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The research aims to study the aspect of lifestyle and an analytical approach 

relating investment strategy behavior and stock selection among retail investors in the Stock 
Exchange of Thailand. The four hundred samples used an online questionnaire as a tool to 
collect data. The statistics used for data analysis were percentage, mean, standard 
deviation. The statistics used to test the hypothesis was a Chi-square test. 

The results revealed the following: 
The factors related to investors include age, gender, status, family members, 

occupation, average income per month and investment experiences in the stock market 
related to the behavior and investment strategies of investors. 

The analytical approach, including the fundamental and technical aspects were 
related to the behavior and investment strategies of investors. 

The factors related to lifestyle include the following: activities and interests related to 
the behavior and the investment strategies of retail investors.  
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บทท่ี 1 
บทนํา 

ภมิูหลงั 
 ปจัจุบนัการลงทุนในหลกัทรพัยถ์อืเป็นการลงทุนทีไ่ดร้บัความสนใจจากประชาชนจํานวน
มาก เน่ืองจากขอ้มลูขา่วสาร และความรูต่้างๆ ทีเ่กีย่วกบัการลงทุนในหลกัทรพัยน์ัน้ สามารถสบืคน้
ไดอ้ย่างสะดวกและรวดเรว็จากช่องทางต่างๆ อาท ิขอ้มลูออนไลน์ทางอนิเตอรเ์น็ต เอกสารส่งเสรมิ
ความรู้จากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หรือบทวิเคราะห์หลักทรัพย์ที่ออกจากบริษัท
หลกัทรพัยต่์างๆ จงึทาํใหน้กัลงทุนจาํนวนมากใหค้วามสนใจในการลงทุนในหลกัทรพัย ์จากขอ้มลูใน
ตารางที ่1 แสดงตวัเลขของจาํนวนบญัชหีลกัทรพัยท์ีถู่กเปิดเพิม่ขึน้ในช่วงปี 2556 – 2559 พบว่า มี
นักลงทุนใหม่ทีส่นใจเปิดบญัชหีลกัทรพัยเ์พื่อลงทุนเพิม่ขึน้อย่างต่อเน่ือง โดยในปี 2557 มจีํานวน
บัญชีหลักทรัพย์เพิ่มขึ้น 123,880 (12.70%) บัญชี และในปี 2558 มีบัญชีหลักทรัพย์เพิ่มขึ้น 
146,176(13.30%) บญัช ีและยงัคงมแีนวโน้มเตบิโตขึน้อยา่งต่อเน่ือง แสดงถงึความจาํนวนนกัลงทุน
รายใหมท่ีม่คีวามสนใจและเปิดบญัชหีลกัทรพัยเ์พือ่เขา้มาลงทุนในตลาด  
 
ตาราง 1 จาํนวนบญัชหีลกัทรพัย ์
 

 2556 2557 2558 
2559 
(พ.ย.) 

จาํนวนลกูคา้ทีเ่ปิดบญัช ี 974,851 1,098,731 1,244,907 1,347,326 
จาํนวนบญัชทีีเ่พิม่ขึน้  12.70% 13.30% 8.2% 
 
 ทีม่า: ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย (SET) 
 
 จากตาราง 1 แสดงถึงตวัเลขจํานวนบญัชหีลกัทรพัย์ในระหว่างปี 2556 – 2559 (พ.ย.) 
และเมื่อพจิารณาจากตารางที ่2 ซึง่แสดงมลูค่าการซือ้ขายของหลกัทรพัยเ์ฉลีย่ในประเทศไทย แยก
ตามประเภทนกัลงทุน ในชว่งระหวา่งปี 2553 - 2559 (ม.ค. – พ.ย.) พบว่า มลูค่าการซือ้ขายของนกั
ลงทุนรายย่อยมสีดัส่วนแนวโน้มเพิม่ขึน้จากปี 2558 ทีม่มีลูค่าการซือ้ขายประมาณ 56% ไดเ้พิม่ขึน้
เป็น 61% ในปี 2559 (ม.ค. – ก.ย.) หรอืเพิม่ขึน้ถงึ 5% จะเหน็ไดว้่า นักลงทุนทัว่ไปไดใ้หค้วาม
สนใจกบัการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยม์ากขึน้อยา่งต่อเน่ืองในชว่งทีผ่า่นมา ทัง้น้ี เพราะผลตอบแทน
จากการลงทุนในหุน้หรอืหลกัทรพัยน์ัน้ ใหอ้ตัราผลตอบแทนทีสู่งกว่าการลงทุนอื่นๆ อาท ิเงนิฝาก 
เงนิฝากประจํา พนัธบตัร หุน้กู ้โดยเปรยีบเทยีบ นอกจากน้ี ประเทศไทยไดก้ําหนดอตัราเงนิเฟ้อ
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เป้าหมายไวท้ี ่0.5% - 3% ซึง่เมื่อเปรยีบเทยีบกบัอตัราผลตอบแทนของเงนิฝากในปจัจุบนัแลว้    
ทาํใหอ้ตัราผลตอบแทน 
 
ตาราง 2 มลูคา่การซือ้ขายหลกัทรพัยเ์ฉลีย่ในประเทศไทย แยกตามประเภทนกัลงทุน 
 
      หน่วย: ลา้นบาท 

ประเภทนักลงทุน 2553 2554 2555 2556 2557 2558 
2559 

(ม.ค. – 
ก.ย.) 

สถาบนัในประเทศ 
(Local Institutes) 

2,008,336 
(10%) 

2,010,083 
(10%) 

1,944,010 
(10%) 

2,099,097 
(9%) 

1,229,402 
(8%) 

1,261,418 
(10%) 

1,066,754 
(8%) 

บญัชหีลกัทรพัย ์
(Proprietary Trading) 

2,173,276 
(11%) 

1,977,565 
(10%) 

1,925,982 
(9%) 

3,091,690 
(13%) 

2,050,721 
(13%) 

1,893,515 
(10%) 

1,690,149 
(12%) 

นกัลงทุนต่างชาต ิ
(Foreign Investors) 

5,125,492 
(27%) 

4,743,294 
(24%) 

4,467,365 
(22%) 

5,342,447 
(23%) 

3,827,007 
(25%) 

3,271,929 
(24%) 

2,583,573 
(19%) 

นกัลงทุนทัว่ไป 
(Local Investor) 

9,918,327 
(52%) 

11,263,801 
(56%) 

12,049,002 
(59%) 

13,021,186 
(55%) 

8,124,145 
(54%) 

7,654,055 
(56%) 

8,535,305 
(61%) 

รวม 19,225,431 19,994,743 20,386,358 23,554,420 15,231,276 14,080,916 13,875,780 

 
 ทีม่า: setsmart 
 
 จากตาราง 2 แสดงมลูค่าการซือ้ขายหลกัทรพัยเ์ฉลีย่ในประเทศไทย แยกตามประเภทนัก
ลงทุน ในช่วงระหว่างปี 2553 - 2559 (ม.ค. – พ.ย.) ทีแ่ทจ้รงิ (Real Interest Rate) ของการลงทุน
ในเงนิฝากนัน้มคี่าตดิลบ กล่าวคอื หากนักลงทุนเลอืกลงทุนดว้ยการฝากเงนิไวก้บัธนาคาร อาจจะ
ทาํใหข้าดทุนเน่ืองจากไดร้บัอตัราผลตอบแทนน้อยกว่าอตัราการเพิม่ขึน้ของระดบัราคาสนิคา้ ดงันัน้ 
นกัลงทุนจงึพยายามมองหาอตัราผลตอบแทนทีส่งูขึน้ เพื่อเอาชนะอตัราเงนิเฟ้อ ซึง่นกัลงทุนทีเ่ลอืก
ลงทุนในหุน้สามญัหรอืหลกัทรพัยน์ัน้ ต่างมกีารเสาะแสวงหาขอ้มลูเพื่อใชป้ระกอบในการลงทุนจาก
หลายแหล่ง รวมถงึมกีารใชเ้ครื่องมอืจํานวนมากในการวเิคราะหแ์ละกําหนดกลยุทธใ์นการลงทุนใน
หลกัทรพัย ์ดงันัน้ การศกึษาถงึปจัจยัทีม่คีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุน
ของนกัลงทุนรายยอ่ยในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยน้ี จะทาํใหท้ราบถงึปจัจยัทีน่กัลงทุนใชใ้น
การตดัสนิใจเลอืกลงทุนในหลกัทรพัย ์อกีทัง้การกําหนดกลยุทธใ์นการลงทุน และวเิคราะหถ์งึความ
สอดคลอ้งระหว่างปจัจยัทีน่ักลงทุนใชใ้นการตดัสนิใจเลอืกลงทุนกบักลยุทธ์การลงทุนของนักลงทุน
ว่ามคีวามสมัพนัธก์นัหรอืไม ่รวมถงึรปูแบบการดาํเนินชวีติของนกัลงทุนรายย่อยว่ามคีวามสมัพนัธ์
กบัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุน สาํหรบัเป็นแนวทางใหก้บันักลงทุนในการพฒันาและ
ปรบัเปลีย่นพฤตกิรรมการลงทุนใหส้อดคลอ้งกบักลยทุธ ์เพือ่สรา้งผลตอบแทนทีด่ขี ึน้ 
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ความมุ่งหมายของการวิจยั 
 1. เพื่อศกึษาลกัษณะส่วนบุคคลทีม่คีวามสมัพนัธ์กบัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธ์การ
ลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ยในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 2. เพื่อศึกษาแนวทางการวเิคราะห์หลกัทรพัย์ ที่มคีวามสมัพนัธ์กบัพฤติกรรมและการ
เลอืกกลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ยในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 3. เพื่อศกึษารปูแบบการดาํเนินชวีติ ทีม่คีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธ์
การลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ยในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 
ความสาํคญัของงานวิจยั 
 ผลจากการศกึษาในวจิยัน้ีสามารถนํามาเป็นประโยชน์สําหรบันักลงทุนและผูแ้นะนําการ
ลงทุนซื้อขายหลกัทรพัยใ์หท้ราบถงึรูปแบบการดําเนินชวีติและแนวทางการวเิคราะหข์องนักลงทุน
ในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยว่ามคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุน
และใช้สําหรบัเป็นข้อมูลให้กบันักลงทุนและผู้แนะนําการลงทุนซื้อขายหลกัทรพัย์ในการพฒันา 
จดัเตรยีมแนวทางและกําหนดการลงทุนใหส้อดคล้องกบัรูปแบบการดําเนินชวีติและแนวทางการ
วเิคราะหข์องนกัลงทุน 
 
ขอบเขตการวิจยั 
 การวจิยัเรื่องน้ีศกึษาเรื่องปจัจยัที่มคีวามสมัพนัธ์กบัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธ์การ
ลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ยในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
  
 ประชากรและกลุ่มตวัอย่างท่ีใช้ในการศึกษาวิจยั 

1. ประชากรท่ีใช้ในการวิจยั  
  ประชากรทีใ่ชใ้นการวจิยัครัง้น้ี คอื นกัลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย ซึง่ไม่
ทราบจาํนวนประชากรทีแ่น่นอน  
 2. กลุ่มตวัอย่างท่ีใช้ในการวิจยั 
  กลุ่มตวัอย่างที่ใช้การศกึษาวจิยัครัง้น้ี คอื นักลงทุนรายย่อยในตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย เน่ืองจากไมท่ราบจาํนวนประชากรทีแ่น่นอน ผูว้จิยัจงึไดก้าํหนดขนาดกลุ่มตวัอยา่งโดย
การใชส้ตูรการคํานวณประชากรกลุ่มตวัอย่างแบบไม่ทราบจํานวนประชากร (กลัยา วานิชยบ์ญัชา: 
2545: 26) โดยกําหนดระดบัความเชื่อมัน่ 95% (ระดบัความคลาดเคลื่อน 5%) โดยไดข้นาดกลุ่ม
ตวัอย่างจํานวน 285 คน เพื่อใหก้ารเกบ็ขอ้มลูของแบบสอบถามครอบคลุม ไดเ้พิม่จํานวนตวัอยา่ง 
15 คน ดงันัน้ขนาดของกลุ่มตวัอยา่งสาํหรบัการวจิยัครัง้น้ีเทา่กบั 400 คน 
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 3. การเลือกกลุ่มตวัอย่าง 
  การวจิยัครัง้น้ี ผูว้จิยัเลอืกตวัอยา่งโดยใชก้ระบวนการสุม่ตวัอยา่งแบบใชว้ธิสีุม่ตวัอยา่ง
โดยอาศยัความสะดวก (Convenience Sampling) โดยเกบ็รวบรวมขอ้มลูโดยใชแ้บบสอบถามกบั
นกัลงทุนประเภทบุคคลธรรมดาในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 

 ตวัแปรท่ีใช้ในการศึกษา 
 1.  ตวัแปรอสิระ (Independent Variables) 
  1.1  ลกัษณะสว่นบุคคล 
   1.1.1  เพศ 
    1.1.1.1 ชาย 
    1.1.1.2 หญงิ 
   1.1.2  อาย ุ
    1.1.2.1  20 - 34 ปี 
    1.1.2.2  35 - 49 ปี 
    1.1.2.3  50 - 64 ปี 
    1.1.2.4  65 ปีขึน้ไป 
   1.1.3  สถานภาพ 
    1.1.3.1  โสด/หยา่รา้ง/หมา้ย/แยกกนัอยู ่
    1.1.3.2  สมรส/อยูด่ว้ยกนั 
   1.1.4  จาํนวนสมาชกิในครอบครวัทีต่อ้งรบัผดิชอบ 
    1.1.4.1  1 - 3 คน 
    1.1.4.2  4 – 5 คน 
    1.1.4.3  5 คนขึน้ไป 
   1.1.5  อาชพี 
    1.1.5.1  เจา้ของกจิการ 
    1.1.5.2 พนกังานบรษิทัเอกชน 
    1.1.5.3  ขา้ราชการ 
    1.1.5.4  นกัเรยีน/นกัศกึษา 
    1.1.5.5  เกษยีณ/ไมไ่ดท้าํงานประจาํ 
   1.1.6  รายไดเ้ฉลีย่ต่อเดอืน 
    1.1.6.1  15,000 – 30,000 บาท 
    1.1.6.2  30,001 – 45,000 บาท 
    1.1.6.3  45,001 – 60,000 บาท 
    1.1.6.4  สงูกวา่ 60,000 บาท 
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   1.1.7 ประสบการณ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัย ์
    1.1.7.1 ไมม่ ี
    1.1.7.2 น้อยกวา่ 1 ปี 
    1.1.7.3 1 - 5 ปี 
    1.1.7.4 มากกวา่ 5 ปี 
  1.2 แนวทางการวเิคราะหห์ลกัทรพัย ์
   1.2.1 ดา้นพืน้ฐาน 
   1.2.2 ดา้นเทคนิค 
  1.3 รปูแบบการดาํเนินชวีติ 
   1.3.1 ดา้นกจิกรรม 
   1.3.2 ดา้นความสนใจ 
   1.3.3 ดา้นความคดิเหน็ 
 2. ตวัแปรตาม (Dependent Variables) ไดแ้ก่ พฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุน
ของนกัลงทุนรายยอ่ยในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 
นิยามศพัทเ์ฉพาะ 
 1. พฤติกรรมและการเลือกกลยทุธก์ารลงทุน (Investment Behavior) หมายถงึการ
แสดงออกของแต่ละบุคคลที่เกี่ยวข้องโดยตรงกับการใช้สินค้าบริการและการลงทุนรวมทัง้
กระบวนการในการตดัสนิใจทีม่ผีลต่อการแสดงออกทางดา้นการลงทุนและการเลอืกกลยุทธ์ ไดแ้ก่ 
ดา้นการซือ้หุน้สามญัดา้นการขายหุน้สามญัและประเภทของหุน้สามญัทีเ่ลอืกลงทุน 
 2. แนวทางการวิเคราะหห์ลกัทรพัยด้์านพืน้ฐาน (Fundamental Analysis) หมายถงึ
การวเิคราะหห์ลกัทรพัยด์ว้ยปจัจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นการวเิคราะหเ์พื่อคดัเลอืกบรษิทัทีค่วรลงทุนโดย
จะเน้นการวเิคราะหท์ัง้เชงิคุณภาพเช่นประสบการณ์และความน่าเชื่อถือของผูบ้รหิารบุคลากรขดี
ความสามารถดา้นการตลาดการผลติ / การบรกิารการวจิยัและพฒันาการบรหิารและระบบ
สารสนเทศเพื่อการบรหิารฯลฯและการวเิคราะหเ์ชงิปรมิาณซึง่จะวเิคราะหจ์ากงบการเงนิทัง้ในอดตี
และปจัจุบนัของบรษิทัเพือ่นํามาประมาณการกาํไรต่อหุน้และราคาหุน้ในอนาคต 
 3. แนวทางการวิเคราะหห์ลกัทรพัยด้์านเทคนิค (Technical Analysis) หมายถงึ
การศึกษาพฤติกรรมของราคาหุ้นหรือพฤติกรรมของตลาดในอดีตโดยใช้หลกัสถิติเพื่อนํามาใช้
คาดการณ์พฤตกิรรมการเคลื่อนไหวของราคาหุน้ในอนาคตและชว่ยใหผู้ล้งทุนหาจงัหวะการลงทุนที ่
เหมาะสมโดยขอ้มลูหลกัทีใ่ชใ้นการวเิคราะหท์างเทคนิคไดแ้ก่ระดบัราคาและปรมิาณการซือ้ขาย 
หุน้ 
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 4. รปูแบบการดาํเนินชีวิต หมายถงึ กจิกรรม ความสนใจ ความคดิเหน็ในชวีติประจาํวนั 
ทีส่่งผลต่อพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธ์การลงทุนของนักลงทุนรายย่อยในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย 
 
กรอบแนวความคิดในการวิจยั 
 รูปแบบการดําเนินชีวิตและแนวทางการวิเคราะห์หลักทรัพย์ที่มีความสัมพันธ์กับ
พฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ยในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 

ตวัแปรอิสระ  ตวัแปรตาม 
ลกัษณะส่วนบคุคล 
1.เพศ 
2.อาย ุ
3.สถานภาพสมรส 
4.ระดบัการศกึษา 
5.อาชพี 
6.รายได ้
7.ประสบการณ์ในการลงทนุ 

 

พฤติกรรมและการเลือกกลยทุธ์
การลงทุนของนักลงทุนรายย่อยใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

 

  
แนวทางการวิเคราะหห์ลกัทรพัย ์
1.ดา้นพืน้ฐาน 
2.ดา้นเทคนิค 

 

  
รปูแบบการดาํเนินชีวิต 
1.ดา้นกจิกรรม 
2.ดา้นความสนใจ 
3.ดา้นความคดิเหน็ 

 

 
ภาพประกอบ 1 แสดงกรอบแนวคดิในการวจิยั 

 
สมมติฐานของการวิจยั 
 1.  นักลงทุนทีมีลักษณะส่วนบุคคล ได้แก่ เพศ อายุ สถานภาพ จํานวนสมาชิกใน
ครอบครวัทีต่อ้งรบัผดิชอบ อาชพี รายไดเ้ฉลีย่ต่อเดอืน ประสบการณ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัย ์
มคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุน 
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 2.  แนวทางการวเิคราะหห์ลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ดา้นพืน้ฐาน ดา้นเทคนิค มคีวามสมัพนัธก์บั
พฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุน 
 3.  รปูแบบการดําเนินชวีติไดแ้ก่ กจิกรรม ความสนใจ ความคดิเหน็ มคีวามสมัพนัธก์บั
พฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุน 



บทท่ี 2 
เอกสารและงานวิจยัท่ีเก่ียวข้อง 

 
 ในการวจิยัครัง้น้ี ผูว้จิยัไดศ้กึษาเอกสาร แนวคดิ ทฤษฎ ีและงานวจิยัทีเ่กี่ยวขอ้งเพื่อเป็น
องคป์ระกอบของความรูค้วามเขา้ใจเกีย่วกบัเน้ือหางานวจิยั โดยนําเสนอตามหวัขอ้ดงัต่อไปน้ี 
 1.แนวความคดิเกีย่วกบัลกัษณะประชากรศาสตร ์
 2. แนวคดิและทฤษฎกีารวเิคราะหห์ลกัทรพัย ์
  2.1  ปจัจยัดา้นพืน้ฐาน 
   2.2  ปจัจยัดา้นเทคนิค 
 3. แนวคดิและทฤษฎรีปูแบบการดาํเนินชวีติ 
 4. ทฤษฎพีฤตกิรรมหรอืการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุน 
 5. งานวจิยัทีเ่กีย่วขอ้ง 
 
1. แนวความคิดเก่ียวกบัลกัษณะประชากรศาสตร ์
 ศริวิรรณ เสรรีตัน์ (2550) กล่าวถงึปจัจยัส่วนบุคคลว่า ปจัจยัส่วนบุคคลที่มอีทิธพิลต่อ
ผูบ้รโิภค (Personal Factors Influencing Consumer Behavior) การตดัสนิใจของผูซ้ือ้ไดร้บัอทิธพิล
จากลกัษณะส่วนบุคคลของคนในด้านต่างๆ ได้แก่ อายุ อาชีพ โอกาสทางเศรษฐกิจหรอืรายได ้
การศกึษา คา่นิยมหรอืคุณคา่ และรปูแบบการดาํรงชวีติซึง่สามารถจาํแนกได ้ดงัน้ี 
 อาย ุ(Age) บุคคลทีม่อีายแุตกต่างกนัจะมคีวามตอ้งการในสนิคา้และบรกิารทีแ่ตกต่างกนั 
 อาชพี (Occupation) อาชพีของแต่ละบุคคลทีม่คีวามแตกต่างกนัทําใหค้วามต้องการซื้อ
สนิคา้หรอืบรกิารที่แตกต่างกนั ดงันัน้เราจงึจําเป็นต้องว่าสนิคา้และบรกิารเป็นที่ต้องการของกลุ่ม
อาชีพใด เพื่อที่จะได้เตรียมสินค้าและบริการให้ตรงกับความต้องการของแต่ละอาชีพได้อย่าง
เหมาะสม 
 โอกาสทางเศรษฐกจิ (Economic Circumstances) หรอื รายได ้(Income) ทําใหเ้หน็ถงึ
อํานาจการซือ้และทศันคตเิกี่ยวกบัการจ่ายเงนิของแต่ละบุคคล ซึ่งจะกระทบต่อสนิคา้และบรกิารที่
เขาตดัสนิใจซือ้ 
 การศกึษา (Education) การศกึษาสงูมแีนวโน้มจะบรโิภคผลติภณัฑท์ีม่คีุณภาพดมีากกว่า
ผูท้ีม่กีารศกึษาทีต่ํ่า 
 แบบการดํารงชวีติ (Lifestyle) หมายถงึ รูปแบบของการดดํารงชวีติในโลกมนุษยโ์ดย
แสดงออกในรปูของ กจิกรรม (Activities) ความสนใจ (Interest) ความคดิ (Opinions) ในรปูแบบ 11 
การดาํรงชวีติเป็นตวัแปรดา้นโครงสรา้งจติวทิยา หรอื จติวเิคราะห ์(Psychographic Variables) ซึง่
มุง่ความสาํคญัทีก่จิกรรม (Activities) ความสนใจ (Interest) และความคดิเหน็ของผูบ้รโิภค รปูแบบ
การดํารงชวีติขึน้อยู่กบัวฒันธรรม ชัน้ของสงัคม หรอืกลุ่มอาชพีของแต่ละบุคคล ซึ่งจะแตกต่างกนั



 9

นกัการตลาดเชื่อว่าการเลอืกผลติภณัฑข์องบุคคลขึน้อยู่กบัค่านิยมและรปูแบบการดํารงชวีติ ขอ้มลู
ทางดา้นประชากรศาสตรจ์ะชว่ยใหก้ารกาํหนดเป้าหมายทางการตลาดไดม้ปีระสทิธภิาพ 
เพชร ีขมุทรพัย ์(2544: 6) ไดก้าํหนดปจัจยัทีเ่ป็นตวักาํหนดจุดมุง่หมายของการลงทุนไวด้งัต่อไปน้ี 
 อายุของนกัลงทุน (The age of the investor) ผูล้งทุนทีม่อีายุน้อยหรอืระหว่าง 25-40 ปี 
มกักลา้เสีย่งและสนใจลงทุนในหลกัทรพัยท์ีก่่อใหเ้กดิความงอกเงยแก่เงนิลงทุน แต่ผูล้งทุนทีม่อีายุ
ระหว่าง 40-50 ปี อาจสนใจลงทุนในหลกัทรพัย์ที่ใหร้ายได้ประจํา ทัง้น้ีเน่ืองมาจากภาระทาง
ครอบครวัและผูล้งทุนทีม่อีาย ุมากกวา่ 60 ปี ยิง่พอใจลงทุนในหลกัทรพัยท์ีใ่หร้ายไดแ้น่นอน  
 การมคีรอบครวัและความรบัผดิชอบทีม่ต่ีอครอบครวั (Marital status and family 
responsibilities) ผูล้งทุนทีม่คีรอบครวัแล้วต้องรบัผดิชอบต่อความเป็นอยู่ของครอบครวั ต้องให้
การศกึษาแก่ บุตร ทําใหเ้ขาเกดิความจําเป็นทีจ่ะตอ้งลงทุนในหลกัทรพัยท์ีม่ ัน่คง ใหร้ายไดแ้น่นอน 
สว่นคนโสดไมม่ภีาระ ผกูพนั ยอ่มลงทุนในหลกัทรพัยท์ีม่คีวามเสีย่งได ้
 สขุภาพของผูล้งทุน (The health of the investor) ปญัหาเรือ่งสุขภาพของผูล้งทุนมต่ีอการ 
กําหนดนโยบายลงทุนของผู้ลงทุน ผู้ลงทุนที่มสีุขภาพไม่สมบูรณ์ย่อมต้องการรายได้ที่เกิดขึน้ใน
ปจัจุบนั มากกวา่หวงัผลประโยชน์ทีจ่ะเกดิในอนาคต  
 นิสยัส่วนตวัของผูล้งทุน (Personal habit) ผูล้งทุนที่มนิีสยัตระหน่ีอาจไม่มคีวาม
จําเป็นต้องใช ้รายไดท้ี่ไดร้บัจากการลงทุนในหลกัทรพัย ์เขาอาจลงทุนในหลกัทรพัยข์องธุรกจิที่มี
การขยายตวัในอนาคตก็ได ้ในทางตรงกนัขา้ม ผูล้งทุนที่ใช้จ่ายฟุ่มเฟือยย่อมต้องการได้รายได้ที่
แน่นอนเพือ่มาจุนเจอืรายจา่ยทีเ่กดิขึน้  
 ความสมคัรใจในการลงทุน (Willingness to accept risks of investment) ผูล้งทุนบางท่าน
อาจ ตอ้งการลงทุนในหลกัทรพัยท์ีม่คีวามเสีย่ง ความเสีย่งในทีน้ี่มหีลายลกัษณะดว้ยกนั เช่น ความ
เสีย่งในธุรกจิ ความเสีย่งในตลาด ความเสีย่งในอตัราดอกเบีย้ และความเสีย่งในอํานาจซื้อ เป็นต้น 
ผูล้งทุนในลกัษณะน้ีได ้เตรยีมตวัเตรยีมใจทีจ่ะเผชญิกบัความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้ในอนาคตแลว้ 
 ความจาํเป็นของผูล้งทุน (Investor’s needs) ความจาํเป็นของผูล้งทุนอาจแตกต่างกนั บาง
ท่าน อาจมคีวามจําเป็นทางด้านการเงนิ บางท่านอาจมคีวามจําเป็นในแง่ของความรูส้กึและจติใจ 
แน่นอนทีสุ่ดสิง่ สําคญัทีเ่ร่งเรา้ใหเ้กดิการลงทุนกค็อืตวักําไร ซึ่งอาจเกบ็สะสมไวเ้พื่อใชใ้นยามชรา 
เพือ่การศกึษาหรอืเพือ่ปรบั ฐานะการครองชพีของตนเองใหด้ขีึน้  
 เฮนนา และโวสคิ (Hanna; & Wozniak. 2001), เชฟแมน และคานุค (Shiffman; & 
Kanuk. 2003) ไดใ้หค้วามหมายของลกัษณะทางดา้นประชากรศาสตรไ์วว้่า ลกัษณะสว่นบุคคล เช่น 
เพศ อาย ุการศกึษา อาชพี รายได ้จะมอีทิธพิลต่อพฤตกิรรมของผูบ้รโิภค โดยทัว่ไปนกัการตลาดจะ
นําขอ้มูลดา้นน้ีมาใชพ้จิารณาการบางส่วนตลาด (Market Segmentation) โดยนํามาพจิารณา
รว่มกบัความตอ้งการ ความชอบ และอตัราการใชส้นิคา้ของผูบ้รโิภค 
 คอทเลอร ์(ธนพร วรสกัดิ.์ 2552: 18; อา้งองิจาก Philip Kotler. 2000: 211) ไดก้ล่าวไวว้า่ 
 องคป์ระกอบดา้นอายุ เป็นพืน้ฐานของประชากรทีส่ามารถวดัสดัส่วนจํานวนประชากรใน
แต่ละกลุ่มอายทุีแ่ตกต่าง 
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 องคป์ระกอบดา้นสถานภาพ สามารถใชเ้ป็นเครื่องชีว้ดัความแตกต่างทางเศรษฐกจิ สงัคม 
และวฒันธรรมไดใ้นระหวา่งต่างประเทศ 
 องค์ประกอบด้านการศึกษา ถือเป็นดชันีที่แสดงถึงฐานะทางเศรษฐกิจและสงัคมของ
ประเทศนัน้ๆ 
 องค์ประกอบด้านอาชีพ คือ กิจกรรมที่บุคคลประกอบเพื่อเลี้ยงชีพของตนเองและ
ครอบครวั เรื่องน้ีเป็นเรื่องที่ต้องศกึษาอย่างละเอยีด เพราะอาชพีเป็นองค์ประกอบสําคญัต่อฐานะ
ทางเศรษฐกจิและสงัคม 
 องคป์ระกอบดา้นรายได ้แสดงใหท้ราบวา่มปีระชากรเทา่ใดทีท่าํงานและไมท่าํงาน 
 
2. แนวคิดและทฤษฎีการวิเคราะหห์ลกัทรพัย ์
 2.1 ปัจจยัด้านพืน้ฐาน 
 ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย. (2545: 2-3) แนวคดิการวเิคราะหห์ลกัทรพัย ์โดยใช้
ปจัจยัพื้นฐาน เป็นแนวคดิที่พจิารณาจากสภาพเศรษฐกิจ จนมาถึงการพจิารณาพื้นฐานของตวั
บรษิทั โดยรวบรวมขอ้มลู ทางเศรษฐกจิ อุตสาหกรรม และของบรษิทั เพื่อนําไปสูก่ารคาดการณ์ใน
อนาคตของบรษิทันัน้ๆ  
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 ขัน้ตอนการวเิคราะหห์ลกัทรพัยโ์ดยใชป้จัจยัพืน้ฐาน 
 

การวเิคราะหเ์ศรษฐกจิ 
องคป์ระกอบทีต่อ้งวเิคราะหเ์ศรษฐกจิ: วฏัจกัรธุรกจิ ผลติภณัฑม์วลรวมประชาชาตเิบือ้งตน้ ผลผลติ
อุตสาหกรรม อตัราดอกเบี้ยทัง้ในและต่างประเทศ นโยบายการคลงั นโยบายการเงนิ นโยบาย
เศรษฐกจิอื่นของรฐับาล 

 
การวเิคราะหอุ์ตสาหกรรม 

องค์ประกอบที่ต้องวเิคราะห์อุตสาหกรรม: วฏัจกัรธุรกจิ วงจรการขยายตวัของอุตหาสกรรม 
โครงสรา้งการแขง่ขนัของอุตสาหกรรม 

 
การวเิคราะหบ์รษิทั 

องคป์ระกอบทีต่อ้งวเิคราะห:์ ประเภทของบรษิทั ลกัษณะในเชงิคุณภาพ (ขนาดของบรษิทั อตัรา
การขยายตวัในอดตี) และลกัษณะของบรษิทัในเชงิปรมิาณ 
 

ภาพประกอบ 2  ภาพรวมการวเิคราะหห์ลกัทรพัยโ์ดยใชป้จัจยัดา้นพืน้ฐาน 
 
 ทีม่า: ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย. (2545). การวเิคราะหห์ลกัทรพัยโ์ดยใชป้จัจยั 
พื้นฐาน.  หน้า 5. 
 
 การวิเคราะหด้์านเศรษฐกิจ 
 อญัญา ขนัธวทิย ์(2546: 191-196) กล่าวว่า ผูว้เิคราะหจ์ะตอ้งมคีวามรูเ้รื่องเศรษฐกจิ 
เพราะเศรษฐกจิทีด่เีป็นตวัแปรทีก่ําหนดดชันีชีว้ดัหลกัๆ ทางเศรษฐกจิมหภาค เพื่อทีผู่ว้เิคราะหจ์ะ
ไดส้ามารถนําขอ้มลูจากรายงานทางเศรษฐกจิไปวเิคราะหถ์งึภาวะ และผลกระทบของเศรษฐกจิทีม่ี
ต่อตลาดการเงนิและผลประกอบการของบรษิัท ภาวะเศรษฐกิจโดยก่อนอื่นจะดูที่รฐับาลกําหนด
นโยบายต่างๆทางเศรษฐกจิ ซึง่หลกักค็อืการขยายตวั และความมเีสถยีรภาพของเศรษฐกจิ นัน้เอง 
นโยบายหลกัๆ ประกอบดว้ย 1.นโยบายดา้นการคลงั ไดแ้ก่ การใชจ้่ายภาครฐัและภาษ ี2.นโยบาย
ทางดา้นการเงนิ ไดแ้ก่ การควบคุมปรมิาณเงนิในระบบ และระดบัอตัราดอกเบีย้ 3.นโยบายทางดา้น
การคา้ระหว่างประเทศไดแ้ก่ นโยบายการคา้ นโยบายด้านอตัราแลกเปลี่ยน 4.นโยบายดา้นอื่นๆ 
ไดแ้ก่ การควบคุมราคาสนิคา้ การกาํหนดคา่จา้งขัน้ตํ่า เป็นตน้  
 1. มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธริาช. (2529: 538-548) การวเิคราะหเ์ศรษฐกจิเป็นการ
วิเคราะห์ที่หาความเกี่ยวข้องสมัพันธ์และผลกระทบจากเศรษฐกิจที่มีต่อธุรกิจ นอกจากน้ียัง
วเิคราะหว์ฏัจกัรวงจรธุรกจิ นโยบายการเงนิและการคลงั เครือ่งชีภ้าวะเศรษฐกจิ 
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 การวเิคราะหว์ฏัจกัรวงจรธุรกจิ (Business Cycles) 
 

 
 

ภาพประกอบ 3  วฏัจกัรธุรกจิ 
 
 ทีม่า: ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย. (2545). การวเิคราะหห์ลกัทรพัยโ์ดยใชป้จัจยั 
พื้นฐาน.  หน้า 9. 
 
 การทีธุ่รกจิจะอยู่ในภาวะรุง่เรอืงหรอืตกตํ่า นอกจากจะขึน้อยู่กบัปจัจยัภายในธุรกจิ ไดแ้ก่
ประสทิธภิาพของการบรหิารแล้ว ปจัจยัภายนอกซึ่งได้แก่ ปจัจยัทางเศรษฐกจินัน้เป็นส่วนสําคญั 
และการเปลีย่นแปลงของภาวะเศรษฐกจิกห็มุนเวยีนไปตามวฏัจกัรของธุรกจิ เมื่อเศรษฐกจิขยายตวั
อยู่ในระยะขยายตวั อํานาจซื้อของประชาชนจะสูงขึน้ ระยะเวลาดงักล่าวมกีารขยายการลงทุนการ
ผลติและการขายกเ็พิม่ขน้ ส่งผลใหธุ้รกจิมสีภาพคล่องทางการเงนิสงู รายไดข้องประชากรสงู ทําให้
ระดบัราคาเพิม่สูงและมแีนวโน้มที่เกิดภาวะเงนิเฟ้อ แต่เมื่อเศรษฐกิจในภาวะถดถอยหรอืตกตํ่า 
ภาวะเศรษฐกจิกจ็ะมผีลกระทบต่อธุรกจิแตกต่างกนัตามประเภทของธุรกจิ 
 2. นโยบายการเงนิและการคลงั (Monetary and Fiscal Policies) 
  ในปี 2545 ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย กล่าวว่า นโยบายการเงนิและการคลงั
ของรฐับาล คอื เครือ่งมอืทีร่ฐับาลจะทาํใหเ้ศรษฐกจิของประเทศเขา้สูส่มดุล  
  2.1 นโยบายการเงนิ ธนาคารกลางจะเป็นผู้ดําเนินการเกี่ยวกบัโนบายการเงนิของ
ประเทศโดยมวีตัถุประสงค์ คอื ควบคุมปรมิาณเงนิและอตัราดอกเบี้ย และช่วยสนับสนุนนโยบาย
ดา้นการคลงัและทําใหเ้กดิความสมดุลกบันโยบายการคลงั โดยมแีนวทางการปฏบิตัไิดห้ลากหลาย
แนวทาง ซึ่งแนวทางแรกคือ ธนาคารกลางจะเปลี่ยนแปลงเงินสดสํารองตามกฎหมาย (Legal 
Reserve Requirement) กล่าวคอื หาก ธนาคารกลางเพิม่อตัราเงนิสดสาํรองตามกฎหมาย กจ็ะทาํ
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ใหป้รมิาณเงนิสดสาํรองลดลงและธนาคารพาณิชยก์จ็ะสามารถปล่อยกูไ้ดล้ดลง ในทางตรงกนัขา้ม 
หากธนาคารกลางลดอตัราเงนิสดสํารองตามกฎหมาย กจ็ะทําใหป้รมิาณเงนิสดสํารองเพิม่ขึน้และ
ธนาคารพาณชิยก์จ็ะสามารถปล่อยกูไ้ดเ้พิม่ขึน้ 
   การเปลีย่นแปลงอตัราดอกเบีย้ซือ้ลด (Discount Rate) ซึง่เป็นอตัราดอกเบีย้ระยะ
สัน้ที่ธนาคารกลางกําหนดใหธ้นาคารพาณิชย์ การลดอตัราดอกเบี้ยซื้อลดจะกระทบไปไปยงัการ
กระจายเงนิกูย้มืซึง่สง่ผลต่ออุตสาหกรรมและธุรกจิ 
   การซือ้หรอืขายหลกัทรพัยใ์นตลาดพนัธบตัร (Open Market Operation) การที่
ธนาคารกลางประกาศขายหลักทรัพย์ในตลาดการเงิน เพื่อต้องการดึงเงินสดออกจากระบบ
หมุนเวยีน อุปทานของหลกัทรพัย์และพนัธบตัรก็จะสูงขึน้ ส่งผลให้ราคาของพนัธบตัรลดลงและ
ผลตอบแทนของพนัธบตัร (Yield) จะสงูขึน้ และก่อใหเ้กดิแรงจงูใจในการซือ้พนัธบตัรของนกัลงทุน 
ซึง่ธนาคารกลางจะสามารถปรบัสภาพอุปสงคแ์ละอุปทานของเงนิได ้ 
  2.2 นโยบายการคลงั  
   นโยบายด้านรายจ่าย โดยปกติแล้วการจ่ายของรฐับาลจะปรากฏในงบประมาณ
รายจ่ายประจําปี แต่หากเกดิปญัหาทางเศรษฐกจิ รฐับาลกจ็ะทบทวนรายจ่างต่างๆว่าควรงดหรอื
เพิม่เพือ่แกป้ญัหาทางเศรษฐกจิ 
   นโยบายภาษอีากร ถอืเป็นนโยบายดา้นรายรบัของรฐับาล แต่การเพิม่หรอืลดภาษ ี
กต็อ้งดจูากสภาพเศรษฐกจิ ณ เวลานัน้ดว้ย เพราะการเพิม่หรอืลดภาษ ีจะทาํใหอ้าํนาจการซือ้หรอื
การบรโิภค ณ เวลานัน้ๆเพิม่หรอืลดลงตามไปดว้ย 
   นโยบายด้านหน้ีสาธารณะ หรอืการกู้เงนิของรฐับาล ไม่ว่าจะเป็นการกู้ยมืทัง้ใน
และต่างประเทศ ดงันัน้รฐับาลจงึจาํเป็นตอ้งพจิารณาถงึแหล่งเงนิกูใ้หม้ากทีสุ่ด เพราะเงนิกูเ้หล่าน้ีก็
จะกลายมาเป็นหน้ีสาธารณะของทุกคน (น.14) 
 3. เครือ่งชีว้ดัเศรษฐกจิ (Economic Indicators) 
  สาเหตุต่างๆ ที่สามารถก่อใหเ้กดิการเปลี่ยนแปลงต่อรายได้ประชาชาติ ในช่วงเวลา
หน่ึง ซึง่ปกตจิะใชเ้วลา 1 ปี เครือ่งชีว้ดัภาวะเศรษฐกจิสามารถจาํแนกไดเ้ป็น 3 ลกัษณะ คอื 
  3.1 เครือ่งชีนํ้า (Leading Indicators – L) คอื เหตุการณ์ทีเ่กดิขึน้ก่อนทีภ่าวะเศรษฐกจิ
จะเปลีย่นแปลง 
  3.2 เครือ่งชีพ้รอ้ม (Coincident Indicators – C) คอื เหตุการณ์ทีเ่กดิขึน้พรอ้มๆกบัการ
เปลีย่นแปลงของภาวะเศรษฐกจิ 
  3.3 เครื่องชีต้าม (Lagging Indicators - LG) คอื เหตุการณ์ทีเ่กดิขึน้ภายหลงัทีภ่าวะ
เศรษฐกจิเกดิการเปลีย่นแปลง 
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 การวิเคราะหด้์านอตุสาหกรรม 
 ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (2545: 24) ทําการวเิคราะหห์ลกัทรพัยโ์ดยใช้
ปจัจยัพืน้ฐาน กล่าวว่าสําหรบัการวเิคราะหป์จัจยัพืน้ฐานดา้นอุตสาหกรรมนัน้ มหีลกัพจิารณาจาก
ปจัจยัทางอุตสาหกรรม คอื  
 1.  วฎัจกัรอุตสาหกรรม ที่มกีาร ขยายตวั รุ่งเรอืง ถดถอย ตกตํ่า ฟ้ืนตวัใหม่ ซึ่งแต่ละ 
อุตสาหกรรมได้รบัผลกระทบที่แตกต่างกันออกไป เช่น สินค้าบริโภคคงทน ซึ่งได้แก่ รถยนต ์
เครื่องใช้ไฟฟ้าเป็นต้น มปีจัจยัที่สําคญั คอื รายได้ของประชาชน แต่บางอุตสาหกรรมก็ไม่ได้รบั
ผลกระทบ เชน่ สนิคา้ทีจ่าํเป็นตอ้งใชใ้นชวีติประจาํวนั เชน่ อาหาร ยา เป็นตน้  
 2.  วงจรการขยายตวัของอุตสาหกรรม โดยพจิารณาวงจรอุตสาหกรรมออกเป็น 4 ระยะ
ดงัน้ี 
  2.1 ระยะเริม่พฒันา (Initial Development Stage) ระยะน้ีเป็นระยะทีอุ่ตสาหกรรมเพิง่
เริม่ก่อตัง้ มรีะดบัความเสีย่งสูง ถ้าเป็นบรษิทัเลก็กม็คีวามจําเป็นที่จะต้องนําผลกําไลไปใชใ้นการ
ลงทุนต่อ ไมส่ามารถนํามาปนัผลได ้หรอืสามารถจ่ายปนัผลใหผู้ถ้อืหุน้ไดน้้อย ถา้ผลดาํเนินงานของ
บรษิทัประสบความสาํเรจ็กจ็ะสง่ผลใหส้นิคา้มคีวามตอ้งการซือ้สงูขึน้ 
  2.2 ระยะเจรญิเตบิโต (Growth) ระยะน้ีสนิคา้เป็นทีย่อมรบัของตลาด และนักลงทุนก็
สามารถมองเหน็แนวโน้มของอุตสาหกรรมไดช้ดัเจนขึน้ ในระยะน้ียอดขายและผลกาํไรจากทรพัยส์นิ
จะเพิม่ขึน้สูง แต่ผลกําไรกม็คีวามจําเป็นต้องนําไปลงทุนเพิม่เตมิเพื่อใหส้ามารถผลติไดต้ามความ
ตอ้งการของตลาดรวมถงึการขยายกจิการ 
  2.3 ระยะขยายตวั (Expansion) ระยะน้ีอตัราการเจรญิเตบิโตของยอดขายและผลกําไร
ยงัเป็นไปในทศิทางบวก แต่กจ็ะชะลอกว่าระยะเจรญิเตบิโต เน่ืองจากมคีู่แขง่ขนัเขา้มาแยง่สว่นแบ่ง
การตลาดมากขึ้น อุตสาหกรรมในระยะน้ีได้มกีารขยายกิจการไปมาก และมคีวามสามารถที่จะ
จา่ยเงนิปนัผลไดม้ากขึน้ 
  2.4 ระยะอิม่ตวัหรอืเสื่อมถอย (Maturity or Decline) ระยะน้ีความตอ้งการซือ้สนิคา้ลด
น้อยลงและบรษิทัต่างๆเริม่ออกจากอุตสาหกรรมไป ถา้บรษิทัไมส่ามารถปรบัปรุงหรอืพฒันากลยุทธ์
ทางการตลาดหรอืไม่มกีารเปลีย่นแปลงสนิคา้และบรกิารเพื่อตอบสนองลูกคา้ไดก้อ็าจจะเขา้สู่ระยะ
เสือ่มถอย 
 3. โครงสรา้งการแขง่ขนัของอุตสาหกรรม โดยมปีจัจยัทีจ่ะพจิารณาอยู ่5 ดา้นคอื 
  3.1 การแข่งขนัที่เป็นอยู่ ต้องพจิารณาว่าการแข่งขนัในอุตสาหกรรมมคีวามรุนแรง
เพยีงใด จํานวน ขนาดของบรษิทั หากคู่แข่งขนัมขีนาดใกลเ้คยีงกนักย็่อมสรา้งความกดดนัในการ
แขง่ขนัมากยิง่ขึน้  
  3.2 การคุมคามจากคู่แข่งใหม่ พจิารณาถึงอุปสรรคในการเข้าสู่อุตสาหกรรมของคู่
แขง่ขนั  
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  3.3 การคุมคามจากสนิคา้ทดแทนกนัได ้อุตสาหกรรมทีม่สีนิคา้อื่นทีส่ามารถใชท้ดแทน
กนัได ้จะใหเ้กดิสภาพการแขง่ขนัมากขึน้ มกีารแบ่งปนัสวนแบ่งทางการตลาดและผลกาํไรมากขึน้ 
  3.4 อํานาจในการต่อรองของผู้ซื้อ ผู้ซื้อมสี่วนร่วมในการกําหนดผลกําไรของบรษิัท 
เน่ืองจากการเลอืกบรโิภคสนิคา้ โดยลูกคา้สามารถพจิารณาต่อรองราคากบัคู่แขง่ขนัเพื่อใหไ้ดส้นิคา้
ทีม่คีุณภาพสงูสดุในระดบัราคาทีต่อ้งการ  
  3.5 อํานาจในการต่อรองของผู้ขาย ผู้ขายมอีํานาจต่อรองกบัลูกค้าเพยีงใด หากใน
อุตสาหกรรมนัน้มผีูข้ายน้อยราย ผูข้ายกจ็ะมอีาํนาจการต่อรองกบัลกูคา้สงู 
 4. ปจัจยัทางอุตสาหกรรมอื่นๆทีต่อ้งพจิารณา 
  4.1 โครงสรา้งของอุตสาหกรรม ได้แก่ การวเิคราะห์ว่าอุตสาหกรรมนัน้มโีครงสรา้ง
แบบผกูขาดหรอืแขง่ขนัสมบรณ์ู 
  4.2 ความสมัพนัธ์ระหว่างอุปสงค์และอุปทาน อุปสงค์และอุปทานจะมผีลกระทบต่อ
ราคาดุลยภาพของอุตสาหกรรมนัน้ๆ และมผีลต่อความสามารถในการผลติสนิคา้ทีร่ะดบัคุณภาพใน
ราคาทีน่่าพอใจ 
  4.3 ตวัแปรดา้นตน้ทุน โดยทัว่ไปของสนิคา้ไดร้บัผลกระทบจากปจัจยัหลายอย่าง เช่น 
วตัถุดบิทีม่อียู ่คา่แรง เป็นตน้ 
  4.4 กฎระเบียบข้อบังคับของรัฐบาล ผู้วิเคราะห์จําเป็นต้องพิจารณากฎระเบียบ
ดงักล่าว ใหเ้ป็นไปตามบรรทดัฐานทีร่ฐับาลกาํหนดไว ้
 
 การวิเคราะหด้์านบริษทั 
 การวเิคราะหบ์รษิทันัน้ เป็นการศกึษาบรษิทัทีค่วรลงทุนและราคาทีค่วรซือ้ 
  
 การวิเคราะหบ์ริษทัเชิงคณุภาพ (Qualitative Analysis) 
 เป็นการวเิคราะห์ขอ้มูลโดยทัว่ไปที่เกี่ยวขอ้งกบับรษิัทขอ้มูลที่ใช้ในการวเิคราะห์ได้แก่ 
อตัราการขยายตวัในอดตี และเมือ่เปรยีบเทยีบ กบัคู่แขง่ สว่นแบ่งตลาด โครงสรา้งเงนิทุน โครงการ
ขยายโรงงานในอนาคต การขยายช่องทางการ จําหน่ายสนิค้าที่ได้เตรยีมการไว้ ความสมัพนัธ์
ระหว่างบุคลากรในบริษัท เป็นต้น เพื่อให้ง่ายแก่การ เข้าใจ นักลงทุนสามารถดูตัวอย่างการ
วเิคราะหเ์ชงิคุณภาพทีส่าํคญัๆ บางประการดงัน้ี คอื  
 1. ขนาดของบรษิทั (Size of the Firm) นกัลงทุนควรจะพจิารณาขนาดของแต่ละบรษิทั 
ธุรกจิทีม่ขีนาดใหญ่ย่อมจะมคีวามไดเ้ปรยีบธุรกจิขนาดเลก็ ทัง้ในดา้นเงนิทุน ดา้นเทคนิค การจา้ง 
ผูบ้รหิารทีม่คีวามรูค้วามสามารถสงู และไดเ้ปรยีบในดา้นสภาพการแขง่ขนัในตลาด  
 2. อตัราการขยายตวัในอดตี (Past Rate of Growth) ในการประมาณการผลกําไรของ 
บรษิทัในอนาคต เพื่อคํานวณหามูลค่าหลกัทรพัยข์องบรษิทันัน้ นักลงทุนอาจใชอ้ตัราการขยายตวั 
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ในอดีตเป็นบรรทดัฐาน ซึ่งมคีวามเป็นไปได้ที่อตัราการขยายตวัในอนาคต จะเท่ากบัอตัราการ 
ขยายตวัในอดตี  
 3. ชื่อยีห่อ้ผลติภณัฑ ์(Brand Name) กรณีทีบ่รษิทัมชีื่อยีห่อ้ผลติภณัฑเ์ป็นทีรู่จ้กักนัอยา่ง 
แพรห่ลาย และเป็นทีย่อมรบับุคคลทัว่ไป โอกาสในการทาํกาํไรของธุรกจิกส็งูขึน้ไปดว้ย  
 4. โครงสรา้งของเงนิทุน (Capital Structure) โครงสรา้งของเงนิทุน จะแตกต่างกนัไปตาม 
นโยบายของแต่ละบรษิทัธุรกจิทีม่โีครงสรา้งของเงนิทุน ประกอบดว้ยส่วนของผูถ้อืหุน้เป็นสว่นใหญ่
ยอ่มจะมคีวามเสีย่งทางการเงนิตํ่ากวา่ธุรกจิทีม่เีงนิทุนสว่นใหญ่มาจากหน้ีสนิ  
 5. ผูบ้รหิารระดบัสงู (Top Management) คณะผูบ้รหิารนบัเป็นทรพัยากรทีม่คี่ายิง่ของ 
ธุรกจิ หากผูบ้รหิารของบรษิทัใดมคีวามสามารถในการบรหิารและเสรมิสรา้งสมัพนัธ์อนัดรีะหว่าง
ผู้ใต้บงัคบับญัชารวมทัง้มีประสบการณ์และความชํานาญในการประกอบธุรกิจประเภทนัน้แล้ว 
ยอ่มจะทาํใหก้ารดาํเนินงานของธุรกจินัน้มโีอกาสประสบความสาํเรจ็สงู  
 6. ความสามารถทางดา้นการคดิคน้ และนําเสนอผลติภณัฑใ์หม ่(Research & Product 
Development Resources) บรษิทัทีม่คีวามสามารถคดิคน้ผลติภณัฑใ์หม่ จะเป็นผูท้ีร่เิริม่ และ 
พฒันาผลติภณัฑใ์หมน่ัน้ในตลาด หากสนิคา้นัน้เป็นทีย่อมรบั ในช่วงแรกบรษิทักจ็ะสามารถทาํกําไร 
ไดส้งูโดยปราศจากคู่แขง่ และยงัสามารถพฒันาสนิคา้นัน้ใหม้คีุณภาพดยีิง่ขึน้เรว็กว่าทีคู่่แขง่จะตาม 
ทนั ทาํใหบ้รษิทัมขีอ้ไดเ้ปรยีบกวา่บรษิทัทีจ่ะกา้วเขา้มาเป็นคูแ่ขง่ในภายหลงั 
 
 การวิเคราะหบ์ริษทัเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) 
 ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (2545: 42-57) ทําการวเิคราะหห์ลกัทรพัยโ์ดยใช้
ปจัจยัพืน้ฐาน กล่าวว่าการวเิคราะหบ์รษิทัเชงิปรมิาณเป็นการวเิคราะหจ์ากงบการเงนิของธุรกจิที่
ผ่านมาและในปจัจุบัน ซึ่งมีประเด็นหลักในการวิเคราะห์ ได้แก่ การวิเคราะห์งบการเงิน การ
วเิคราะหอ์ตัราสว่นทางการเงนิและการประเมนิราคาหลกัทรพัย ์
 
 การวิเคราะหง์บการเงิน 
 อญัญา ขนัธวทิย ์(2546: 203) กล่าวว่า การวเิคราะหโ์ดยใชง้บการเงนิของบรษิทัจะทาํให้
นกัลงทุนทราบถงึโครงสรา้ง และขอ้จาํกดัในการใชง้บการเงนินัน้ๆ ทาํใหท้ราบถงึสาเหตุทีธุ่รกจิตอ้ง
ใชเ้งนิทุนเพิม่ แหล่งทีม่าของเงนิทุนมาจากไหน แหล่งทีใ่ชไ้ปไปกบัอะไร และความสามารถในการ
ชําระหน้ีเป็นต้น โดยงบการเงนิหลกัๆทีน่ักลงทุนควรนํามาวเิคราะห ์คอื งบแสดงฐานะทางการเงนิ 
(statement of financial position) หรอื งบดุล ซึง่ประกอบไปดว้ย 3 ส่วนสาํคญั คอื สนิทรพัย ์
(Asset) หน้ีสนิ (Liabilities) และสว่นของผูถ้อืหุน้ (Shareholder’s Equity) ทีแ่สดงใหเ้หน็ถงึผลการ
ดําเนินงานของธุรกจิตัง้แต่เริม่กจิการที่แสดงตวัเลขในแง่สะสม และรายการต่างๆทางการเงนิว่ามี
แนวโน้มจะเพิม่ขึน้หรอืลดลง รวมถงึความสมัพนัธ์ของแหล่งที่มาของเงนิและแหล่งที่ใชไ้ป เพื่อให้
เหน็ภาพของธุรกจิวา่มสีถานภาพเปลีย่นไปอยา่งไร 
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 งบกําไรขาดทุน (The Income Statement) เป็นงบการเงนิทีแ่สดงใหเ้หน็ถงึผลการ
ดําเนินงานของธุรกจิว่ามกีําไรหรอืขาดทุนในระยะเวลาใดเวลาหน่ึง หากกรณีที่มรีายได้มากกว่า
รายจา่ยกจ็ะทาํใหเ้ป็นผลกาํไรสทุธ ิแต่หากมรีายจา่ยมากกวา่รายไดก้จ็ะทาํใหผ้ลเป็นขาดทุนสทุธ ิ
งบแสดงการเปลีย่นแปลงฐานะการเงนิ (Statement of Change in Financial Position) เป็นงบที่
แสดงที่มาและการใช้ไปของเงนิสดและเงนิทุนหมุนเวยีนในระหว่างงวดบญัช ีจากการดําเนินงาน 
และแสดงใหเ้หน็ถงึแหล่งทีม่าของเงนิทุนและแหลงทีใ่ชไ้ปในรอบปี 
 
 การวิเคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงิน 
 สมุาล ีจวิะมติร (2540: 42-57) กล่าววา่  
 1. การวเิคราะหโ์ดยใชอ้ตัราส่วนทางการเงนิ (Financial Ratio Analysis) คอื การนํา
รายการต่างๆในงบดุลและงบกําไรขาดทุนมาหาอตัราส่วนระหว่างกนั ซึ่งอาจจะนําไปเปรยีบเทยีบ
กบักบัอกีบรษิทั หรอื กบัคา่เฉลีย่อุตสาหกรรม 
 2. อตัราสว่นวเิคราะหค์วามคล่องตวั (Liquidity Ratio) ประกอบไปดว้ย อตัราสว่นเงนิทุน
หมุนเวยีน (Current Ratio) อตัราส่วนสนิทรพัยค์ล่องตวั (Quick Ratio) อตัราส่วนวดัสภาพหน้ี 
(Leverage Ratio) อตัราสว่นหน้ีสนิ (Debt Ratio) อตัราส่วนหน้ีระยะยาวต่อเงนิทุนระยะยาว 
(Capitalization Ratio) อตัราสว่นวดัความสามารถในการจา่ยดอกเบีย้ (Time Interest Earned)  
 3. อตัราส่วนวดัประสทิธภิาพในการดําเนินงาน (Activities Ratio) ประกอบไปดว้ย 
อตัราส่วนการหมุนเวยีนของลูกหน้ี (Receivable Turnover) อตัราส่วนหมุนของสนิคา้คงคลงั 
(Inventory Turnover) อตัราสว่นการหมุนสนิทรพัยถ์าวร (Fixed Assets Turnover) อตัราสว่นหมุน
ของสนิทรพัยท์ัง้สิน้ (Total Assets Turnover)  
 4. อตัราส่วนวดัความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio) ประกอบไปดว้ย 
อตัราสว่นกําไรขัน้ตน้ต่อยอดขาย (Gross profit margin on sales) อตัราสว่นกําไรสุทธต่ิอยอดขาย 
(Net Profit margin on sales) ผลตอบแทนต่อสว่นของเจา้ของ (Return on Total Equity: ROE) 
ผลตอบแทนต่อสนิทรพัยท์ัง้สิน้ (Return on Total Asset: ROA) 
 5. การวเิคราะหโ์ครงสรา้งงบการเงนิ (Common Size Analysis) ประกอบไปดว้ย การ
วเิคราะหง์บดุลตามแนวดิง่ การวเิคราะหง์บกําไรขาดทุนตามแนวดิง่ การวเิคราะหก์ารเจรญิเตบิโต
หรอืแนวโน้ม (Trend Analysis) การวเิคราะหง์บกระแสเงนิสด (Cash Flow Analysis) 
 
 2.2 ปัจจยัด้านเทคนิค 
 ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย. (2558) กล่าวว่า การวเิคราะห์ปจัจยัทางเทคนิค 
(Technical Analysis) เป็นการศกึษาพฤตกิรรมของราคาหุน้ หรอืพฤตกิรรมของตลาดในอดตีโดยใช้
หลกัสถติ ิ เพื่อนํา มาใชค้าดการณ์พฤตกิรรมการเคลื่อนไหวของราคาหุน้ในอนาคต และช่วยใหผู้้
ลงทุนหาจงัหวะการลงทุนทีเ่หมาะสม โดยขอ้มลูหลกัทีใ่ชใ้นการวเิคราะหท์างเทคนิคไดแ้ก่ ระดบั
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ราคา และปรมิาณการซื้อขายหุน้ แนวคดิการวเิคราะหป์จัจยัทางเทคนิคจะอยู่บนสมมตฐิาน 3 
ประการ คอื 
 1.  ราคาเป็นผลรวมทีส่ะทอ้นใหท้ราบถงึขา่วสารในดา้นต่างๆ ทัง้หมดแลว้ 
 2.  ราคาจะเคลื่อนไหวอยา่งมแีนวโน้ม และจะคงอยูใ่นแนวโน้มนัน้ๆ ในช่วงระยะเวลาหน่ึง 
จนกวา่จะเกดิการเปลีย่นแปลงแนวโน้มใหม ่
 3.  พฤตกิรรมการลงทุนของผูล้งทุน จะยงัคงมลีกัษณะทีค่ลา้ยคลงึกบัพฤตกิรรมการลงทุน
ในอดตี 
 

 
 

ภาพประกอบ 4 แสดงพฤตกิรรมการเคลื่อนไหวของราคาหุน้ในอนาคต 
 
 แนวโน้มและเสน้แนวโน้ม (Trend Line) เป็นการบ่งบอกถงึลกัษณะการเคลื่อนไหว
โดยรวมของราคาหุน้ภายในช่วงเวลาสัน้ๆ ระยะหน่ึง โดยรปูแบบการเคลื่อนไหวของราคาหุน้อาจ
เคลื่อนไหวโดยมแีนวโน้มเป็นเสน้ตรงในระยะยาว หรอืมแีนวโน้มการเคลื่อนไหวที่ต่างรูปแบบ
ออกไป ดงัต่อไปน้ี 
 1. เสน้แนวโน้มขึน้เป็นเสน้ตรง (Uptrend) ใหจ้นิตนาการเหมอืนคุณกําลงัเดนิขึน้บนัได
กา้วไปสู่ข ัน้ทีสู่งขึน้ เปรยีบเหมอืนหุน้ทีม่แีนวโน้มของราคาสงูขึน้ โดยพจิารณาจากคุณลกัษณะ
สาํคญั คอื ราคาหุน้สงูสุดจะอยูใ่นระดบัทีส่งูกว่าราคาสงูสุดครัง้ ก่อน หรอืราคาหุน้ตํ่าสุดกจ็ะอยูส่งู
กว่าราคาหุน้ตํ่าสุดครัง้ ก่อน นัน่ คอื ราคาหุน้เคลื่อนไหวเป็นแนวลาดขึน้ หรอืแปลความไดว้่าราคา
หุน้อยูใ่นชว่งขาขึน้นัน่เอง  
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ภาพประกอบ 5  แสดงเสน้แนวโน้มขึน้เป็นเสน้ตรง (Uptrend) 
 
  เพื่อเป็นการยนืยนัถงึทศิทางแนวโน้มขึน้ ใหผู้ล้งทุนลากเสน้เชื่อมอยา่งน้อย 3 จุด เริม่
จากจุดที ่1 ไปจุดที3่ โดยใหส้ว่นปลายจุดที ่3 เลยออกไป หากราคามกีารปรบัตวัถงึจุดที ่5 จะเป็น
สญัญาณยนืยนัของแนวโน้มขึน้ ดงันัน้ หากราคามกีารปรบัตวัลงมาใกลเ้สน้แนวโน้มขึน้อกีครัง้ ทีจุ่ด
ที ่7 จะเป็นจุดทีผู่ล้งทุนควร “ซือ้” ตามสญัญาณทางเทคนิค 
 2. เสน้แนวโน้มลงเป็นเสน้ตรง (Downtrend) ใหจ้นิตนาการเหมอืนคุณกําลงัเดนิลงบนัได
กา้วไปสู่ข ัน้ ทีต่ํ่ากว่าเปรยีบเหมอืนหุน้ทีม่แีนวโน้มของราคาตํ่าลง โดยพจิารณาจากคุณลกัษณะ
สาํคญั คอื ราคาหุน้ตํ่าสุดจะอยูใ่นระดบัทีต่ํ่ากว่าราคาตํ่าสุดครัง้ ก่อน หรอืราคาหุน้สงูสุดกจ็ะอยูต่ํ่า
กวา่ราคาหุน้สงูสดุครัง้ก่อน นัน่คอื ราคาหุน้เคลื่อนไหวเป็นแนวลาดลง หรอืแปลความไดว้่าราคาหุน้
อยูใ่นชว่งขาลงนัน่เอง 
 

 
 

ภาพประกอบ 6 แสดงเสน้แนวโน้มลงเป็นเสน้ตรง (Downtrend) 
 
 เพื่อเป็นการยนืยนัถงึทศิทางแนวโน้มลง ใหผู้ล้งทุนลากเสน้เชื่อมจากจุดที ่ 1 ไปจุดที ่ 3 
โดยใหส้ว่นปลายของจุดที ่3 เลยออกไป หากราคาหุน้ไมส่ามารถขา้มเสน้แนวโน้มลงในจุดที ่5 ไดจ้ะ
เป็นสญัญาณยนืยนัแนวโน้มลง ดงันัน้ หากราคาหุน้มกีารปรบัตวัขึน้มาใกลเ้สน้แนวโน้มลงอกีครัง้ที่
จุดที ่7 ผูล้งทุนควร “ขาย” หุน้ ณ จุดน้ี 
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 3. เสน้แนวโน้มไมเ่ปลีย่นแปลง หรอืแนวโน้มราบ (Sideways) จะแสดงใหเ้หน็ลกัษณะการ
ปรบัตวัของราคาหุน้ในช่วงแคบๆ อาจกล่าวไดว้่าเป็นช่วงทีม่อุีปสงคแ์ละอุปทานในหุน้นัน้ใกลเ้คยีง
กนั กล่าวคอืราคาหุน้ทีส่งูขึน้ครัง้ใหมจ่ะเท่ากบัทีเ่คยสงูขึน้ครัง้ก่อน หรอืราคาหุน้ตํ่าลงครัง้ใหมจ่ะ 
เทา่กบัหรอืใกลเ้คยีงกบัราคาทีต่ํ่าลงครัง้ก่อน 

 
 

ภาพประกอบ 7 แสดงเสน้แนวโน้มไมเ่ปลีย่นแปลง หรอืแนวโน้มแนวราบ (Sideway) 
 
 หากเหน็ไดช้ดัว่า หุน้กําลงัเคลื่อนทีใ่นลกัษณะคลา้ยฟนัปลา แสดงว่าหุน้นัน้กําลงัเคลื่อนที่
อยูร่ะหว่างจุดยอดและกน้บึง้ ผูล้งทุนควรตดัสนิใจ “ซือ้” หุน้นัน้ เมื่อราคาหุน้อยูใ่กลเ้คยีงกบักน้บึง้ 
แลว้รอ “ขาย” เมือ่ราคาเขา้ใกลจุ้ดยอดอกีครัง้หน่ึง 
 อญัญา ขนัธวทิย ์(2546: 201-202) กล่าวว่า การวเิคราะหท์างเทคนิค เป็นการศกึษา 
รูปแบบการซื้อขายในอดีต เพื่อคาดการณ์แนวโน้มที่จะเกิดขึ้นในอนาคต หรอืระบุระดบัราคาที่
เหมาะสมที่ควรเป็น นักวเิคราะหท์างเทคนิคจะไม่ใชข้อ้มูลพืน้ฐานของบรษิทัมาวเิคราะห ์แนวคดิ
การวเิคราะหท์างเทคนิคพฒันามาจากสมมตฐิาน 3 ประการ คอื 1.ตลาดไดส้ะทอ้นขา่วสารทัง้หมด
ไวแ้ลว้ในราคาและปรมิาณการซือ้ขาย (Market Action Discounts Everything) ราคาหลกัทรพัย ์
หรอืดชันีที่เป็นอยู่ในปจัจุบนัไดร้บัรูแ้ละสะทอ้นข่าวต่างๆทัง้ที่เปิดเผยและยงัไม่เป็ดเผยอย่างเป็น
ทางการไวท้ัง้หมดแลว้ 2.ราคาจะเคลื่อนไหวในลกัษณะแนวโน้ม (Prices Move in Trends) ราคาหุน้
หรอืดชันีจะเคลื่อนไหวใน 3 ลกัษณะ คอื แนวโน้มขึน้ (Uptrend) แนวโน้มลง (Downtrend) และ 
ราคาทีแ่กว่งตวั ในช่วงแคบๆ บรเิวณระดบัราคาปจัจุบนั (Sideway) 3.ประวตัศิาสตรย์อมซํ้ารอย 
(History Repeats Itself) ลกัษณะความเป็นไปของ สภาพการณ์และผลลพัธท์ีเ่กดิขึน้แลว้ในอดตี 
เมื่อองคป์ระกอบของภาพการณ์ในปจัจุบนั มลีกัษณะ คลา้ยคลงึกนั จะใหผ้ลลพัธท์ีค่ลา้ยคลงึกบั ที่
เคยเกดิขึน้แลว้ในอดตี ซึง่กค็อืการศกึษารปูแบบราคา (Price Pattern) ในอดตีเพื่อใชค้าดการณ์
แนวโน้มราคา นักวเิคราะหท์างเทคนิคอาศยัขอ้มลูเพยีง 3 ช่วงเวลา มาใชใ้นการศกึษา คอื 1.ราคา
หุน้ หรอืดชันี 2. ปรมิาณการซือ้ขาย และ 3.ช่วงเวลา โดยปรบัเอาเทคนิคทางคณิตศาสตรจ์ํานวน
มาก มาใชเ้พื่อระบุตวัชีว้ดั (Indicators) เช่น ค่าเฉลีย่เคลื่อนที ่(Moving Averages) ของราคาใน
ตลาดเพือ่คน้หาแนวรบั (ระดบัราคาซือ้) และแนวตา้น (ระดบัราคาขาย) หรอืแนวโน้มของราคา หรอื
การเอาราคาสงู-ตํ่าในอดตีมาเพือ่บ่งชีก้ารทะลุผา่น (Break Out) เพือ่บอกทศิทางการเคลื่อนไหวของ
ราคาหุน้ นักลงทุนแบบกลุ่มสนิทรพัย ์(Portfolio) จํานวนมากใชก้ารวเิคราะหแ์บบปจัจยัพืน้ฐานใน
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การคดัเลอืกหุน้ทีจ่ะซือ้ขาย และใชก้ารวเิคราะหท์างเทคนิคเพื่อกําหนดจงัหวะเวลาในการสัง่ซือ้ขาย
หุน้ 
 ปทัมา แจง้จรสั (2549: 29) กล่าววา่ การวเิคราะหห์ลกัทรพัยท์างเทคนิค เป็นการวเิคราะห ์
พฤตกิรรมของหลกัทรพัย ์โดยการหาราคาทีเ่หมาะสมต่อการซือ้หรอืสญัญาณซือ้ และการหาราคาที ่
น่าขายหรอืเกดิสญัญาณขาย โดยวเิคราะหจ์ากราคาหลกัทรพัย ์ปรมิาณการซือ้ขาย และช่วงจงัหวะ
เวลา โดยไมไ่ดห้าสาเหตุหรอืปจัจยัทีท่าํใหร้าคาหลกัทรพัยเ์ปลีย่นแปลง การวเิคราะหท์างเทคนิคอยู่
ภายใตค้วามเชื่อพืน้ฐานหรอืขอ้สมมตฐิานดงัน้ี  
 1. ราคาตลาดของหลกัทรพัย์สะท้อนถึงทุกสิง่ทุกอย่างในตลาดปจัจยัต่างๆในตลาดจะ
สง่ผลต่อระดบัราคาในปจัจุบนั โดยผา่นอุปสงคแ์ละอุปทาน  
 2.  ราคาเคลื่อนไหวเป็นแนวโน้ม หากไม่คํานึงถงึการเปลีย่นแปลงเลก็ๆ น้อยๆ ของราคา
หลกัทรพัย์แล้ว นักวเิคราะห์เชื่อว่าราคาหลกัทรพัย์เคลื่อนไหวเป็นทศิทางที่ต่อเน่ือง จนกว่าจะมี
ปจัจยัมาทําใหเ้กดิการเปลี่ยนแปลงในอุปสงค์และอุปทาน ราคาจงึเปลี่ยนทศิทาง 3.ประวตัศิาสตร์
ย่อมซํ้ารอยเดมิ นักวเิคราะหเ์ชื่อว่ารูปแบบราคาหลกัทรพัยท์ี่เคยเกดิขึน้ ย่อมเกดิขึน้อกี เพราะผู้
ลงทุนจะตอบสนองต่อรปูแบบของราคาเช่นทีม่นัเคยเกดิขึน้ เช่น เมื่อราคา หลกัทรพัยห์น่ึงเคยสงูถงึ
ระดบัน้ีแลว้ตกลงมา เมือ่ราคาหลกัทรพัยถ์งึระดบัดงักล่าวอกีครัง้ ผูล้งทุนจงึขายการสนองตอบของผู้
ลงทุนเชน่น้ีจงึทาํใหร้าคาหลกัทรพัยต์กลงมาเชน่เดยีวกบัในอดตี 
 
 แนวรบัและแนวต้าน (Support and Resistance) 
 ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย (2558) กล่าวว่า แนวคดิน้ีมหีลกัการ คอื เมื่อราคาหุน้
ลดลงมาถงึ ณ ระดบัราคาทีเ่ป็นแนวรบั (Support Level) แลว้ กจ็ะมแีรงซือ้เขา้มารองรบั ทาํให้
ระดบัราคาหุน้มแีนวโน้มทีจ่ะไมล่ดตํ่าลง ในทางตรงกนัขา้มเมือ่ระดบัราคาหุน้ปรบัตวัสงูขึน้ไปถงึ ณ 
ระดบัราคาทีเ่ป็นแนวตา้น (Resistance Level) จะเป็นระดบัราคาทีม่แีรงขายมาก โดยแรงขายนัน้
อาจเพยีงพอทีจ่ะหยุดราคาหุน้ไม่ใหส้งูไปกว่าระดบัราคาน้ีไดโ้ดยทัว่ไป ราคาหุน้จะเคลื่อนไหวจาก
แนวรบัขึน้ไปสูแ่นวตา้น และจากแนวตา้นลงมาสูแ่นวรบั กล่าวคอื เคลื่อนไหวอยูใ่นช่วงระหว่างแนว
รบัและแนวตา้น และภายหลงัช่วงเวลาหน่ึง ราคาหุน้อาจสงูขึน้จนทะลุแนวตา้น หรอืลดตํ่าลงกว่า
แนวรบั เทคนิคการลงทุน คอื ควรพจิารณาซือ้หุน้เมื่อราคาหุน้อยูบ่รเิวณแนวรบั และขายเมื่อราคา
หุน้อยู่บรเิวณแนวตา้น และควรวเิคราะหว์่าราคาหุน้กําลงัจะเคลื่อนไหวทะลุแนวรบัหรอืแนวต้าน
เมือ่ใด เพือ่ทีจ่ะสามารถวางแผนการลงทุนในระยะต่อไปได ้
  
3. แนวคิดและทฤษฎีรปูแบบการดาํเนินชีวิต 
 คอทเลอร ์(Kotler. 2000: 180) กล่าวว่า รปูแบบการดําเนินชวีติของบุคคลหน่ึงๆ คอื 
รูปแบบการดําเนินชวีติในโลกที่แสดงออกมาในรูปของกจิกรรม ความสนใจ และความคดิเหน็ของ
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บุคคลนัน้ๆ โดยรปูแบบของการดํารงชวีติจะแสดงออกถงึตวับุคคลนัน้ทีม่ปีฏสิมัพนัธก์บัสิง่แวดลอ้ม
ของเขาทัง้หมด 
 อดุลย ์จาตุรงคกุล (2543: 261) ไดก้ล่าวถงึรปูแบบการดาํเนินชวีติไวว้่า การดาํรงชวีติของ
มนุษยแต่ละยุคมไิดเ้ป็นอยา่งไมม่หีลกัเกณฑ ์มนุษยอ์ยูร่วมกนัเป็นกลุ่ม แต่ละกลุ่มมกีฎ หรอืเกณฑ์
ที่ทุกคนในกลุ่มพงึถือปฏบิตัิพฤติกรรมของแต่ละคนในกลุ่มจงึเป็นไปในทํานองเดยีวกนั เมื่อกลุ่ม
สงักดัชัน้ทางสงัคมและวฒันธรรมของกลุ่มชัน้ทางสงัคม และวฒันธรรมทีก่ล่าวมาแลว้น้ีพฒันาแบบ
แผนการดํารงชพีหรอืใช้ชวีติตลอดจนถึงแบบแผนของการบรโิภคขึน้มาใชใ้นสงัคมหรอืแบบแผน
ดงักล่าวเราเรยีกวา่ “แบบของการใชช้วีติ” ไดอ้ธบิายถงึการวดัรปูการดาํเนินชวีติแบบเอไอโอ  
(AIO) ไวด้งัน้ี 
 A  คือ กิจกรรมซึ่งหมายถึง ปฏิกิริยาที่แสดงออก เช่น การเข้าอินเทอร์เน็ต การเล่น
อนิเทอรเ์น็ต อ่านข่าวสาร ทัง้หมดล้วนเป็นกจิกรรมที่แสดงออกทางอนิเทอรเ์น็ต แมว้่าปฏกิริยิาน้ี
บุคคลทัว่ไป กเ็หน็อยู่แต่ไม่สามารถ จะเดาเหตุผลของการกระทําไดห้มด และกไ็ม่ค่อยจะมใีครทํา
การวดัเพือ่หาเหตุผลของปฏกิริยิาน้ี 
  I  คอื ความสนใจ เป็นความสนใจในเรื่องราว เหตุการณ์หรอืวตัถุโดยมรีะดบัของความ
ตื่นเต้นที่เกิดขึ้นเมื่อได้ ตัง้ใจติดต่อกนั หรอืมคีวามตัง้ใจเป็นพเิศษ เช่น ข่าวที่มอียู่ในกระแสใน
อินเทอร์เน็ตย่อมเป็นสิง่ที่น่าสนใจที่จะเข้าไปชม หรอืเข้าไปเพื่อดูสนิค้าลดราคา รวมไปถึงช่วง
โปรโมชัน่ต่างๆ  
 O คอื ความคดิเหน็ เป็นไปในรปูของคําพดู หรอืเขยีนตอบทีบุ่คคลตอบต่อสถานการณ์ที่
กระตุน้เรา้ทีม่กีาร ถามคําถาม ความคดิเหน็ทีใ่ชเ้พื่ออธบิายการแปลความหมาย การคาดคะเนและ
การประเมนิคา่ เชน่ ความเชื่อในสิง่ซึง่บุคคลอื่นตัง้ใจ ความเชื่อเกีย่วกบัเหตุการณ์ในอนาคต 
 พลมัเมอร ์(Plummer. 1992) ไดใ้หค้าํจํากดัความของรปูแบบการดําเนินชวีติไวว้่า เป็น
การแสดงให้เห็นถึงภาพรวมของวถิีการใช้ชีวิตที่แตกต่างกนัของแต่ละบุคคล โดยการสร้างเป็น
รูปแบบทีพ่ฒันามาจาก ความต่อเน่ืองของการดําเนินชวีติในสงัคมวธิกีารศกึษารูปแบบการดําเนิน
ชวีติ (Lifestyle) ไดใ้ชม้าตรวดั ลกัษณะทางจติวทิยา (Psychographics) ซึง่เป็นการวดัเชงิปรมิาณ 
(Quantitative) ในรปูแบบของกจิกรรม ความสนใจ และความคดิเหน็ (Activities Interests and 
Opinions: AIOs) โดยการวดัแบบ AIOs เป็นการวดั รปูแบบการดาํเนินชวีติในรปูของการจดัสรร
เวลาต่อกจิกรรมต่างๆ เรือ่งทีใ่หค้วามสนใจและความคดิเหน็ต่อสภาพแวดลอ้มของแต่ละบุคคล 
 เบอรก์แมน, ลนิคค์วสต ์และเซอรจ์ ี(Berkman, Lindquist; & Sirgy. 1997) ไดอ้ธบิาย
ลกัษณะของรปูแบบการดาํเนินชวีติไวด้งัน้ีคอื 
 1.  รปูแบบการดาํเนินชวีติไดร้บัอทิธพิลมาจากกลุ่มรปูแบบการดาํเนินชวีติของแต่ละบุคคล
โดยไดร้บัอทิธพิลมาจากหลายปจัจยั ซึ่งปจัจยัที่สําคญัต่อรูปแบบการดําเนินชวีติเป็นอย่างมากคอื
สงัคมทีบุ่คคลมปีฏสิมัพนัธด์ว้ย เชน่ กลุ่มเพือ่น ครอบครวั 
 2.  รูปแบบการดําเนินชวีติมอีทิธพิลต่อพฤตกิรรมของบุคคล เช่น คนทีม่แีนวคดิเสรนิียม 
รกัความอสิระ มกัจะชอบเดนิทางทอ่งเทีย่ว เป็นตน้ 
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 3.  รปูแบบการดาํเนินชวีติสามารถบอกจุดศูนยก์ลางของความสนใจของบุคคล (Center of 
interest) ทาํใหเ้ราสามารถคาดคะเนไดว้่าความสนใจใกลเ้คยีงกบัจุดศูนยก์ลาง เช่น คนทีใ่หค้วามใส่
ใจเรือ่งครอบครวัมกัใหค้วามใสใ่จเรือ่งหน้าทีก่ารงาน 
 4.  รูปแบบการดําเนินชวีติแปรผนัตามการเปลี่ยนแปลงทางสงัคม เช่น สงัคมในปจัจุบนั
ผูห้ญงิสามารถออกมาทํางานหาเลี้ยงครอบครวัไดเ้หมอืนผูช้าย ดงันัน้รูปแบบการดําเนินชวีติของ
ผูห้ญงิในปจัจุบนัยอ่มแตกต่างไปจากรปูแบบเดมิ เป็นตน้ 
 
4.ทฤษฎีพฤติกรรมและการเลือกกลยทุธก์ารลงทุน 
 4.1 ประเภทของนักลงทุน 
 อญัญา ขนัธวทิย ์(2546: 25-27) กล่าววา่ นกัลงทุนม ี2 ประเภท คอื  
 1.  นักลงทุนสถาบนั (Institutional Investors) ซึ่งมลีกัษณะเด่นดงัน้ี มเีงนิลงทุนเป็น
จํานวนมาก มีอํานาจการต่อรองด้านราคาหลักทรพัย์ และค่านายหน้าสูง มีวัตถุประสงค์และ
เป้าหมายในการลงทุนทีช่ดัเจน มคีวามรู ้เขา้ถงึขา่วสารทีด่กีว่า และสามารถประเมนิความเสีย่งได้
ดกีวา่ประชาชนทัว่ไป มกีารจดัการการลงทุนทีเ่ป็นระบบและมกีารกาํกบัดแูลโดยองคก์รทีเ่กีย่วขอ้ง 
 2.  นักลงทุนประเภทบุคคล (Individual Investors) มลีกัษณะต่างจากนักลงทุนสถาบนั 
ดงัน้ี มเีงนิลงทุนน้อยกว่า, มอีํานาจการต่อรองด้านราคาหลกัทรพัย์ และค่านายหน้าน้อยกว่า, มี
ความรูค้วามชํานาญน้อยกว่า และเขา้ถงึขอ้มูลขา่วสารไดช้า้กว่า, ใชบ้รกิารซือ้ขายหลกัทรพัย ์และ
คําแนะนําการลงทุนจากบรษิัทหลกัทรพัย์เป็นการชดเชยขอ้ขา้งต้น โดยสรุปได้ว่าแนวคดิที่
เหมอืนกนัของนักลงทุนสถาบนั (Institutional Investors) และ นกัลงทุนประเภทบุคคล (Individual 
Investors) คอื ตอ้งการไดผ้ลตอบแทนทีส่งูสุด โดยทีร่ะดบัความเสีย่งทีส่ามารถยอมรบัได ้และการ
เลอืกกลยทุธใ์นการลงทุนนัน้ต่างแตกต่างกนั 
 เพชร ีขมุทรพัย ์(2544: 64) กล่าวว่า ประเภทของนกัลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์บ่งตาม
พฤตกิรรมเป็น 2 ประเภทใหญ่ๆคอื  
 1. นกัลงทุน (Investor) นกัลงทุนทีซ่ือ้หุน้เพื่อใหไ้ดม้าซึง่รายไดโ้ดยหวงัเอาเงนิปนัผลเป็น
หลกัส่วนกําไรจากการขายหุน้ย่อมแล้วแต่โอกาส การลงทุนในลกัษณะน้ี ผูล้งทุนจะต้องพจิารณา
คุณภาพของหลกัทรพัยท์ีจ่ะลงทุนอยา่งรอบคอบ เพือ่ใหเ้กดิความเสีย่งน้อยทีส่ดุ การเล่นหุน้แบบนกั
ลงทุนม ี2 ลกัษณะ 
  1.1 Conservative เป็นการเล่นหุน้แบบเน้นความปลอดภยัของเงนิลงทุนเป็นสาํคญัได้
รายไดพ้อสมควร แต่ขอใหม้เีสถยีรภาพ มกัลงทุนในระยะยาวแต่ถา้จงัหวะดรีาคาหุน้ขึน้สงูกอ็าจจะ
ขายทาํกาํไรออกมาได ้ 
  1.2  Enterprising การลงทุนลกัษณะน้ี ผูล้งทุนมคีวามกลา้เสีย่งมากขึน้ แต่จะซือ้หรอื
ขายบ่อยครัง้โดยมเีป้าหมายคอื เพือ่ใหเ้งนิทุนงอกเงยและมรีายไดร้วมสงูขึน้ 



 24

 2. นกัเกง็กําไร (Speculator) คอืนักลงทุนทีซ่ือ้หุน้ทมีคีวามเสีย่งสงูโดยหวงัผลกําไรจาก
การซื้อขายหุน้ในระยะสัน้ๆ และไม่ไดห้วงัได้รบัเงนิปนัผลจากลงทุนในหลกัทรพัย์ การเล่นหุน้ใน
ลกัษณะน้ีนักลงทุนต้องอาศยัความรู้ความชํานาญและการตดัสนิใจที่ฉับไว โดยอาศยัจงัหวะการ
ลงทุนจากการเคลื่อนไหวของราคาหุน้เป็นสําคญั ถ้าเกง็ราคาหุน้ไดถู้กจงัหวะกจ็ะทําใหไ้ดผ้ลกําไร
ในชว่งสัน้ๆ แต่ถา้เกง็กาํไรราคาหุน้ผดิจงัหวะกจ็ะทาํใหเ้กดิผลขาดทุนอนัสัน้เชน่กนั  
 จริตัน์ สงัขแ์กว้ (2544:14) ความแตกต่างระหว่างการลงทุน (Investment) และการเกง็
กําไร (Speculation) พจิารณาไดจ้ากระดบัของอตัราทีค่าดว่าจะไดร้บัความเสีย่งและระยะเวลาใน
การลงทุน 
 1. ความแตกต่างด้านระดบัอตัราผลตอบแทนที่คาดไว้ โดยทัว่ไปแล้วการเก็งกําไรมกั
ตอ้งการอตัราผลตอบแทนทีส่งูกวา่การลงทุน 
 2. ความแตกต่างด้านระดบัความเสี่ยงที่สามารถยอมรบัได้ การเก็งกําไรมกัจะยอมรบั
ความเสีย่งไดส้งูกวา่การลงทุน 
 3. ความแตกต่างดา้นระยะเวลาการลงทุน ระยะเวลาทีน่กัเกง็กําไรจะถอืหลกัทรพัยน์ัน้สัน้
กวา่นกัลงทุน 
 
 4.2 พฤติกรรมของนักลงทุน 
 พฤติกรรมของนักลงทุนโดยการวิเคราะหด้์านจิตวิทยา (Psychographics) 
 Barnewall Two-way Model เป็นการวเิคราะหป์จัจยับุคคลในกลุ่มอาชพีต่างๆเป็นเวลา
กว่า 13 ปี โดย Marilyn MacGurder Barnewell แหง่ MacGurder Agency พบว่านกัลงทุนสามารถ
แบ่งออกเป็นลกัษณะใหญ่ๆ ได ้2 ลกัษณะ ไดแ้ก่ 
 1.  นกัลงทุนประเภทรอรบัผล (Passive Investor) มกัจะหลกีเลีย่งความเสีย่ง หรอืยอมรบั
ความเสีย่งไดต้ํ่า (Lower Risk Tolerance) บุคคลเหล่าน้ีไดแ้ก่ 
  1.1  บุคคลทีม่ทีุนทรพัยโ์ดยทีต่นเองไมต่อ้งฟนัฝา่อุปสรรคหรอืสรา้งดว้ยมอืตนเอง เช่น 
ไดร้บัเงนิมรดกหรอืขายทีด่นิทีม่รีาคาสงูขึน้จากถนนตดัผา่น 
  1.2  บุคคลทีม่ทีุนทรพัยน้์อยและกลวัการขาดทุน 
  1.3  ลกูจา้งทีม่หีน้าทีก่ารงานตําแหน่งสงูในบรษิทั เชน่ ทนายความ นกับญัช ี
  1.4  แพทยท์ัว่ไปทีไ่มใ่ชแ่พทยศ์ลัยกรรม 
  โดยสรุปคอืนักลงทุนประเภทรอรบัผลมกัมอบหมายการจดัการลงทุนใหแ้ก่มอือาชพี
มากกวา่จะจดัการการลงทุนดว้ยตนเอง 
 2.  นกัลงทุนประเภทมุง่หวงัผล (Active Investor) มกัชอบความเสีย่งมากกว่าความมัน่คง
ของเงนิลงทุน โดยมคีวามคดิเหน็ว่า ถ้าเงนิลงทุนต้องสูญไปก็สามารถสรา้งใหม่ได้ บุคคลเหล่าน้ี
ไดแ้ก่ 
  2.1  บุคคลทีร่ํ่ารวยโดยการสรา้งธุรกจิดว้ยตนเอง 
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  2.2  บุคคลทีท่าํงานอสิระมไิดเ้ป็นลกูจา้งในสายงานอาชพีต่างๆ เชน่ ทนายความอสิระ 
  2.3  ศลัยแพทยม์อืด ี 
 โดยสรปุคอืนกัลงทุนประเภทมุง่หวงัผลมกัลงทุนดว้ยตนเองมากกวา่มอบหมายใหม้อือาชพี 
เพราะมคีวามมัน่ใจในตนเองสงู 
Bailard, Biehi & Kaiser Five-way Model 
 เป็นทฤษฎทีีแ่ยกประเภทนกัลงทุนโดยไดใ้ชก้ารวเิคราะหจ์ากระดบัความมัน่ใจ (Level of 
Confidence) และแนวปฏบิตั ิ(Method of Action) ของบุคคลนัน้ๆ เมื่อมสีิง่ทีเ่ขา้มาในชวีติ (รวมถงึ
การลงทุน) บุคคลย่อมมปีฏิกริยิาที่แตกต่างกนัอาจมคีวามมัน่ใจ หรอืในทางตรงกนัขา้มอาจจะมี
ความวติกกงัวลในขณะเดยีวกนั ความมัน่ใจหรอืความวติกกงัวลทีบุ่คคลมจีะสะทอ้นไปยงัแนวปฏบิตัิ
ของบุคคลนัน้ๆ ไมว่่าจะเป็นการดําเนินการอย่างรอบคอบระมดัระวงั หรอืดําเนินการหุนหนัพนัแล่น 
ขาดความระมดัระวงั Bailard, Biehi & Kaiser(BB&K) มแีกนจติวทิยา 2 แกน ไดแ้ก่ 
 1. แกนตัง้ Confudent-Anxious Axis (แสดงเป็นเสน้ทบึ) ดา้นบนสุดแสดงความมัน่ใจสงู
และดา้นล่างสดุแสดงความวติกกงัวล 
 2. แกนนอน Careful-Impetuous Axis (แสดงเป็นเสน้ประ) ดา้นซา้ยสุดแสดวงความ
ระมดัระวงัและดา้นขวาสดุแสดงความหนุหนัพนัแล่น 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพประกอบ 8 ลกัษณะสว่นบุคคลของนกัลงทุน 

มัน่ใจ 

ลกัษณะเฉพาะส่วนบคุคลของนักลงทุน 

เป็นเอกเทศ นักผจญภยั 

รอบคอบ 

ผูพิ้ทกัษ์ ดาราผูมี้ช่ือเสียง 

วิตกกงัวล 

หนุหนัพนัแล่น 
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 1.  นักผจญภยั (Adventure) นักลงทุนประเภทน้ีมกัใชค้วามเชื่อมัน่และมคีวามมัน่ใจใน
ตนเองสงู เป็นผูม้คีวามสขุในการตดัสนิใจใชช้วีติอยูก่บัความไมแ่น่นอน และเมื่อตดัสนิใจแลว้กม็กัจะ
หุนหันพลันแล่น ไม่ค่อยจะคิดให้รอบคอบ มกัเป็นคนที่ต้องการลงทุนแบบมุ่งหวังผล (Active 
Investor) 
 2. ผูท้ีม่คีวามเป็นเอกเทศ (Individualist) นกัลงทุนทีม่ลีกัษณะประเภทน้ี มคีวามเชื่อมัน่ใน
ตนเองสงู คลา้ยกบันกัผจญภยั (Adventure) จะต่างกนัทีว่่าผูม้คีวามเป็นเอกเทศจะตดัสนิใจอย่าง
รอบคอบระมดัระวงั ตดัสนิใจมดุีลพนิิจอย่างถี่ถ้วน เป็นคนที่ต้องการลงทุนแบบมุ่งหวงัผล (Active 
Management Approach) และมกัจะลงทุนดว้ยตนเอง แต่ถา้ไวใ้จผูจ้ดัการกองทุน (Fund manager) 
มอือาชพีการจดัการการลงทุนแลว้ กม็กัจะไมเ่ขา้มายุง่เลย 
 3. ดาราผู้มชีื่อเสยีง (Celebrity) นักลงทุนที่มลีกัษณะประเภทน้ีมกัจะขี้กงัวล แต่ใน
ขณะเดยีวกนักจ็ะเป็นพวกตามกระแส กลวัตกขา่ว จงึทาํใหต้ดัสนิใจเรว็โดยไมค่อ่ยมคีวามระมดัระวงั
สว่นใหญ่จะเป็นลูกคา้ของบรษิทันายหน้าคา้หลกัทรพัย ์(broker) มากกว่าจะเป็นลูกคา้ของผูจ้ดัการ
กองทุน (Fund manager)  
 4. ผูพ้ทิกัษ์ (Guardian) นักลงทุนทีม่ลีกัษณะประเภทน้ี มกัจะระมดัระวงัการลงทุนอย่าง
รอบคอบและค่อนขา้งจูจ้ี ้มคีวามวติกกงัวลมาก เป็นคนทีรู่ข้อ้จํากดัของตนเองและกลวัการตดัสนิใจ 
จงึเตม็ใจใหผู้จ้ดัการกองทุน (Fund manager) มอือาชพีเขา้มาช่วยในการจดัการการลงทุน โดย
มกัจะพอใจทีจ่ะลงทุนแบบรอรบัผล (Passive management Approach) มากกวา่ 
 5. ผูท้ีอ่ยูค่าบเสน้ (Straight Arrow) ไดแ้ก่นกัลงทุนทีไ่มต่กอยูใ่นประเภทใดประเภทหน่ึง
ขา้งตน้ แต่จะมคีุณลกัษณะทีอ่ยูต่รงกลาง 
 
 4.3 กลยทุธก์ารลงทุน 
 กลยทุธก์ารลงทุนแบบเชิงคณุค่า  
 วารสารบรหิารธุรกจิ มหาวทิยาลยัเชยีงใหม ่(ฉบบัที1่: มกราคม-มนีาคม 2558 ): อธบิาย
ไวว้่า การลงทุนแบบเน้นหุน้คุณค่าในอดตีไดม้งีานวจิยัทีท่าํการศกึษาเกีย่วกบัแนวทางการคดัเลอืก
หุ้น และทําการทดสอบผลตอบแทนย้อนหลงั ซึ่งในงานวิจยัส่วนใหญ่ให้ความสําคญักบัตัวเลข
ทางการเงนิ เช่น P/E , P/BV , ROA หรอื ROE เป็นตน้โดยแนวคดิหลกัทีเ่กีย่วขอ้งกบัตวัเลข
ทางการเงนิเหล่าน้ี คอื การวดัความคุ้มค่าของมูลค่าของหลกัทรพัย์ และความสามารถในการทํา
กาํไรของหลกัทรพัยน์ัน้ๆดงัเชน่ตวัอยา่งงานวจิยัทีเ่กีย่วขอ้งดงัต่อไปน้ี  
 Fama; & French (1992) ไดศ้กึษาผลตอบแทนของพอรต์โฟลโิอของหลกัทรพัยท์ีม่ ีP/BV 
ตํ่าเทยีบกบัพอรต์โฟลโิอของหลกัทรพัยท์ีม่ ีP/PV สูง ผลการศกึษาพบว่าพอรต์โฟลโิอแรกนัน้มี
ผลตอบแทนทีด่กีวา่  
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 Capaul, Rowley; & Sharpe (1993)ไดศ้กึษาพอรต์โฟลโิอของหุน้คุณค่าและหุน้เตบิโต 
โดยใช้ P/BV เป็นเกณฑ์ในการคดัแยกหุน้ผลการศึกษาบ่งชี้ว่า พอร์ตโฟลโิอของหุ้นคุณค่ามี
ผลตอบแทนสงูกวา่ในทุกประเทศทีท่าํการศกึษา 
 Lakonishok, Sheleifer; & Vishny (1994) ศกึษาหลกัทรพัยใ์นสหรฐัอเมรกิา และไดผ้ลว่า
หลกัทรพัยท์ีม่ ีP/E และ P/BV ตํ่านัน้จะใหผ้ลตอบแทนโดยเฉลีย่ทีด่กีวา่หลกัทรพัยท์ีม่ ีP/E สงู 
Basu(1997) เป็นผูว้จิยัแรกทีท่าํการศกึษาความสมัพนัธร์ะหวา่ง P/E ของหลกัทรพัยก์บัผลตอบแทน
เมือ่เทยีบกบัตลาด และไดผ้ลวา่ การลงทุนในหลกัทรพัยท์ีม่ ีP/E ตํ่านัน้ จะสรา้งผลทีส่งูกวา่ตลาดได้
โดยไมต่อ้งคาํนึงวา่ หลกัทรพัยน์ัน้จะมมีลูคา่ตามราคาตลาด (Market Capitalization)สงูหรอืตํ่า  
 Fama และ French (1998) ไดท้าํการศกึษาสว่นต่างผลตอบแทนของหุน้คุณค่า และหุน้เตบิโตใน
หลายประเทศและคน้พบวา่ ในเกอืบทุกประเทศหุน้คุณคา่ใหผ้ลตอบแทนทีส่งูกวา่ หุน้เตบิโต 
 
 กลยทุธก์ารลงทุนแบบตามแนวโน้ม  
 กลยุทธก์ารลงทุนแบตามแนวโน้ม Pricing (1992) ไดอ้ธบิายไวว้่ากลยุทธก์ารลงทุนตาม
แนวโน้มเป็นรปูแบบหน่ึงของกลยทุธก์ารลงทุนทีส่ามารถลดความเสีย่ง และความไมแ่น่นอน โดยยดึ
หลกัความเชื่อทีว่่า เมื่อราคาหลกัทรพัยม์แีนวโน้มขาขัน้ หรอื ขาลงเกดิขึน้ ราคาหลกัทรพัยจ์ะวิง่ไป
ต่อตามแนวโน้มอกีชว่งเวลาหน่ึง นกัลงทุนทีเ่ลอืกใชก้ลยทุธน้ี์จะทาํกาซือ้หลกัทรพัยเ์มื่อเริม่แนวโน้ม
ขาขึน้ และถอืหลกัทรพัยต่์อจนหมดแนวโน้มขาขึน้ การลงทุนแนว Trend Following จะไมส่นใจที่
ราคาตํ่าสดุหรอืสงูสดุ จะสนใจเพยีงแคก่ารเคลื่อนทีข่องราคาเพือ่ทาํกาํไร 
 Clenow; & Andreas (2012) อธบิายเสรมิว่า Trend Following เป็นกลยุทธการลงทุนที่
ต้องใช้วิเคราะห์ทางเทคนิค โดยสนใจที่การเคลื่อนที่ของราคาหลกัทรพัย์มากกว่าพื้นฐานของ
หลกัทรพัยเ์พื่อทีจ่ะทํากําไร ดว้ยการศกึษาการเคลื่อนของราคาทัง้ระยะยาว ระยะกลางและระยะสัน้ 
ซึ่งกลยุทธ์น้ีจะถูกนําไปหาแนวโน้มของราคาหลกัทรพัยเ์พื่อที่จะทํากําไร ทัง้แนวโน้มขาขึน้ ขาลง
ของหลกัทรพัยแ์ต่ละตวั นกัลงทุนมกัใชค้า่เฉลีย่เคลื่อนที ่(Moving averages)หรอืจุดเปลีย่นแนวโน้ม 
(Channel Breakout)มาเป็นเครือ่งมอืทางเทคนิคทีใ่ชก้าํหนดทศิทางแนวโน้มของตลาด 
 Covel; & Michael (2009) กล่าวถงึลกัษณะนกัลงทุนแนว Trend Following ว่านกัลงทุน
จะต้องทําการซื้อ ขายหลกัทรพัย์ตามเครื่องมอืที่นํามาใช้อย่างเคร่งครดัและรูปแบบเครื่องมอืที่
นํามาใชก้จ็ะแตกต่างกนัไป โดยนักลงทุนจะเขา้ลงทุนเมื่อเครื่องมอืที่ใชบ้อกว่าหลกัทรพัยท์ี่ลงทุน
เป็นขาขึน้ และถอนเงนิลงทุนเมือ่เครือ่งมอืทีใ่ชบ้อกวา่หลกัทรพัยท์ีล่งทุนเป็นขาลง 
 Tharp (1998) ไดก้ล่าวถงึกจิการในการลงทุนตามแนวโน้มว่า รปูแบบของกจิกรรมการ
ลงทุนม ี2 แบบคอื 1 การตดัขาดทุน 2 การปล่อยใหก้ําไรวิง่ คอืการถอืหลกัทรพัยโ์ดยไม่ขายตราบ
เท่าที่เครื่องมอืทางเทคนิคที่ใช้ยงับอกว่าแนวโน้มของหลกัทรพัย์ยงัเป็นขาขึน้ และจะขายจนกว่า
เครื่องมอืทางเทคนิคทีใ่ชเ้ตอืนว่าแนวโน้มของหลกัทรพัยก์ลบัเขา้สูช่่วงขาลง การลงทุนรปูแบบน้ีคอื
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การนํารูปแบบการบรหิารความเสีย่งมาใช ้โดยทําการตดัขาดทุนเมื่อลงทุนผดิพลาดในหลกัทรพัย์
นัน้ๆและการปล่อยกาํไรใหเ้พิม่ขึน้เรือ่ยๆตามแนวโน้มขาขึน้ 
 
5. งานวิจยัท่ีเก่ียวข้อง 
 สุพรจรูญ รงัษี (2546) ไดศ้กึษาถงึปจัจยัทีม่อีทิธพิลต่อพฤตกิรรมการลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยข์องนกัลงทุนทัว่ไปในประเทศในเขตกรุงเทพมหานครโดยมกีลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 385 คน 
โดยใชแ้บบสอบถามเป็นเครื่องมอืในการเกบ็ขอ้มูลสถติทิีใ่ชว้เิคราะหข์อ้มลูคอืค่ารอ้ยละค่าเฉลีย่ค่า
เบีย่งเบนมาตรฐานการวเิคราะหค์วามแตกต่างใชก้ารทดสอบคา่ทกีารวเิคราะหค์วามแปรแปรวนทาง
เดยีวการวเิคราะหค์วามแตกต่างเป็นรายคู่ใชว้ธิผีลต่างอย่างมนีัยสําคญัน้อยทีสุ่ดและการวเิคราะห์
ความสมัพนัธใ์ชส้ถติสิหสมัพนัธอ์ยา่งงา่ยของเพยีรส์นัผลการศกึษาพบว่านกัลงทุนทัว่ไปในประเทศ
กลุ่มตวัอยา่งสว่นใหญ่เป็นเพศชายมอีายุอยูใ่นช่วง 30 – 39 ปีมกีารศกึษาระดบัปรญิญาตรอีาชพี
สว่นใหญ่เป็นพนกังานบรษิทัเอกชนมรีายไดต่้อเดอืน 20,001 – 50,000 บาทนอกจากน้ียงัพบว่านกั
ลงทุนสว่นใหญ่มบุีคลกิภาพในการใชเ้หตุผลในการตดัสนิใจมากทีส่ดุโดยมปีจัจยัต่างๆทีม่อีทิธพิลต่อ
ตดัสนิใจซื้อ/ขายหลกัทรพัยด์า้นแหล่งขอ้มูลข่าวสารจากบทวเิคราะหแ์ละคําแนะนําของโบรกเกอร์
อาทิปจัจัยด้านภาวะเศรษฐกิจที่เกี่ยวข้องทิศทางของอัตราดอกเบี้ยมากที่สุดปจัจัยด้านภาวะ
การเมอืงทีเ่กีย่วขอ้งภาวะการเมอืงต่างประเทศมากทีส่ดุปจัจยัดา้นภาวะหลกัทรพัยด์า้นหลกัทรพัยท์ี่
ไดล้งทุนมรีาคาเพิม่ขึน้และรองลงมาคอืหลกัทรพัยท์ีไ่ดล้งทุนมกีารประกาศจา่ยเงนิปนัผลและในสว่น
ของจุดมุง่หมายในการลงทุนคอืตอ้งการกาํไรจากการซือ้ขายหลกัทรพัยม์ากทีสุ่ดและตอ้งการเงนิปนั
ผลสว่นประเภทหลกัทรพัยท์ีนิ่ยมลงทุนคอืหุน้สามญัมากทีสุ่ดรองลงมาคอืใบสาํคญัแสดงสทิธแิละใน
สว่นของระยะเวลาถอืครองหลกัทรพัยโ์ดยเฉลีย่เทา่กบั 61.96 วนั 
 เกยีรตศิกัดิ ์พฒันดํารงเกยีรต ิ(2558) ไดศ้กึษาปจัจยัทีม่อีทิธพิลต่อพฤตกิรรมการลงทุน
หุ้นสามัญในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยของนักลงทุนในเขตกรุงเทพมหานครจากผล
การศึกษาลกัษณะประชากรศาสตร์ของนักลงทุนด้านเพศพบว่านักลงทุนที่มีเพศแตกต่างกนัมี
พฤติกรรมการลงทุนหุ้นสามญัด้านพฤติกรรมการตดัสนิใจขายหุ้นสามญัแตกต่างกนัเพศหญิงมี
พฤตกิรรมการตดัสนิใจขายหุน้สามญับ่อยครัง้กว่านักลงทุนเพศชายเน่ืองจากเพศหญงิไม่สามารถ
ยอมรบัความเสีย่งไดด้เีทา่กบัเพศชายจงึไมส่ามารถทีจ่ะถอืครองหุน้สามญัไดใ้นระยะเวลาทีย่าวนาน
ภายใตค้วามเสีย่งและผลกระทบของสภาพแวดลอ้มทีม่ต่ีอการเปลีย่นแปลงของราคาหลกัทรพัยห์ุน้
สามญั จากผลการศกึษาลกัษณะประชากรศาสตรข์องนกัลงทุนดา้นประสบการณ์การลงทุนพบว่านกั
ลงทุนที่มปีระสบการณ์การลงทุนแตกต่างกนัมพีฤติกรรมการลงทุนหุ้นสามญัด้านพฤติกรรมการ
ตดัสนิใจซือ้หุน้สามญัแตกต่างกนันกัลงทุนทีม่ปีระสบการณ์การลงทุนน้อยกว่า 1 ปีมกีารตดัสนิใจซือ้
หุน้สามญัมากทีสุ่ดเน่ืองจากนักลงทุนทีเ่ริม่เขา้มาทําการซือ้ขายหุน้สามญัในตลาดหลกัทรพัยซ์ึง่นัก
ลงทุนประเภทน้ีจะเรยีกว่านกัลงทุนหน้าใหมค่วามมัน่ใจสงูและมคีวามกลา้เสีย่งทีจ่ะตดัสนิใจซือ้ขาย
หุน้สามญัไดอ้ยา่งรวดเรว็ จากผลการศกึษาสภาพแวดลอ้มทางการลงทุนดา้นพฤตกิรรมการตดัสนิใจ
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ซื้อหุ้นสามัญพบว่านักลงทุนมีพฤติกรรมการตัดสินใจซื้อหุ้นสามัญโดยใช้การวิเคราะห์ภาวะ
เศรษฐกจิและการเมอืงการวเิคราะหท์างเทคนิคและการวเิคราะหภ์าวะหลกัทรพัยซ์ึง่หมายความว่า
การวเิคราะหภ์าวะเศรษฐกจิและการเมอืงมอีทิธพิลต่อการตดัสนิใจซื้อหุน้สามญัมากทีสุ่ดรองลงมา
คอืการวเิคราะหท์างเทคนิคและการวเิคราะหภ์าวะหลกัทรพัย ์
 อุรสา บรรณกจิโศภณ (2553) ไดศ้กึษาถงึปจัจยัสําคญัทีม่ผีลต่อการตดัสนิใจลงทุนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ในการศกึษาใชว้ธิวีจิยัเชงิคุณภาพและวจิยัเชงิปรมิาณประกอบ
กนั เพื่อพฒันากรอบแนวคดิทีม่คีวามชดัเจนสอดคลอ้งกบัพฤตกิรรมของนกัลงทุนไทย ไดแ้ก่ ปจัจยั
เชงิมหาภาคดา้นเศรษฐกจิและการเมอืง ปจัจยัจุลภาค แบ่งเป็น 3 ดา้น ไดแ้ก่ ปจัจยัจุลภาคดา้นเชงิ
ปรมิาณ ปจัจยัจุลภาคดา้นปจัจยัคุณภาพ และปจัจยัจุลภาคดา้นปจัจยัเชงิเทคนิค ปจัจยัดา้นขอ้มูล
ข่าวสาร และปจัจยัด้านสงัคม จากกการศึกษาพบว่า นักลงทุนรายย่อยเลือกลงทุนในบรษิัทที่มี
ชื่อเสยีง ไดร้บัการยอมรบัวา่มบีรรษทัภบิาล และมคีวามโปรง่ใสใ่นการเปิดเผยขอ้มลู ในการลงทุนจะ
ไมค่าํนึงถงึมลูคา่ทีแ่ทจ้รงิของหุน้ แต่จะใหค้วามสาํคญักบัราคาหุน้ ไมใ่หค้วามสาํคญักบัการประเมนิ
ราคาหุน้รวมถงึศกัยภาพการเตบิโตของบรษิทั  
 นิธศิ หตัถการุณย ์(2548) ไดศ้กึษาถงึพฤตกิรรมการลงทุนในหลกัทรพัยข์องนักลงทุน
ประเภทบุคคลในเขตกรุงเทพมหานคร ผลการศกึษาพบว่า นักลงทุนส่วนใหญ่เป็นเพศชาย มอีาย ุ
26-35 ปี มกีารศกึษาระดบัปรญิญาตร ีอาชพีส่วนใหญ่เป็นพนักงานบรษิทัเอกชน รายไดเ้ฉลีย่ต่อ
เดอืน ตํ่ากวา่หรอืเทา่กบั 50,000 บาทประสบการณ์การลงทุนสว่นใหญ่ไมเ่กนิ 1 ปี จาํนวนเงนิลงทุน
สว่นใหญ่ตํ่ากว่าหรอืเท่ากบั 500,000 บาท พฤตกิรรมการลงทุนหลกัทรพัยส์่วนใหญ่มวีตัถุประสงค์
ในการลงทุนคอืตอ้งการกาํไรจากการลงทุนมากทีส่ดุ โดยมหีลกัพจิารณาเลอืกทรพัยค์อื ดปูจัจยัดา้น
พื้นฐานของหลกัทรพัย์เป็นหลกั รองลงมาคือดูระดบัราคา แนวรบั-แนวต้าน หรอืวิเคราะห์ทาง
เทคนิค และมเีหตุผลในการเลอืกหลกัทรพัยค์อืคาดการณ์ราคาว่ามแีนวโน้มสูงขึน้ รองลงมาคอืผล
ประกอบการเตบิโตด ีและในส่วนของปจัจยัสภาพแวดลอ้มภายนอกทีม่ผีลต่อพฤตกิรรมการลงทุน 
พบว่า ภาวะเศรษฐกจิมผีลต่อพฤตกิรรมการลงทุน เน่ืองจากนักลงทุนนํามาเป็นปจัจยัประกอบการ
เลือกหลกัทรพัย์ที่จะลงทุน โดยวเิคราะห์เศรษฐกจิมหภาค วเิคราะห์อุตสาหกรรม และวเิคราะห์
บรษิทั เพือ่เลอืกหลกัทรพัยท์ีจ่ะลงทุน 
 ธนกร พจน์ธนาบนัเทงิ (2559) ไดศ้กึษาถงึปจัจยัทีม่อีทิธพิลต่อพฤตกิรรมการลงทุนใน
ตลาดแหง่หลกัของนกัลงทุนกลุ่มวยัทาํงานในพืน้ทีก่รุงเทพมหานคร ผลการศกึษาพบว่า นกัลงทุนที่
มปีระสบการณ์ลงทุนแตกต่างกนั มพีฤตกิรรมการลงทุนแตกต่างกนั และปจัจยัทีม่คีวามสมัพนัธก์บั
พฤตกิรรมการลงทุน คอื ปจัจยัพืน้ฐานของบรษิทั เชงิปรมิาณ ประกอบดว้ย รายไดข้องกจิการ กําไร
ต่อหุน้ จาํนวนหุน้สามญัทีจ่ดทะเบยีนและจาํนวนหุน้สามญัทีช่าํระแลว้  
 สุวรรณา วจศีกัดิส์ทิธิ ์(2551) ไดศ้กึษาทศันคตต่ิอบรกิารและพฤตกิรรมนกัลงทุนทัว่ไปต่อ
การซื้อขายหลักทรัพย์ผ่านเจ้าหน้าที่การตลาดของบริษัทหลักทรัพย์ในกรุงเทพมหานคร ผล
การศกึษาพบว่า เพศชายชอบความเสีย่งกว่าเพศหญงิ สถานภาพมคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมนัก
ลงทุนทัว่ไปต่อการซื้อขายหลกัทรพัย์ โดยนักลงทุนที่มสีถานภาพโสดส่วนใหญ่ชอบความเสี่ยง
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มากกว่าและเขา้มาลงทุนเพื่อหวงัผลเก็งกําไรในระยะสัน้ ซึ่งแตกต่างจากนักลงทุนที่มสีถานภาพ
สมรส ทีต่อ้งการลงทุนเพือ่หวงัผลตอบแทนในรปูแบบของเงนิปนัผล และทศันคตต่ิอการบรกิารอยูใ่น
เกณฑ์ที่ดี ด้านช่องทางการให้บรกิารมคีวามสะดวกในการติดต่อเขา้ใช้บรกิาร ด้านการส่งเสรมิ
การตลาดพบว่านักลงทุนไม่ค่อยให้ความสนใจกับรายการการส่งเสริมการตลาดของบรษัท
หลกัทรพัย์ ด้านเจ้าหน้าที่ให้บริการ พบว่านักลงทุนให้ความไว้วางใจต่อการใช้บริการผ่านทาง
เจา้หน้าที ่
 ปณิธี โลหกุล (2559) ได้ศึกษาทศันคติทางด้านส่วนประสมทางการตลาดบริการและ
รปูแบบการดําเนินชวีติทีม่คีวามทีม่คีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมการลงทุนในผลติภณัฑบ์ญัชอีอมหุน้
ของบรษิทัหลกัทรพัยฟิ์ลลปิ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) การศกึษาพบว่า ทศันคตดิา้นส่วน
ประสมทางการตลาดมคีวามสมัพนัธ์กบัพฤตกิรรมการลงทุนในผลติภณัฑบ์ญัชอีอมหุน้ของบรษิทั
หลกัทรพัยฟิ์ลลปิ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) อยูใ่นระดบัตํ่าและเป็นไปในทศิทางเดยีวกนั และ
รปูแบบการดาํเนินชวีติกม็คีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมการลงทุนในผลติภณัฑบ์ญัชอีอมหุน้ 
 

 



บทท่ี 3 
วิธีการดาํเนินการศึกษาวิจยั 

 
 การวจิยัครัง้น้ีเป็นการศึกษาความรู้วจิยัเรื่อง “รูปแบบการดําเนินชวีติและแนวทางการ
วเิคราะหห์ลกัทรพัยท์ีม่คีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนของนักลงทุนราย
ยอ่ยในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย” โดยไดม้กีารดาํเนินตามขัน้ตอนดงัน้ี 
 1.  การกาํหนดประชากรและการเลอืกกลุ่มตวัอยา่ง 
 2.  การสรา้งเครือ่งมอืทีใ่ชใ้นการวจิยั 
 3.  การเกบ็รวบรวมขอ้มลู 
 4.  การจดัทาํและการวเิคราะหข์อ้มลู 
 5.  สถติทิีใ่ชใ้นการวเิคราะห ์
 
การกาํหนดประชากร และการเลือกกลุ่มตวัอย่าง 
 ประชากรท่ีใช้ในการวิจยั 
 ประชากรทีใ่ชใ้นการศกึษาวจิยัครัง้น้ี คอื นกัลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย ซึง่
ไมท่ราบจาํนวนประชากรทีแ่น่นอน 
 
 กลุ่มตวัอย่างท่ีใช้ในการวิจยั 
 กลุ่มตัวอย่างที่ใช้การศึกษาวิจัยครัง้น้ี คือ นักลงทุนรายย่อยในตลาดหลักทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย เน่ืองจากไมท่ราบจาํนวนประชากรทีแ่น่นอน ผูว้จิยัจงึไดก้าํหนดขนาดกลุ่มตวัอยา่งโดย
การใชส้ตูรการคํานวณประชากรกลุ่มตวัอย่างแบบไม่ทราบจํานวนประชากร (กลัยา วานิชยบ์ญัชา. 
2545: 26) โดยกําหนดระดบัความเชื่อมัน่ 95% (ระดบัความคลาดเคลื่อน 5%) โดยไดข้นาดกลุ่ม
ตวัอยา่งจาํนวน 385 คน 
 สตูรการคาํนวณขนาดกลุ่มตวัอยา่ง ดงัน้ี  
 

     
 
 โดยที ่ n  = จาํนวนกลุ่มตวัอยา่ง 
   e  = ความคลาดเคลื่อนมากทีส่ดุทีย่อมรบัได ้
   Z  = ความเชื่อมัน่ทีร่ะดบันยัสาํคญัทางสถติ ิ
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 ซึง่ Z ทีร่ะดบันัยสาํคญัทางสถติ ิ0.05 หรอืระดบัความเชื่อมัน่ 95% มคี่าเท่ากบั 1.96 
(กลัยา วานิชยบ์ญัชา. 2545: 26) 
 โดยแทนค่าทีร่ะดบัความน่าจะเป็นของประชาการเท่ากบั 0.05 ค่า Z ทีร่ะดบัความเชื่อมัน่ 
95% และมคีวามคลาดเคลื่อนที ่0.05 จะไดผ้ลดงัน้ี 
 

     
 
      
 
 เพื่อใหก้ารเกบ็ขอ้มูลของแบบสอบถามครอบคลุม ไดเ้พิม่จํานวนตวัอย่าง 15 คน ดงันัน้
ขนาดของกลุ่มตวัอยา่งสาํหรบัการวจิยัครัง้น้ีเทา่กบั 400 คน 
 
 การเลือกกลุ่มตวัอย่าง 
 การวจิยัครัง้น้ี ผูว้จิยัเลอืกตวัอยา่งโดยใชก้ระบวนการสุม่ตวัอยา่งแบบใชว้ธิสีุม่ตวัอยา่งโดย
อาศยัความสะดวก (Convenience Sampling) โดยเกบ็รวบรวมขอ้มลูโดยใชแ้บบสอบถามออนไลน์
กบันกัลงทุนประเภทบุคคลธรรมดาในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย  
 
การสรา้งเครือ่งมือท่ีใช้ในการวิจยั 
 ในการศกึษาวจิยัครัง้น้ี ผูว้จิยัไดใ้ช้แบบสอบถามเป็นเครื่องมอืที่ใชใ้นการรวบรวมขอ้มูล
โดยจดัลาํดบัเน้ือหาแบบสอบถามใหค้รอบคลุมขอ้มลูทีต่อ้งการโดยแบ่งออกเป็น 4 สว่นดงัน้ี 
 ส่วนท่ี 1 แบบถามสอบถามเกี่ยวกบัลกัษณะขอ้มูลส่วนบุคคลของผู้ตอบแบบสอบถาม 
ได้แก่ เพศ อายุ สถานภาพ จํานวนสมาชกิในครอบครวัที่ต้องรบัผดิชอบ อาชพี รายได้เฉลี่ยต่อ
เดอืน ประสบการณ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัย ์ 
 ลกัษณะแบบคําถามมคีําตอบใหเ้ลอืก 2 ทาง (Dichotomous question) มจีํานวน 1 ขอ้
ไดแ้ก่ 
 ขอ้ที ่1  เพศ เป็นระดบัการวดัขอ้มลูประเภทนามบญัญต ิ(Nominal scale) โดยมคีาํตอบให้
เลอืกดงัน้ี 
   1.1 ชาย 
   1.2 หญงิ 
   ลกัษณะแบบคําถามทีม่หีลายคําตอบใหเ้ลอืก (Multiple choices question) มี
จาํนวน 6 ขอ้ไดแ้ก่ 
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 ขอ้ที ่2  อายุ เป็นระดบัการวดัขอ้มลูประเภทเรยีงอนัดบั (Ordinal Scale) โดยมคีาํตอบให้
เลอืกดงัน้ี 
   2.1 20 - 34 ปี 
   2.2 35 – 49 ปี 
   2.3 50 - 64 ปี 
   2.4 65 ปีขึน้ไป 
 
 ขอ้ที ่3  สถานสภาพ เป็นระดบัการวดัขอ้มลูประเภทนามบญัญตั ิ(Nominal Scale)โดยมี
คาํตอบใหเ้ลอืกดงัน้ี 
   3.1 โสด/หยา่รา้ง / หมา้ย / แยกกนัอยู ่
   3.2 สมรส / อยูด่ว้ยกนั 
  
 ขอ้ที ่4 จํานวนสมาชกิในครอบครวัที่ต้องรบัผดิชอบเป็นระดบัการวดัขอ้มูลประเภทเรยีง
อนัดบั (Ordinal Scale) โดยมคีาํตอบใหเ้ลอืกดงัน้ี 
   4.1 1 - 3 คน 
   4.2 4 - 5 คน 
   4.3 3 - 5 คนขึน้ไป 
  
 ขอ้ที ่5  อาชพี เป็นระดบัการวดัขอ้มลูประเภทนามบญัญตั ิ(Nominal Scale)โดยมคีาํตอบ
ใหเ้ลอืกดงัน้ี 
   5.1 เจา้ของกจิการ 
   5.2 พนกังานบรษิทัเอกชน 
   5.3 ขา้ราชการ 
   5.4 นกัเรยีน/นกัศกึษา 
   5.5 เกษยีณ/ไมไ่ดท้าํงานประจาํ 
 
 ขอ้ที ่6  รายไดเ้ฉลีย่ต่อเดอืน เป็นระดบัการวดัขอ้มลูประเภทเรยีงอนัดบั (Ordinal Scale) 
โดยมคีาํตอบใหเ้ลอืกดงัน้ี 
   6.1 15,000 - 30,000 บาท 
   6.2 30,001 – 45,000 บาท 
   6.3 45,001 – 60,000 บาท 
   6.4 สงูกวา่ 60,000 บาท 
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 ขอ้ที ่7  ประสบการณ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์เป็นระดบัการวดัขอ้มูลประเภทเรยีง
อนัดบั (Ordinal Scale) โดยมคีาํตอบใหเ้ลอืกดงัน้ี 
   7.1 ไมม่ ี
   7.2 น้อยกวา่ 1 ปี 
   7.3 1 - 5 ปี 
   7.4 มากกวา่ 5 ปี 
 
 ส่วนท่ี 2 แบบสอบถามเกี่ยวกบัพฤตกิรรมหรอืการเลอืกกลยุทธ์การลงทุนของนักลงทุน
รายย่อยโดยมคีําถามทัง้หมด 12 ขอ้ ลกัษณะแบบสอบถามเป็นคําถามคําถามปลายปิด (Close – 
ended Question) การวดัระดบัขอ้มลูเป็นแบบอนัตรภาคชัน้ (Interval Scale) ซึง่มเีกณฑก์ารให้
คะแนนประกอบดว้ย ระดบัของผลต่อปจัจยัทีใ่ชใ้นการวเิคราะหแ์ละคดัเลอืกหลกัทรพัยส์ําหรบัการ
ลงทุนโดยมกีารใหค้ะแนนดงัน้ี 
   

คะแนน ระดบัความสาํคญั 
5 มากทีส่ดุ 
4 มาก 
3 ปานกลาง 
2 น้อย 
1 น้อยทีส่ดุ 

 
 การกําหนดเกณฑเ์ฉลีย่ในการอภปิรายโดยอาศยัสตูรคาํนวณช่องกวา้งระหว่างชัน้ (กลัยา 
วานิชยบ์ญัชา. 2545: 29) ดงัต่อไปน้ี 
 

อนัตรภาคชัน้ (Class Interval)  = 
(Range) พสิยั  

(Class) จาํนวนชัน้  

  = 
5 – 1  

3  
= 1.33  

 
 ดงันัน้ ผลการวจิยัของลกัษณะแบบสอบถามทีใ่ชร้ะดบั การวดัขอ้มลูประเภทอนัตรภาคชัน้ 
(Interval Scale) ผูว้จิยัใชเ้กณฑเ์ฉลีย่ดงัน้ี  
 คะแนนเฉลีย่ 3.67 – 5.00 ปจัจยัทีใ่ชใ้นการวเิคราะหแ์ละคดัเลอืกหลกัทรพัยส์าํหรบัการ
ลงทุนโดยใหค้วามสาํคญัมาก  
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 คะแนนเฉลีย่ 2.34 – 3.66 ปจัจยัทีใ่ชใ้นการวเิคราะหแ์ละคดัเลอืกหลกัทรพัยส์าํหรบัการ
ลงทุนโดยใหค้วามสาํคญัปานกลาง 
 คะแนนเฉลีย่ 1.00 – 2.33 ปจัจยัทีใ่ชใ้นการวเิคราะหแ์ละคดัเลอืกหลกัทรพัยส์าํหรบัการ
ลงทุนโดยใหค้วามสาํคญัน้อย 
   
 ส่วนท่ี 3 เป็นแบบสอบถามเกี่ยวกบัรูปแบบการดําเนินชวีติ ซึ่งเป็นแบบสอบถามทีม่ี
คาํถามหลายคาํตอบใหเ้ลอืกเป็นลกัษณะของคาํถามปลายปิด (Close-ended Question) จาํนวน 10 
ขอ้ มกีารวดัระดบัขอ้มูลเป็นแบบอนัตรภาคชัน้ (Interval Scale) ซึ่งมเีกณฑ์การใหค้ะแนน
ประกอบดว้ย ระดบัของความถีใ่นการปฏบิตัใินการใหค้ะแนนดงัน้ี 
 

คะแนน ความถีใ่นการปฏบิตั ิ
5 มากทีส่ดุ 
4 มาก 
3 ปานกลาง 
2 น้อย 
1 น้อยทีส่ดุ 

 
  การกําหนดเกณฑ์เฉลี่ยในการอภิปรายโดยอาศยัสูตรคํานวณช่องกว้างระหว่างชัน้ 
(กลัยา วานิชยบ์ญัชา. 2549: 29) ดงัต่อไปน้ี 
 

อนัตรภาคชัน้ (Class Interval)  = 
(Range) พสิยั  

(Class) จาํนวนชัน้  

  = 
5 – 1  

3  
= 1.33  

 
 ดงันัน้ ผลการวจิยัของลกัษณะแบบสอบถามทีใ่ชร้ะดบั การวดัขอ้มลูประเภทอนัตรภาคชัน้ 
(Interval Scale) ผูว้จิยัใชเ้กณฑเ์ฉลีย่ดงัน้ี  
 คะแนนเฉลีย่ 3.67 – 5.00 ปจัจยัดา้นรปูแบบการดาํเนินชวีติใหค้วามถีใ่นการปฏบิตัมิาก  
 คะแนนเฉลีย่ 2.34 – 3.66 ปจัจยัดา้นรปูแบบการดาํเนินชวีติใหค้วามถีใ่นการปฏบิตัปิานกลาง 
 คะแนนเฉลีย่ 1.00 – 2.33 ปจัจยัดา้นรปูแบบการดาํเนินชวีติใหค้วามถีใ่นการปฏบิตัน้ิอย 
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 ส่วนท่ี 4 เป็นแบบสอบถามเกี่ยวกบัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธ์การลงทุนของนัก
ลงทุนรายย่อย โดยมกีารวดัลกัษณะการลงทุนของนักลงรายย่อยในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย ซึง่ในแต่ละขอ้คาํถามจะเป็นตวัเลอืกเพื่อใหผู้ต้อบแบบสอบถามเลอืกขอ้ความทีต่รงกบัตนเอง
มากทีส่ดุ โดยในแต่ละขอ้คาํตอบจะมเีกณฑก์ารใหค้ะแนนดงัน้ี 
 ส่วนท่ี 4.1 เป็นคําถามเพื่อทดสอบลกัษณะการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนตามแบบแนวโน้ม 
ซึ่งเป็นแบบสอบถามที่มคีําถามหลายคําตอบให้เลือกเป็นลกัษณะของคําถามปลายปิด (Close-
ended Question) จาํนวน 5 ขอ้ และในแต่ละขอ้คาํถามจะเป็นตวัเลอืกเพื่อใหผู้ต้อบแบบสอบถาม
เลอืกขอ้ความทีต่รงกบัตนเองมากทีส่ดุ โดยในแต่ละขอ้คาํตอบจะมเีกณฑก์ารใหค้ะแนนดงัน้ี 
 
ขอ้คาํตอบ คะแนน ความหมาย 

ก. 0 ผูต้อบแบบสอบถามไมม่ลีกัษณะการลงทนุตามแบบแนวโน้ม 
ข. 1 ผูต้อบแบบสอบถามมลีกัษณะการลงทุนตามแบบแนวโน้มเพยีงเลก็น้อย 
ค. 2 ผูต้อบแบบสอบถามมลีกัษณะการลงทุนตามแบบแนวโน้มพอสมควร 
ง. 3 ผูต้อบแบบสอบถามมลีกัษณะการลงทุนตามแบบแนวโน้มคอ่นขา้งมาก 

 
 ส่วนท่ี 4.2 เป็นคาํถามเพื่อทดสอบลกัษณะการเลกืกลยุทธก์ารลงทุนตามแบบเชงิคุณค่า 
ซึ่งเป็นแบบสอบถามที่มคีําถามหลายคําตอบให้เลือกเป็นลกัษณะของคําถามปลายปิด (Close-
ended Question) จาํนวน 5 ขอ้ และในแต่ละขอ้คาํถามจะเป็นตวัเลอืกเพื่อใหผู้ต้อบแบบสอบถาม
เลอืกขอ้ความทีต่รงกบัตนเองมากทีส่ดุ โดยในแต่ละขอ้คาํตอบจะมเีกณฑก์ารใหค้ะแนนดงัน้ี 
 
ขอ้คาํตอบ คะแนน ความหมาย 

ก. 0 ผูต้อบแบบสอบถามไมม่ลีกัษณะการลงทุนตามแบบเชงิคุณคา่ 
ข. 1 ผูต้อบแบบสอบถามมลีกัษณะการลงทุนตามแบบเชงิคุณคา่เพยีงเลก็น้อย 
ค. 2 ผูต้อบแบบสอบถามมลีกัษณะการลงทุนตามแบบเชงิคุณคา่พอสมควร 
ง. 3 ผูต้อบแบบสอบถามมลีกัษณะการลงทุนตามแบบเชงิคุณคา่คอ่นขา้งมาก 

 
 นําชยั เตชะรตันะวโิรจน์ และคณะ. อยากรวย ตอ้งรู ้เล่ม 2: รูจ้กัตวัเอง. กรุงเทพฯ: ฝา่ยสื่อ
สิง่พมิพ ์ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย   
 ดงันัน้ ผลการวจิยัของลกัษณะแบบสอบถามทีใ่ชร้ะดบั การวดัขอ้มูลประเภทนามบญัญตั ิ
(Norminal Scale) เน่ืองจากเป็นการจดักลุ่มของพฤตกิรรมของนกัลงทุนทีไ่มส่ามารถเรยีงลําดบัได ้
โดยใชเ้กณฑเ์ฉลีย่ดงัน้ี 
 กลุ่มที่ 1 คะแนนตํ่ากว่า 8 คะแนนทัง้ 2 ส่วน นักลงทุนรายย่อยยงัไม่มคีวามรูแ้ละความ
เชีย่วชาญในการลงทุนทัง้ 2 รปูแบบ 
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 กลุ่มที ่2 คะแนนสูงกว่า 7 คะแนน แต่มพีฤตกิรรมหรอืการเลอืกกลยุทธ์การลงทุนตาม
แบบแนวโน้มสูงกว่าการลงทุนตามแบบเชงิคุณค่าดงันัน้การเลอืกกลยุทธค์อืกลยุทธ์การลงทุนแบบ
ตามแนวโน้ม 
 กลุ่มที ่3 คะแนนสูงกว่า 7 คะแนน แต่มพีฤตกิรรมหรอืการเลอืกกลยุทธ์การลงทุนตาม
แบบเชงิคุณคา่สงูกวา่การลงทุนตามแบบแนวโน้มคา่ดงันัน้การเลอืกกลยทุธค์อืกลยทุธก์ารลงทนุตาม
แบบเชงิคุณคา่ 
 กลุ่มที ่4 คะแนนสงูกวา่ 11 คะแนนทัง้ 2 สว่น คา่ดงันัน้การเลอืกกลยทุธค์อืผสมผสาน 
แต่เน่ืองจาก ผู้ตอบแบบถามสอบในแต่ละกลุ่มย่อยของการวเิคราะห์มจีํานวนไม่ถึงตามเกณฑ์ที่
กาํหนดตามสมมตฐิานของทฤษฎ ีchi-square จงึจาํเป็นตอ้งมกีารปรบัการแบ่งกลุ่มของการวเิคราะห ์
ดงัน้ี  
 กลุ่มที ่1 คะแนนตํ่ากว่า 8 คะแนนทัง้ 2 ส่วน และคะแนนสงูกว่า 11 คะแนนทัง้ 2 ส่วน 
ดงันัน้การเลอืกกลยทุธค์อืกลยทุธก์ารลงทุนแบบอื่นๆ 
 กลุ่มที ่2 คะแนนสูงกว่า 7 คะแนน แต่มพีฤตกิรรมหรอืการเลอืกกลยุทธ์การลงทุนตาม
แบบแนวโน้มสูงกว่าการลงทุนตามแบบเชงิคุณค่าดงันัน้การเลอืกกลยุทธค์อืกลยุทธ์การลงทุนแบบ
ตามแนวโน้ม 
 กลุ่มที ่3 คะแนนสูงกว่า 7 คะแนน แต่มพีฤตกิรรมหรอืการเลอืกกลยุทธ์การลงทุนตาม
แบบเชงิคุณคา่สงูกวา่การลงทุนตามแบบแนวโน้มคา่ดงันัน้การเลอืกกลยทุธค์อืกลยทุธก์ารลงทนุตาม
แบบเชงิคุณ   
 
 ขัน้ตอนการสร้างเครื่องมือ 
 1.  ศกึษาคน้ควา้ถงึวธิกีารเขยีนแบบสอบถาม ไดแ้ก่ ประเภท เน้ือหา รปูแบบ การใช้
คาํพดู ของแต่ละแบบสอบถามจากเอกสาร แนวคดิ ทฤษฎหีลกัการ งานวจิยัทีเ่กีย่วขอ้งกบัตวัแปรที่
ศกึษา เพือ่กาํหนดเป็นแนวทางในการสรา้งแบบสอบถาม  
 2.  นําแบบสอบถามฉบบัร่างที่ผูว้จิยัสรา้งขึน้เสนออาจารยท์ี่ปรกึษาสารนิพนธ์ เป็นผู้
พจิารณาตรวจสอบความถูกต้อง ความเหมาะสมของภาษาทีใ่ช ้ และขอ้เสนอแนะเพิม่เตมิเพื่อ
ปรบัปรุงแกไ้ข เพื่อใหค้าํถามอ่านแลว้มคีวามเขา้ใจงา่ย ชดัเจน และครอบคลุมวตัถุประสงค ์ และ
นิยามศพัทเ์ฉพาะ  
 3.  นําแบบสอบถามทีผู่ว้จิยัแกไ้ขตามคําแนะนําของอาจารยท์ีป่รกึษาสารนิพนธเ์รยีบรอ้ย
แลว้เสนอผูเ้ชีย่วชาญตรวจแบบสอบถาม เพื่อตรวจสอบความถูกตอ้ง เสนอแนะเพิม่เตมิ และนําไป
ปรกึษากบัคณะกรรมการควบคุมสารนิพนธอ์กีครัง้  
 4.  นําแบบสอบถามทีไ่ดป้รบัปรุงแลว้ไปทดลองใช ้(Try Out) กบักลุ่มตวัอยา่ง จาํนวน 40 
ชุด เพื่อนําไปทดสอบหาความเชื่อมัน่ของแบบสอบถาม โดยวธิกีารหาค่าสมัประสทิธิอ์ลัฟา
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ของครอนบคั (Cronbachs’ Alpha Coefficient) (กลัยา วานิชยบ์ญัชา. 2545: 34-35) เพื่อทดสอบ
คุณภาพของแบบสอบถาม ซึง่ไดค้า่ดงัน้ี 
  4.1  เครือ่งมอืทางการวเิคราะหห์ลกัทรพัย ์ดา้นพืน้ฐาน = 0.758 
  4.2  เครือ่งมอืทางการวเิคราะหห์ลกัทรพัย ์ดา้นเทคนิค = 0.724 
  4.3  รปูแบบการดาํเนินชวีติ ดา้นกจิกรรม   = 0.863 
  4.4  รปูแบบการดาํเนินชวีติ ดา้นความสนใจ   = 0.724 
  4.5  รปูแบบการดาํเนินชวีติ ดา้นความคดิเหน็  = 0.767 
 5.  นําแบบสอบถามฉบบัสมบรูณ์ไปสอบถามกบักลุ่มตวัอยา่ง  
 
การเกบ็รวบรวมข้อมลู 
 ผูว้จิยัไดท้าํการเกบ็รวบรวมขอ้มลูจากแหล่งขอ้มลู 2 ประเภทดงัน้ี  
  1.  แหล่งขอ้มลูปฐมภมู ิ(Primary Data) ผูว้จิยัจะเกบ็รวบรวมขอ้มลูจากลุ่มตวัอยา่งจานวน 
400 คน โดยใชแ้บบสอบถาม (Questionnaire) ซึง่ผา่นการทดสอบคุณภาพ โดยการเกบ็ขอ้มลูแต่ละ
ครัง้ผูว้จิยัไดอ้ธบิายถึงวตัถุประสงค์ของการทําวจิยัตลอดจนลกัษณะของแบบสอบถามใหก้บักลุ่ม
ตวัอย่างทราบเพื่อใหเ้กดิความเขา้ใจตรงกนัแลว้จงึตอบแบบสอบถามโดยจะใหผู้ต้อบแบบสอบถาม
ทาํการกรอกดว้ยตนเอง  
  2.  แหล่งขอ้มลูทุตยิภูม ิ (Secondary Data) ไดจ้ากการศกึษาคน้ควา้ และเกบ็รวบรวม
ขอ้มลูจากหนงัสอื ตําราทางดา้นการตลาดและทางดา้นอื่นๆ ไดแ้ก่  
  2.1  หนงัสอืพมิพ ์วารสาร สิง่พมิพต่์างๆ  
  2.2  หนงัสอืทางวชิาการ บทความ วทิยานิพนธ ์สารนิพนธ ์และผลงานวจิยัทีเ่กีย่วขอ้ง 
  2.3 ขอ้มลูทีเ่ผยแพรท่างอนิเตอรเ์น็ต 
 
การจดักระทาํข้อมลูและการวิเคราะหข้์อมูล 
 1.  การจดัทาํข้อมลู 
   การวจิยัครัง้น้ี ผูว้จิยัไดจ้ดัทาํขอ้มลูโดยดาํเนินการตามลาํดบัดงัน้ี 
  1.1  รวบรวมแบบสอบถามที่ได้รบักลบัมา จากนัน้ตรวจสอบความถูกต้องและความ
สมบรูณ์ของแบบสอบถาม 
  1.2  ดาํเนินการลงรหสั (Coding) แลว้นําขอ้มลูมาบนัทกึลงคอมพวิเตอรเ์พือ่ประมวลผล 
  1.3  ประมวลผลและวเิคราะหข์อ้มลูทางสถติดิว้ยโปรแกรมสาํเรจ็รปู 
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 2.  การวิเคราะหข้์อมลู  
  การวจิยัครัง้น้ี ผูว้จิยัไดว้เิคราะหข์อ้มลูโดยใชส้ถติดิงัน้ี 
  2.1 สถติเิชงิพรรณนา (Descriptive statistics) เพื่ออธบิายคุณลกัษณะของกลุ่ม
ตวัอยา่งดงัน้ี 
   2.1.1  ค่าความถี่ (Frequency) และ ค่ารอ้ยละ (Percentage) สําหรบัวเิคราะห์
ขอ้มลูจากแบบสอบถาม 
    ส่วนที ่1 ลกัษณะส่วนบุคคล ประกอบดว้ยเพศ อายุ สถานภาพ จํานวน
สมาชกิในครอบครวัทีต่อ้งรบัผดิชอบ อาชพี รายไดเ้ฉลีย่ต่อเดอืน ประสบการณ์ในการลงทุน  
    ส่วนที่ 2 แบบสอบถามเกี่ยวกบัปจัจยัที่ใชใ้นการวเิคราะหแ์ละคดัเลอืก
หลกัทรพัยส์าํหรบัการลงทุน    
    สว่นที ่3 เป็นแบบสอบถามเกีย่วกบัรปูแบบการดาํเนินชวีติ 
    ส่วนที่ 4 เป็นแบบสอบถามเกี่ยวกบัพฤตกิรรมหรอืการเลอืกกลยุทธ์การ
ลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ย 
    
สถิติท่ีใช้ในการวิเคราะหข้์อมลู 
 การวจิยัครัง้น้ี ผูว้จิยัไดใ้ชข้อ้มลูโดยใชส้ถติดิงัน้ี 
 1. สถติพิืน้ฐาน ไดแ้ก่ 
  1.1  คา่รอ้ยละ (Percentage) ใชว้เิคราะหข์อ้มลูทัว่ไป โดยใชส้ตูรดงัน้ี 
 

       

 
   เมือ่ P  แทน  คา่รอ้ยละ  
    f  แทน  ความถีท่ีส่าํรวจได ้ 
    n  แทน  ขนาดของกลุ่มตวัอยา่ง 
 
 2.  คา่เฉลีย่ (Mean) (กลัยา วานิชยบ์ญัชา. 2545: 39) 
 

     
 

   เมือ่    แทน  คา่เฉลีย่  
     แทน  ผลรวมทัง้หมดของขอ้มลู  
    N   แทน  จาํนวนขอ้มลูทัง้หมด 
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 3.  คา่ความเบีย่งเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) (กลัยา วานิชยบ์ญัชา. 2545: 48) 
 

     
 
    เมือ่  S   แทน  คา่ความเบีย่งเบนมาตรฐาน S  
      แทน ผลรวมของขอ้มลูแต่ละตวัยกกาํลงัสอง  
     แทน  ผลรวมของขอ้มลูทัง้หมดยกกาํลงัสอง 
     n   แทน  จาํนวนขอ้มลูทัง้หมด 
   
 2.  สถติทิีใ่ชห้าคา่ความเชื่อมัน่ของแบบสอบถาม 
  2.1  ค่าความเชื่อมัน่ของชุดคาํถาม (Reliability of the Test) โดยใชส้ตูรสมัประสทิธิ ์
อลัฟาของครอนบคั (Cronbachs’ Alpha coefficient) (กลัยา วานิชยบ์ญัชา. 2545: 50) ดงัน้ี  
 

     
 
 
   เมือ่   แทน  คา่ความเชื่อมัน่ของแบบสอบถามทัง้ฉบบั 
        แทน  จาํนวนคาํถาม 
     แทน คา่เฉลีย่ของคา่แปรปรวนรว่มระหวา่ง  

        คาํถามต่างๆ 
     แทน คา่เฉลีย่ของคา่แปรปรวนของคาํถาม 
 
 3.  สถติทิีใ่ชใ้นการทดสอบสมมตฐิาน  
  3.1  การทดสอบค่าไค-สแควร ์(Chi-square Test: - test) ใชใ้นการทดสอบ
ความสมัพนัธร์ะหว่างตวัแปร 2 ตวั โดยจดัขอ้มลูประเภทนามบญัญตั ิ(Nominal Scale) สาํหรบั
ขอ้มูลทีอ่ยู่ในรูปแบบของความถี่ สดัส่วน รอ้ยละและตวัแปรแต่ละตวั แบ่งเป็นกลุ่มย่อยๆ ตัง้แต่ 2 
กลุ่มขึน้ไป โดยมสีตูรดงัน้ี (นราศร ี ไววนิชกุล, และชศูกัดิ ์อุดมศร.ี 2538: 214) 
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   เมือ่  แทน คา่สถติไิคสแควร ์ 
     Oij  แทน ความถีท่ีไ่ดจ้ากการสงัเกต (Observed Frequency) ในแถวที ่I  
       คอลมัน์ที ่j  
     Ei   แทน ความถีท่ีค่าดหวงั (Expected Frequency) ในแถวที ่I คอลมัน์ 
       ที ่j  
     ri  แทน ผลรวมของแนวแนวนอน(Row) 
     cj  แทน ผลรวมของแถวแนวตัง้หรอืหลกั(Column) 
     n  แทน ความถีร่วมทัง้หมด  
    
   เมือ่พบวา่ตวัแปรมคีวามสมัพนัธ ์จะทาํการทดสอบความสมัพนัธต่์อไป โดยใชส้ถติ ิ
Cramer’s V และ Somers’d ดงัน้ี 
   สถติ ิCramer’s V ใชว้ดัระดบั 
   ระหว่างตวัแปรอสิระและตวัแปรตามเมื่อมตีวัแปรใดตวัแปรหน่ึงหรอืทัง้ 2 ตวัแปร
เป็นขอ้มลูชนิดสเกลนามกาํหนด Nominal Scale (กลัยา วานิชบญัชา. 2545: 182) ใชส้ตูร 
 

    Cramer’s V  =  

     

   เมือ่ Cramer’s V แทน สมัประสทิธ ์Cramer’s V  
      แทน คา่ของ จากการทดสอบความเป็นอสิระต่อกนั 
    n   แทน ขนาดของตวัอยา่ง 
    t   แทน จาํนวนหรอืจาํนวนสดมภัม้คีา่น้อย 
 
   สถติ ิSomers’d ใชท้าํการวดัระดบัและทศิทางของความสมัพนัธ ์เมื่อตวัแปรทัง้ 2 
ตวัเป็น Ordinal Scale โดยใชส้ตูรดงัน้ี (กลัยา วานิชบญัชา. 2545: 182) 
  

    Somers’d  =   

 

   เมือ่ Somers’d แทน สมัประสทิธ ์Somers’d 
    NS แทน จาํนวนคูท่ีม่อีนัดบัเหมอืนกนัทัง้ 2 ตวัแปร 
    ND แทน จาํนวนคูท่ีม่อีนัดบัต่างกนัทัง้ 2 ตวัแปร 
     แทน จาํนวนคูท่ีม่ลีาํดบัการเรยีนซํ้าของตวัแปรตาม 
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 เกณฑก์ารแปลความหมายคา่สมัประสทิธิส์หสมัพนัธ ์(ชศูร ีวงศร์ตันะ.2541: 324) 
 การอา่นความหมายคา่สมัประสทิธิส์หสมัพนัธ ์ดว้ยการอาศยัเกณฑด์งัน้ี  
 0.91 – 1.00  หมายถงึ มคีา่ความสมัพนัธส์งูมาก 
 0.71 – 0.90  หมายถงึ มคีา่ความสมัพนัธส์งู 
 0.31 – 0.70  หมายถงึ มคีา่ความสมัพนัธป์านกลาง 
 0.01 – 0.30   หมายถงึ มคีา่ความสมัพนัธต์ํ่า 
 0.00    หมายถงึ ไมส่มัพนัธ ์ 
 



บทท่ี 4 
ผลการวิเคราะหข้์อมลู 

  
 การศึกษาวิจัยครัง้น้ีศึกษาเรื่อง “รูปแบบการดําเนินชีวิตและแนวทางการวิเคราะห์
หลกัทรพัยท์ี่มคีวามสมัพนัธ์กบัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธ์การลงทุนของนักลงทุนรายย่อยใน
ตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย” ผู้วิจยัทําการเก็บข้อมูลตัวอย่าง 400 คน และนําเสนอการ
วเิคราะหข์อ้มลู และแปลความหมายการวเิคราะหข์อ้มลู ผูว้จิยัไดท้าํการกาํหนด 

   

สญัลกัษณ์ต่างท่ีใช้ในการวิเคราะหข้์อมลู  
 N    แทน  ขนาดของกลุ่มตวัอยา่ง 
 X    แทน  คา่เฉลีย่ของกลุ่มตวัอยา่ง 
 S.D.  แทน  ความเบีย่งเบนมาตรฐาน(Standard Deviation) 
 Sig   แทน ระดบัสาํคญัทางสถติจิากการทดสอบใชใ้นการสรปุผลการทดสอบ 
      สมมตฐิาน 
 Cramer’s V  แทน  ระดบัความสมัพนัธใ์นการวดัตวัแปรมาตรนามบญัญตั ิ
 Somers’d แทน  ระดบัความสมัพนัธใ์นการวดัตวัแปรมาตรเรยีงลาํดบั 
   แทน คา่สถติกิารทดสอบ ไค-แสวร ์(Chi-square test) 
 H0   แทน  สมมตฐิานหลกั (Null Hypothesis) 
 H1   แทน  สมมตฐิานรอง (Alternative Hypothesis) 
 
การเสนอผลการวิเคราะหข้์อมลู 
 การวิเคราะห์ข้อมูลผู้วิจัยได้นําเสนอผลตามความมุ่งหมายของการวิจัยโดยแบ่งการ
นําเสนอออกเป็น 4 สว่น ตามลาํดบัดงัน้ี 
 ตอนท่ี 1 การวเิคราะหข์อ้มูลส่วนบุคคลของผูต้อบแบบสอบถามไดแ้ก่ ไดแ้ก่ เพศ อาย ุ
สถานภาพ จํานวนสมาชกิในครอบครวัทีต่อ้งรบัผดิชอบ อาชพี รายไดเ้ฉลีย่ต่อเดอืน ประสบการณ์
การลงทุนในตลาดหลกัทรพัย ์
 ตอนท่ี 2 ปจัจยัทีใ่ชใ้นการวเิคราะหแ์ละคดัเลอืกหลกัทรพัยส์าํหรบัการลงทุน  
 ตอนท่ี 3 รปูแบบการดาํเนินชวีติ 
 ตอนท่ี 4 พฤตกิรรมการลงทุนของนกัลงทุน 
 ตอนท่ี 5 การวเิคราะหข์อ้มลูเพือ่ทดสอบสมมตฐิาน จาํนวน 3 ขอ้ ดงัน้ี 
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 สมมตฐิานที ่1 นกัลงทุนทมีลีกัษณะสว่นบุคคล ไดแ้ก่ เพศ อายุ สถานภาพ จาํนวนสมาชกิ
ในครอบครัวที่ต้องรับผิดชอบ อาชีพ รายได้เฉลี่ยต่อเดือน ประสบการณ์การลงทุนในตลาด
หลกัทรพัย ์มคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุน 
 สมมตฐิานที ่2 แนวทางการวเิคราะหห์ลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ดา้นพืน้ฐาน ดา้นเทคนิค มคีวาม 
สมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุน 
 สมมตฐิานที ่3 รปูแบบการดําเนินชวีติไดแ้ก่ กจิกรรม ความสนใจ ความคดิเหน็ มคีวาม 
สมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุน 
 
ผลการวิเคราะหข้์อมลู 
 ตอนท่ี 1 การวเิคราะหข์อ้มูลส่วนบุคคลของผูต้อบแบบสอบถาม เพศ อายุ สถานภาพ 
จาํนวนสมาชกิในครอบครวัทีต่อ้งรบัผดิชอบ อาชพี รายไดเ้ฉลีย่ต่อเดอืน ประสบการณ์การลงทุนใน
ตลาดหลกัทรพัยโ์ดยแจกแจงความถี ่และคา่รอ้ยละ ดงัน้ี 
  
ตาราง 3 แสดงจาํนวน และรอ้ยละ ขอ้มลูเกีย่วกบัลกัษณะสว่นบุคคลของผูต้อบแบบสอบถาม 
 

ข้อมลูลกัษณะส่วนบคุคล 
จาํนวน 

(คน) 
ร้อยละ 

เพศ   
ชาย 185 46.3 
หญงิ 215 53.8 

รวม 400 100.0 
อาย ุ   

20-34 ปี 298 74.5 
35-49 ปี 69 17.3 
50-64 ปี 23 5.8 
65 ปีขึน้ไป 10 2.5 

รวม 400 100.0 
สถานภาพ   

โสด/หยา่รา้ง/หมา้ย/แยกกนัอยู ่ 281 70.3 
สมรส/อยูด่ว้ยกนั 119 29.8 

รวม 400 100.0 
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ตาราง 3  (ต่อ) 
 

ข้อมลูลกัษณะส่วนบคุคล 
จาํนวน 

(คน) 
ร้อยละ 

จาํนวนสมาชกิในครอบครวัทีต่อ้งรบัผดิชอบ   
1-3 คน 271 67.8 
4-5 คน 101 25.3 
5 คนขึน้ไป 28 7.0 

รวม 400 100.0 
อาชพี   

เจา้ของกจิการ 50 12.5 
พนกังานบรษิทัเอกชน 294 73.5 
ขา้ราชการ 24 6.0 
นกัเรยีน/นกัศกึษา 20 5.0 
เกษยีณ/ไมม่งีานทาํประจาํ  12 3.0 

รวม 400 100.0 
รายไดเ้ฉลีย่ต่อเดอืน   

15,000 - 30,000 บาท 162 40.5 
30,001 - 45,000 บาท 98 24.5 
45,001 - 60,000 บาท 35 8.8 
สงูกวา่ 60,000 บาท 105 26.3 

รวม 400 100.0 
ประสบการณ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัย ์   

น้อยกวา่ 1 ปี 140 35.0 
1-5 ปี 177 44.3 
มากกวา่ 5 ปี 83 20.8 

รวม 400 100.0 
 
 จากตาราง 3 แสดงจํานวน และรอ้ยละ ขอ้มูลเกี่ยวกบัลกัษณะส่วนบุคคลของผูต้อบ
แบบสอบถาม จาํนวน 400 คนจาํแนกไดด้งัน้ี 
 ดา้นเพศ พบว่า ผูต้อบแบบสอบถามเป็นเพศหญงิ จํานวน 215 คน คดิเป็นรอ้ยละ 53.8 
และเป็นเพศชาย จาํนวน 185 คน คดิเป็นรอ้ยละ 46.3 
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ดา้นอายุ พบว่า ผูต้อบแบบสอบถามมอีายุ 20-34 ปี จาํนวน 298 คน คดิเป็นรอ้ยละ 74.5 อายุ 35-
49 ปี จาํนวน 69 คน คดิเป็นรอ้ยละ 17.3 อายุ 50-64 ปี จาํนวน 23 คน คดิเป็นรอ้ยละ 5.8 และอาย ุ
65 ปีขึน้ไป จาํนวน 10 คน คดิเป็นรอ้ยละ 2.5 
 ดา้นสถานภาพสมรส พบว่า ผูต้อบแบบสอบถามมสีถานภาพโสด/หยา่รา้ง/หมา้ย/แยกกนั
อยู ่จาํนวน 281 คนคดิเป็นรอ้ยละ 70.3 และมสีถานภาพสมรส/อยูด่ว้ยกนั จาํนวน 119 คนคดิเป็น
รอ้ยละ 29.8 
 ด้านจํานวนสมาชิกในครอบครวัที่ต้องรบัผดิชอบ พบว่า ผู้ตอบแบบสอบถามมจีํานวน
สมาชกิในครอบครวัทีต่อ้งรบัผดิชอบ 1-3 คน จาํนวน 271 คนคดิเป็นรอ้ยละ 67.8 มจีาํนวนสมาชกิ
ในครอบครวัทีต่อ้งรบัผดิชอบ 4-5 คน จาํนวน 101 คน คดิเป็นรอ้ยละ 25.3 คน และจาํนวนสมาชกิ
ในครอบครวัทีต่อ้งรบัผดิชอบ 5 คนขึน้ไป จาํนวน 28 คน คดิเป็นรอ้ยละ 7.0 
 ดา้นอาชพี พบว่า เจา้ของกจิการ จํานวน 50 คน คดิเป็นรอ้ยละ 12.5 อาชพีพนักงาน
บรษิทัเอกชน จาํนวน 294 คนคดิเป็นรอ้ยละ 73.5 อาชพีขา้ราชการ จาํนวน 24 คนคดิเป็นรอ้ยละ 
6.0 อาชพีนกัเรยีน/นกัศกึษา จาํนวน 20 คน คดิเป็นรอ้ยละ 5.0 และเกษยีณ/ไมม่งีานทาํประจํา 
จาํนวน 12 คน คดิเป็นรอ้ยละ 3.0  
 ดา้นรายไดเ้ฉลี่ยต่อเดอืน พบว่าผูต้อบแบบสอบถามมรีายได ้15,001 - 30,000 บาท 
จาํนวน 162 คนคดิเป็นรอ้ยละ 40.5 รายได ้ 30,001 - 45,000 บาท จาํนวน 98 คนคดิเป็นรอ้ยละ 
24.5 รายได ้45,001 - 60,000 บาท จาํนวน 35 คนคดิเป็นรอ้ยละ 8.8 รายได ้สงูกว่า 60,000 บาท 
จาํนวน 105 คนคดิเป็นรอ้ยละ 26.3 
 ด้านประสบการณ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์พบว่าประสบการณ์การลงทุนในตลาด
หลกัทรพัย ์น้อยกว่า 1 ปี จาํนวน 140 คนคดิเป็นรอ้ยละ 35.0 ประสบการณ์การลงทุนในตลาด
หลกัทรพัย ์1-5 ปี จาํนวน 177 คนคดิเป็นรอ้ยละ 44.3 ประสบการณ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์
มากกวา่ 5 ปี จาํนวน 83 คนคดิเป็นรอ้ยละ 20.8  
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 ตอนท่ี 2 การวเิคราะหข์อ้มลูปจัจยัทีใ่ชใ้นการวเิคราะหแ์ละคดัเลอืกหลกัทรพัยส์าํหรบัการ
ลงทุน โดยแจกแจงความถี ่และคา่รอ้ยละ ดงัน้ี 
 
ตาราง 4 แสดงจาํนวนความถี ่และคา่รอ้ยละ ของกลุ่มตวัอยา่ง ดา้นปจัจยัดา้นพืน้ฐานทีใ่ชใ้นการ 
     วเิคราะหแ์ละคดัเลอืกหลกัทรพัยส์าํหรบัการลงทุน ของผูต้อบแบบสอบถาม 
 

ปัจจยัด้านพืน้ฐานท่ีใช้สาํหรบัวิเคราะห ์
และคดัเลือกหลกัทรพัย ์ X  S.D. 

ระดบั
ความสาํคญั 

1. แนวโน้มภาวะเศรษฐกจิในอนาคตทัง้ระยะสัน้และระยะ
ยาว 

3.99 0.852 มาก 

2. ดชันีชีว้ดัภาวะเศรษฐกจิในดา้นต่างๆ และนโยบายของรฐั 
เชน่ นโยบายการเงนิ นโยบายการคลงั อตัราดอกเบีย้ 

3.66 0.829 ปานกลาง 

3. แนวโน้มการเตบิโตของอุตสาหกรรมในอนาคต 4.11 0.732 มาก 
4. การเปลีย่นแปลงของนโยบายจากภาครฐัทีส่ง่ผลต่อการ
ดาํเนินธุรกจิของบรษิทัต่างๆ ในตลาดหลกัทรพัย ์

3.84 0.799 มาก 

5. ประสบการณ์และความน่าเชื่อถอืของผูบ้รหิาร บุคลากร 
ในบรษิทัต่างๆ 

3.57 1.103 ปานกลาง 

6. ผลประกอบการของบรษิทัในตลาดหลกัทรพัยต์ัง้แต่ใน
อดตีจนถงึปจัจุบนั รวมถงึการคาดการณ์ผลประกอบการที่
อาจจะเกดิขึน้ในอนาคต 

4.33 0.866 มาก 

รวมปัจจยัด้านพืน้ฐานท่ีใช้สาํหรบัวิเคราะห ์
และคดัเลือกหลกัทรพัย ์

3.92 0.667 มาก 

 
 จากตาราง 4 แสดงผลปจัจยัดา้นพืน้ฐานที่ใชใ้นการวเิคราะห์และคดัเลอืกหลกัทรพัย์
สาํหรบัการลงทุน ของผูต้อบแบบสอบถาม พบว่า มผีลรวมปจัจยัดา้นพืน้ฐานทีใ่ชส้ําหรบัวเิคราะห์
และคดัเลอืกหลกัทรพัย ์มรีะดบัความสาํคญัมาก โดยมคี่าเฉลีย่เท่ากบั 3.92 ซึง่เมื่อพจิารณารายขอ้ 
พบวา่ขอ้ทีม่คีวามสาํคญัระดบัมาก ไดแ้ก่ แนวโน้มภาวะเศรษฐกจิในอนาคตทัง้ระยะสัน้และระยะยาว
, แนวโน้มการเตบิโตของอุตสาหกรรมในอนาคต, การเปลี่ยนแปลงของนโยบายจากภาครฐัทีส่่งผล
ต่อการดําเนินธุรกิจของบริษัทต่างๆ ในตลาดหลักทรพัย์, ผลประกอบการของบริษัทในตลาด
หลกัทรพัย์ตัง้แต่ในอดีตจนถึงปจัจุบนั รวมถึงการคาดการณ์ผลประกอบการที่อาจจะเกิดขึ้นใน
อนาคต โดยมคี่าเฉลีย่เท่ากบั 3.99, 4.11, 3.84, 4.33 ตามลําดบั ขอ้ทีม่คีวามสาํคญัระดบัปานกลาง 
ไดแ้ก่ ดชันีชีว้ดัภาวะเศรษฐกจิในดา้นต่างๆ และนโยบายของรฐั เช่น นโยบายการเงนิ นโยบายการ
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คลงั อตัราดอกเบีย้, ประสบการณ์และความน่าเชื่อถอืของผูบ้รหิาร บุคลากร ในบรษิทัต่างๆ โดยมี
คา่เฉลีย่เทา่กบั 3.66 และ 3.57 ตามลาํดบั 
 
ตาราง 5 แสดงจาํนวนความถี ่และคา่รอ้ยละ ของกลุ่มตวัอยา่ง ปจัจยัดา้นเทคนิคทีใ่ชใ้นการ 
     วเิคราะหแ์ละคดัเลอืกหลกัทรพัยส์าํหรบัการลงทุน ของผูต้อบแบบสอบถาม 
 
ปัจจยัด้านเทคนิคท่ีใช้สาํหรบัวิเคราะหแ์ละคดัเลือก

หลกัทรพัย ์ X  S.D. 
ระดบั

ความสาํคญั 
7. ศกึษาพฤตกิรรมของราคาหุน้ หรอืพฤตกิรรมของตลาดใน
อดตี โดยใชห้ลกัสถติปิระกอบ 

3.96 0.807 มาก 

8. การเลอืกจงัหวะการลงทนุทีเ่หมาะสม โดยใชข้อ้มลูการ
วเิคราะหท์างเทคนิค เชน่ ระดบัราคา ปรมิาณซือ้ขายหุน้ 
การคาํนวณคา่เฉลีย่ของราคาในอดตี ฯลฯ 

3.84 0.930 มาก 

9. ตดิตามการเคลื่อนไหวของราคาหลกัทรพัยใ์นระหวา่งวนั 
เพือ่ตดัสนิใจลงทุน 

3.48 1.137 ปานกลาง 

10. ใหค้วามสาํคญักบัปรมิาณการซือ้ขายหลกัทรพัยใ์น
ระหวา่งวนั 

3.20 1.135 ปานกลาง 

11. มกีารตดัสนิใจลงทุนโดยปราศจากขอ้มลูขา่วสารทีเ่ขา้มา
กระทบกบัหลกัทรพัย ์

2.83 1.001 ปานกลาง 

12. พจิารณาเลอืกซือ้หุน้เมือ่ราคาหุน้อยูบ่รเิวณแนวรบั และ
ขายเมือ่ราคาหุน้อยูบ่รเิวณแนวตา้น 

3.55 1.025 ปานกลาง 

รวมปัจจยัด้านเทคนิคท่ีใช้สาํหรบัวิเคราะห ์
และคดัเลือกหลกัทรพัย ์

3.48 0.727 ปานกลาง 

 
 จากตาราง 5 แสดงผลปจัจยัด้านเทคนิคที่ใช้ในการวิเคราะห์และคดัเลือกหลักทรพัย์
สําหรบัการลงทุน ของผูต้อบแบบสอบถาม พบว่า มผีลรวมปจัจยัดา้นเทคนิคที่ใชส้ําหรบัวเิคราะห์
และคดัเลอืกหลกัทรพัย ์ มรีะดบัความสาํคญัปานกลาง โดยมคี่าเฉลีย่เท่ากบั 3.48 ซึง่เมื่อพจิารณา
รายขอ้ พบว่าขอ้ทีม่คีวามสาํคญัระดบัมาก ไดแ้ก่ ศกึษาพฤตกิรรมของราคาหุน้ หรอืพฤตกิรรมของ
ตลาดในอดตี โดยใชห้ลกัสถติปิระกอบ, การเลอืกจงัหวะการลงทุนทีเ่หมาะสม โดยใชข้อ้มูลการ
วเิคราะหท์างเทคนิค เช่น ระดบัราคา ปรมิาณซือ้ขายหุน้ การคาํนวณค่าเฉลีย่ของราคาในอดตี ฯลฯ 
โดยมคี่าเฉลีย่เท่ากบั 3.96, 3.84 ตามลําดบั ขอ้ทีม่คีวามสาํคญัระดบัปานกลาง ไดแ้ก่ ตดิตามการ
เคลื่อนไหวของราคาหลกัทรพัยใ์นระหว่างวนั เพื่อตดัสนิใจลงทุน, ใหค้วามสาํคญักบัปรมิาณการซือ้
ขายหลกัทรพัยใ์นระหว่างวนั, มกีารตดัสนิใจลงทุนโดยปราศจากขอ้มูลข่าวสารทีเ่ขา้มากระทบกบั
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หลกัทรพัย,์ พจิารณาเลอืกซือ้หุน้เมื่อราคาหุน้อยูบ่รเิวณแนวรบั และขายเมื่อราคาหุน้อยูบ่รเิวณแนว
ตา้น โดยมคีา่เฉลีย่เทา่กบั 3.48, 3.20, 2.83, 3.55 ตามลาํดบั 
 
 ตอนท่ี 3 รปูแบบการดาํเนินชวีติ 
 การวเิคราะหข์อ้มลูดา้นรปูแบบการดําเนินชวีติ โดยค่าเฉลี่ย และค่าเบีย่งเบนมาตรฐาน
ดงัน้ี 
 
ตาราง 6 แสดงคา่เฉลีย่ และคา่เบีย่งเบนมาตรฐานขอ้มลูเกีย่วกบัรปูแบบการดาํเนินชวีติดา้น 
     กจิกรรมของผูต้อบแบบสอบถาม 
  

รปูแบบการดาํเนินชีวิตด้านกิจกรรม X  S.D. 
ความถ่ี 

ในการปฏิบติั 
1. ทา่นชอบกจิกรรมทีไ่ดพ้บปะแลกเปลีย่นความรูก้บัผูอ้ื่น 3.48 0.852 ปานกลาง 
2. ทา่นชอบศกึษาคน้ควา้หาความรูใ้นศาสตรต่์างๆ
หลากหลาย 

3.68 0.797 มาก 

3. หากมกีารอบรมหรอืสมัมนา ทา่นจะเขา้รว่มโดยทนัท ี 3.12 0.830 ปานกลาง 
4. ทา่นมกัมคีวามสงสยัและชอบคน้หาคาํตอบ 3.66 0.906 ปานกลาง 

รวมรปูแบบการดาํเนินชีวิตด้านกิจกรรม 3.48 0.668 ปานกลาง 

 
 จากตาราง 6 แสดงขอ้มลูการวเิคราะหข์อ้มลูเกีย่วกบัรปูแบบการดําเนินชวีติดา้นกจิกรรม 
ของผู้ตอบแบบสอบถาม โดยรวมพบว่า มผีลรวมด้านรูปแบบการดําเนินชีวิตด้านกิจกรรมของ     
นักลงทุนรายย่อย ผู้ตอบแบบสอบถามมรีะดบัความถี่ในการปฏิบตัิอยู่ในระดบัปานกลาง โดยมี
ค่าเฉลีย่เท่ากบั 3.48 ซึง่เมื่อพจิารณารายขอ้พบว่าขอ้ทีม่คีวามถีใ่นการปฏบิตัมิาก ไดแ้ก่ ท่านชอบ
ศกึษาคน้ควา้หาความรูใ้นศาสตรต่์างๆหลากหลาย โดยมคี่าเฉลี่ยเท่ากบั 3.68 และมขีอ้ทีร่ะดบั
ความคดิเหน็ปานกลาง ไดแ้ก่ ท่านชอบกจิกรรมทีไ่ดพ้บปะแลกเปลี่ยนความรูก้บัผูอ้ื่น, หากมกีาร
อบรมหรือสมันา ท่านจะเข้าร่วมโดยทนัที, ท่านมกัมีความสงสยัและชอบค้นหาคําตอบ โดยมี
คา่เฉลีย่เทา่กบั 3.48, 3.12, และ 3.66 ตามลาํดบั 
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ตาราง 7 แสดงคา่เฉลีย่ และคา่เบีย่งเบนมาตรฐานขอ้มลูเกีย่วกบัรปูแบบการดาํเนินชวีติดา้นความ 
     สนใจของผูต้อบแบบสอบถาม 
  

รปูแบบการดาํเนินชีวิตด้านความสนใจ X  S.D. 
ระดบั 

ความสนใจ 
1. ทา่นมคีวามสนใจในการเยีย่มชมบรษิทัจดทะเบยีนหรอืพดูคุย
กบัผูบ้รหิารเพือ่สอบถามขอ้มลูของบรษิทั 

3.15 1.023 ปานกลาง 

2. ทา่นมคีวามสนใจหลกัสตูรอบรมสมัมนาทีถู่กจดัโดย
สถาบนัการศกึษาหรอืศนูยใ์หค้วามรูต่้างๆ 

3.49 0.861 ปานกลาง 

3. ทา่นสนใจเกีย่วกบัแนวคดิ ประวตักิารลงทุนของนกัลงทุนที่
ประสบผลสาํเรจ็ 

3.32 0.967 ปานกลาง 

รวมรปูแบบการดาํเนินชีวิตด้านความสนใจ 3.32 0.802 ปานกลาง 

 
 จากตาราง 7 แสดงขอ้มูลการวเิคราะห์ขอ้มูลเกี่ยวกบัรูปแบบการดําเนินชวีติด้านความ
สนใจ ของผูต้อบแบบสอบถาม โดยรวมพบว่า มผีลรวมดา้นรปูแบบการดําเนินชวีติดา้นความสนใจ
ของนกัลงทุนรายยอ่ย ผูต้อบแบบสอบถามมรีะดบัความคดิเหน็อยูใ่นระดบัปานกลาง โดยมคี่าเฉลีย่
เท่ากบั 3.32 ซึง่เมื่อพจิารณารายขอ้พบว่าขอ้ทีม่รีะดบัความคดิเหน็ปานกลาง ไดแ้ก่ ท่านมคีวาม
สนใจในการเยีย่มชมบรษิทัจดทะเบยีนหรอืพดูคุยกบัผูบ้รหิารเพื่อสอบถามขอ้มลูของบรษิทั, ท่านมี
ความสนใจหลกัสตูรอบรมสมัมนาทีถู่กจดัโดยสถาบนัการศกึษาหรอืศูนยใ์หค้วามรูต่้างๆ ท่านสนใจ
เกีย่วกบัแนวคดิ ประวตักิารลงทุนของนกัลงทุนทีป่ระสบผลสาํเรจ็ โดยมคี่าเฉลีย่เท่ากบั 3.15, 3.49, 
3.32 และ 3.32 ตามลาํดบั 
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ตาราง 8 แสดงคา่เฉลีย่ และคา่เบีย่งเบนมาตรฐานขอ้มลูเกีย่วกบัรปูแบบการดาํเนินชวีติดา้นความ 
     คดิเหน็ของผูต้อบแบบสอบถาม 
  

รปูแบบการดาํเนินชีวิตด้านความคิดเหน็ X  S.D. 
ระดบั 

ความคิดเหน็ 
1. ทา่นเหน็ดว้ยกบัคาํกล่าวทีว่า่ “การลงทุนระยะยาวในตลาด
หลกัทรพัยจ์ะใหผ้ลตอบแทนทีด่กีวา่การลงทุนในตลาดตรา
สารหน้ี 

4.05 0.795 มาก 

2. ทา่นมคีวามคดิเหน็วา่กวา่ลงทุนในหลกัทรพัยค์อืการเป็น
เจา้ของกจิการนัน้ๆและควรไดร้บัผลตอบแทนเป็นเงนิปนัผล
ในระยะยาว 

3.90 0.788 มาก 

3. ทา่นมคีวามคดิเหน็วา่ราคาของหลกัทรพัยค์วรไปเป็นตาม
มลูคา่พืน้ฐาน 

3.77 0.872 มาก 

รวมรปูแบบการดาํเนินชีวิตด้านความคิดเหน็ 3.91 0.626 มาก 

 
 จากตาราง 8 แสดงขอ้มูลการวเิคราะหข์อ้มูลเกี่ยวกบัรูปแบบการดําเนินชวีติดา้นความ
คดิเหน็ ของผู้ตอบแบบสอบถาม โดยรวมพบว่า มผีลรวมด้านรูปแบบการดําเนินชวีติด้านความ
คิดเห็นของนักลงทุนรายย่อย ผู้ตอบแบบสอบถามมีระดบัความคิดเห็นอยู่ในระดบัมาก โดยมี
คา่เฉลีย่เทา่กบั 3.91 ซึง่เมือ่พจิารณารายขอ้พบวา่ขอ้ทีม่รีะดบัความคดิเหน็มาก ไดแ้ก่ ทา่นเหน็ดว้ย
กบัคาํกล่าวทีว่า่ “การลงทุนระยะยาวในตลาดหลกัทรพัยจ์ะใหผ้ลตอบแทนทีด่กีว่าการลงทุนในตลาด
ตราสารหน้ี, ท่านมคีวามคดิเหน็ว่ากว่าลงทุนในหลกัทรพัยค์อืการเป็นเจา้ของกจิการนัน้ๆและควร
ไดร้บัผลตอบแทนเป็นเงนิปนัผลในระยะยาว, ท่านมคีวามคดิเหน็ว่าราคาของหลกัทรพัยค์วรไปเป็น
ตามมลูคา่พืน้ฐาน โดยมคีา่เฉลีย่เทา่กบั 4.05, 3.90 และ 3.77 ตามลาํดบั 
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 ตอนท่ี 4 การวเิคราะหข์อ้มลูดา้นพฤตกิรรมการลงทุนของนกัลงทุน 
 
ตาราง 9 แสดงคา่เฉลีย่ และคา่เบีย่งเบนมาตรฐานขอ้มลูเกีย่วกบักลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุน 
 

พฤติกรรมและการเลือกกลยทุธก์ารลงทุนของนักลงทุน(เดิม) 
จาํนวน

(คน) 
ร้อยละ 

1. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีย่งัไมม่คีวามรูแ้ละความเชยีวชาญ 152 38 
2. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยทุธแ์บบแนวโน้ม 106 26.5 
3. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยทุธแ์บบเชงิคุณคา่ 136 34 
4. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยทุธแ์บบผสมผสาน 6 1.5 

รวมกลยทุธก์ารลงทุนของนักลงทุนรายย่อย 400 100 

 
 แต่เน่ืองจาก ผูต้อบแบบถามสอบในแต่ละกลุ่มย่อยของการวเิคราะห์มจีํานวนไม่ถึงตาม
เกณฑท์ีก่ําหนดตามสมมตฐิานของทฤษฎ ีchi-square จงึจาํเป็นตอ้งมกีารปรบัการแบ่งกลุ่มของการ
วเิคราะห ์ดงัน้ี 
  
ตาราง 10 แสดงคา่เฉลีย่ และคา่เบีย่งเบนมาตรฐานขอ้มลูเกีย่วกบักลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุน 
  

พฤติกรรมและการเลือกกลยทุธก์ารลงทุนของนักลงทุน(ใหม่) 
จาํนวน

(คน) 
ร้อยละ 

1. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยทุธแ์บบอื่นๆ 158 39.5 
2. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยทุธแ์บบแนวโน้ม 106 26.5 
3. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยทุธแ์บบเชงิคุณคา่ 136 34 

รวมกลยทุธก์ารลงทุนของนักลงทุนรายย่อย 400 100 
 
 จากตาราง 10 แสดงขอ้มูลการวเิคราะห์ขอ้มูลเกี่ยวกบัด้านพฤติกรรมการลงทุนของนัก
ลงทุนของผูต้อบแบบสอบถาม ดา้นกลยุทธ์การลงทุนของนักลงทุนรายย่อยโดยรวมพบว่า กลุ่มนัก
ลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยทุธแ์บบอื่นๆมจีาํนวน 158 คน คดิเป็นรอ้ยละ 39.5 กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ย
ทีเ่ลอืกกลยุทธ์แบบแนวโน้มมจีํานวน 106 คน คดิเป็นรอ้ยละ 26.5 และกลุ่มนักลงทุนรายย่อยที่
เลอืกกลยทุธแ์บบเชงิคุณคา่มจีาํนวน 136 คน คดิเป็นรอ้ยละ 34 
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 ตอนท่ี 5 การวเิคราะหข์อ้มลูเพือ่ทดสอบสมมตฐิาน 
 สมมตฐิานที ่1 นกัลงทุนทีม่ลีกัษณะสว่นบุคคล ไดแ้ก่ เพศ อายุ สถานภาพ จาํนวนสมาชกิ
ในครอบครัวที่ต้องรับผิดชอบ อาชีพ รายได้เฉลี่ยต่อเดือน ประสบการณ์การลงทุนในตลาด
หลกัทรพัย ์มคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุน 
 สมมตฐิานที ่1.1 เพศมคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย สามารถเขยีนเป็นสมมตฐิานทางสถติไิดด้งัน้ี 
 H0: เพศไมม่คีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์
แหง่ประเทศไทย  
 H1: เพศมคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์
แหง่ประเทศไทย  
  
ตาราง 11 แสดงการทดสอบพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ 
      ประเทศไทย จาํแนกตามเพศ 
 
พฤติกรรมและการเลือกกลยทุธก์ารลงทุนของนัก
ลงทุนรายย่อยในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

เพศ 
ชาย หญิง รวม 

1. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยทุธแ์บบอื่นๆ 67 91 158 
2. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยทุธแ์บบแนวโน้ม 62 44 106 
3. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยทุธแ์บบเชงิคุณคา่ 56 80 136 

รวม 185 215 400 
 
     = 8.737   Sig. = 0.013 
  Cramer’s V  = 0.148   Sig. = 0.013 
 
 จากตาราง 11 ผลการทดสอบสมมตฐิาน พบว่า เพศกบัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธ์
การลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย โดยใชส้ถติ ิChi-Square มคี่า Sig. เท่ากบั 0.013 ซึง่
มคี่าน้อยกว่า 0.05 นัน่คอื ปฏเิสธสมมตฐิานหลกั H0 หมายความเพศมคีวามสมัพนัธ์กบัพฤตกิรรม
และการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีร่ะดบันัยสาํคญัทางสถติ ิ0.05 
ซึ่งสอดคล้องกบัสมมติฐานที่ตัง้ไว ้และเมื่อพจิารณาหาระดบัความสมัพนัธ์ของตวัแปรโดยใชส้ถิต ิ
Cramer’s V พบว่ามคี่าเท่ากบั 0.148 แสดงว่า เพศกบัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยมคีวามสมัพนัธใ์นระดบัตํ่า ทีร่ะดบันยัสาํคญัทางสถติ ิ0.05  
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 สมมตฐิานที ่1.2 อายมุคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย สามารถเขยีนเป็นสมมตฐิานทางสถติไิดด้งัน้ี 
 H0: อายไุมม่คีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์
แหง่ประเทศไทย  
 H1: อายุมคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์
แหง่ประเทศไทย  
  
ตาราง 12 แสดงการทดสอบพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ 
      ประเทศไทย จาํแนกตามอาย ุ
 

พฤติกรรมและการเลือกกลยทุธก์าร
ลงทุนของนักลงทุนรายย่อยในตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

อาย ุ

20-34 ปี 35-49 ปี 50-64 ปี 
65 ปี 
ขึน้ไป 

รวม 

1. กลุ่มนกัลงทุนรายย่อยทีเ่ลอืกกลยุทธ์
แบบอื่นๆ 

144 8 1 5 158 

2. กลุ่มนักลงทุนรายย่อยทีเ่ลอืกกลยุทธ์
แบบแนวโน้ม 

77 24 5 0 106 

3. กลุ่มนักลงทุนรายย่อยทีเ่ลอืกกลยุทธ์
แบบเชงิคุณคา่ 

77 37 17 5 136 

รวม 298 69 23 10 400 

 
     = 56.813   Sig. = 0.000 
  Cramer’s V  = 0.266   Sig. = 0.000 
 
 จากตาราง 12  ผลการทดสอบสมมตฐิาน พบว่า อายุกบัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธ์
การลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย โดยใชส้ถติ ิChi-Square มคี่า Sig. เท่ากบั 0.000 ซึง่
มีค่าน้อยกว่า 0.05 นัน่คือ ปฏิเสธสมมติฐานหลัก H0 หมายความว่าอายุมีความสัมพันธ์กับ
พฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีร่ะดบันัยสาํคญัทาง
สถติ ิ0.05 ซึง่สอดคลอ้งกบัสมมตฐิานทีต่ ัง้ไว ้และเมือ่พจิารณาหาระดบัความสมัพนัธข์องตวัแปรโดย
ใชส้ถติ ิCramer’s V พบว่ามคี่าเท่ากบั 0.266 แสดงว่า อายุกบัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์าร
ลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมคีวามสมัพนัธก์นัในระดบัตํ่า ทีร่ะดบันัยสาํคญัทางสถติ ิ
0.05  
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 สมมตฐิานที ่1.3 สถานภาพมคีวามสมัพนัธพ์ฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย สามารถเขยีนเป็นสมมตฐิานทางสถติไิดด้งัน้ี 
 H0: สถานภาพไม่มคีวามสมัพนัธ์กบัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธ์การลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 H1: สถานภาพมคีวามสมัพนัธ์กบัพฤติกรรมและการเลอืกกลยุทธ์การลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย  
  
ตาราง 13 แสดงการทดสอบพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ 
      ประเทศไทย จาํแนกตามสถานภาพ 
 

พฤติกรรมและการเลือกกลยทุธก์ารลงทุนของ 
นักลงทุนรายย่อยในตลาดหลกัทรพัย ์

แห่งประเทศไทย 

สถานภาพ 
โสด/หย่าร้าง/

หม้าย/ 
แยกกนัอยู่ 

สมรส/ 
อยู่ด้วยกนั 

รวม 

1. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยทุธแ์บบอื่นๆ 133 25 158 
2. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยทุธแ์บบแนวโน้ม 77 29 106 
3. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยทุธแ์บบเชงิ
คุณคา่ 

71 65 136 

รวม 281 119 400 

 
     = 36.141   Sig. = 0.000 
  Cramer’s V  = 0.301   Sig. = 0.000 
 
 จากตาราง 13 ผลการทดสอบสมมตฐิาน พบว่า สถานภาพกบัพฤตกิรรมและการเลอืกกล
ยุทธ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โดยใชส้ถติ ิChi-Square มคี่า Sig. เท่ากบั 
0.000 ซึ่งมีค่าน้อยกว่า 0.05 นัน่คือ ปฏิเสธสมมติฐานหลัก H0 หมายความว่า สถานภาพมี
ความสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ที่
ระดบันัยสําคญัทางสถิติ 0.05 ซึ่งสอดคล้องกบัสมมติฐานที่ตัง้ไว้ และเมื่อพจิารณาหาระดบั
ความสมัพนัธข์องตวัแปรโดยใชส้ถติ ิCramer’s V พบว่ามคี่าเท่ากบั 0.301 แสดงว่า สถานภาพกบั
พฤติกรรมและการเลอืกกลยุทธ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยมคีวามสมัพนัธ์ใน
ระดบัปานกลาง ทีร่ะดบันยัสาํคญัทางสถติ ิ0.05  
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 สมมตฐิานที ่1.4 จาํนวนสมาชกิในครอบครวัทีต่อ้งรบัผดิชอบมคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรม
และการเลอืกกลยุทธ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย สามารถเขยีนเป็นสมมตฐิาน
ทางสถติไิดด้งัน้ี 
 H0: จาํนวนสมาชกิในครอบครวัทีต่อ้งรบัผดิชอบไม่มคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการ
เลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย  
 H1: จาํนวนสมาชกิในครอบครวัทีต่อ้งรบัผดิชอบมคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืก
กลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย  
 
ตาราง 14 แสดงการทดสอบพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ 
     ประเทศไทย จาํแนกตามจาํนวนสมาชกิในครอบครวัทีต่อ้งรบัผดิชอบ 
 

พฤติกรรมและการเลือกกลยทุธก์ารลงทุน
ของนักลงทนุรายย่อยในตลาดหลกัทรพัย์

แห่งประเทศไทย 

จาํนวนสมาชิกในครอบครวัท่ีต้องรบัผิดชอบ 

1-3 คน 4-5 คน 
5 คน 
ขึน้ไป 

รวม 

1. กลุ่มนักลงทุนรายย่อยทีเ่ลอืกกลยุทธแ์บบ
อื่นๆ 

106 46 6 158 

2. กลุ่มนักลงทุนรายย่อยทีเ่ลอืกกลยุทธแ์บบ
แนวโน้ม 

79 16 11 106 

3. กลุ่มนักลงทุนรายย่อยทีเ่ลอืกกลยุทธแ์บบ
เชงิคุณคา่ 

86 39 11 136 

รวม 271 101 28 400 
 

     = 11.307   Sig. = 0.023 
  Cramer’s V  = 0.119   Sig. = 0.023 
 

 จากตาราง 14 ผลการทดสอบสมมติฐาน พบว่า จํานวนสมาชิกในครอบครัวที่ต้อง
รบัผดิชอบกบัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย โดยใช้
สถติ ิChi-Square มคี่า Sig. เท่ากบั 0.023 ซึง่มคี่าน้อยกว่า 0.05 นัน่คอื ปฏเิสธสมมตฐิานหลกั H0 

หมายความจํานวนสมาชกิในครอบครวัทีต่้องรบัผดิชอบมคีวามสมัพนัธ์กบัพฤตกิรรมและการเลอืก
กลยุทธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย แตกต่างกนัทีร่ะดบันัยสาํคญัทางสถติ ิ0.05 
ซึ่งสอดคล้องกบัสมมติฐานที่ตัง้ไว ้และเมื่อพจิารณาหาระดบัความสมัพนัธ์ของตวัแปรโดยใชส้ถิต ิ
Cramer’s V พบว่ามคี่าเท่ากบั 0.119 แสดงว่า จํานวนสมาชกิในครอบครวัทีต่อ้งรบัผดิชอบกบั
พฤติกรรมและการเลอืกกลยุทธ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยมคีวามสมัพนัธ์ใน
ระดบัตํ่า ทีร่ะดบันยัสาํคญัทางสถติ ิ0.05  
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 สมมตฐิานที ่1.5 อาชพีมคีวามสมัพนัธ์กบัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธ์การลงทุนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย สามารถเขยีนเป็นสมมตฐิานทางสถติไิดด้งัน้ี 
 H0: อาชพีไม่มคีวามสมัพนัธ์กบัพฤติกรรมและการเลือกกลยุทธ์การลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย  
 H1: อาชพีมคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์
แหง่ประเทศไทย 
 
ตาราง 15 แสดงการทดสอบพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ 
     ประเทศไทย จาํแนกตามอาชพี 
 
พฤติกรรมและการเลือกกล
ยทุธก์ารลงทนุของนักลงทนุ
รายย่อยในตลาดหลกัทรพัย์

แห่งประเทศไทย 

อาชีพ 

เจ้าของ
กิจการ 

พนักงาน
บริษทัเอกชน 

ข้าราชการ 
นักเรียน/
นักศึกษา 

เกษียณ/
ไม่มีงาน
ทาํประจาํ 

รวม 

1. กลุม่นกัลงทุนรายยอ่ยที่
เลอืกกลยทุธแ์บบอื่นๆ 

18 114 14 6 6 158 

2. กลุม่นกัลงทุนรายยอ่ยที่
เลอืกกลยทุธแ์บบแนวโน้ม 

5 97 0 4 0 106 

3. กลุม่นกัลงทุนรายยอ่ยที่
เลอืกกลยทุธแ์บบเชงิคุณคา่ 

27 83 10 10 6 136 

รวม 50 294 24 20 12 400 

 
     = 34.399   Sig. = 0.000 
  Cramer’s V  = 0.207   Sig. = 0.000 
 
 จากตาราง 15 ผลการทดสอบสมมตฐิาน พบว่า อาชพีกบัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธ์
การลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย โดยใชส้ถติ ิChi-Square มคี่า Sig. เท่ากบั 0.000 ซึง่
มีค่าน้อยกว่า 0.05 นัน่คือ ปฏิเสธสมมติฐานหลัก H0 หมายความว่าอาชีพมีความสมัพันธ์กับ
พฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีร่ะดบันัยสาํคญัทาง
สถติ ิ0.05 ซึง่สอดคลอ้งกบัสมมตฐิานทีต่ ัง้ไว ้และเมือ่พจิารณาหาระดบัความสมัพนัธข์องตวัแปรโดย
ใชส้ถติ ิCramer’s V พบวา่มคีา่เทา่กบั 0.207 แสดงวา่ อาชพีกบัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์าร
ลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยมคีวามสมัพนัธ์ในระดบัตํ่า ที่ระดบันัยสําคญัทางสถิต ิ
0.05  
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 สมมตฐิานที ่1.6 รายไดม้คีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย สามารถเขยีนเป็นสมมตฐิานทางสถติไิดด้งัน้ี 
 H0: รายได้ไม่มีความสัมพันธ์กับพฤติกรรมและการเลือกกลยุทธ์การลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 H1: รายไดม้คีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์
แหง่ประเทศไทย 
 
ตาราง 16 แสดงการทดสอบพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ 
     ประเทศไทย จาํแนกตามรายได ้
 

พฤติกรรมและการเลือกกลยทุธก์าร
ลงทุนของนักลงทุนรายย่อยใน

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

รายได้ 
15,000-
30,000 
บาท 

30,001-
45,000 
บาท 

45,001-
60,000 
บาท 

60,000 
บาทขึน้
ไป 

รวม 

1. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกล
ยทุธแ์บบอื่นๆ 

83 36 13 26 158 

2. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกล
ยทุธแ์บบแนวโน้ม 

44 27 6 29 106 

3. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกล
ยทุธแ์บบเชงิคุณคา่ 

35 35 16 50 136 

รวม 162 98 35 105 400 

 
     = 27.480  Sig. = 0.000 
  Cramer’s V  = 0.185  Sig. = 0.000 
 
 จากตาราง 16 ผลการทดสอบสมมตฐิาน พบว่า รายไดก้บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธ์
การลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย โดยใชส้ถติ ิChi-Square มคี่า Sig. เท่ากบั 0.000 ซึง่
มีค่าน้อยกว่า 0.05 นัน่คือ ปฏิเสธสมมติฐานหลัก H0 หมายความว่ารายได้มีความสมัพนัธ์กับ
พฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีร่ะดบันัยสาํคญัทาง
สถติ ิ0.05 ซึง่สอดคลอ้งกบัสมมตฐิานทีต่ ัง้ไว ้และเมือ่พจิารณาหาระดบัความสมัพนัธข์องตวัแปรโดย
ใชส้ถติ ิCramer’s V พบว่ามคี่าเท่ากบั 0.185 แสดงว่า รายไดก้บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธ์
การลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมคีวามสมัพนัธใ์นระดบัตํ่า ทีร่ะดบันยัสาํคญัทางสถติ ิ
0.05  
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 สมมตฐิานที ่1.7 ประสบการณ์การลงทุนมคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกล
ยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย สามารถเขยีนเป็นสมมตฐิานทางสถติไิดด้งัน้ี 
 H0: ประสบการณ์การลงทุนไมม่คีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุน
ในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย  
 H1: ประสบการณ์การลงทุนมคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย  
  
ตาราง 17 แสดงการทดสอบพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ 
     ประเทศไทย จาํแนกตามประสบการณ์ในการลงทุน 
 

พฤติกรรมและการเลือกกลยทุธก์าร
ลงทุนของนักลงทุนรายย่อยในตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

ประสบการณ์การลงทุน 
น้อยกว่า  

1 ปี 
1-5 ปี มากกว่า 5 ปี รวม 

1. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยทุธ์
แบบอื่นๆ 

75 73 10 158 

2. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยทุธ์
แบบแนวโน้ม 

21 50 35 106 

3. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยทุธ์
แบบเชงิคุณคา่ 

44 54 38 136 

รวม 140 177 83 400 

 
     = 42.166  Sig. = 0.000 
  Cramer’s V  = 0.230  Sig. = 0.000 
 
 จากตาราง 17 ผลการทดสอบสมมตฐิาน พบว่า ประสบการณ์การลงทุนกบัพฤตกิรรมและ
การเลอืกกลยุทธ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โดยใชส้ถติ ิChi-Square มคี่า Sig. 
เท่ากบั 0.000 ซึ่งมคี่าน้อยกว่า 0.05 นัน่คอื ปฏเิสธสมมตฐิานหลกั H0 หมายความว่าประสบการณ์
การลงทุนมคีวามสมัพนัธ์กบัพฤติกรรมและการเลือกกลยุทธ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย ทีร่ะดบันยัสาํคญัทางสถติ ิ0.05 ซึง่สอดคลอ้งกบัสมมตฐิานทีต่ ัง้ไว ้และเมื่อพจิารณาหา
ระดบัความสมัพนัธ์ของตวัแปรโดยใชส้ถติ ิCramer’s V พบว่ามคี่าเท่ากบั 0.230 แสดงว่า 
ประสบการณ์การลงทุนกบัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศ
ไทยมคีวามสมัพนัธใ์นระดบัตํ่า ทีร่ะดบันยัสาํคญัทางสถติ ิ0.05  
 



 60

 สมมติฐานท่ี 2 แนวทางการวเิคราะหห์ลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ดา้นพืน้ฐาน ดา้นเทคนิค มี
ความสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุน 
 H0: แนวทางการวเิคราะหห์ลกัทรพัยไ์มม่คีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธ์
การลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 H1: แนวทางการวเิคราะหห์ลกัทรพัยม์คีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์าร
ลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 สมมติฐานที่ 2.1 แนวทางการวิเคราะห์หลักทรัพย์ด้านพื้นฐานมีความสัมพันธ์กับ
พฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ยในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 H0: แนวทางการวเิคราะหห์ลกัทรพัยด์า้นพืน้ฐานไมม่คีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการ
เลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 H1: แนวทางการวเิคราะหห์ลกัทรพัยด์า้นพืน้ฐานมคีวามสมัพนัธ์กบัพฤตกิรรมและการ
เลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 
ตาราง 18 แสดงการทดสอบพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่   
     ประเทศไทย จาํแนกตามแนวทางการวเิคราะหห์ลกัทรพัยด์า้นพืน้ฐาน 
 

พฤติกรรมและการเลือกกลยทุธก์าร
ลงทุนของนักลงทุนรายย่อยในตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

แนวทางการวิเคราะหห์ลกัทรพัยด้์านพืน้ฐาน 
ความสาํคญั

มาก 
ความสาํคญั
ปานกลาง 

ความสาํคญั
น้อย 

รวม 

1. กลุ่มนักลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยุทธ์
แบบอื่นๆ 

7 0 0 7 

2. กลุ่มนักลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยุทธ์
แบบแนวโน้ม 

16 46 48 110 

3. กลุ่มนักลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยุทธ์
แบบเชงิคุณคา่ 

113 60 110 283 

รวม 136 106 158 400 

    
     = 42.003   Sig. = 0.000 
  Cramer’s V  = 0.229   Sig. = 0.000 
 
 จากตาราง 18 ผลการทดสอบสมมตฐิาน พบว่า แนวทางการวเิคราะหห์ลกัทรพัยด์า้น
พืน้ฐานกบัพฤติกรรมและการเลอืกกลยุทธ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โดยใช้
สถติ ิChi-Square มคี่า Sig. เท่ากบั 0.000 ซึง่มคี่าน้อยกว่า 0.05 นัน่คอื ปฏเิสธสมมตฐิานหลกั H0 
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หมายความว่า นักลงทุนที่มีแนวทางการวิเคราะห์หลักทรัพย์ด้านพื้นฐานมีความสัมพันธ์กับ
พฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีร่ะดบันัยสาํคญัทาง
สถติ ิ0.05 ซึง่สอดคลอ้งกบัสมมตฐิานทีต่ ัง้ไว ้และเมือ่พจิารณาหาระดบัความสมัพนัธข์องตวัแปรโดย
ใชส้ถติ ิCramer’s V พบวา่มคีา่เทา่กบั 0.229 แสดงวา่ แนวทางการวเิคราะหห์ลกัทรพัยด์า้นพืน้ฐาน
กบัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยมคีวามสมัพนัธใ์น
ระดบัตํ่า ทีร่ะดบันยัสาํคญัทางสถติ ิ0.05  
 
 สมมตฐิานที ่2.2 แนวทางการวเิคราะหห์ลกัทรพัยด์า้นเทคนิค มคีวามสมัพนัธก์บั
พฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทนุในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 H0: แนวทางการวเิคราะหห์ลกัทรพัยด์า้นเทคนิค ไมม่คีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการ
เลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 H1: แนวทางการวเิคราะหห์ลกัทรพัยด์า้นเทคนิค มคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการ
เลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 
ตาราง 19 แสดงการทดสอบพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ 
     ประเทศไทย จาํแนกตามแนวทางการวเิคราะหห์ลกัทรพัยด์า้นเทคนิค 
 

พฤติกรรมและการเลือกกลยทุธก์าร
ลงทุนของนักลงทุนรายย่อยในตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

แนวทางการวิเคราะหห์ลกัทรพัยด้์านเทคนิค 
ความสาํคญั

มาก 
ความสาํคญั
ปานกลาง 

ความสาํคญั
น้อย 

รวม 

1. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยทุธ์
แบบอื่นๆ 

5 0 11 158 

2. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยทุธ์
แบบแนวโน้ม 

82 51 75 106 

3. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยทุธ์
แบบเชงิคุณคา่ 

49 55 72 136 

รวม 136 106 158 400 

 
     = 14.023  Sig. = 0.007 
  Cramer’s V   = 0.132   Sig. = 0.007 
 
 จากตาราง 19 ผลการทดสอบสมมตฐิาน พบว่า แนวทางการวเิคราะหห์ลกัทรพัยด์า้น
เทคนิคกบัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย โดยใชส้ถติ ิ
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Chi-Square มคี่า Sig. เท่ากบั 0.007 ซึ่งมคี่าน้อยกว่า 0.05 นัน่คอื ปฏเิสธสมมติฐานหลกั H0 

หมายความนักลงทุนทีม่แีนวทางการวเิคราะหห์ลกัทรพัยด์า้นเทคนิคมคีวามสมัพนัธ์กบัพฤตกิรรม
และการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีร่ะดบันัยสาํคญัทางสถติ ิ0.05 
ซึ่งสอดคล้องกบัสมมติฐานที่ตัง้ไว ้และเมื่อพจิารณาหาระดบัความสมัพนัธ์ของตวัแปรโดยใชส้ถิต ิ
Cramer’s V พบว่ามคี่าเท่ากบั 0.132 แสดงว่า แนวทางการวเิคราะหห์ลกัทรพัยด์า้นเทคนิคกบั
พฤติกรรมและการเลอืกกลยุทธ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยมคีวามสมัพนัธ์ใน
ระดบัตํ่า ทีร่ะดบันยัสาํคญัทางสถติ ิ0.05  
 
 สมมติฐานท่ี 3 รูปแบบการดําเนินชีวิตได้แก่ กิจกรรม ความสนใจ ความคิดเห็น มี
ความสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุน 
 H0: รปูแบบการดาํเนินชวีติไดแ้ก่ กจิกรรม ความสนใจ ความคดิเหน็ ไมม่คีวามสมัพนัธก์บั
พฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 H1: รปูแบบการดําเนินชวีติไดแ้ก่ กจิกรรม ความสนใจ ความคดิเหน็ มคีวามสมัพนัธก์บั
พฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย  
  
 สมมตฐิานที่ 3.1 รูปแบบการดําเนินชวีติดา้นกจิกรรม มคีวามสมัพนัธ์กบัพฤตกิรรมและ
การเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุน 
 H0: รปูแบบการดาํเนินชวีติดา้นกจิกรรม ไมม่คีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกล
ยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย  
 H1: รปูแบบการดําเนินชวีติดา้นกจิกรรม มคีวามสมัพนัธ์กบัพฤตกิรรมและการเลอืกกล
ยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
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ตาราง 20 แสดงการทดสอบพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ 
     ประเทศไทย จาํแนกตามรปูแบบการดาํเนินชวีติดา้นกจิกรรม 
 

พฤติกรรมและการเลือกกลยทุธก์ารลงทุน
ของนักลงทนุรายย่อยในตลาดหลกัทรพัย์

แห่งประเทศไทย 

รปูแบบการดาํเนินชีวิตด้านกิจกรรม 
ความถ่ีใน
การปฏิบติั

มาก 

ความถ่ีใน
การปฏิบติั
ปานกลาง 

ความถ่ีใน
การปฏิบติั

น้อย 
รวม 

1. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยทุธแ์บบ
อื่นๆ 

0 11 0 11 

2. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยทุธแ์บบ
แนวโน้ม 

56 72 114 242 

3. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยทุธแ์บบ
เชงิคุณคา่ 

80 23 44 147 

รวม 136 106 158 400 
 
     = 71.388   Sig. = 0.000 
  Cramer’s V  = 0.299   Sig. = 0.000 
 
 จากตาราง 20 ผลการทดสอบสมมตฐิาน พบว่า รปูแบบการดําเนินชวีติดา้นกจิกรรมกบั
พฤติกรรมและการเลือกกลยุทธ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย โดยใช้สถิติ Chi-
Square มีค่า Sig. เท่ากบั 0.000 ซึ่งมีค่าน้อยกว่า 0.05 นัน่คือ ปฏิเสธสมมติฐานหลกั H0 

หมายความว่านักลงทุนที่มรีูปแบบการดําเนินชวีติดา้นกจิกรรม มคีวามสมัพนัธ์กบัพฤตกิรรมและ
การเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย ทีร่ะดบันยัสาํคญัทางสถติ ิ0.05 ซึง่
สอดคล้องกบัสมมติฐานที่ตัง้ไว้ และเมื่อพจิารณาหาระดบัความสมัพนัธ์ของตวัแปรโดยใช้สถิต ิ
Cramer’s V พบว่ามคี่าเท่ากบั 0.299 แสดงว่า รปูแบบการดาํเนินชวีติดา้นกจิกรรมกบัพฤตกิรรม
และการเลอืกกลยุทธ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมคีวามสมัพนัธ์ในระดบัตํ่า ที่
ระดบันยัสาํคญัทางสถติ ิ0.05  
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 สมมตฐิานที ่3.2 รปูแบบการดาํเนินชวีติดา้นความสนใจ มคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและ
การเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุน 
 H0: รปูแบบการดาํเนินชวีติดา้นความสนใจ ไมม่คีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืก
กลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย  
 H1: รปูแบบการดาํเนินชวีติดา้นความสนใจ มคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกล
ยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย  
 
ตาราง 21 แสดงการทดสอบพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ 
     ประเทศไทย จาํแนกตามรปูแบบการดาํเนินชวีติดา้นความสนใจ 
 

พฤติกรรมและการเลือกกลยทุธก์ารลงทุน
ของนักลงทนุรายย่อยในตลาดหลกัทรพัย์

แห่งประเทศไทย 

รปูแบบการดาํเนินชีวิตด้านความสนใจ 

ความ
สนใจมาก 

ความ
สนใจ 

ปานกลาง 

ความ
สนใจน้อย 

รวม 

1. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยุทธแ์บบ
อื่นๆ 

5 11 0 16 

2. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยุทธแ์บบ
แนวโน้ม 

90 71 105 266 

3. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยุทธแ์บบ
เชงิคุณคา่ 

41 24 53 118 

รวม 136 106 158 400 

 
     
     = 19.725   Sig. = 0.001 
  Cramer’s V  = 0.157   Sig. = 0.001 
 
 จากตาราง 21 ผลการทดสอบสมมตฐิาน พบว่า รปูแบบการดาํเนินชวีติดา้นความสนใจกบั
พฤติกรรมและการเลือกกลยุทธ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย โดยใช้สถิติ Chi-
Square มีค่า Sig. เท่ากบั 0.001 ซึ่งมีค่าน้อยกว่า 0.05 นัน่คือ ปฏิเสธสมมติฐานหลกั H0 

หมายความนักลงทุนทีม่รีูปแบบการดําเนินชวีติดา้นความสนใจ มคีวามสมัพนัธ์กบัพฤตกิรรมและ
การเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีร่ะดบันัยสาํคญัทางสถติ ิ0.05 ซึง่
สอดคล้องกบัสมมติฐานที่ตัง้ไว้ และเมื่อพจิารณาหาระดบัความสมัพนัธ์ของตวัแปรโดยใช้สถิต ิ
Cramer’s V พบว่ามคี่าเท่ากบั 00157 แสดงว่า รูปแบบการดําเนินชวีติดา้นความสนใจกบั
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พฤติกรรมและการเลอืกกลยุทธ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยมคีวามสมัพนัธ์ใน
ระดบัตํ่า ทีร่ะดบันยัสาํคญัทางสถติ ิ0.05  
 
 สมมตฐิานที ่3.3 รูปแบบการดําเนินชวีติดา้นความคดิเหน็ มคีวามสมัพนัธ์กบัพฤตกิรรม
และการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุน 
 H0: รูปแบบการดําเนินชวีติดา้นความคดิเหน็ ไม่มคีวามสมัพนัธ์กบัพฤตกิรรมและการ
เลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย  
 H1: รปูแบบการดําเนินชวีติดา้นความคดิเหน็ มคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืก
กลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย  
 
ตาราง 22 แสดงการทดสอบพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ 
     ประเทศไทย จาํแนกตามรปูแบบการดาํเนินชวีติดา้นความคดิเหน็ 
 

พฤติกรรมและการเลือกกลยทุธก์ารลงทุน
ของนักลงทนุรายย่อยในตลาดหลกัทรพัย์

แห่งประเทศไทย 

รปูแบบการดาํเนินชีวิตด้านความคิดเหน็ 
เหน็ด้วย
มาก 

เหน็ด้วย
ปานกลาง 

เหน็ด้วย
น้อย 

รวม 

1. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยทุธแ์บบ
อื่นๆ 

0 0 0 0 

2. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยทุธแ์บบ
แนวโน้ม 

64 60 66 190 

3. กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยทุธแ์บบ
เชงิคุณคา่ 

72 46 92 210 

รวม 136 106 158 400 

 
     = 5.612   Sig. = 0.060 
 
 จากตาราง 22 ผลการทดสอบสมมตฐิาน พบว่า รปูแบบการดําเนินชวีติความคดิเหน็กบั
พฤติกรรมและการเลือกกลยุทธ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย โดยใช้สถิติ Chi-
Square มคี่า Sig. เท่ากบั 0.060 ซึ่งมคี่ามากกว่ากว่า 0.05 นัน่คอื ยอมรบัสมมติฐานหลกั H0 

ปฏิเสธสมมติฐานรอง H1 หมายความนักลงทุนที่มรีูปแบบการดําเนินชีวติด้านความคดิเหน็ไม่มี
ความสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ที่
ระดบันยัสาํคญัทางสถติ ิ0.05 ซึง่ไมส่อดคลอ้งกบัสมมตฐิานทีต่ ัง้ไว ้ 
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สรปุผลการทดสอบสมมติฐาน 
 
ตาราง 23 แสดงสรปุผลทดสอบสมมตฐิาน 
 

สมมติฐาน ผลการทดสอบ 
สถิติท่ีใช้ในการ

ทดสอบ 
ระดบั

ความสมัพนัธ ์
สมมติฐานท่ี 1 นกัลงทุนทมีี
ลกัษณะสว่นบุคคล ไดแ้ก่ เพศ อาย ุ
สถานภาพ จาํนวนสมาชกิใน
ครอบครวัทีต่อ้งรบัผดิชอบ อาชพี 
รายไดเ้ฉลีย่ต่อเดอืน ประสบการณ์
การลงทุนในตลาดหลกัทรพัย ์
แตกต่างกนั มคีวามสมัพนัธก์บั
พฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์าร
ลงทุนของนกัลงทุน  

   

สมมติฐานท่ี 1.1เพศมี
ความสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการ
เลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

สอดคลอ้ง Chi-Square ความสมัพนัธต์ํ่า 

สมมติฐานท่ี 1.2 อายมุี
ความสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการ
เลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

สอดคลอ้ง Chi-Square ความสมัพนัธต์ํ่า 

สมมติฐานท่ี 1.3 สถานภาพมี
ความสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการ
เลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

สอดคลอ้ง Chi-Square 
ความสมัพนัธป์าน

กลาง 

สมมติฐานท่ี 1.4 จาํนวนสมาชกิใน
ครอบครวัทีต่อ้งรบัผดิชอบมี
ความสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการ
เลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

สอดคลอ้ง Chi-Square ความสมัพนัธต์ํ่า 
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ตาราง 23  (ต่อ) 
 

สมมติฐาน ผลการทดสอบ 
สถิติท่ีใช้ในการ

ทดสอบ 
ระดบั

ความสมัพนัธ ์
สมมติฐานท่ี 1.5 อาชพีมี
ความสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการ
เลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

สอดคลอ้ง Chi-Square ความสมัพนัธต์ํ่า 

สมมติฐานท่ี 1.6 รายไดม้ี
ความสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการ
เลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

สอดคลอ้ง Chi-Square ความสมัพนัธต์ํ่า 

สมมติฐานท่ี 1.7 ประสบการณ์การ
ลงทุนมคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรม
และการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

สอดคลอ้ง Chi-Square ความสมัพนัธต์ํ่า 

สมมติฐานท่ี 2 แนวทางการ
วเิคราะหห์ลกัทรพัย ์ไดแ้ก่ ดา้น
พืน้ฐาน ดา้นเทคนิค มคีวามสมัพนัธ์
กบัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธ์
การลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ยใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

 
 
 

 
 
 

 

สมมติฐานท่ี 2.1 แนวทางการ
วเิคราะหห์ลกัทรพัยด์า้นพืน้ฐานมี
ความสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการ
เลอืกกลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุน
รายยอ่ยในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่
ประเทศไทย 

สอดคลอ้ง Chi-Square ความสมัพนัธต์ํ่า 
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ตาราง 23  (ต่อ) 
 

สมมติฐาน ผลการทดสอบ 
สถิติท่ีใช้ในการ

ทดสอบ 
ระดบั

ความสมัพนัธ ์
สมมติฐานท่ี 2.2 แนวทางการ
วเิคราะหห์ลกัทรพัยด์า้นเทคนิค มี
ความสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการ
เลอืกกลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุน
รายยอ่ยในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่
ประเทศไทย 

สอดคลอ้ง Chi-Square ความสมัพนัธต์ํ่า 

สมมติฐานท่ี 3 รปูแบบการดาํเนิน
ชวีติไดแ้ก่ กจิกรรม ความสนใจ 
ความคดิเหน็ มคีวามสมัพนัธก์บั
พฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์าร
ลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ยในตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

 
 
 

 
 
 

 

สมมติฐานท่ี 3.1 รปูแบบการ
ดาํเนินชวีติดา้น กจิกรรม มี
ความสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการ
เลอืกกลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุน
รายยอ่ยในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่
ประเทศไทย 

สอดคลอ้ง Chi-Square ความสมัพนัธต์ํ่า 

สมมติฐานท่ี 3.2 รปูแบบการ
ดาํเนินชวีติดา้น ความสนใจ มี
ความสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการ
เลอืกกลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุน
รายยอ่ยในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่
ประเทศไทย 

สอดคลอ้ง Chi-Square ความสมัพนัธต์ํ่า 
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ตาราง 23  (ต่อ) 
 

สมมติฐาน ผลการทดสอบ 
สถิติท่ีใช้ในการ

ทดสอบ 
ระดบั

ความสมัพนัธ ์
สมมติฐานท่ี 3.3 รปูแบบการ
ดาํเนินชวีติดา้น ความคดิเหน็ มี
ความสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการ
เลอืกกลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุน
รายยอ่ยในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่
ประเทศไทย 

ไมส่อดคลอ้ง Chi-Square ไมม่คีวามสมัพนัธ ์

 
 



บทท่ี 5 
สรปุผล อภิปรายผลและข้อเสนอแนะ 

 
 การวจิยัครัง้น้ีเป็นการศึกษาความรู้วจิยัเรื่อง “รูปแบบการดําเนินชวีติและแนวทางการ
วเิคราะหห์ลกัทรพัยท์ีม่คีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนของนักลงทุนราย
ยอ่ยในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย” โดยไดม้กีารดาํเนินตามขัน้ตอนดงัน้ี 
 

สงัเขปการวิจยั 
 ความมุ่งหมายของการวิจยั 
 1. เพื่อศึกษาพฤติกรรมและการเลือกกลยุทธ์การลงทุนของนักลงทุนรายย่อยในตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย จาํแนกตามลกัษณะสว่นบุคคล 
 2. เพื่อศึกษาแนวทางการวเิคราะห์หลกัทรพัย์ ที่มคีวามสมัพนัธ์กบัพฤติกรรมและการ
เลอืกกลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ยในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 3. เพื่อศกึษารปูแบบการดําเนินชวีติทีม่คีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธ์
การลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ยในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 
 ความสาํคญัของงานวิจยั 
 ผลจากการศกึษาสามารถนํามาเป็นประโยชน์ทําใหท้ราบถงึรูปแบบการดําเนินชวีติและ
แนวทางการวิเคราะห์ของนักลงทุนในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทยว่ามีความสมัพนัธ์กับ
พฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุน เพือ่เป็นประโยชน์ผูท้ีม่คีวามสนใจศกึษาการลงทุนต่อไป 
 
 ขอบเขตการวิจยั 
 การวจิยัเรือ่งน้ีจะศกึษาเรื่องปจัจยัทีม่คีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์าร
ลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ยในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยประชากรทีใ่ชใ้นการวจิยั 
 ประชากรและกลุ่มตวัอย่างท่ีใช้ในการศึกษาวิจยั 
 1. ประชากรท่ีใช้ในการวิจยัครัง้น้ี 
  ประชากรทีใ่ชใ้นการวจิยัครัง้น้ี คอื นกัลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย ซึง่ไม่
ทราบจาํนวนประชากรทีแ่น่นอน 
 2. กลุ่มตวัอย่างท่ีใช้ในการวิจยั 
  กลุ่มตวัอย่างที่ใช้การศกึษาวจิยัครัง้น้ี คอื นักลงทุนรายย่อยในตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย เน่ืองจากไมท่ราบจาํนวนประชากรทีแ่น่นอน ผูว้จิยัจงึไดก้าํหนดขนาดกลุ่มตวัอยา่งโดย
การใชส้ตูรการคํานวณประชากรกลุ่มตวัอย่างแบบไม่ทราบจํานวนประชากร (กลัยา วานิชยบ์ญัชา. 
2545: 26) โดยกําหนดระดบัความเชื่อมัน่ 95% (ระดบัความคลาดเคลื่อน 5%) โดยไดข้นาดกลุ่ม
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ตวัอย่างจํานวน 385 คน เพื่อใหก้ารเกบ็ขอ้มลูของแบบสอบถามครอบคลุม ไดเ้พิม่จํานวนตวัอยา่ง 
15 คน ดงันัน้ขนาดของกลุ่มตวัอยา่งสาํหรบัการวจิยัครัง้น้ีเทา่กบั 400 คน 
 3. การเลือกกลุ่มตวัอย่าง 
  การวจิยัครัง้น้ี ผูว้จิยัเลอืกตวัอยา่งโดยใชก้ระบวนการสุม่ตวัอยา่งแบบใชว้ธิสีุม่ตวัอยา่ง
โดยอาศยัความสะดวก (Convenience Sampling) โดยเกบ็รวบรวมขอ้มลูโดยใชแ้บบสอบถามกบั
นกัลงทุนประเภทบุคคลธรรมดาในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 
 ตวัแปรท่ีใช้ในการศึกษา 
 ตวัแปรอิสระ (Independent Variables) 
 1. ลกัษณะสว่นบุคคล 
  1.1  เพศ 
  1.2  อาย ุ
  1.3  สถานภาพ 
  1.4  จาํนวนสมาชกิในครอบครวัทีต่อ้งรบัผดิชอบ 
  1.5  อาชพี 
  1.6  รายไดเ้ฉลีย่ต่อเดอืน 
  1.7  ประสบการณ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัย ์
 2. แนวทางการวเิคราะหห์ลกัทรพัย ์
  2.1  ดา้นพืน้ฐาน 
  2.2  ดา้นเทคนิค 
 3. รปูแบบการดาํเนินชวีติ 
  3.1  ดา้นกจิกรรม 
  3.2  ดา้นความสนใจ 
  3.3  ดา้นความคดิเหน็ 
 ตวัแปรตาม (Dependent Variables) ไดแ้ก่ พฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธ์การลงทุน
ของนกัลงทุนรายยอ่ยในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 
 การสร้างเครื่องมือท่ีใช้ในการวิจยั 
 ในการศกึษาวจิยัครัง้น้ี ผูว้จิยัไดใ้ช้แบบสอบถามเป็นเครื่องมอืที่ใชใ้นการรวบรวมขอ้มูล
โดยจดัลาํดบัเน้ือหาแบบสอบถามใหค้รอบคลุมขอ้มลูทีต่อ้งการโดยแบ่งออกเป็น 4 สว่นดงัน้ี 
 ส่วนท่ี 1 แบบถามสอบถามเกี่ยวกบัลกัษณะขอ้มูลส่วนบุคคลของผู้ตอบแบบสอบถาม 
ได้แก่ เพศ อายุ สถานภาพ จํานวนสมาชกิในครอบครวัที่ต้องรบัผดิชอบ อาชพี รายได้เฉลี่ยต่อ
เดอืน ประสบการณ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัย ์
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 ส่วนท่ี 2 แบบสอบถามเกีย่วกบัปจัจยัทีใ่ชใ้นการวเิคราะหแ์ละคดัเลอืกหลกัทรพัยส์าํหรบั
การลงทุนโดยมคีาํถามทัง้หมด 12 ขอ้ ลกัษณะแบบสอบถามเป็นคาํถามคาํถามปลายปิด (Close – 
ended Qestion) การวดัระดบัขอ้มลูเป็นแบบอนัตรภาคชัน้ (Interval Scale) ซึง่มเีกณฑก์ารให้
คะแนนประกอบดว้ย ระดบัของผลต่อการยอมรบัเทคโนโลยใีนการใหค้ะแนนดงัน้ี 
       

คะแนน ระดบัความสาํคญั 
5 มากทีส่ดุ 
4 มาก 
3 ปานกลาง 
2 น้อย 
1 น้อยทีส่ดุ 

 
 ดงันัน้ ผลการวจิยัของลกัษณะแบบสอบถามทีใ่ชร้ะดบั การวดัขอ้มลูประเภทอนัตรภาคชัน้ 
(Interval Scale) ผูว้จิยัใชเ้กณฑเ์ฉลีย่ดงัน้ี  
 คะแนนเฉลีย่ 3.67 – 5.00 ปจัจยัทีใ่ชใ้นการวเิคราะหแ์ละคดัเลอืกหลกัทรพัยส์าํหรบัการ
ลงทุนโดยใหค้วามสาํคญัมาก  
 คะแนนเฉลีย่ 2.34 – 3.66 ปจัจยัทีใ่ชใ้นการวเิคราะหแ์ละคดัเลอืกหลกัทรพัยส์าํหรบัการ
ลงทุนโดยใหค้วามสาํคญัปานกลาง 
 คะแนนเฉลีย่ 1.00 – 2.33 ปจัจยัทีใ่ชใ้นการวเิคราะหแ์ละคดัเลอืกหลกัทรพัยส์าํหรบัการ
ลงทุนโดยใหค้วามสาํคญัน้อย 
  
 ส่วนท่ี 3 เป็นแบบสอบถามเกี่ยวกบัรูปแบบการดําเนินชวีติ ซึ่งเป็นแบบสอบถามทีม่ี
คาํถามหลายคาํตอบใหเ้ลอืกเป็นลกัษณะของคาํถามปลายปิด (Close-ended Question) จาํนวน 10 
ขอ้ มกีารวดัระดบัขอ้มูลเป็นแบบอนัตรภาคชัน้ (Interval Scale) ซึ่งมเีกณฑ์การใหค้ะแนน
ประกอบดว้ย ระดบัของความถีใ่นการปฏบิตัใินการใหค้ะแนนดงัน้ี 
 

คะแนน ความถีใ่นการปฏบิตั ิ
5 มากทีส่ดุ 
4 มาก 
3 ปานกลาง 
2 น้อย 
1 น้อยทีส่ดุ 
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 ดงันัน้ ผลการวจิยัของลกัษณะแบบสอบถามทีใ่ชร้ะดบั การวดัขอ้มลูประเภทอนัตรภาคชัน้ 
(Interval Scale) ผูว้จิยัใชเ้กณฑเ์ฉลีย่ดงัน้ี    
 คะแนนเฉลีย่ 3.67 – 5.00 ปจัจยัดา้นรปูแบบการดาํเนินชวีติใหค้วามถีใ่นการปฏบิตัมิาก  
 คะแนนเฉลีย่ 2.34 – 3.66 ปจัจยัดา้นรปูแบบการดาํเนินชวีติใหค้วามถีใ่นการปฏบิตัปิานกลาง 
 คะแนนเฉลีย่ 1.00 – 2.33 ปจัจยัดา้นรปูแบบการดาํเนินชวีติใหค้วามถีใ่นการปฏบิตัน้ิอย 
  
 ส่วนท่ี 4 เป็นแบบสอบถามเกี่ยวกบัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธ์การลงทุนของนัก
ลงทุนรายย่อย โดยมกีารวดัลกัษณะการลงทุนของนักลงรายย่อยในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย ซึง่ในแต่ละขอ้คาํถามจะเป็นตวัเลอืกเพื่อใหผู้ต้อบแบบสอบถามเลอืกขอ้ความทีต่รงกบัตนเอง
มากทีส่ดุ โดยในแต่ละขอ้คาํตอบจะมเีกณฑก์ารใหค้ะแนนดงัน้ี 
 คะแนนตํ่ากว่า 8 คะแนนทัง้ 2 สว่น และคะแนนสงูกว่า 11 คะแนนทัง้ 2 สว่น ดงันัน้การ
เลอืกกลยทุธค์อืกลยทุธก์ารลงทุนแบบอื่นๆ 
 คะแนนสงูกวา่ 7 คะแนน แต่มพีฤตกิรรมหรอืการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนตามแบบแนวโน้ม
สงูกวา่การลงทุนตามแบบเชงิคุณคา่ดงันัน้การเลอืกกลยทุธค์อืกลยทุธก์ารลงทุนแบบตามแนวโน้ม 
 คะแนนสูงกว่า 7 คะแนน แต่มพีฤตกิรรมหรอืการเลอืกกลยุทธ์การลงทุนตามแบบเชงิ
คุณคา่สงูกวา่การลงทุนตามแบบแนวโน้มคา่ดงันัน้การเลอืกกลยทุธค์อืกลยทุธก์ารลงทุนตามแบบเชงิ
คุณ   
 
 การจดักระทาํข้อมลูและการวิเคราะหข้์อมลู 
 1. การจดัทาํข้อมลู 
  การวจิยัครัง้น้ี ผูว้จิยัไดจ้ดัทาํขอ้มลูโดยดาํเนินการตามลาํดบัดงัน้ี 
  1.1  รวบรวมแบบสอบถามที่ได้รบักลบัมา จากนัน้ตรวจสอบความถูกต้องและความ
สมบรูณ์ของแบบสอบถาม 
  1.2  ดาํเนินการลงรหสั (Coding) แลว้นําขอ้มลูมาบนัทกึลงคอมพวิเตอรเ์พือ่ประมวลผล 
  1.3  ประมวลผลและวเิคราะหข์อ้มลูทางสถติดิว้ยโปรแกรมสาํเรจ็รปู 
 2.  การวิเคราะหข้์อมลู  
  การวจิยัครัง้น้ี ผูว้จิยัไดว้เิคราะหข์อ้มลูโดยมวีธิกีารดงัน้ี 
  2.1  นําขอ้มูลส่วนซึ่งเป็นคําถามเกี่ยวกบัลกัษณะส่วนบุคคลของนักลงทุนรายย่อย มา
แจกแจงความถี ่และรอ้ยละ 
  2.2  นําขอ้มลูซึง่เป็นคําถามเกีย่วกบัปจัจยัทีใ่ชใ้นการวเิคราะหแ์ละคดัเลอืกหลกัทรพัย์
สําหรบัการลงทุน คําถามเกี่ยวกบัขอ้มูลด้านพฤติกรรมการลงทุนของนักลงทุน และรูปแบบการ
ดาํเนินชวีติ มาหาคา่เฉลีย่ (Mean) และคา่เบีย่งเบนมาตรฐาน (Standard Diviation)  
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  2.3  ทดสอบค่าไค-สแควร ์(Chi-square Test: - test) ใชใ้นการทดสอบความ 
สมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปร 2 ตวั โดยจดัขอ้มลูประเภทนามบญัญตั ิ(Nominal Scale) สาํหรบัขอ้มลูทีอ่ยู่
ในรปูแบบของความถี ่สดัสว่น รอ้ยละและตวัแปรแต่ละตวั แบ่งเป็นกลุ่มยอ่ยๆ ตัง้แต่ 2 กลุ่มขึน้ไป 
(นราศรไีววนิชกุล; และชศูกัดิ ์อุดมศร.ี 2538: 214)  
 

สรปุผลการวิเคราะหข้์อมลู 
 การศึกษาวิจัยครัง้ น้ีศึกษาเรื่องรูปแบบการดําเนินชีวิตและแนวทางการวิเคราะห์
หลักทรพัย์ที่มีผลต่อพฤติกรรมและการเลือกกลยุทธ์การลงทุนของนักลงทุนรายย่อยในตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย ไดผ้ลสรปุไดด้งัน้ี 
 ผลการวิเคราะหข้์อมลูเชิงพรรณนา 
 ตอนท่ี 1 การวิเคราะหข้์อมลูเก่ียวกบัลกัษณะส่วนบคุคล 
 เพศ พบว่า จากผูต้อบคําถามทัง้สิน้ 400 คน ผูต้อบแบบสอบถามเป็นเพศหญงิ จํานวน 
215 คน คดิเป็นรอ้ยละ 53.8 และเป็นเพศชาย จาํนวน 185 คน คดิเป็นรอ้ยละ 46.3 
 อาย ุพบว่า ผูต้อบแบบสอบถามสว่นใหญ่มอีายุ 20-34 ปี จาํนวน 298 คน คดิเป็นรอ้ยละ 
74.5 35-49 ปี จาํนวน 69 คน คดิเป็นรอ้ยละ 17.3 อายุ 50 – 64 ปี จาํนวน 23 คน คดิเป็นรอ้ยละ 
5.8 อาย ุ65 ปีขึน้ไป จาํนวน 10 คน คดิเป็นรอ้ยละ 2.5 
 สถานภาพ พบว่า ผูต้อบแบบสอบถามส่วนใหญ่มสีถานภาพโสด/หย่ารา้ง/หมา้ย/แยกกนั
อยู ่จาํนวน 281 คนคดิเป็นรอ้ยละ 70.3 และมสีถานภาพสมรส/อยูด่ว้ยกนั จาํนวน 119 คนคดิเป็น
รอ้ยละ 29.8 
 จาํนวนสมาชิกในครอบครวัท่ีต้องรบัผิดชอบ พบว่า ผูต้อบแบบสอบถามส่วนใหญ่มี
จาํนวนสมาชกิในครอบครวัทีต่อ้งรบัผดิชอบ 1-3 คน จาํนวน 271 คน คดิเป็นรอ้ยละ 67.8 มจีาํนวน
สมาชกิในครอบครวัทีต่อ้งรบัผดิชอบ 4-5 คน จํานวน 101 คน คดิเป็นรอ้ยละ 25.3 และจาํนวน
สมาชกิในครอบครวัทีต่อ้งรบัผดิชอบ 5 คนขึน้ไป จาํนวน 28 คนคดิ เป็นรอ้ยละ 7.0  
 อาชีพ พบวา่ ผูต้อบแบบสอบถามสว่นใหญ่เป็นพนกังานบรษิทัเอกชน จาํนวน 294 คนคดิ 
เป็นรอ้ยละ 73.5 เป็นเจา้ของกจิการ จาํนวน 50 คน คดิเป็นรอ้ยละ 12.5 อาชพีขา้ราชการ จาํนวน 
24 คนคดิเป็นรอ้ยละ 6 นกัเรยีน/นกัศกึษา จาํนวน 20 คน คดิเป้นรอ้ยละ 5 และเกษยีณ/ไมม่งีานทาํ
ประจาํ จาํนวน 12 คน คดิเป็นรอ้ยละ 3  
 รายได้เฉล่ียต่อเดือน พบว่าผูต้อบแบบสอบถามสว่นใหญ่รายได ้15,000 - 30,000 บาท 
จาํนวน 162 คนคดิเป็นรอ้ยละ 40.5 รายได ้30,001 - 45,000 บาท จาํนวน 98 คน คดิเป็นรอ้ยละ 
24.5 รายได ้ 45,001 - 60,000 บาท จาํนวน 35 คน คดิเป็นรอ้ยละ 8.8 และรายไดส้งูกว่า 60,000 
บาท จาํนวน 105 คนคดิเป็นรอ้ยละ 26.3 ตามลาํดบั 
 



 75

 ตอนท่ี 2 การวิเคราะห์ข้อมูลปัจจยัท่ีใช้ในการวิเคราะห์และคดัเลือกหลกัทรพัย์
สาํหรบัการลงทุน 
 ปจัจัยที่ใช้ในการวิเคราะห์และคัดเลือกหลักทรพัย์สําหรบัการลงทุน ของผู้ตอบแบบ 
สอบถาม พบวา่ มผีลรวมดา้นปจัจยัทีใ่ชส้าํหรบัวเิคราะหแ์ละคดัเลอืกหลกัทรพัยด์า้นพืน้ฐาน มรีะดบั
ความสาํคญัมาก โดยมคี่าเฉลีย่เท่ากบั 3.92 ซึง่เมื่อพจิารณารายขอ้ พบว่าขอ้ทีม่คีวามสาํคญัระดบั
มาก ได้แก่ ผลประกอบการของบรษิทัในตลาดหลกัทรพัยต์ัง้แต่ในอดตีจนถึงปจัจุบนั รวมถึงการ
คาดการณ์ผลประกอบการทีอ่าจจะเกดิขึน้ในอนาคต, แนวโน้มการเตบิโตของอุตสาหกรรมในอนาคต
, แนวโน้มภาวะเศรษฐกจิในอนาคตทัง้ระยะสัน้และระยะยาวและการเปลีย่นแปลงของนโยบายจาก
ภาครฐัที่ส่งผลต่อการดําเนินธุรกิจของบริษัทต่างๆ ในตลาดหลักทรพัย์ โดยมีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 
4.33,4.11,3.99 และ 3.84 ขอ้ทีม่คีวามสาํคญัระดบัปานกลาง ไดแ้ก่ ดชันีชีว้ดัภาวะเศรษฐกจิในดา้น
ต่างๆ และนโยบายของรฐั เช่น นโยบายการเงนิ นโยบายการคลงั อตัราดอกเบีย้, ประสบการณ์และ
ความน่าเชื่อถอืของผูบ้รหิาร บุคลากร ในบรษิทัต่างๆ โดยมคี่าเฉลีย่เท่ากบั 3.66 และ 3.57 
ตามลาํดบั 
 ผลรวมด้านปจัจยัที่ใช้สําหรบัวเิคราะห์และคดัเลอืกหลกัทรพัย์ด้านเทคนิค มรีะดบั
ความสาํคญัปานกลาง โดยมคี่าเฉลีย่เท่ากบั 3.48 ซึง่เมื่อพจิารณารายขอ้ พบว่าขอ้ทีม่คีวามสาํคญั
ระดบัมาก ไดแ้ก่ ศกึษาพฤตกิรรมของราคาหุน้ หรอืพฤตกิรรมของตลาดในอดตี โดยใชห้ลกัสถติิ
ประกอบ และการเลอืกจงัหวะการลงทุนที่เหมาะสม โดยใชข้อ้มูลการวเิคราะหท์างเทคนิค เช่น 
ระดบัราคา ปรมิาณซือ้ขายหุน้ การคาํนวณคา่เฉลีย่ของราคาในอดตี ฯลฯ โดยมคีา่เฉลีย่เทา่กบั 3.96 
และ 3.84 ขอ้ทีม่คีวามสาํคญัระดบัปานกลาง ไดแ้ก่ พจิารณาเลอืกซือ้หุน้เมื่อราคาหุน้อยูบ่รเิวณแนว
รบั และขายเมื่อราคาหุน้อยูบ่รเิวณแนวตา้น, ตดิตามการเคลื่อนไหวของราคาหลกัทรพัยใ์นระหว่าง
วนั เพื่อตดัสนิใจลงทุน, ใหค้วามสําคญักบัปรมิาณการซื้อขายหลกัทรพัย์ในระหว่างวนัและมกีาร
ตดัสนิใจลงทุนโดยปราศจากขอ้มลูขา่วสารทีเ่ขา้มากระทบกบัหลกัทรพัย ์โดยมคี่าเฉลีย่เท่ากบั 3.55, 
3.48,3.20 และ 2.83 ตามลาํดบั 
  
 ตอนท่ี 3 การวิเคราะหข้์อมลูด้านรปูแบบการดาํเนินชีวิต 
 ข้อมูลเกี่ยวกบัรูปแบบการดําเนินชีวิตด้านกิจกรรม ของผู้ตอบแบบสอบถาม โดยรวม
พบว่า มผีลรวมดา้นรปูแบบการดําเนินชวีติดา้นกจิกรรมของนักลงทุนรายยอ่ย ผูต้อบแบบสอบถาม
มรีะดบัความคดิเหน็อยูใ่นระดบัปานกลาง โดยมคี่าเฉลีย่เท่ากบั 3.48 ซึง่เมื่อพจิารณารายขอ้พบว่า
ขอ้ที่มรีะดบัความคดิเหน็มาก ไดแ้ก่ ท่านชอบศกึษาคน้ควา้หาความรูใ้นศาสตร์ต่างๆหลากหลาย 
โดยมคี่าเฉลีย่เท่ากบั 3.68 และมขีอ้ทีร่ะดบัความคดิเหน็ปานกลาง ไดแ้ก่ ท่านมกัมคีวามสงสยัและ
ชอบคน้หาคําตอบ, ท่านชอบกจิกรรมทีไ่ดพ้บปะแลกเปลีย่นความรูก้บัผูอ้ื่นและหากมกีารอบรมหรอื
สมัมนา ทา่นจะเขา้รว่มโดยทนัท ีโดยมคีา่เฉลีย่เทา่กบั 3.66, 3.48 และ 3.12 ตามลาํดบั 
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 ข้อมูลการวิเคราะห์ข้อมูลเกี่ยวกบัรูปแบบการดําเนินชีวิตด้านความสนใจ ของผู้ตอบ
แบบสอบถาม โดยรวมพบว่า มผีลรวมดา้นรปูแบบการดาํเนินชวีติดา้นความสนใจของนักลงทุนราย
ยอ่ย ผูต้อบแบบสอบถามมรีะดบัความคดิเหน็อยู่ในระดบัปานกลาง โดยมคี่าเฉลีย่เท่ากบั 3.32 ซึง่
เมื่อพจิารณารายข้อพบว่าขอ้ที่มรีะดบัความคดิเหน็ปานกลาง ได้แก่ ท่านมคีวามสนใจหลกัสูตร
อบรมสมันาที่ถูกจดัโดยสถาบนัการศึกษาหรือศูนย์ให้ความรู้ต่างๆ, ท่านสนใจเกี่ยวกบัแนวคิด 
ประวตัิการลงทุนของนักลงทุนที่ประสบผลสําเรจ็และท่านมคีวามสนใจในการเยี่ยมชมบรษิัทจด
ทะเบยีนหรอืพดูคุยกบัผูบ้รหิารเพื่อสอบถามขอ้มลูของบรษิทั โดยมคี่าเฉลีย่เท่ากบั 3.49, 3.32 และ 
3.15 ตามลาํดบั 
 ขอ้มูลการวิเคราะห์ข้อมูลเกี่ยวกบัรูปแบบการดําเนินชวีติด้านความคดิเหน็ ของผู้ตอบ
แบบสอบถาม โดยรวมพบว่า มผีลรวมดา้นรูปแบบการดําเนินชวีติดา้นความคดิเหน็ของนักลงทุน
รายยอ่ย ผูต้อบแบบสอบถามมรีะดบัความคดิเหน็อยูใ่นระดบัมาก โดยมคี่าเฉลีย่เท่ากบั 3.91 ซึง่เมื่อ
พจิารณารายขอ้พบว่าขอ้ทีม่รีะดบัความคดิเหน็มาก ไดแ้ก่ ท่านเหน็ดว้ยกบัคาํกล่าวทีว่่า “การลงทุน
ระยะยาวในตลาดหลกัทรพัยจ์ะใหผ้ลตอบแทนทีด่กีวา่การลงทุนในตลาดตราสารหน้ี, ท่านมคีวามคดิ
เหน็ว่ากว่าลงทุนในหลกัทรพัยค์อืการเป็นเจา้ของกจิการนัน้ๆและควรไดร้บัผลตอบแทนเป็นเงนิปนั
ผลในระยะยาว, ท่านมคีวามคดิเหน็ว่าราคาของหลกัทรพัยค์วรไปเป็นตามมูลค่าพืน้ฐาน โดยมี
คา่เฉลีย่เทา่กบั 4.05, 3.90 และ 3.77 ตามลาํดบั 
  
 ตอนท่ี 4 การวิเคราะหข้์อมลูด้านพฤติกรรมการลงทุนของนักลงทุน 
 การวเิคราะหข์อ้มลูเกีย่วกบัดา้นพฤตกิรรมการลงทุนของนกัลงทุนของผูต้อบแบบสอบถาม 
ดา้นกลยุทธ์การลงทุนของนักลงทุนรายย่อยโดยรวมพบว่า จากผูต้อบสอบถามทัง้สิ้น 400 คน 
สามารถแบ่งได ้3 กลุ่มดงัน้ี กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีย่งัไมม่คีวามรูค้วามเชีย่วชาญในการลงทุนทัง้ 2 
รปูแบบ และ กลุ่มนักลงทุนรายย่อยแบบผสมผสาน จํานวน 158 คน คดิเป็นจํานวนรอ้ยละ 39.5 
กลุ่มนกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยุทธแ์บบแนวโน้ม จํานวน 106 คน คดิเป็นรอ้ยละ 26.5 และกลุ่ม
นกัลงทุนรายยอ่ยทีเ่ลอืกกลยทุธแ์บบเชงิคุณคา่ จาํนวน 136 คน คดิเป้นรอ้ยละ 34  
 
 ตอนท่ี 5 การวิเคราะหข้์อมลูเพ่ือทดสอบสมมติฐาน 
 สมมติฐานท่ี 1 นักลงทุนทีมีลกัษณะส่วนบุคคล ได้แก่ เพศ อายุ สถานภาพ จํานวน
สมาชกิในครอบครวัทีต่้องรบัผดิชอบ อาชพี รายไดเ้ฉลี่ยต่อเดอืน ประสบการณ์การลงทุนในตลาด
หลกัทรพัย ์แตกต่างกนั มคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุน 
 สมมติฐานท่ี 1.1 เพศมคีวามสมัพนัธ์กบัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธ์การลงทุนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
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 ผลการวิจยั พบว่า เพศกบัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย โดยใชส้ถติ ิChi-Square มคี่า Sig. เท่ากบั 0.013 ซึ่งมคี่าน้อยกว่า 0.05 และ
สอดคลอ้งกบัสมมตฐิานทีต่ ัง้ไว ้
 สมมติฐานท่ี 1.2 อายุมคีวามสมัพนัธ์กบัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธ์การลงทุนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 ผลการวิจยั พบว่า อายุกบัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย โดยใชส้ถติ ิChi-Square มคี่า Sig. เท่ากบั 0.000 ซึ่งมคี่าน้อยกว่า 0.05 และ
สอดคลอ้งกบัสมมตฐิานทีต่ ัง้ไว ้
 สมมติฐานท่ี 1.3 สถานภาพมคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุน
ในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 ผลการวิจยั พบว่า พบว่า สถานภาพกบัพฤติกรรมและการเลือกกลยุทธ์การลงทุนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โดยใชส้ถติ ิChi-Square มคี่า Sig. เท่ากบั 0.000 ซึ่งมคี่าน้อย
กวา่ 0.05 และสอดคลอ้งกบัสมมตฐิานทีต่ ัง้ไว ้
 สมมติฐานท่ี 1.4 จํานวนสมาชิกในครอบครวัที่ต้องรบัผดิชอบมคีวามสมัพนัธ์กบั
พฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 ผลการวิจยั พบว่า จํานวนสมาชกิในครอบครวัทีต่้องรบัผดิชอบกบัพฤตกิรรมและการ
เลือกกลยุทธ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย โดยใช้สถิติ Chi-Square มีค่า Sig. 
เทา่กบั 0.023 ซึง่มคีา่น้อยกวา่ 0.05 และสอดคลอ้งกบัสมมตฐิานทีต่ ัง้ไว ้
 สมมติฐานท่ี 1.5 อาชพีมคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 ผลการวิจยั พบว่า อาชพีกบัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย โดยใช้สถติ ิChi-Square มคี่า Sig. เท่ากบั 0.000 ซึ่งมคี่าน้อยกว่า 0.05 และ
สอดคลอ้งกบัสมมตฐิานทีต่ ัง้ไว ้
 สมมติฐานท่ี 1.6 รายไดม้คีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 ผลการวิจัย พบว่า รายได้กับพฤติกรรมและการเลือกกลยุทธ์การลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย โดยใชส้ถติ ิChi-Square มคีา่ Sig. เทา่กบั 0.000 ซึง่มคี่าน้อยกว่า 0.05 
และสอดคลอ้งกบัสมมตฐิานทีต่ ัง้ไว ้
 สมมติฐานท่ี 1.7 7 ประสบการณ์การลงทุนมคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกล
ยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 ผลการวิจยั พบว่า ประสบการณ์การลงทุนกบัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุน
ในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย โดยใชส้ถติ ิChi-Square มคี่า Sig. เท่ากบั 0.000 ซึง่มคี่าน้อย
กวา่ 0.05 และสอดคลอ้งกบัสมมตฐิานทีต่ ัง้ไว ้
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 สมมติฐานท่ี 2 แนวทางการวเิคราะหห์ลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ดา้นพืน้ฐาน ดา้นเทคนิค มี
ความสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุน 
 สมมติฐานท่ี 2.1 แนวทางการวิเคราะห์หลักทรัพย์ด้านพื้นฐานมีความสัมพันธ์กับ
พฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ยในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 ผลการวิจยั พบว่า พบวา่ แนวทางการวเิคราะหห์ลกัทรพัยด์า้นพืน้ฐานกบัพฤตกิรรมและ
การเลอืกกลยุทธ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โดยใชส้ถติ ิChi-Square มคี่า Sig. 
เทา่กบั 0.000 ซึง่มคีา่น้อยกวา่ 0.05 และสอดคลอ้งกบัสมมตฐิานทีต่ ัง้ไว ้
 สมมติฐานท่ี 2.2 แนวทางการวเิคราะห์หลกัทรพัย์ด้านเทคนิค มคีวามสมัพนัธ์กบั
พฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 ผลการวิจยั พบว่า แนวทางการวเิคราะหห์ลกัทรพัยด์า้นเทคนิคกบัพฤตกิรรมและการ
เลือกกลยุทธ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย โดยใช้สถิติ Chi-Square มีค่า Sig. 
เทา่กบั 0.007 ซึง่มคีา่น้อยกวา่ 0.05 และสอดคลอ้งกบัสมมตฐิานทีต่ ัง้ไว ้
 สมมติฐานท่ี 3 รูปแบบการดําเนินชีวิตได้แก่ กิจกรรม ความสนใจ ความคิดเห็น มี
ความสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุน 
 สมมติฐานท่ี 3.1 รูปแบบการดําเนินชวีติดา้นกจิกรรม มคีวามสมัพนัธ์กบัพฤตกิรรมและ
การเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุน 
 ผลการวิจยั พบว่า รูปแบบการดําเนินชวีติด้านกจิกรรมกบัพฤติกรรมและการเลอืกกล
ยุทธ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โดยใชส้ถติ ิChi-Square มคี่า Sig. เท่ากบั 
0.000 ซึง่มคีา่น้อยกวา่ 0.05 และสอดคลอ้งกบัสมมตฐิานทีต่ ัง้ไว ้
 สมมติฐานท่ี 3.2 รูปแบบการดําเนินชวีติดา้นความสนใจ มคีวามสมัพนัธ์กบัพฤตกิรรม
และการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุน 
 ผลการวิจยั พบว่า รปูแบบการดําเนินชวีติดา้นความสนใจกบัพฤตกิรรมและการเลอืกกล
ยุทธ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โดยใชส้ถติ ิChi-Square มคี่า Sig. เท่ากบั 
0.001 ซึง่มคีา่น้อยกวา่ 0.05 และสอดคลอ้งกบัสมมตฐิานทีต่ ัง้ไว ้
 สมมติฐานท่ี 3.3 รปูแบบการดําเนินชวีติดา้นความคดิเหน็ มคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรม
และการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนของนกัลงทุน 
 ผลการวิจยั พบว่า รูปแบบการดําเนินชวีติความคดิเหน็กบัพฤติกรรมและการเลอืกกล
ยุทธ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โดยใชส้ถติ ิChi-Square มคี่า Sig. เท่ากบั 
0.060 ซึง่มคีา่มากกวา่กวา่ 0.05 จงึไมส่อดคลอ้งกบัสมมตฐิานทีต่ ัง้ไว ้
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อภิปรายผล 
 ผลการวิจยัเรื่อง รูปแบบการดําเนินชีวติและแนวทางการวิเคราะห์หลกัทรพัย์ที่มี
ความสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ยในตลาดหลกัทรพัย์
แหง่ประเทศไทย มปีระเดน็ทีส่าํคญัทีเ่ราสามารถนํามาอภปิรายผลไดด้งัน้ี 
 ด้านลกัษณะส่วนบุคคลของนักลงทุน พบว่า เพศมคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการ
เลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย ซึง่สอดคลอ้งกบังานวจิยัของเกยีรตศิกัดิ ์
พฒันดํารงเกยีรต ิ(2558) ทีไ่ดศ้กึษาถงึปจัจยัทีม่อีทิธพิลต่อพฤตกิรรมการลงทุนหุน้สามญัในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยของนักลงทุนในเขตกรุงเทพมหานครทีก่ล่าวถงึพฤตกิรรมการตดัสนิใจ
ขายหุน้สามญัของเพศหญงิบ่อยครัง้กว่าเพศชาย เน่ืองจากเพศหญงิไม่สามารถยอมรบัความเสีย่ง
และผลกระทบของสภาพแวดลอ้ม ทีม่ต่ีอการเปลีย่นแปลงได ้
 ดา้นอายุ พบว่า อายุมคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เพราแต่ละช่วงอายุจะสามารถยอมรบัความเสีย่งไดแ้ตกต่างกนั ซึ่ง
สอดคลอ้งกบัเพชร ี ขมุทรพัย ์ (2544) กล่าวคอืผูล้งทุนทีม่อีายุน้อยหรอืระหว่าง 25-40 ปี มกักลา้
เสีย่งและสนใจลงทุนในหลกัทรพัยท์ีก่่อใหเ้กดิความงอกเงยแก่เงนิลงทุน แต่ผูล้งทุนทีม่อีายุระหว่าง 
40-50 ปี อาจสนใจลงทุนในหลกัทรพัยท์ีใ่หร้ายไดป้ระจาํ ทัง้น้ีเน่ืองมาจากภาระทางครอบครวัและผู้
ลงทุนทีม่อีาย ุมากกวา่ 60 ปี ยิง่พอใจลงทุนในหลกัทรพัยท์ีใ่หร้ายไดแ้น่นอน  
 ด้านสถานภาพและจํานวนสมาชิกในครอบครวัที่ต้องรบัผิดชอบ พบว่า สถานภาพมี
ความสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย นัก
ลงทุนทีม่คีรอบครวัแลว้อาจมกีลยุทธก์ารลงทุนทีส่ามารถยอมรบัความเสีย่งไดน้้อยกว่านกัลงทุนทีม่ี
สภานโสด เพราะนักลงทุนทีม่คีรอบครวัแลว้ตอ้งรบัผดิชอบค่าใชจ้่ายของครอบครวัรวมอยู่ดว้ย ซึ่ง
สอดคลอ้งกบังานวจิยัของสุวรรณา วจศีกัดิ ์(2551) ทีก่ล่าวว่า นักลงทุนทีม่สีถานภาพโสดส่วนใหญ่
ชอบความเสีย่งมากกว่าและเขา้มาลงทุนเพื่อหวงัผลกําไรระยะสัน้มากกว่า ซึง่แตกต่างจากนกัลงทุน
ทีม่คีรอบครวัทีต่อ้งการลงทุนเพือ่หวงัผลตอบแทนในรปูแบบของเงนิปนัผลทีม่ ัน่คงมากกวา่  
 ดา้นอาชพีมคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย ซึ่งสอดคล้องกบังานวจิยัของสุพร จรูญรงัษี (2546) และสอดคล้องกบัทฤษฎ ี
Barnewall Two-way Model ของ Marilyn Macgruder Barnewall ทีก่ล่าวว่า นกัลงทุนทัว่ไปทีเ่ป็น
ขา้ราชการ/พนักงานรฐัวสิาหกจิ มจุีดมุ่งหมายในความตอ้งการลงทุนระยะยาวเพื่อเป็นการออมเงนิ 
แตกต่างจาก พนกังานเอกชน เจา้ของกจิการ และอาชพีอื่นๆ เชน่แมบ่า้นและอาชพัอสิระอื่นๆ 
 ดา้นรายไดม้คีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์
แหง่ประเทศไทย เพราะขอ้จาํกดัดา้นจาํนวนเงนิลงทุนและความสามารถในการยอมรบัความเสีย่งได้
แตกต่างกนัตามระดบัรายไดท้ีไ่ดร้บั ซึง่สอดคลอ้งกบังานวจิยัของนิธศิ หตัถการุณย ์(2558) ทีก่ล่าว
ว่าระดบัรายไดท้ีแ่ตกต่างกนัส่งผลใหร้ะยะเวลาการถอืครองหลกัทรพัยแ์ตกต่างกนั และจํานวนเงนิ
ลงทุนทีม่ากพอ จะสามารถทนต่อสภาพความเสีย่งไดม้ากและนานกวา่ 
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 ดา้นประสบการณ์การลงทุนมคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนใน
ตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย เน่ืองจากนักลงทุนที่มีประสบการณ์การลงทุนสูงกว่า จะมี
พฤตกิรรมและการเลอืกใชก้ลยุทธท์ีช่ดัเจนและเหมาะกบัตนเองมากกว่า เพราะมปีระสบการณ์จาก
การลงทุนมาแลว้ ซึง่สอดคลอ้งกบังานวจิยัของธนกร พจน์ธนาบนัเทงิ (2559) ทีพ่บว่านักลงทุนทีม่ี
ประสบการณ์ในการลงทุนมคีวามสมัพนัธ์กบัพฤตกิรรมการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย ดา้นลกัษณะการลงทุน แหล่งทีม่าของเงนิทุนและกลุ่มหลกัทรพัยฝืทีม่กีีซ่ือ้ขายบ่อยครัง้  
 ด้านแนวทางการวิเคราะหห์ลกัทรพัย ์พบวา่ นกัลงทุนทีใ่หค้วามสาํคญักบัการวเิคราะห์
ด้านปจัจัยพื้นฐานมาก จะมีแนวโน้มในการเลือกกลยุทธ์แบบเชิงคุณค่า ส่วนนักลงทุนที่ให้
ความสําคญักบัการวเิคราะหด์า้นปจัจยัเทคนิคมาก จะมแีนวโน้มในการเลอืกกลยุทธ์แบบแนวโน้ม 
ซึง่ไมส่อดคลอ้งกบันิธศิ หตัถการุณย ์(2548) ซึง่กล่าวไวว้่า นกัลงทุนจะนําปจัจยัดา้นการวเิคราะห์
ปจัจยัพืน้ฐาน เพื่อเลอืกหลกัทรพัย์ที่จะลงทุน แล้วจงึหาจงัหวะการลงทุนโดยใช้การวเิคราะหท์าง
เทคนิค เพือ่หาระดบัราคาทีเ่หมาะสมเขา้ลงทุนได ้
 ด้านรปูแบบการดาํเนินชีวิต พบว่า รปูแบบการดําเนินชวีติดา้น กจิกรรม ความสนใจ มี
ความสมัพนัธ์กบัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธ์การลงทุนของนักลงทุน ซึ่งเป็นไปตามสมมตฐิาน
ทีต่ ัง้ไว ้แต่รปูแบบการดาํเนินชวีติดา้นความคดิเหน็ ไมม่คีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกล
ยทุธก์ารลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย เน่ืองจากปจัจุบนัรปูแบบการดาํเนินชวีติไมว่่าจะ
เป็นกจิกรรมทีไ่ดพ้บปะแลกเปลีย่นความรูก้บัคนอื่น การศกึษาคน้ควา้หาความรูใ้นศาสตรต่์างๆ และ
ความสนใจ เช่น ความสนใจในการเยี่ยมชมบรษิทัจดทะเบยีน ความสนใจหลกัสูตรอบรมสมัมนา 
และสนใจแนวคดิประวตักิารลงทุนของนกัลงทุนทีป่ระสบผลสาํเรจ็ ทีต่รงกบัความสมคัรของนกัลงทุน
จะมคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธโ์ดยตรง แต่ในดา้นความคดิเหน็ของนักลงทุน 
ไม่มคีวามสมัพนัธ์กบัพฤติกรรมและการเลือกกลยุทธ์การลงทุน เพราะนักลงทุนสามารถมคีวาม
คดิเหน็ไม่แตกต่างกนั ซึง่สอดคลอ้งกบัปณิธ ีโลหกุล (2559) รปูแบบการดาํเนินชวีติ ดา้นกจิกรรม 
ความสนใจ และความคดิเหน็ มคีวามสมัพนัธก์บัพฤตกิรรมการลงทุนในผลติภณัฑบ์ญัชอีอมหุน้ของ
บรษิทัหลกัทรพัยฟิ์ลลปิ(ประเทศไทย)จาํกดั(มหาชน) 
 
ข้อเสนอแนะท่ีได้จากการวิจยั 
 จากการศกึษาเรื่อง รปูแบบการดาํเนินชวีติและแนวทางการวเิคราะหห์ลกัทรพัยท์ีม่ผีลต่อ
พฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธก์ารลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ยในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
ผูว้จิยัมขีอ้เสนอแนะดงัน้ี 
 บรษิทัหลกัทรพัยแ์ละนายหน้าซือ้ขายหลกัทรพัยค์วรเขา้ความใจถงึเครื่องมอืการวเิคราะห์
หลกัทรพัยท์ัง้ดา้นพืน้ฐานและดา้นเทคนิคทีเ่ป็นตวัแปรสาํคญัในการลงทุนของนกัลงทุน เพื่อพฒันา
บทวเิคราะห์ใหต้รงกบัความต้องการของนักลงทุนรายย่อยแต่ละประเภท และมบีรกิารที่สามารถ
ตอบสนองกบัรปูแบบการดาํเนินชวีติของนกัลงทุน เพื่อใหน้กัลงทุนมปีระสทิธภิาพในการลงทุน และ
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ได้ผลกําไรตอบแทบจากการลงทุน อกีทัง้ยงัเป็นการรกัษาไม่ใหน้ักลงทุนต้องอออกไปจากตลาด
หลกัทรพัยอ์กีดว้ย 
 

ข้อเสนอแนะสาํหรบัการวิจยัครัง้ต่อไป 
 สําหรบัการวิจยัครัง้ต่อไป ผู้วิจยัมขี้อเสนอแนะว่าควรศึกษาว่า การเลือกแนวทางการ
วเิคราะหห์ลกัทรพัยท์ี่ตรงกบัพฤตกิรรมและการเลอืกกลยุทธ์ สามารถสรา้งผลกําไรไดจ้รงิหรอืไม ่
แล้วรูปแบบการดําเนินชวีติในด้านใดที่มคีวามสมัพนัธ์ที่สุดในการเลอืกกลยุทธ์การลงทุน เพื่อให้
นายหน้าซื้อขายหลกัทรพัยส์ามารถทราบถงึรูปแบบการดําเนินชวีติและนําไปปรบัปรุงบรกิาร เพื่อ
เป็นประโยชน์ต่อนกัลงทุนในอนาคต 
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แบบสอบถาม 
เรือ่ง 

รปูแบบการดาํเนินชีวิตและแนวทางการวิเคราะหห์ลกัทรพัยท่ี์มีผลต่อพฤติกรรม
และการเลือกกลยทุธก์ารลงทุนของนักลงทุนรายย่อยในตลาดหลกัทรพัย ์

แห่งประเทศไทย 
 
คาํช้ีแจง 
 แบบสอบถามนี้เป็นส่วนหน่ึงของการศึกษาหลกัสูตรปริญญาบรหิารธุรกิจมหาบณัฑิต 
สาขาการตลาด คณะสงัคมศาสตร์ มหาวทิยาลยัศรนีครนิทรวโิรฒ โดยมวีตัถุประสงค์ที่จะศกึษา 
ค้นคว้า รวบรวมคําตอบ และวิเคราะห์ผล เกี่ยวกบัความสมัพนัธ์ระหว่างแนวทางการวิเคราะห์
หลกัทรพัยก์บัพฤตกิรรมหรอืการเลอืกกลยุทธ์การลงทุนของนักลงทุนรายย่อยในตลาดหลกัทรพัย ์
เพื่อที่จะทราบถงึแนวทางการวเิคราะหห์ลกัทรพัยข์องนักลงทุนในตลาดและความถูกต้องของการ
เลอืกใชป้จัจยัในการวเิคราะหห์ลกัทรพัยว์า่สอดคลอ้งกบัพฤตกิรรมการลงทุนของนกัลงทุนแต่ละราย
หรอืไม่ อย่างไร เพอืเป็นประโยชน์กบันักลงทุนทีต่อ้งการปรบัเปลีย่นรปูแบบหรอืกลยุทธ์การลงทุน
ให้เข้ากบัวตัถุประสงค์การลงทุนและสามารถเลือกใช้แนวทางการวิเคราะห์หลกัทรพัย์ได้อย่าง
ถูกตอ้ง 
 อน่ึง ผูว้จิยัขอขอบคุณท่านผูต้อบแบบสอบถามทีไ่ดส้ละเวลา และใหค้วามร่วมมอืในการ
ตอบแบบสอบถามมา ณ โอกาสน้ีด้วย ทัง้น้ีข้อมูลของท่านจะถูกนําไปใช้เพื่อประโยชน์ด้าน
การศกึษาเทา่นัน้ 
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ตอนท่ี 1 
ลกัษณะส่วนบคุคลของผูต้อบแบบสอบถาม 

 
คาํช้ีแจง กรณุาทาํเครือ่งหมาย / ลงในชอ่ง  หน้าขอ้ความทีต่รงกบัขอ้มลขูองทา่น  
 1. เพศ    
   ชาย    
   หญงิ 
 
 2. อาย ุ   
   20 - 34 ปี  
   35 - 49 ปี  
   50 - 64 ปี  
   65 ปีขึน้ไป 
 
 3. สถานภาพ   
   โสด/หยา่รา้ง/หมา้ย/แยกกนัอยู ่   
   สมรส/อยูด่ว้ยกนั  
 
 4. จาํนวนสมาชกิในครอบครวัทีต่อ้งรบัผดิชอบ   
   1 - 3 คน   
   4 - 5 คน  
   5 คนขึน้ไป 
 
 5. อาชพี    
   เจา้ของกจิการ   
   พนกังานบรษิทัเอกชน  
   ขา้ราชการ      
   นกัเรยีน/นกัศกึษา   
   เกษยีณ/ไมม่งีานทาํประจาํ 
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 6. รายไดเ้ฉลีย่ต่อเดอืน   
   15,000 – 30,000 บาท   
   30,001 – 45,000 บาท   
   45,001 – 60,000 บาท      
   สงูกวา่ 60,000 บาท 
 
 7. ประสบการณ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัย ์   
   ไมม่ ี    
   น้อยกวา่ 1 ปี         
   1-5 ปี    
   มากกวา่ 5 ปี 
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ตอนท่ี 2 
ปัจจยัท่ีใช้ในการวิเคราะหแ์ละคดัเลือกหลกัทรพัยส์าํหรบัการลงทุน 

 

คาํช้ีแจง  กรณุาทาํเครือ่งหมาย  ลงในชอ่งทีต่รงกบัปจัจยัทีท่า่นใชใ้นการวเิคราะหแ์ละคดัเลอืก 
 หลกัทรพัยม์ากทีส่ดุ 
 

ปัจจยัด้านพืน้ฐานท่ีใช้สาํหรบัวิเคราะหแ์ละคดัเลือก
หลกัทรพัย ์

ระดบัความสาํคญั 

มา
กที่

สดุ
 

มา
ก 

ปา
นก

ลา
ง 

น้อ
ย 

น้อ
ยที่

สดุ
 

1. แนวโน้มภาวะเศรษฐกจิในอนาคตทัง้ระยะสัน้และระยะยาว      
2. ดชันีชีว้ดัภาวะเศรษฐกจิในดา้นต่างๆ และนโยบายของรฐั เชน่ 
นโยบายการเงนิ นโยบายการคลงั อตัราดอกเบีย้ 

     

3. แนวโน้มการเตบิโตของอุตสาหกรรมในอนาคต      
4. การเปลีย่นแปลงของนโยบายจากภาครฐัทีส่ง่ผลต่อการดาํเนิน
ธุรกจิของบรษิทัต่างๆ ในตลาดหลกัทรพัย ์

     

5. ประสบการณ์และความน่าเชื่อถอืของผูบ้รหิาร บุคลากร ใน
บรษิทัต่างๆ 

     

6. ผลประกอบการของบรษิทัในตลาดหลกัทรพัยต์ัง้แต่ในอดตี
จนถงึปจัจุบนั รวมถงึการคาดการณ์ผลประกอบการทีอ่าจจะ
เกดิขึน้ในอนาคต 

     

7. ศกึษาพฤตกิรรมของราคาหุน้ หรอืพฤตกิรรมของตลาดในอดตี 
โดยใชห้ลกัสถติปิระกอบ 

     

8. การเลอืกจงัหวะการลงทนุทีเ่หมาะสม โดยใชข้อ้มลูการ
วเิคราะหท์างเทคนิค เชน่ ระดบัราคา ปรมิาณซือ้ขายหุน้ การ
คาํนวณคา่เฉลีย่ของราคาในอดตี ฯลฯ 

     

9. ตดิตามการเคลื่อนไหวของราคาหลกัทรพัยใ์นระหวา่งวนั เพือ่
ตดัสนิใจลงทนุ 

     

10. ใหค้วามสาํคญักบัปรมิาณการซือ้ขายหลกัทรพัยใ์นระหวา่งวนั      
11. มกีารตดัสนิใจลงทุนโดยปราศจากขอ้มลูขา่วสารทีเ่ขา้มา
กระทบกบัหลกัทรพัย ์

     

12. พจิารณาเลอืกซือ้หุน้เมือ่ราคาหุน้อยูบ่รเิวณแนวรบั และขาย
เมือ่ราคาหุน้อยูบ่รเิวณแนวตา้น 
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ตอนท่ี 3 
รปูแบบการดาํเนินชีวิต 

 
คาํช้ีแจง กรณุาทาํเครือ่งหมาย  ลงในชอ่งความคดิเหน็ทีต่รงกบัพฤตกิรรมการดาํเนินชวีติทีต่รง 
 กบัทา่นมากทีส่ดุ 
 

รปูแบบการดาํเนินชีวิต 

ความถ่ีในการปฏิบติั 

บอ่
ยค

รัง้
มา

ก 

บอ่
ยค

รัง้
 

ปา
นก

ลา
ง 

น้อ
ย 

ไม่
เค
ย 

ด้านกิจกรรม      
1. ทา่นชอบกจิกรรมทีไ่ดพ้บปะแลกเปลีย่นความรูก้บัคนอื่น      
2. ทา่นชอบศกึษาคน้ควา้หาความรูใ้นศาสตรต่์างๆหลากหลาย      
3. หากมอีบรมหรอืสมันา ทา่นจะเขา้รว่มโดยทนัท ี      
4. ทา่นมกัมคีวามสงสยัและชอบคน้หาคาํตอบ      
ด้านความสนใจ      
1.ทา่นมคีวามสนใจในการเยีย่มชมบรษิทัจดทะเบยีนหรอืพดูคุย
กบัผูบ้รหิารเพือ่สอบถามขอ้มลูของบรษิทั 

     

2.ทา่นมคีวามสนใจหลกัสตูรอบรมสมันาทีถู่กจดัโดย
สถาบนัการศกึษาหรอืศนูยใ์หค้วามรูต่้างๆ 

     

3.ทา่นสนใจเกีย่วกบัแนวคดิ ประวตักิารลงทุนของนกัลงทุนที่
ประสบผลสาํเรจ็ 

     

ด้านความคิดเหน็      
1.ทา่นเหน็ดว้ยกบัคาํกล่าวทีว่า่ “การลงทุนระยะยาวในตลาด
หลกัทรพัยจ์ะใหผ้ลตอบแทนทีด่กีวา่การลงทุนในตลาดตรา
สารหน้ี 

     

2.ทา่นมคีวามคดิเหน็วา่กวา่ลงทุนในหลกัทรพัยค์อืการเป็น
เจา้ของกจิการนัน้ๆและควรไดร้บัผลตอบแทนเป็นเงนิปนัผล
ในระยะยาว 

     

3.ทา่นมคีวามคดิเหน็วา่ราคาของหลกัทรพัยค์วรไปเป็นตาม
มลูคา่พืน้ฐาน 
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ตอนท่ี 4 
พฤติกรรมการลงทุนของนักลงทุน 

 
คาํช้ีแจง กรณุาเลอืกคาํตอบทีต่รงกบัพฤตกิรรมหรอืการเลอืกกลยทุธก์ารลงทุนมากทีส่ดุ 
 1.  ความสนใจดา้นการวเิคราะหท์างเทคนิค 
  ทา่นมคีวามสนใจเกีย่วกบัวธิกีารวเิคราะหท์างเทคนิค เชน่ ภาวะกระทงิ ภาวะหม ี 
แนวรบั แนวตา้น มากน้อยเพยีงใด? 
  ก. ไมม่คีวามสนใจเลย  
  ข. มคีวามสนใจคอ่นขา้งน้อย  
  ค. มคีวามสนใจพอสมควร  
  ง. มคีวามสนใจมาก  
 2. ความเขา้ใจเกีย่วกบัตวัชีว้ดัภาวะตลาด 
  ท่านเขา้ใจตวัชีว้ดัภาวะตลาดต่างๆ เช่น Trend Lines, Moving Average, RSI, 
MACD, Stochastics, Bollinger Bands เป็นตน้ มากน้อยเพยีงใด? 
  ก. ไมเ่ขา้ใจเลย   
  ข. เขา้ใจเพยีงเลก็น้อย 
  ค. เขา้ใจบา้งพอสมควร  
  ง. เขา้ใจคอ่นขา้งมาก 
 3, ความสามารถในการคาํนวณ 
  ท่านมคีวามสนใจและมคีวามสามารถในการใชต้วัเลข การคาํนวณ การใชส้ตูร และการ
ใชก้ราฟ มากน้อยเพยีงใด? 
  ก. ไมช่อบการคาํนวณและตวัเลขเลย 
  ข. สามารถทาํได ้ถา้ไมย่ากเกนิไป  
  ค. สามารถคาํนวณสตูรทีซ่บัซอ้น  
  ง. ชอบการคาํนวณ สามารถใชส้ตูรทีซ่บัซอ้น และอา่นความหมายจากกราฟ  
 4. เวลาทีม่สีาํหรบัการอา่นและเรยีนรู ้
  ท่านใชเ้วลามากน้อยเพยีงใดในการเรยีนรูแ้ละศกึษาเกีย่วกบัการวเิคราะห ์ การจดัการ
ลงทุน และอา่นบทวเิคราะหจ์ากบรษิทัหลกัทรพัยต่์างๆ? 
  ก. ฉนัไมม่เีวลาสาํหรบัสิง่เหล่าน้ีเลย  
  ข. ฉนัใชเ้วลาเพยีงเลก็น้อยสาํหรบัสิง่เหล่าน้ี 
  ค. ฉนัใชเ้วลามากพอสมควรสาํหรบัสิง่เหล่าน้ี  
  ง. ฉนัมคีวามสนใจและใชเ้วลาสาํหรบัสิง่เหล่าน้ีคอ่นขา้งมาก  
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 5. ความรูส้กึเกีย่วกบัการปรบัเปลีย่นการลงทุน 
  ทา่นมคีวามรูส้กึอยา่งไรหากจะตอ้งมกีารปรบัเปลีย่นการลงทุน? 
  ก. ไมช่อบใหม้กีารเปลีย่นแปลงอะไรเลย  
  ข. ไมเ่ป็นไร ถา้หากมกีารปรบัเปลีย่นบา้งเป็นบางครัง้  
  ค. ไมม่ปีญัหาอะไร แมจ้ะตอ้งเปลีย่นแปลงบ่อยๆ กต็าม 
  ง. ชอบการเปลีย่นแปลง เพราะเชื่อวา่การปรบัเปลีย่นจะนํามาซึง่ผลตอบแทนทีด่กีวา่ 
 6. ความสนใจดา้นการวเิคราะหป์จัจยัพืน้ฐาน 
  ท่านมคีวามสนใจเกี่ยวกบัการอ่านขอ้มูลเศรษฐกจิ ภาวะอุตสาหกรรม และผลการ
ดาํเนินงานของบรษิทัจดทะเบยีนต่างๆ มากน้อยเพยีงใด? 
  ก. ไมม่คีวามสนใจเลย  
  ข. มคีวามสนใจคอ่นขา้งน้อย  
  ค. มคีวามสนใจพอสมควร  
  ง. มคีวามสนใจมาก 
 7. ความเขา้ใจเกีย่วกบัตวัเลขทางเศรษฐกจิ 
  ท่านมคีวามเขา้ใจเกี่ยวกบัขอ้มูลเศรษฐกจิ เช่น GDP CPI ดุลการคา้ ดุลบญัชี
เดนิสะพดั ปรมิาณเงนิ อตัราดอกเบีย้ R/P เป็นตน้ มากน้อยเพยีงใด 
  ก. ไมเ่ขา้ใจเลย 
  ข. เขา้ใจเพยีงเลก็น้อย  
  ค. เขา้ใจบา้งพอสมควร 
  ง. เขา้ใจคอ่นขา้งมาก 
 8. เวลาทีม่สีาํหรบัการตดิตามผลการลงทุน 
  ท่านมเีวลามากน้อยเพยีงใดในการตดิตามการลงทุนของท่าน รวมทัง้การศกึษาและ
ตดิตามปจัจยัต่างๆ ทีจ่ะมผีลกระทบต่อการเปลีย่นแปลงมลูคา่ของเงนิลงทุน? 
  ก. ฉนัไมม่เีวลาสาํหรบัสิง่เหล่าน้ีเลย 
  ข. ฉนัใชเ้วลาเพยีงเลก็น้อยสาํหรบัสิง่เหล่าน้ี 
  ค. ฉนัใชเ้วลามากพอสมควรสาํหรบัสิง่เหล่าน้ี 
  ง. ฉนัมคีวามสนใจและใชเ้วลาสาํหรบัสิง่เหล่าน้ีคอ่นขา้งมาก  
 9. เวลาทีม่สีาํหรบัการปรบัเปลีย่นกลยทุธ ์การลงทุน  
  ท่านเตม็ใจทีจ่ะทุ่มเทเวลาและความพยายามมากน้อยเพยีงใดในการศกึษา วเิคราะห์
และคดัเลอืกการลงทุนในชว่งเวลาต่างๆ? 
  ก. ฉนัไมม่เีวลาสาํหรบัสิง่เหล่าน้ีเลย  
  ข. ฉนัใชเ้วลาเพยีงเลก็น้อยสาํหรบัสิง่เหล่าน้ี  
  ค. ฉนัใชเ้วลามากพอสมควรสาํหรบัสิง่เหล่าน้ี  
  ง. ฉนัมคีวามสนใจและใชเ้วลาสาํหรบัสิง่เหล่าน้ีคอ่นขา้งมาก  
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 10. ความรูส้กึเกีย่วกบัการเปลีย่นเครือ่งมอืการลงทุน 
  ท่านมคีวามรูส้กึอยา่งไรหากสถานการณ์เปลีย่นไปแลว้ท่านจะตอ้งซือ้ๆ ขายๆ หุน้หรอื
เครือ่งมอืการลงทุนทีม่คีวามแตกต่างกนัหลายๆ ประเภท? 
  ก. ฉนัชอบทีจ่ะซือ้หุน้พืน้ฐานดีๆ  และถอืไวเ้พือ่การลงทุนระยะยาว 
  ข. ฉนัไมรู่ส้กึอะไร ถา้ตอ้งมกีารซือ้ขายเพือ่เปลีย่นตวัเล่นในบางครัง้ 
  ค. ฉนัยอมรบัได ้ถา้หากจาํเป็นตอ้งมกีารซือ้ขายเพือ่ทีจ่ะเปลีย่นตวัเล่น  
  ง. ฉนัชอบการซือ้ขายบ่อยๆ เพราะเชื่อวา่จะทาํใหไ้ดผ้ลตอบแทนทีด่กีวา่  

 
+++++++++  ขอขอบคณุสาํหรบัการตอบแบบสอบถาม  +++++++++ 
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