
ปจจัยที่มีอิทธพิลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  
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พิมพลดา  พัฒนะวราโรจน. (2552). ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสญัญาซ้ือขาย 

                ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนีSET50 ของนักลงทนุในกรุงเทพมหานคร. สารนิพนธ บธ.ม. 

                (การตลาด). กรุงเทพฯ: บัณฑิตวทิยาลยั  มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ.  อาจารย 

             ที่ปรึกษาสารนิพนธ: อาจารย ดร.ธนัยวงศ กีรติวานิชย. 

 

 การวจัิยครั้งน้ีมีความมุงหมาย เพ่ือศึกษาปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทนุใน
สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร ซึ่งมีกลุม
ตัวอยางทั้งหมด 400 คนโดยใชแบบสอบถามในการเก็บรวบรวมขอมูล สถิตทิี่ใชในการวิเคราะห
ขอมูลไดแก คารอยละ คาเฉลี่ย คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน โดยใชสถิต ิChi-Square ในการทดสอบ
สมมติฐาน 
 ผลการวิเคราะหขอมูล พบวา  

  รายไดเฉลี่ยตอเดือน มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิง
กับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานครในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจ
ลงทุน  ดานจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน  ดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขาย
เฉลี่ยตอเดือน  ดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด  และดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด     
ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05 

 ประสบการณการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  มีอิทธิพล
ตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนใน
กรุงเทพมหานคร  ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุนดานจํานวน
คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  และดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน  ที่
ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05  

บุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร ในดานจํานวนการฝาก
หลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน  และดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  ที่ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ .05 

บุคลิกภาพเชือ่ม่ันในตนเอง มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา
ที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร ในดานเหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลือก
ตัดสินใจลงทนุ  ดานจํานวนการฝากหลักประกันเพือ่ลงทุนเม่ือตดัสินใจลงทุน  และดานจํานวน
คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  ที่ระดับนัยสาํคัญทางสถติ ิ.05  

บุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจ มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทนุในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร ในดาน เหตุผลสําคัญท่ีสุดที่
เลือกตัดสินใจลงทุน ดานจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทนุ  ดานจํานวน
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บุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง  มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร ในดาน เหตุผลสําคัญที่สุดที่
เลือกตัดสินใจลงทุน  ดานจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน  ดานจํานวน
คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  ดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด  และดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมาก
ที่สุดในการตัดสินใจลงทุน ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05 

ปจจัยดานขอมูลขาวสาร มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือก
ตัดสินใจลงทุน  ดานจํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน  ดานจํานวนครั้งที่
ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  ดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด  และดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มาก
ที่สุด ที่ระดับอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ .05  

ปจจัยดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง  มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือ
ขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร ในดานเหตุผลสําคัญ
ที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน  ดานจํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน  ดาน
จํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  ดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด  และดานประเภทลักษณะการ
ลงทุนที่มากที่สุด ที่ระดับอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ .05  

ปจจัยดานสถานการณตางประเทศ  มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทนุในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร ในดานเหตุผลสําคัญท่ีสุดที่
เลือกตัดสินใจลงทุน  ดานจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทนุ  ดานจํานวน
คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน ดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สดุ  และดานวิธีการวิเคราะห
ที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05 

ปจจัยดานผลิตภัณฑสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 มีอิทธิพลตอ
การตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาท่ีอางอิงกับดัชนีSET50 ของนักลงทุนใน
กรุงเทพมหานครในดานเหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลือกตัดสินใจลงทุนดานจํานวนการฝากหลักประกัน 
เพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทนุ  ดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  ดานประเภทลักษณะการ
ลงทุนที่มากทีสุ่ด  และดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สดุในการตัดสนิใจลงทุน ที่ระดับนัยสําคัญ
ทางสถิต ิ.05 
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Pimlada  Pattanawararoj. (2009). Factors influencing Bangkok Investors on Decision 
Making of SET50 Index Futures.   Master’s Project. M.B.A. (Marketing). 
Bangkok: Graduate School, Srinakharinwirot University. Project  Advisor:  

  Dr. Thanaiwong Kirativanich. 
 

 The purpose of this research was to study Factors influencing Bangkok Investors 
on Decision Making of SET50 Index Futures.  Sample group used in this study was in 
the amount of 400 persons.  The questionnaire was used to collect the data.  Statistics 
used for data analysis was Percentage, Mean, Score, Standard Deviation and Chi – 
Square test.  

The results of this research revealed that: 
Average income per month had influenced on Bangkok investors’ decision 

making on SET50 Index Futures in the aspects of major reason on making decision, 
cash collateral required when making decision, trading frequency per month, the most 
major trading method used, and the most type of investment feature at statistically 
significant level of 0.05 

Investment experiences in SET 50 Index Futures had influenced on Bangkok 
investors’ decision making on SET50 Index Futures in the aspects of cash collateral 
required when making decision, trading frequency per month and the most investment 
analysis used in making decision at statistically significant level of 0.05 

Risk tolerance characteristic had influenced on Bangkok investors’ decision 
making on SET50 Index Futures in the aspects of cash collateral required when making 
decision and trading frequency per month at statistically significant level of 0.05 

Self confidence characteristic had influenced on Bangkok investors’ decision 
making on SET50 Index Futures in the aspects of major reason on making decision, 
cash collateral required when making decision and trading frequency per month at 
statistically significant level of 0.05 

Use reason in making decision characteristic had influenced on Bangkok 
investors’ decision making on SET50 Index Futures in the aspects of major reason on 
making decision, cash collateral required when making decision, trading frequency per 
month, the most major trading method used, the most type of investment feature and 
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the most investment analysis used in making decision at statistically significant level of 
0.05 

Caution characteristic had influenced on Bangkok investors’ decision making 
on SET50 Index Futures in the aspects of major reason on making decision, cash 
collateral required when making decision, trading frequency per month, the most major 
trading method used, and the most investment analysis used in making decision at 
statistically significant level of 0.05 

Information factor had influenced on Bangkok investors’ decision making on 
SET50 Index Futures in the aspects of major reason on making decision, cash collateral 
required when making decision, trading frequency per month, the most major trading 
method used and the most type of investment feature at statistically significant level of 
0.05 

Economic and political factor had influenced on Bangkok investors’ decision 
making on SET50 Index Futures in the aspects of major reason on making decision, 
cash collateral required when making decision, trading frequency per month, the most 
major trading method used and the most type of investment feature at statistically 
significant level of 0.05 

Foreign situational factor had influenced on Bangkok investors’ decision 
making on SET50 Index Futures in the aspects of major reason on making decision, 
cash collateral required when making decision, trading frequency per month, the most 
type of investment feature and the most investment analysis used in making decision at 
statistically significant level of 0.05 

Product factor of SET50 Index Futures had influenced on Bangkok investors’ 
decision making on SET50 Index Futures in the aspects of major reason on making 
decision, cash collateral required when making decision, trading frequency per month, 
the most type of investment feature and the most investment analysis used in making 
decision at statistically significant level of 0.05 at statistically significant level of 0.05 
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ประกาศคุณูปการ 
 

 สารนิพนธฉบับน้ีสําเร็จไดดวยความอนุเคราะหจากอาจารยที่ปรึกษา คือ อาจารย      
ดร. ธนัยวงศ  กีรติวานิชย ที่ไดเสียสละเวลาอันมีคานับตั้งแตเร่ิมตนดําเนินการจนเสร็จเรียบรอย
สมบูรณ ในการใหคําแนะนํา ชวยเหลือ และตรวจแกไขขอบกพรอง อธิบายใหผูวิจัยเขาใจ อัน
เปนประโยชนอยางยิ่งในการทําสารนิพนธคร้ังนี้ ผูวิจัยรูสึกซาบซึ้งในความกรุณา จึงขอกราบ
ขอบพระคุณเปนอยางสูงไว ณ โอกาสน้ี 
 ขอกราบขอบพระคุณ ผูชวยศาสตราจารย เพชรรัตน มีสมบูรณพูนสุขและอาจารย 
ดร.วรางคณา อดิศรประเสริฐ ที่กรุณาใหความอนุเคราะหเปนผูเชี่ยวชาญตรวจคุณภาพของ
เครื่องมือและเปนกรรมการสอบ ตลอดจนใหคําปรึกษา และขอเสนอแนะ เพ่ือแกไขปรับปรุงให
สารนิพนธฉบับนี้มีความสมบูรณ 
 ขอขอบพระคุณ คณาจารยในภาควิชาบริหารธุรกิจ คณะสังคมศาสตร มหาวิทยาลัย    
ศรีนครินทรวิโรฒ และคณาจารยในโครงการบริหารธุรกิจมหาบัณฑิตทุกทาน ที่ไดอบรมสั่งสอน 
ประสิทธิ์ประสาทวิชาความรูที่เปนประโยชนอยางยิ่งแกผูวิจัย 
 
 สุดทายขอกราบขอบพระคุณบิดามารดาผูใหคําส่ังสอนแกผูวิจัย ในการดําเนินชีวิต  
ดวยคุณธรรม สติปญญาและความพากเพียรมาโดยตลอด และขอขอบคุณ พ่ีนอง ตลอดจน
เพ่ือนๆ รวมหลักสูตรบริหารธุรกิจมหาบัณฑิตสําหรับผูบริหาร รุนที่ 8 มหาวิทยาลัย              
ศรีนครินทรวิโรฒทุกทาน  ที่หวงใยใหกําลังใจและใหความชวยเหลือดวยดีเสมอมา ซึ่งมีสวน
สําคัญใหการวิจัยนี้สําเร็จลุลวงไปดวยดี 
 
 
     พิมพลดา  พัฒนะวราโรจน 
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บทที่ 1 
บทนํา 

 

ภูมิหลัง 
ตราสารอนุพันธ (Derivatives) เปนตราสารทางการเงินชนิดหนึ่ง ที่มีคุณลักษณะพิเศษ

คือ เปนตราสารที่มีมูลคาขึ้นอยูกับสินคาอ่ืนๆ ที่ตราสารอนุพันธนั้นอางอิงอยู โดยสินคาที่ตรา
สารอนุพันธอางอิง จะเรียกวา ”สินคาอางอิง (Underlying Asset)” ซึ่งอาจจะเปนสินคาโภคภัณฑ 
เชน น้ํามัน/ราคานํ้ามัน  ขาว/ราคาขาว  บาน/ราคาบาน เปนตน หรืออาจเปนสินทรัพยทาง
การเงิน เชน หุนสามัญ เงินตราตางประเทศ เปนตน โดยประโยชนทั่วไปของตราสารอนุพันธ 
คือ การนําตราสารอนุพันธไปใชในการหาราคาในอนาคต การนําตราสารอนุพันธไปใชลดความ
เสี่ยง และการนําตราสารอนุพันธไปเก็งกําไร เปนตน (บริษัท ตลาดอนุพันธ(ประเทศไทย) 
จํากัด. 2548: ออนไลน) 

การทําธุรกรรมในตลาดอนพัุนธ มีวัตถปุระสงคทั้งเพ่ือการลงทุน การจัดการเงินลงทุน 
และการควบคุมความเสี่ยงตางๆ โดยตลาดอนุพันธมีบทบาทสําคัญในการสรางเสถียรภาพใน
ตลาดการเงินและระบบเศรษฐกิจ เน่ืองจากตราสารอนุพันธสามารถนํามาใชในการบริหารจัดการ
ความเสี่ยงที่ผูลงทุนหรือผูประกอบการตองเผชิญไดอยางมีประสิทธิภาพ  ดวยความหลากหลาย
ของสินทรัพยอางอิงน้ีเอง ทําใหตราสารอนุพันธสามารถใชจัดการกับปจจัยความเสี่ยงตางๆ ได
อยางคลองตัว เชน ในภาคการผลิต ผูผลิตสามารถใชอนุพันธที่อางอิงกับสินคาตางๆ ในการ
ควบคุมราคาตนทุนสินคา ทั้งทางดานตนทุนราคาวตัถุดิบและตนทนุดานการผลิต นอกจากนี้ยัง
สามารถใชควบคุมราคาจัดจําหนายสินคารวมถึงสามารถควบคุมปจจัยเสี่ยงตางๆ จากภายนอก
ได เชน ควบคุมราคาอัตราแลกเปลีย่น เปนตน ในภาคการเงินก็เชนกัน ผูลงทุนหรือผูที่ประกอบ
ธุรกิจในตลาดทุนที่ตองเผชญิความเสี่ยง ไมวาจะเปนความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย ความเสีย่ง
จากอัตราแลกเปลี่ยน และความเสี่ยงทีเ่กิดจากการลงทุนในหลักทรัพย การใชตราสารอนุพันธ
ทางการเงินน้ี จะชวยใหผูลงทุนและผูที่ประกอบธรุกิจในตลาดทุนสามารถบริหารความเสีย่ง
ดังกลาวไดอยางมีประสิทธภิาพ   

โดยหลักๆ แลวตราสารอนุพันธที่ซื้อขายกันในตลาดเงนิทั่วโลก สามารถแบงออกเปน 
4 ประเภทใหญๆ ดวยกัน ไดแก 

1. ฟวเจอรส (Futures)คือ สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่ซื้อขายผานตลาดอนุพันธที่มีการ
จัดตั้งอยางเปนทางการ เม่ือถึงเวลาที่กําหนดผูซื้อและผูขายมีพันธะตองซื้อขายกันตามที่ตกลง
ในสัญญา 

2. ออปชั่น (Options)คือ สัญญาสิทธิผูขายมีภาระตองปฎิบัติตามพันธะในสัญญาใน
ขณะที่ผูซื้อมีสิทธิ จะเลือกใชสิทธิหรือไมก็ได 

สำ
นกั

หอ
สม

ดุก
ลา

ง ม
หา

วทิ
ยา

ลยั
ศร

นีค
รนิ

ทร
วโิร

ฒ 

 
Cen

tra
l L

ibr
ary

 Sr
ina

kh
ari

nw
iro

t U
niv

ers
ity



 2 

3. ฟอรเวิรด (Forward) คือ สัญญาซ้ือขายลวงหนาคลายกับฟวเจอรส แตผูซื้อและ
ผูขายตกลงซื้อขายกันนอกตลาดที่มีการจัดตั้งขึ้นอยางเปนทางการ 

4. สวอป (Swap) คือ ขอตกลงระหวางบุคคลตั้งแต 2 ฝายขึ้นไป ในการแลกเปลีย่น
กระแส  เงินสดกันในอนาคต 

ทั้งน้ี สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 มีลักษณะเดนเฉพาะ คอื เปน
ตราสารอนุพันธไมมีมูลคาในตัวเองแตมูลคาจะอางอิงกับราคาของ “สินทรัพยอางอิง(Underlying 
Asset )”  ที่ตราสารอนุพันธนั้นอางอิงอยู   โดยตราสารอนุพันธมีอายุจํากัด และมี Leverage สูง 
แตผูลงทุนมีโอกาสท่ีจะไดรับผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารอนพัุนธในอัตราที่สูง ทั้งใน
ดานบวก (กําไร) และดานลบ (ขาดทุน)  

สําหรับตราสารอนุพันธในประเทศไทยนั้น มีการจัดตั้งตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง
ประเทศไทย (ต.ส.ล) หรือ Agricultural Futures Exchange of Thailand (AFET) ในปพ.ศ. 
2544 โดยมีสํานักงานคณะกรรมการกํากับการซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนา (ก.ส.ล.) เปน
หนวยงานกํากับดูแล ถือวาเปนตลาดอนุพันธแหงแรกของประเทศไทย โดยมีเปาหมายคือ การ
เปนกลไกและเครื่องมือสําหรับเกษตรกรผูผลิตและแปรรูปสินคาเกษตรในการบริหารความเส่ียง
ดานราคาสินคาเกษตรอยางมีประสิทธิภาพโดยไดเริ่มเปดทําการซ้ือขายเม่ือวันที่ 28 พฤษภาคม 
พ.ศ.2547 ตอมาในป พ.ศ.2546 รัฐสภาไดผานความเห็นชอบพระราชบัญญัตสัิญญาซ้ือขาย
ลวงหนา ครอบคลุมการซ้ือขายตราสารอนุพันธทางการเงินซ่ึงนําไปสูการจัดตั้ง บริษัท ตลาด
อนุพันธ (ประเทศไทย) จํากัด(มหาชน) หรือ TFEX เพ่ือเปนตลาดอนุพันธทางการเงินแหงแรก
ของประเทศไทย โดยอยูภายใตการกํากับดูแลของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย(ก.ล.ต.) ทั้งน้ีตราสารอนุพันธที่ซื้อขายใน TFEX มีอยู 2 ประเภทดวยกัน คือ 
สัญญาฟวเจอรส (Futures) เริ่มซ้ือขายเม่ือวันที่ 28 เมษายน พ.ศ. 2549 และสัญญาออปชั่น 
(Options) เริ่มซ้ือขายเม่ือวันที่ 29 ตุลาคม 2550 (ขอมูล ณ วันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2552)    
(บริษัท ตลาดอนุพันธ(ประเทศไทย) จํากัด. 2548: ออนไลน) 

เน่ืองดวยปจจุบัน สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 เปนสินคาใหมที่นัก
ลงทุนเริ่มที่รูจัก โดยการประชาสัมพันธและใหความรูแกนกัลงทุน เพ่ือใหนักลงทุนสามารถมี
ทางเลือกในการลงทุน  ดังนั้นผูวิจัยจึงมีความสนใจทีจ่ะศึกษา ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจ
ลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร เพ่ือ
เปนประโยชนแกนักลงทุน และบรษิัทตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบรษิทั
หลักทรัพย สามารถนําไปเปนขอมูลในการพัฒนาตลาดอนุพันธของประเทศใหมีเสถียรภาพและ
สะทอนภาพทีแ่ทจริงของตลาดอนุพันธ ซึ่งเปนสวนหนึง่ในการพัฒนาตลาดทุนของประเทศ 
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ความมุงหมายของการวิจัย 
 ในการวิจัยครั้งน้ีผูวิจัยไดตั้งความมุงหมายไวดังนี้ 

1. เพ่ือศึกษาการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงดัชนี SET50 
ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 

2. เพ่ือศึกษาปจจัยสวนบุคคลที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 

3. เพ่ือศึกษาปจจัยดานบุคลิกภาพท่ีมีอิทธิพลตอการตดัสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือ
ขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 

4. เพ่ือศึกษาปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสญัญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
 

ความสําคัญของการวิจัย 
 1.  การศึกษาครั้งน้ี ทําใหทราบถึงปจจัยสวนบุคคล ของนักลงทุน สงผลตอการ
ตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 อยางไร 
 2.  เพ่ือเปนขอมูลใหบริษัทหลักทรัพย สามารถนําผลการวิจัยไปกําหนดกลยุทธในการ
พัฒนาธุรกิจ 
 3.  เพ่ือเปนขอมูลและแนวทางสําหรับผูที่จะทําการศึกษาวิจัยเก่ียวกับตลาดอนพัุนธใน
อนาคต 
 4.  เพ่ือเปนแนวทางพัฒนามาตรการตางๆ เพ่ือคุมครองนักลงทุนและใหนักลงทุนมี
ความรูความเขาใจในการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ในตลาดตรา
สารอนุพันธที่ถูกตองและเหมาะสม   
  

ขอบเขตของการวิจัย 
 การวิจัยเรื่องน้ีจะศึกษาถึงปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
 
ประชากรและกลุมตัวอยางที่ใชในการวิจัย 
 ประชากรที่ใชในการวิจัยคร้ังน้ี ไดแก นักลงทุนประเภทบุคคลธรรมดาที่เคยลงทุน
หลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และนักลงทุนประเภทบุคคลธรรมดาที่เคยลงทุน 
ในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ในตลาด TFEX 
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 4 

 กลุมตัวอยางที่ใชในการวิจัย 
 กลุมตัวอยางที่ใชในการวิจัยคร้ังน้ี คือ นักลงทุนที่เคยลงทุนหลักทรัพยในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย และนักลงทุนประเภทบุคคลธรรมดาที่เคยลงทุนใน สัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ตลาด TFEX แตเน่ืองจากไมทราบจํานวนประชากรที่แนนอน 
ดังนั้นจึงกําหนดขนาดตัวอยางโดยใชสูตรคํานวณในกรณีไมทราบจํานวนประชากร ที่ระดับความ
เชื่อม่ัน 95% (นราศรี ไววนิชกุล; และชูศักด์ิ อุดมศรี. 2542: 104) ไดขนาดตัวอยางจํานวน   
385 คน  และเพื่อสํารองไวเผ่ือการสูญเสียอีก 4% เทากับ 15 ตัวอยาง ดังน้ันขนาดของกลุม
ตัวอยางสําหรับการวิจัยครั้งน้ีเทากับ 400 ตัวอยาง 

 วิธีการเก็บตัวอยาง 
 ขั้นตอนที่ 1 ใชวธิีการสุมตวัอยางแบบเจาะจง (Purposive Sampling) โดยใชบรษิัท
ที่มีมูลคาซ้ือขาย 10 อันดับแรก จากทัง้หมด 36 บริษัท ขอมูล ณ วันที่ 28 กุมภาพันธ พ.ศ. 
2552 ไดแก  
 

บริษัทหลักทรัพย มูลคา(ลานบาท) 
บริษัทหลักทรัพยกิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด 27,361.43 
บริษัทหลักทรัพย ฟลลิป(ประเทศไทย) จํากัด    19,792.99 
บริษัท ทรีนีตี้ โพลาริส ฟวเจอรส จํากัด 17,423.79 
บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด(มหาชน)   15,997.59 
บริษัทหลักทรัพย บัวหลวง จํากัด(มหาชน)  10,105.87 
บริษัทหลักทรัพยเกียรตินาคิน จํากัด(มหาชน) 8,569.08 
บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด(มหาชน) 7,894.09 
บริษัทหลักทรัพย เอเซียพลสั จํากัด(มหาชน) 6,251.17 
บริษัทหลักทรัพย ซีมีโกจํากัด(มหาชน) 6,180.43 
บริษัท อยุธยา ดิริฟวทีฟส จํากัด 6,083.72 
 
 ขั้นตอนที่ 2 ใชวิธีการสุมตัวอยางแบบโควตา (Quota Sampling) โดยใหกลุม
ตัวอยางในแตละบริษัทจํานวนเทาๆ กัน บริษัทละ 40 ชุด  
 ขั้นตอนที่ 3    การเก็บตัวอยางโดยใชความสะดวก (Convenience Sampling) โดย
เก็บตัวอยางในแตละบริษัท  บริษัทละ 40 ชุดรวม 400 ชุด เพ่ือเก็บรวบรวมขอมูลโดยใช
แบบสอบถามที่ไดจัดเตรียมไวและนําไปเก็บขอมูลตามบริษัทหลักทรัพย 
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 ตัวแปรที่ใชในการศึกษา 
 1.  ตัวแปรอิสระ (Independent Variables) ไดแก 
  1.1  ปจจัยสวนบุคคล 
   1.1.1 เพศ 
    1.1.1.1 ชาย  
     1.1.1.2 หญิง  
   1.1.2  อายุ  
    1.1.2.1  20-30 ป 
    1.1.2.2  31-40 ป 
    1.1.2.3  41-50 ป 
    1.1.2.4  51-60 ป 
    1.1.2.5  61 ปขึ้นไป  
   1.1.3  สถานภาพสมรส 
    1.1.3.1  โสด 
    1.1.3.2  สมรส 
    1.1.3.3   หยาราง / หมาย / แยกกันอยู 
   1.1.4  ระดับการศึกษา 
         1.1.4.1  ต่ํากวาปริญญาตรี 
          1.1.4.2  ปริญญาตรี 
    1.1.4.3  สูงกวาปริญญาตรี 
        1.1.5  อาชีพ 
         1.1.5.1  ขาราชการ / พนักงานรัฐวิสาหกิจ 
      1.1.5.2  พนักงานบริษัทเอกชน 
      1.1.5.3  ประกอบธุรกิจสวนตัว / เจาของกิจการ 
      1.1.5.4  อ่ืนๆ  
   1.1.6  รายไดเฉลี่ยตอเดือน 
    1.1.6.1  ต่ํากวา หรือเทากับ 20,000 บาท 
    1.1.6.2  20,001-40,000 บาท 
    1.1.6.3  40,001-60,000 บาท 
    1.1.6.4  60,001-80,000 บาท 
    1.1.6.5   ตั้งแต 80,000 ขึ้นไป  

   1.1.7  ประสบการณลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 
    1.1.7.1  นอยกวา 1 ป  

สำ
นกั

หอ
สม

ดุก
ลา

ง ม
หา

วทิ
ยา

ลยั
ศร

นีค
รนิ

ทร
วโิร

ฒ 

 
Cen

tra
l L

ibr
ary

 Sr
ina

kh
ari

nw
iro

t U
niv

ers
ity



 6 

    1.1.7.2  ระหวาง 1-2 ป 
    1.1.7.3  2 ปขึ้นไป 
   1.1.8  ปจจุบันทานมีการลงทุนตราสารประเภทใดบาง 
    1.1.8.1  ลงทุนในหลักทรัพย  
    1.1.8.2  ลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 

    1.1.8.3 ลงทุนทั้งในหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับ
ดัชนี SET50   

  1.2  ปจจัยดานบุคลิกภาพ 
   1.2.1  ยอมรับความเสี่ยงไดดี 
   1.2.2  เชื่อม่ันในตนเอง 
   1.2.3  ใชเหตุผลในการตัดสินใจ 
   1.2.4  รอบคอบระมัดระวัง 

1.3  ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับ
ดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  

1.3.1 ดานแหลงขอมูลขาวสาร 
1.3.2 ดานภาวะเศรษฐกิจ และการเมือง 
1.3.3 ดานสถานการณตางประเทศ  
1.3.4 ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 

      

 ตัวแปรตาม คือ การตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี 
SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  
  

นิยามศัพทเฉพาะ 
1. ตราสารอนุพันธ หมายถึง สัญญาหรือเคร่ืองมือทางการเงินที่มูลคาของสัญญา

ขึ้นอยูกับมูลคาของสินคาอางอิง (Underlying asset) ตราสารอนุพันธแบงออกเปนหลายประเภท 
เชน ออปชั่น (Options) สวอป (Swap) ฟอรเวิรด (Forward) และฟวเจอรส (Futures)  

2. SET50 Index Futures หมายถึง สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงดัชนี SET50 
3. นักลงทุน หมายถึง บุคคลธรรมดาและประชาชนที่มีสัญญาติไทยที่เคยลงทุนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และ ตลาดตราสารอนุพันธ และตลาดสินคาเกษตรลวงหนา
แหงประเทศไทย ซึ่งแสดงความจํานงเปนลูกคาโดยเปดบัญชีผานบริษัทหลักทรัพย ซึ่งเปน
สมาชิกของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

4. บริษัทสมาชิก หมายถึง บริษัทหลักทรัพย และ/หรือบริษัทเงินทุนหลักทรัพยที่
ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทกิจการนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย และไดรับ
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5. ปจจัยที่มีอิทธิพล หมายถึง ปจจัยที่มีผลทําใหนักลงทุนตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือ
ขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  ซึ่งประกอบดวย ปจจัยสวนบุคคล ปจจัยดานบุคลิกภาพ
ของนักลงทุน และปจจัยดานอ่ืน ๆ ที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุน 

6. การวิเคราะหโดยใชปจจัยพ้ืนฐาน (Fundamental Analysis) หมายถึง การ
วิเคราะหทิศทางของราคาฟวเจอรสที่จะเกิดขึ้นในอนาคตโดยใชปจจัยทางดานมหภาคเชน 
ปจจัยทางดานเศรษฐกิจ อุตสาหกรรม มาเปนตัวแปรสําคัญในการวิเคราะห 

7. การวิเคราะหทางเทคนิค (Technical Analysis) หมายถึง วิธีการพยากรณการ
เคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพยในอนาคตโดยอาศัยราคาและปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยใน
อดีตมาเปนปจจัยสําคัญในการวิเคราะหแนวโนมของราคาในอนาคต 

8. Day Trader หมายถึง นักเก็งกําไรประเภทหนึ่งที่ซื้อขายฟวเจอรสและปดสถานะ
ในสัญญาภายในหนึ่งวันโดยจะไมปลอยใหตนเองมีสถานะคงคางในสัญญาขามวัน ผูลงทุน
เหลาน้ีหวังเก็งกําไรในระยะสั้น และบางกรณีอาจทําการซื้อขายมากกวาหน่ึงรอบในหนึ่งวัน นัก
เก็งกําไรประเภทนี้มักใหความสําคัญกับการวิเคราะหทางเทคนิคในการตัดสินใจลงทุน     

9. Leverage หมายถึง การที่ผูลงทุนใชเงินลงทุนนอย แตมีโอกาสที่จะไดกําไรหรือ
ขาดทุนมากเม่ือเทียบกับเงินที่ลงทุนไปนั้น เชน การลงทุนซื้อสัญญาฟวเจอรส จะมีการจายเงิน 
ณ วันทําสัญญาแคประมาณ 10% ของมูลคาสัญญา จึงเทากับเปนการยกระดับกําไร ทําใหผู
ลงทุนสามารถใชเงินลงทุนเพียงเล็กนอยไปลงทุนในสัญญาที่มีมูลคามากได 

10.  เงินประกันขั้นต่ํา(Maintenance Margin) หมายถึง ยอดคงเหลือขั้นต่ําของเงิน
ประกันที่สํานักหักบัญชีหรือโบรกเกอรกําหนดใหตองดํารงอยูในบัญชีเงินประกันของผูลงทุน ถา
ยอดคงเหลือตกลงต่ํากวาระดับนี้ สํานักหักบัญชีหรือโบรกเกอรจะเรียกผูลงทุนใหวางเงินประกัน
เพ่ิม เพ่ือทําใหดุลบัญชีมารจ้ินกลับมาอยูที่ระดับของเงินประกันขั้นตน  

11.  เงินประกัน (Margin) หมายถึง  เงินประกันที่ผูซื้อและผูขายสัญญาฟวเจอรสตอง
วางไวกับสํานักหักบัญชีหรือโบรกเกอรเพ่ือเปนหลักประกันวาผูซื้อและผูขายจะไมบิดพลิ้วจาก
การปฏิบัติตามภาระผูกพันของสัญญา หลังผูซื้อและผูขายทําการปดสถานะในสัญญาและรับรู
กําไรขาดทุนแลว สํานักหักบัญชีหรือโบรกเกอรจะคืนยอดเงินคงเหลือในบัญชีมารจ้ินใหผูลงทุน 

12.  การเรียกเงินประกันเพ่ิม (Margin Call) หมายถึง การที่สํานักหักบัญชีหรือโบรก
เกอรเรียกใหผูลงทุนนําเงินประกันมาวางเพ่ิม เน่ืองจากยอดเงินคงเหลือในบัญชีมีระดับต่ํากวา
เงินประกันขั้นต่ํา (Maintenance Margin) ที่กําหนดไว 
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กรอบแนวคิดในการวิจัย 
 ในการศึกษาทฤษฎีและเอกสารที่เก่ียวของกับ  ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจ
ลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร ดังนี้ 
                     

ตัวแปรอิสระ                                             ตัวแปรตาม 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

ปจจัยสวนบคุคล 

• เพศ 

• อาย ุ

• สถานภาพสมรส 

• ระดับการศึกษาสูงสุด 

• อาชีพ 

• รายไดเฉลี่ยตอเดือน 

• ประสบการณลงทุนใน 

สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิง 
กับดัชนี SET50 

ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการลงทุนใน            
สัญญาซื้อขายลวงหนาทีอ่างอิงกับ
ดัชนี SET50 

• ดานขอมูลขาวสาร 

• ดานภาวะเศรษฐกิจ และการเมือง 

• ดานสถานการณตางประเทศ 

• ดานผลิตภัณฑ - สัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 

ปจจัยดานบคุลิกภาพของนักลงทุน 

 

การตัดสินใจลงทุนใน  

สัญญาซื้อขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 

ของนักลงทนุ 

ในกรุงเทพมหานคร 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

ภาพประกอบ 1 กรอบแนวความคิดในการศึกษาวิจัย 
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 9 

 
สมมติฐานการวิจัย 

1. ปจจัยสวนบุคคลมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิง
กับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 

2. ปจจัยดานบุคลิกภาพมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 

3. ปจจัยดานขอมูลขาวสาร ดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง ดานสถานการณ
ตางประเทศ ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 มีความสัมพันธ   
กับการตัดสินใจลงทุนในสญัญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนีSET50ของนักลงทุนใน
กรุงเทพมหานคร 
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บทที่ 2 
เอกสารและงานวิจัยที่เก่ียวของ 

 
ในการวิจัยครัง้นี้ ผูวิจัยไดศกึษาเอกสารและงานวิจัยทีเ่ก่ียวของ ตามหัวขอตอไปน้ี 

1. แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับประชากรศาสตร 
2. ทฤษฎีการลงทุน 
3. จุดมุงหมายในการลงทุน 
4. ทฤษฎีที่เก่ียวของกับพฤตกิรรมนักลงทุน 
5. ทฤษฎีผลตอบแทนและความเสี่ยงของการลงทุน 
6. ปจจัยที่มีอิทธพิลตอการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 
7. ความหมายและประเภทของตราสารอนุพันธ และความเปนมาของตลาดอนุพันธ

ในประเทศไทย 
8. ประวตัิและบทบาทของ บรษิัท ตลาดอนุพันธประเทศไทย จํากัด(มหาชน) 
9. งานวิจัยที่เก่ียวของ 
 

1.  แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับประชากรศาสตร 
ความหมายของประชากรศาสตร 
นักวิชาการหลายทานไดใหความหมายของการจูงใจดังนี้ 
ราชบัณฑิตยสถาน (2524: 272) ใหคํานิยามของคําวา “ประชากร” คือ จํานวนคนทั้งหมด

ในพื้นที่แหงหน่ึง ในชวงระยะเวลาหนึ่ง หรือในขณะใดขณะหนึ่ง 
เทียนฉาย กีระนันทน (2528: 14-15) ไดใหความหมายของประชากรศาสตรวาเปน

เรื่องราวของประวตัิศาสตรทางสังคม และธรรมชาติของมนุษย หรือความรูเชิงคณิตศาสตรเกีย่วกับ
ประชากร การเปลี่ยนแปลงและสภาวะทางกายภาพ สติปญญา และศลีธรรมของมนุษย 

เ ก้ือ  วงศบุญสิน  (2545:2-7) ไดกล าวถึ งประชากรศาสตร เชิ งธุ ร กิจ  (Business 
Demography) เปนการนําเน้ือหาและระเบียบวิธีทางประชากรศาสตรมาใชในการแกปญหา 
ตลอดจนการเสริมโอกาสในการดําเนินธุรกิจ โดยเนนเนื้อหาท่ีวาดวยผลกระทบจากตัวแปร อายุ 
รายได อาชีพ ที่อาจจะมีอิทธิพล หรือสงผลกระทบตอพฤติกรรมที่เก่ียวของกับตัวบุคคล องคกร 
รวมทั้งพิจารณาถึงผลกระทบของกลุมปจจัยหรือกลุมตัวแปรไมวาจะเปนตัวแปรอายุ รายได อาชีพ 
ที่จะมีผลกระทบตอสภาพแวดลอมของกิจกรรมที่กําลังดําเนินการ หรือที่กําลังวางแผนวาจะ
ดําเนินการทั้งน้ีการศึกษาวิเคราะหทางประชากรศาสตรดังกลาว เปนการเนนเง่ือนไขปจจัยทาง
ประชากรทั้งที่เปนอยูในปจจุบัน และที่คาดประมาณหรือพยากรณไปในอนาคตวามีสวนกระทบ
สภาพแวดลอมของกิจกรรมท่ีจะดําเนินการอยางไร รวมทั้งสงผลกระทบอยางไรตอการตัดสินใจ
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ในการใชขอมูลทางประชากร รวมไปถึงการนําระเบียบวิธี ตลอดจนแนวทฤษฎีทาง
ประชากรศาสตรเพ่ือศึกษาปญหาและแสวงหาโอกาสเพื่อการบริหารจัดการที่ดีขึ้นในการยกระดับ
ศักยภาพในการแขงขันทางการคาซ่ึงเปนแนวทางที่ประเทศไทยกําลังแสวงหายุทธศาสตรในดาน
พลังอํานาจทางเศรษฐกิจอยูนั้นอาจนําแนวความคิดของ (พอล และ โทมัส) (Pol; & Thomas. 1997) 
มาปรับใชพิจารณาเชื่อมโยงขอมูลประชากรกับเรื่องตอไปน้ี 

1.  การวิเคราะหสถานที่ตั้ง (Site Analysis) ที่จะตองพิจารณาควบคูไปกับขอมูลทาง
ประชากร เปนกระบวนการในการเลือกสถานที่ตั้งใหมทางธุรกิจ รวมไปถึงการศึกษาถึงผลกระทบ
ของการเปลี่ยนแปลงวิธีตลอดจนกิจกรรมที่ดําเนินการอยู หรือการเปลี่ยนสถานที่ตั้งของคูแขงทาง
การคา 

2.  การวางแผนทรัพยากรมนุษย (Human Resources Planning) พิจารณาผลกระทบทั้ง
ภายนอกและภายในองคกรหรือประชาคม จากเง่ือนไขการเปลี่ยนแปลงทางประชากรที่จะสงผลตอ
การผลิตเพ่ิมเติมหรือเปลี่ยนแนวการผลิตจากที่เคยเนนประชากรกลุมอายุหนึ่งไปสูการเนนประชากร
กลุมอายุอ่ืน ทั้งนี้รวมถึงเง่ือนไขเกี่ยวกับการเปลี่ยนโครงสรางการผลิตจากการเนนแรงงานไรฝมือ
เปนแรงงานมีฝมือ ผลของเงื่อนไขดังกลาวจะกระทบตอการเตรียมกําลังแรงงานของบริษัทในอนาคต
เพ่ือใหเหมาะสมกับอุปสงคของลูกคาตอผลิตภัณฑของบริษัทในอนาคต 

3.  ประชากรศาสตรเชิงองคกร (Organizational Demography) เนนวิเคราะห
องคประกอบการบริหารจัดการขององคกรโดยพิจารณาอายุและระดับการศึกษาของแรงงานที่มีอยู
ทั้งในปจจุบันและความตองการในอนาคตโดยเปรียบเทียบกับองคกรของคูแขง 

4.  การประเมินอาณาเขตของตลาด (Market Area Assessment) เปนการวิเคราะห
เง่ือนไขทางประชากรภายในอาณาเขตตลาดของบริษัท หรืออาณาเขตท่ีคาดวาจะเปนตลาดใหม 
หรือที่วางแผนจะเขาไปเพิ่มสัดสวนการตลาด Market Share) 

5. โอกาสที่จะเปนไปไดดานการเงินตอพ้ืนที่ตลาด (Market Area Financial Potential) 
การทราบหรือคาดประมาณขอบเขตตลาดดังกลาวในขอ 4 หากมีขอมูลความสามารถในการซื้อหรือ
ความปรารถนา(Preferences) ที่จะซ้ือทัง้บุคคล ครอบครัวและบรษิทัหางรานสําหรับตลาดในอนาคต 
การดําเนินการดังกลาวจะเปนประโยชนในการประเมินโอกาสที่จะเปนไปไดทางการเงินตอพ้ืนที่
ตลาดของบรษิัทในอนาคตไดดวย 

6.  การวางแผนทางการเงิน (Financial Planning) ครอบคลุมถึงการศึกษางบดุลผลตอบ 
แทนของการลงทุน และยทุธศาสตรการใชเงินทุน (Capital Expenditure Strategy)   ซึ่งขอมูลทาง
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7. การพยากรณการขาย (Sales Forecasts) สําหรับตลาดเฉพาะอาจปรับปรุงใหดีขึ้นได
หากการขายนั้นโยงกับเง่ือนไขทางประชากร  

8. การตลาดแบบตั้งเปาหมาย (Target Marketing) หากมีขอมูลคุณลักษณะทางประชากร 
(Demographic Characteristics) ของลูกคาชั้นดีของบริษัทจะทําใหสามารถวางแผนการกระจาย
สินคาตวัใหม ใหตรงกับลักษณะทางประชากรของลูกคาน้ัน หรือกลุมน้ัน ๆ ได และถาตั้งสมมติฐาน
วา ผูบริโภคที่อยูในหมูบานเด่ียวกับลูกคาชั้นดีของบริษัทนาจะมีคณุสมบัติใกลเคียงกัน หากบริษัทมี
ขอมูลลูกคาชัน้ดีดังกลาวแยกตามกลุมอายุ เพศ ทีอ่ยูอาศัย เบอรโทรศัพท รหัสไปรษณีย การ
ตั้งเปาหมายการตลาดนาจะอํานวยใหสามารถดําเนินการไดดีกวาไมมีขอมูลดังกลาว 

9. แผนการจัดส่ิงอํานวยความสะดวก (Logistics Planning) การทราบขอมูลทางประชากร
สามารถทําใหการจัดส่ิงอํานวยความสะดวก เพ่ือประโยชนตอกลุมประชากรบางกลุมอายุทําไดตรง
เปาหมายมากขึ้น เชน การวางแผนเพื่อจัดรถโดยสารที่เหมาะสมเพือ่บริการใหแกประชาชน หาก
จําแนกตามกลุมอายุจะทําใหการจัดการมีการวิเคาะหความเฉพาะของประชากร กลาวคือ ประชากร
บางกลุมอายุอาจใชรูปแบบการจัดการแบบเรียบงาย ในขณะบางกลุมอายุ เชน การบริการสําหรับ
ผูสูงอายุนั้น การเตรียมการในการจัดการจะมีความสลับซับซอนเพิ่มขึ้น เชน การจัดรถไฟฟา
จําเปนตองมีบันไดเลื่อนหรือลิฟตเน่ืองจากความไมสะดวกตอผูสูงอายุในการขึ้นบนัไดสูง ๆ เปนตน 

10. การพัฒนาสินคาตวัใหม (New Product Development) การเพ่ิมยอดการขายสินคา
เปนประเด็นทีเ่ก่ียวโยงกับการปรับปรุงใหสินคา มีคุณภาพดีขึ้นหรือหากไมปรับปรุงก็อาจจะพัฒนา
สินคาตวัใหม ทั้งน้ีการลงทุนดานการพัฒนาคุณภาพสินคา หรือดานการผลิตสนิคาตัวใหมมักมีการ
พิจารณาเกี่ยวโยงกับคุณลกัษณะทางประชากรที่คาดวาจะเปนโดยอาศัยการคาดประมาณขนาดและ
องคประกอบทางประชากรในฐานะดัชนีชี้วัดเบื้องตนของการลงทุนในการวิจัยสินคาใหม กลาวคือ 
เปนการใชขอมูลทางประชากรเปนฐานในการพยากรณอุปสงคอุปทานของสินคาตวัใหม ที่จะลงทุน
ผลิต เชน หากจํานวนประชากรตอหนวยสินคามีนอยก็จะไมคุมทุนในการวิจัยพัฒนาเพ่ือการผลิต 
เปนตน 

พรทิพย  วรกิจโภคาทร (2529: 312-315)  ไดกลาวถึง ลักษณะผูรบัสารที่วิเคราะห   ตาม
ลักษณะทางประชากรศาสตร ซึ่งแตละบคุคล จะแตกตางกันไปโดยมีความแตกตางทาง 
ประชากรศาสตรจะมีอิทธิพลตอการสื่อสาร ลักษณะประชากรศาสตรคือ  

1. เพศ (Gender) มีงานวิจัยที่พิสูจนวา คุณลักษณะบางอยางของเพศชาย และเพศหญิงที่
ตางกันสงผลใหการส่ือสารของชายและหญิงตางกัน 

2. อายุ (Age) โดย ไอ แอล เจนิส และดีเรฟ (I.L”Janis; & D.Rife. 1980) ไดทําการวิจัย
และไดผลสรปุวา   การชักจูงจิตใจหรือการโนมนาวจิตใจของคน จะยากขึ้นตามอายุของคนที่เพ่ิมขึ้น 
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3. การศึกษา (Education) เปนตวัแปรที่สําคัญมากทีมี่ผลตอประสทิธิภาพของการส่ือสาร
ของผูรับสาร เชน บุคคลท่ีมีการศึกษาสงูจะสนใจขาวสาร ไมคอยเชื่ออะไรงาย ๆ และมักเปดรับสื่อ
สิ่งพิมพมาก 

4. ฐานะทางสงัคมและเศรษฐกิจ (Social and Economic Status) หมายถึง อาชีพ รายได 
เชื้อชาติ ตลอดจนภูมิหลังของครอบครัว เปนปจจัยทีมี่อิทธิพลตอทศันคติและพฤติกรรมของบคุคล
โดยมีรายงานหลายเรื่องที่ไดพิสูจนแลววา ฐานะทางเศรษฐกิจและสังคมนั้น มีอิทธิพลตอทัศนคติ
และพฤติกรรมของคน 

การแบงสวนตลาดตามตัวแปรดานประชากรศาสตร ประกอบดวย เพศ อายุ สถานภาพ 
ครอบครัว จํานวนสมาชิกในครอบครวั ระดับการศกึษา อาชีพ และรายไดตอเดือน ลักษณะดาน
ประชากรศาสตรเปนลักษณะที่สําคัญ และสถติิทีว่ัดไดของประชากรและชวยในการกําหนดตลาด
เปาหมาย ในขณะที่ลักษณะดานจิตวิทยาและสังคมวฒันธรรมชวยอธิบายถึงความคิดและความรูสึก
ของกลุมเปาหมายน้ัน ขอมูลดานประชากรจะสามารถเขาถึงและมีประสิทธผิลตอการกําหนดตลาด
เปาหมาย (ศิริวรรณ  เสรีรัตน; และคนอื่นๆ. 2539: 41)  

 

2. ทฤษฎีการลงทุน                                                                                                                         
 “การลงทุน” (Investment) หมาย การซ้ืออสังหาริมทรัพย หรือหลักทรัพยของบุคคลหรือ
สถาบัน ซึ่งใหผลตอบแทนเปนสัดสวนกับความเสี่ยงตลอดเวลาอันยาวนานประมาณ 10 ป แตอยาง
ต่ําไมต่ํากวา 3 ป (เพชรี ขมุทรัพย. 2544: 1) 
 “การลงทุน” หมายถึง การกันเงินไวจํานวนหน่ึง ในชวงระยะเวลาหนึ่ง เพ่ือกอใหเกิด
กระแสเงินสดรับในอนาคต ซึ่งจะชดเชยใหแกผูกันเงิน โดยกระแสเงินสดรับนี้ ควรคุมกับอัตราเงิน
เฟอ และคุมกับความไมแนนอนที่จะเกิดแกกระแสเงินสดรับในอนาคต (จิรัตน สังขแกว. 2544: 7;
อางอิงจาก Reilly. 1992. Investments.) 
 โดยการลงทุนแบงเปนประเภทใหญ ๆ ได 3 ประเภท คือ 
 1.  การลงทุนเพื่อการบริโภค (Consumer Investment) เปนเรื่องเก่ียวของกับการซื้อสินคา 
ประเภทคงทนถาวรเชน รถยนต รวมทั้ง การลงทุนในอสังหาริมทรัพย  (Real  Estate  Investment) 
การลงทุนในลกัษณะนี้ไมไดหวังกําไรในรปูตัวเงินแตหวังความพอใจในการใชทรัพยากรเหลาน้ัน 
การซ้ือทองคําเพ่ือเปนเครือ่งประดับเปนการลงทุนเพื่อการบริโภคอยางหนึ่งของผูบริโภค เงินทีจ่าย
เปนเงินที่ไดจากการออม การซ้ือทองคําเพ่ือเปนเครื่องประดับใหความพอใจแกเจาของแลว ในกรณี
ที่ทองคํามีมูลคาสูงขึ้นหากขายได ถือไดวาเปนเพียงผลพลอยได  
 2. การลงทุนในธุรกิจ (Business or Economic Investment) หมายถึงการซ้ือสินทรัพยเพ่ือ
ประกอบธุรกิจหารายได โดยหวังวารายไดที่ไดนี้จะเพียงพอที่จะชดเชยกับความเสี่ยงในการลงทุน
ไดแก การลงทุนในสินคาประเภททุน เคร่ืองจักร โรงงาน เพ่ือผลิตสินคาและบริการเพ่ือสนองความ
ตองการของผูบริโภค การลงทุนลักษณะนี้มุงหวังกําไรจากการลงทุน กําไรจะเปนตัวดึงดูดผูลงทุนนํา
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 3. การลงทุนในหลักทรัพย (Financial or Securities Investment) การลงทุนตาม
ความหมายทางการเงินหรือการลงทุนในหลักทรัพย (Assets) ในรูปของหลักทรัพย (Securities) 
เชน พันธบตัร หุนกู หุนทุน ตราสาร เปนตน การลงทุนในลกัษณะนี้เปนการลงทุนทางออมที่
แตกตางจากการลงทุนทางธุรกิจ ผูที่มีเงินแมเม่ือไมตองการเปนผูประกอบธุรกิจเอง เน่ืองจากมี
ความเสี่ยงหรอืผูออมยังมีเงินไมมากพอผูลงทุนนําเงินที่ออมไดไปซื้อหลักทรัพยลงทุนโดยให
ผลตอบแทน ในรูปของอัตราดอกเบี้ยหรือเงินปนผล (Yield) และ สวนตางราคา (Capital Gain) ซึ่ง
มากหรือนอยจะขึ้นอยูกับความเสี่ยงของหลักทรัพยทีล่งทุน 

 
3. จุดมุงหมายในการลงทุน                                                                                                               
 ไชย ณ พล (2540: 7) กลาววา  มนุษยตองมีเปาหมายใดเปาหมายหน่ึง   เม่ือมีเปาหมาย
แลว การบรรลุเปาหมายทีป่รารถนาคือ ความสําเร็จ ผูลงทุนตางก็มีจุดมุงหมายการลงทุนของตัวเอง
ตามความตองการและภาวะแวดลอมของผูลงทุน ซึ่งแบงเปนลักษณะดังนี้ 
 1.  ความปลอดภัยของเงินทุน (Security of Principle) หมายถึงการลงทุนที่มุงรักษาไวซึ่ง
เงินลงทุน โดยหวังที่จะไดรับเงินเงินลงทุนเปนการแนนอน นโยบายการลงทนุแบบน้ีเปนนโยบาย
คอนขาง Conservative เพราะคํานึงถึงความปลอดภยัไวกอนเพ่ือไมใหเงินตนสญูไป การลงทุนที่
ยึดถือหลักความปลอดภัยไดแก การฝากเงินกับธนาคาร หรือการซื้อหลักทรัพยรฐับาล เปนตน 
 2.  เสถียรภาพของรายได (Stability of Income)  หมายถึง การลงทุนที่ใหรายไดโดยส่ํา
เสมอ หรือไดรับผลตอบแทนจากการลงทุนเปนการแนนอนและสมํ่าเสมอ ผูลงทุนธรรมดา ที่ไมใชนกั
เก็งกําไรมักตองการไดรับดอกเบ้ีย หรือปนผลเพื่อจะนําไปใชจายตามความตองการได ดังนั้น การ
ฝากธนาคารหรือลงทุนในหลักทรัพยทีใ่หไดรับดอกผลอยางสมํ่าเสมอ 
 3.  ความงอกเงยของเงินทุน (Capital Growth)  โดยทั่วไปแลวผูลงทุนมักจะตั้งความมุง
หมายไววา เงินที่เขาลงทุนไปน้ันจะตองมีคาเพ่ิมพูนขึ้น ความงอกเงยของเงินทุนเกิดขึ้นไดจากการ
ลงทุนในหุนของบริษัทที่กําลังขยายตัว 
 4.  ความคลองตัวในการซือ้ขาย (Marketability) หมายถึง การเลือกลงทุนในหลักทรัพยที่
ซื้องายขายคลอง คือเปนหลักทรัพยที่เปนที่ตองการของตลาด หลักทรัพยบางชนิดจําหนายไดงาย 
แตบางอยางจําหนายไดยาก ทั้งน้ีขึ้นอยูกับราคา ขนาดและชื่อเสียงของบริษัทผูออกหลกัทรัพย 
โดยทั่วไปแลวหุนของบริษัทใหญยอมจําหนายไดงายกวาหุนของบริษทัเล็ก 
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 5.  การกระจายเงินลงทุน (Diversification) ในการลงทุนไมควรทุมเงินลงทุนไปใน
หลักทรัพยชนิดใดชนิดหน่ึง เพราะถาธุรกิจน้ันเกิดลมเหลว เงินที่ลงทุนไปน้ันจะสูญเสียไปทั้งหมด 
การกระจายการลงทุนจะชวยลดความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นกับผูลงทุนไดมาก  
 6.   ความพอใจดานภาษี (Favorable Tax Status) ในการลงทุนตองพิจารณาดวยวา
ผลตอบแทนที่ไดรับจะตองเสียภาษี หรือไดรับการยกเวนภาษี ถาตองเสียภาษีดวยจะทําให
ผลตอบแทนที่ไดจริงนอยลง ฉะน้ันในการลงทุนผูลงทุนควรจะตองคํานึงถึงผลตอบแทนภายหลังจาก
การหักภาษีแลวหลักทรัพยรัฐบาลยอมไดรับการยกเวนภาษี ดังน้ันผูลงทุนจึงไดรับผลตอบแทน
เต็มที่ 
 
การลงทุนในหลักทรัพย  
        สําหรับการลงทุนในหลักทรัพยหรือสินทรัพยใด ๆ ควรกําหนดวัตถุประสงคในการลงทุน 
คํานึงถึงเปาหมายของการลงทุนรวมทั้ ง เ ง่ือนไขการลงทุนที่ตองพิจารณาประกอบดังนี้ 
        1. ตองกําหนดวัตถุประสงคการลงทุนกอน เพ่ือที่จะไดวางแผนการลงทุนและเลือกหลักทรัพย
หรือทรัพยสินที่จะลงทุนไดอยางเหมาะสม  
        2. กําหนดเปาหมายวา ตองการใชเงินที่เปนผลลัพธเม่ือใดเพ่ือการใด เพ่ือที่จะไดวางแผนการ
ลงทุนใหมีความสอดคลองกันระหวางระยะเวลาที่ลงทุนกับจังหวะของการใชเงิน    เพ่ือการใชจายใน 
อนาคตที่กําหนดไว(สถาบันสงเสริมการพัฒนาความรูตลาดทุน. 2552: ออนไลน) 
 
หลักสําคัญในการกําหนดวัตถุประสงคในการลงทนุ  4  ประการ  
        1. การเพ่ิมคาของเงินทุน โดยปกติแลวเราพบวาผูลงทุนตองการใหหลักทรัพยหรือทรัพยสินที่
ตนลงทุนไวมีมูลคาเพ่ิมขึ้นตลอดระยะเวลาที่ลงทุนโดยหวังจะไดรับกําไร อันนี้ถือเปนจุดสําคัญท่ีทํา
ใหผูลงทุนยอมรับความเสี่ยงไดสูงขึ้นดังนั้นหลักทรัพยที่ลงทุน จึงมักมีความเสีย่งสูง ซึ่งก็มีการ
คาดหวังผลตอบแทนในอัตราที่สูงเชนกัน  
        2. การสรางรายไดประจํา ผูลงทุนที่ตองการมีรายไดประจําจากการลงทุนในหลักทรัพย หรือ
ทรัพยสินทีต่นลงทุนไว ดังนั้นจึงเลือกลงทนุกับหุนของบริษัทขนาดใหญที่มีฐานะทางการเงินม่ันคง 
สามารถจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนอยางสมํ่าเสมอ หรือลงทุนในตราสารหนี ้ ซึ่งการลงทุนแบบน้ี
มักจะมีความเสี่ยงต่ําและใหรายไดประจําแกผูลงทุน  
        3. การลงทุนเพื่อปกปองเงินทุน วัตถุประสงคของการลงทนุแบบน้ี ก็เพื่อตองการรักษาเงิน
ลงทุนของตนไมลดหรือขาดทุนหรือเสียหายไปจากการลงทุน การลงทุนที่เหมาะกับวตัถุประสงคนี ้
เชน การลงทนุในตัว๋เงินคลงั ตั๋วสญัญาใชเงินของสถาบันการเงิน เงินฝาก และบตัรเงินฝากธนาคาร 
ซึ่งมีความเสี่ยงต่ําพรอมกับอัตราผลตอบแทนที่คอนขางต่ําดวย  
        4. การสรางผลตอบแทนรวม วตัถุประสงคในการลงทุนแบบนี้ก็คือ ตองการใหความเสีย่งและ
ผลตอบแทนในการลงทุนมีความเหมาะสมกัน เปนการผสมผสานระหวางสามวัตถุประสงคทั้งสาม

สำ
นกั

หอ
สม

ดุก
ลา

ง ม
หา

วทิ
ยา

ลยั
ศร

นีค
รนิ

ทร
วโิร

ฒ 

 
Cen

tra
l L

ibr
ary

 Sr
ina

kh
ari

nw
iro

t U
niv

ers
ity



 16 

ลูกคา(สถาบันสงเสริมการพัฒนาความรูตลาดทุน.  2552: ออนไลน) 
 
การกําหนดเปาหมาย  
         1. Near-Term High Priority Goal คือ การลงทุนที่มีจุดมุงหมายระยะสั้น แตผลลัพธของ
การลงทุนนั้นมีความสําคัญมาก ตัวอยางเชน เราตั้งเปาหมายในเรื่องของเงินวางมัดจําบานที่อยู
อาศัยหรือเงินทุนเพื่อการศึกษาประจําปซึ่งเปนเปาหมายที่ชัดเจน และมีความสําคัญมาก หลักทรัพย
และทรัพยสินที่เราควรจะลงทุนคือ ตราสารที่ใกลเคียงเงินสด เชน ตั๋วเงินคลัง พันธบัตรรัฐบาลระยะ 
สั้น หรือบัตรเงินฝาก เปนตน โดยมีสภาพคลองสามารถเปลี่ยนเปนเงินสดไดอยางรวดเร็ว และมีอายุ
ครบกําหนดภายในระยะเวลาที่ตองการใชเงินน้ัน 
         2. Long-Term High Priority Goal หรือการลงทุนที่มีจุดมุงหมายระยะยาว โดยให
ความสําคัญกับผลลัพธของการลงทุนมาก เชน ตั้งเปาหมายเกี่ยวกับ การมีที่อยูอาศัยเปนของตนเอง 
หรือการมีชีวิตที่ดีในวัยเกษียณสามารถเจือจุนใหแกผูอ่ืนไดหลักทรัพยและทรัพยสินที่ควรลงทุน คือ
การกระจายการลงทุนในหลักทรัพยหลายประเภท เพ่ือเปนการกระจายความเสี่ยงโดยใหน้ําหนัก 
การลงทุนในหลักทรัพยที่มีความเสี่ยงต่ําในสัดสวนที่สูงกวา 
         3. Short-Term Low Priority Goal ซึ่งก็คือการลงทุนที่หวังผลระยะสั้น โดยผลลัพธของ
การลงทุนนั้นมีความสําคัญนอยเพราะหากการลงทุนนั้นผิดพลาด ผลกระทบก็มีไมมากนักและไม
กระทบกับแผนชีวิตของเราเชนหวังนําเงินกําไรไปใชในการ ทองเที่ยว หลักทรัพยและทรัพยสินที่
ควรลงทุน คือหลักทรัพยเก็งกําไรทุกประเภทแตตองมีสภาพคลองสูงเชนหุนยอดนิยมที่มีคา Beta  
Coefficient สูงหรืออสังหาริมทรัพยในขณะที่กําลังซื้อขายคลองมือ 
         4. Entrepreneurial / Money Making Goal หรือการลงทุนที่สามารถทํากําไรไดมากใน
ระยะสั้นแตไมบอยครั้งนักเชน เราอาจจะหวังทํากําไรจากหุนที่กําลังรอนแรงในชวงระยะเวลาสั้นๆ 
เราก็อาจจะทุมเงินลงทุนในหุนที่เรารูจักดี เชนหุนของบริษัทที่ตนเปนลูกจางและอยูในระหวางกําลัง
เติบโตทางธุรกิจซ่ึงในชวงที่ตลาดอยูชวงขาขึ้นโอกาสที่ราคาหุนจะพลิกผันนั้นมีนอย ทําใหมีโอกาส 
ในการทํากําไรสูง(สถาบันสงเสริมการพัฒนาความรูตลาดทุน.  2552: ออนไลน) 
 
เงื่อนไขที่ผูลงทุนตองนํามาที่ประกอบการพิจารณาในการลงทุน  
         1. เงินลงทุน เน่ืองจากการท่ีผูลงทุนรายยอยมีเงินลงทุนนอย ทําใหจํานวนหลักทรัพยที่จะ
สามารถลงทนุไดมีจํานวนคอนขาง จํากัดและกระจุกตัวอยูเปนกลุมๆ ไมสามารถลดความเสี่ยงใน
การลงทุนไดเพราะไมสามารถกระจายการลงทุนไปในหลักทรัพยหลายประเภทได 
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4.  ทฤษฎีเก่ียวของกับพฤติกรรมการลงทุน                                                                                      
 ในธุรกิจการลงทุนแบงประเภทของผูลงทนุเปน 2 ประเภท (www.tsi-thailand.org. 2552: 
ออนไลน) 
         1.  ผูลงทุนประเภทสถาบัน ผูลงทุนประเภทสถาบันมีเงินลงทุนจํานวนมาก จึงสามารถ
กระจายการลงทุนไดในทางเลือกตางๆที่กวางขวาง วัตถุประสงคและเปาหมายในการลงทุนชัดเจน
กวา มีกระบวนการจัดการลงทุนที่เปนระบบ สวนใหญมอบหมายใหใหผูจัดการกองทุนดูแลการ
จัดการลงทุน หรืออาจมีทีมงานรับผิดชอบในการจัดการลงทุนเอง สินทรัพยเก็บรักษาไวกับผูดูแล
ทรัพยสิน มีตนทุนเฉลี่ยตอหนวยในการจัดการลงทุนนอยกวา มีการกํากับดูแลองคกรที่เก่ียวของ  
         2.  สวนผูลงทุนประเภทบุคคล  มีลักษณะเดนที่แตกตางจากผูลงทุนสถาบัน คือ มีทุน
ทรัพยหรือเงินลงทุนนอยกวาทําใหกระจายการลงทุนไดแคบกวาความเสี่ยงจึงสูงกวา มักจะใช
บริการซ้ือขายและคําแนะนําการลงทุนของบริษัทนายหนาคาหลักทรัพย 
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 แนวคิดระหวางผูลงทุนทัง้ 2 ประเภท 
         แนวคิดที่เหมือนกันคือตองการไดรับผลตอบแทนในอัตราที่สูงสุดจากการลงทุนที่ตนเลือก 
อีกทั้งยังตองลงทุนภายใตกฎระเบียบและขอบังคับที่กําหนดไว สวนแนวคิดในการลงทุนที่แตกตาง
กัน เชน ระดับความเสี่ยงที่รับได ระดับความเสี่ยงที่รับไดของผูลงทุนสถาบันน้ัน สามารถประเมินได
งาย เพราะมีเกณฑวัดที่แนนอน ไดแก คาสถิติที่ใชวัดความเสี่ยงในการลงทุน เชน คา Standard 
Deviation หรือ คา Beta Coefficient แตระดับความเสี่ยงที่รับไดของผูลงทุนบุคคลน้ัน มักไมชัดเจน
ขึ้นอยูกับความพรอมทางการเงิน และ นอกจากน้ีแลวผูลงทุนบุคคลมักจะมีความวิตกกังวลตอ
สถานการณที่คาดวาจะกระทบตอการลงทุนคอนขางมาก 
         นโยบายในการลงทุนของผูลงทุนสถาบันจะมีการกําหนดแนนอน และเปลี่ยนแปลงก็ตอเม่ือ 
ไดรับมติเสียงขางมากเทาน้ันและมีการตัดสินใจการลงทุนโดยคณะบุคคล จึงอาจทําใหชากวา แต
นโยบายในการลงทุนของผูลงทุนบุคคลน้ันมักไมแนนอน มีการปรับเปลี่ยนบอยครั้ง ซึ่งบางครั้งก็
ขึ้นอยูกับความพึงพอใจสวนตัว ซึ่งมีอิสระในการตัดสินใจมากกวา ทําใหการตัดสินใจมีความยืดหยุน
สูงและทันตอสถานการณไดมากกวา 
        การประเมินสถานะของทรัพย หรือความม่ังคั่งของผูลงทุน เราสามารถรับรูความม่ังคั่งของ
ผูลงทุนประเภทสถาบันไดจากงบแสดงฐานะทางการเงินของสถาบันน้ัน แตหากเปนผูลงทุนประเภท
บุคคลเราจะทราบจากการสัมภาษณเทาน้ัน ซึ่งอาจเพิ่มขึ้นหรือลดลงไดโดยที่ตัวผูลงทุนเองไมตอง
แจงใหทราบก็ได 
         ภาระภาษีของเงินไดจากการลงทุนผูลงทุนสถาบัน จะตองนํากําไรที่ไดนั้นรวมเปนเงินได
ปลายปเพ่ือเสียภาษีเงินไดนิติบุคคล แตผูลงทุนประเภท กองทุนรวมจะไดรับการยกเวนภาษี ขณะที่
ผูลงทุนบุคคลน้ัน จะตองเสียภาษีจากเงินปนผล และดอกเบี้ย สวนกําไรที่ไดจากสวนตางของราคา
ซื้อขายหลักทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ นั้น ผูลงทุนบุคคลจะไดรับการยกเวนภาษี 
 โดยสามารถแยกประเภทผูลงทุนธรรมดาไดดวยการวิเคราะห 2 วธิี คือ การวิเคราะหใน
เชิงจิตวทิยาทีเ่รียกวาการวิเคราะห Psychographics และการวิเคราะหจากคุณสมบัติสวนตัว ที่
เรียกวาการวิเคราะห Demographics 
         1.  การวิเคราะหแบบ Psychographics เปนแนววเิคราะหบุคคลในแงจิตวิทยาเก่ียวกับการ
ลงทุน ซึ่งเก่ียวของกับทศันคต ิ ความคิดเห็น ความนิยมชมชอบสวนตวั บุคลิกภาพ และความ
ตองการของแตละบุคคลท่ีแตกตางกันออกไปมีแบบจําลองการวิเคราะหแบบ Psychographics ที่ 
สําคัญอยู 2 แบบ 
              1.1 Barnewall Two-Way Model และแบบที่ 2 คือ Bailard, Biehl & Kaiser Five-
Way Model Barnewall Two-Way Model เปนการแยกแยะประเภทของผูลงทุน โดยการวิเคราะห
ในเชิงจิตวิทยา ซึ่งไดแบงผูลงทุนเปน 2 ลักษณะใหญๆ  ไดแก ผูลงทุนประเภทรอรับผล และผูลงทุน
ประเภทมุงหวงัผล ผูลงทุนประเภทรอรับผล มักหลีกเลี่ยงโครงการลงทุนที่มีความเส่ียงสูง และมัก
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 ประเภทที่ 1 นักผจญภัย ผูลงทุนประเภทน้ี มักมีความเชื่อม่ันในตัวเอง ยอมรับความไม
แนนอนของชีวิตได รวมถึงการลงทุนดวยและเม่ือตองตัดสินใจก็มักจะหุนหันพลันแลน  ไมคิดใหรอบ 
คอบมักเปนคนที่ตองการลงทุนแบบมุงหวังผลและลงทนุดวยตนเอง 
        ประเภทที ่2  ผูมีความเปนเอกเทศ หมายถึง ผูลงทุนทีมี่ความเชื่อม่ันในตวัเองสูงเชนเดียว 
กันกับ นักผจญภัยจะตางกัน ตรงทีว่าจะตัดสินใจอยางรอบคอบระมัดระวัง และลงทุนดวยตนเองเปน
คนที่ตองการลงทุนแบบมุงหวังผล 
        ประเภทที่ 3  ดาราผูมีชื่อเสียง ผูลงทนุประเภทนี้ มักขี้กังวล ในขณะเดียวกันก็เปนพวก
ตามกระแส กลัวตกขาว จึงมักตัดสินใจเร็ว โดยไมคอยระมัดระวัง มักเปนลูกคาของบริษัท
หลักทรัพยมากกวาจะเปนลกูคาของผูจัดการกองทุน  
         ประเภทที่ 4 ผูพิทักษ ลูกคาที่มีคุณลักษณะประเภทน้ี มักระมัดระวงั รอบคอบ คอนขางจูจ้ี
และมีความวติกกังวลมากและกลวัการตดัสินใจ จึงเต็มใจที่จะใหผูจัดการกองทุนในการจัดการลงทุน
มักพอใจที่จะลงทุนแบบรอรับผลมากกวาเพราะจะสามารถรักษาเงินลงทุนเอาไวได  
         ประเภทที่ 5 ผูที่อยูคาบเสน ไดแก ลูกคาไมตกอยูในประเภทใดประเภทหนึ่งขางตนซ่ึงอาจ
เปนคนที่มีความเช่ือม่ันในตวัเอง แตก็ยังมีความวติกกังวลกับผลกระทบที่จะไดรับ ซึ่งคนกลุมน้ี 
บางคร้ังก็จะตดัสินใจลงทุนดวยตนเอง แตบางคร้ังก็จะใหผูจัดการ กองทุนเปนผูตดัสินใจให 
  2. การวิเคราะหแบบDemographics เปนการวิเคราะหผูลงทุนบุคคลธรรมดาจากคุณสมบัติ
สวนตวัโดยใชตัวแปรที่สําคญั 2 ตัว ในการวิเคราะหคือรายไดและความมั่นคง กับชวงอายุ โดย
รายไดและความมั่นคงจะเปนปจจัยที่กอใหเกิดการลงทนุในตลาดการเงิน เม่ือบุคคลมีรายไดสูงกวา
การใชจายในการอุปโภคบริโภคปจจุบัน บุคคลน้ันก็ยอมมีเงินเหลือใช เกิดเปนเงินทุนที่สามารถ  
นําไปลงทุนในหลักทรัพยและตราสารทางการเงินประเภทตางๆ เพ่ือใหไดมาซ่ึงการอุปโภคบริโภค
ในอนาคตทีต่ัง้ใจไวในจํานวนที่มากขึ้นเปนผลตอบแทนนั้นเอง 
 สวนชวงอายุนั้นจะมีความสัมพันธกับรายได นั่นหมายถึง การที่คนเรามีอายุเพ่ิมขึ้นระดับ
รายไดและพฤติกรรมการใชจายและการออมก็เปลี่ยนแปลงไป เชน ผูที่มีอายุนอยและมีรายไดอยู
ในชวงสะสมทรัพยมักจะนิยมลงทุนในลักษณะที่มีความเส่ียงสูง เพ่ือโอกาสที่จะไดรับผลตอบแทนที่
สูงกวาหรือที่เราเรียกกันวา Higher Risk Higher Return เพราะเม่ือการลงทุนไมประสบผลดังที่  
คาดไว ก็ยังสามารถเริ่มสะสมทรัพยใหมได เพราะอายุยังนอยยังมีโอกาสแกตัวแตผูที่มีอายุมากกวา
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 1.  Accumulation Phase คือ ขั้นตอนของชีวิตทีเ่ริ่มทาํงาน (Early Career) เริ่มสะสมทุน
ทรัพยหนี้สินอาจมากกวาทรัพย มีรายไดนอยแตสมํ่าเสมอ และมีแนวโนมที่จะเพิ่มขึ้นอยางม่ันคง
และนาพอใจในอนาคต นักลงทุนอายุนี้มักจะชอบลงทนุประเภท Higher Risk  Higher Return 
 2.  Consolidation Phase คือ ขั้นตอนของชีวิตชวงที่มีรายไดสูงกวารายจาย จะอยูในชวง 
Mid to Late Career คือ มีหนาที่การงานที่ม่ังคง รายไดสมํ่าเสมอ หนี้สินมีลดลงจนใกลชําระเสร็จส้ิน 
แนวการลงทนุจะลดความเสี่ยงลงและคํานึงถึงความม่ันคงมากขึ้น  
 3.  Spending Phase คือ ขั้นตอนของชีวติชวงเกษยีณอายุการทํางาน มีอิสระทางการเงิน
(Financial Independence) คือ ไมมีภาระหนี้สิน แมไมมีรายไดจากการทํางาน (Earned Income) 
แตก็มีรายไดจากกองทรัพยสินที่สะสมและลงทุนไวสามารถดํารงมาตรฐานชีวติเชนเดิมกอน
เกษียณอายุงาน 
 4.  Gifting Phase คือ ขัน้ตอนของชวงปลายชีวติ มีทรัพยสินมากเกินกวาจะใชหมด จึง
เหลือเผื่อแผเจือจุนใหแกผูอ่ืนได 
 

5.  ทฤษฎีผลตอบแทนและความเสี่ยงของการลงทุน 
 การลงทุนหรือการออมในสินทรัพยทางการเงินตาง ๆ เชนพันธบตัร ตัว๋เงิน หุนสามัญ 
รวมถึง การฝากเงินกับสถานบันการเงินตางๆ จะไดรับผลตอบแทนคืนมา ซึ่งการเปนการเพ่ิมพูน
ความม่ังคั่งในอนาคต และไดรับความพอใจเพ่ิมขึ้นดวย แตขณะเดียวกันในการลงทุนใด ๆ ก็ตามจะ
มีความเสี่ยงเกิดขึ้นดวย โดยทั่วไปผูลงทนุจะตองการผลตอบแทนสูง และความเสีย่งต่ํา 
ความหมายของอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยง (Rate of Return & Risk) 
ผลตอบแทน 
 สมหมาย  ปฐมวิชัยวัฒน และคณะ (2529: 446) ไดใหความหมายของผลตอบแทนจาก
การลงทุนไววา หมายถึง ดอกผลทั้งส้ินทีไ่ดรับจากหลักทรัพย ที่ไดลงทุนน้ันตลอดระยะเวลาหนึ่ง ที่
ผูลงทุนครอบครองกรรมสิทธิ์หรือถือครองหลักทรัพยนัน้ไวหรือที่เรียกวา รายไดปจจุบัน (Current 
Yield หรือ Income) รวมทัง้มูลคาสวนเพิม่ของราคาหลักทรัพย ณ วนัสุดทายของระยะเวลาลงทุนที่
สูงกวาราคาทนุที่ซื้อหลักทรัพยนั้น หรือที่เรียกวา สวนเกินทุนหรือกําไรสวนทุน (Capital gain) 
 สุภาว จุลนาพันธ (2529: 35) ไดใหความหมายของผลตอบแทนไววาหมายถึง กระแสเงิน
สดที่ผูลงทุนไดรับทั้งหมด ตลอดเวลาที่ลงทุน ผลตอบแทนการลงทุนแบงไดเปน รายไดปจจุบัน 
(Current Income) และกําไรสวนเกินทนุ (Capital Gain) 
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 อัญญา ขันธวิทย (2546: 33) กลาวเก่ียวกับผลตอบแทนจากการลงทุน (Investment 
Return) วานักลงทุนประเภทบุคคลธรรมดาและสถาบันตางมุงหวงัในสิ่งเดียวกนัคือ ผลตอบแทน
จากการลงทุน ในอัตราที่นาพอใจและคุมคากับการลงทุน รวมทั้งระดับความเสีย่งจากการลงทุนที่
ตองแบกรับ เพ่ือที่นักลงทนุจะไดนําเงินลงทุน และดอกผลที่เกิดขึน้ไปใชในการอุปโภคบริโภคตาม
เปาหมายในอนาคต (Future Consumption) เชน บานที่อยูอาศัย เงินทุนเพื่อการศึกษาบุตร เงินเพื่อ
การเกษียณอายุ อยางมีคุณคา 
 
ความเสี่ยง 
 เพชรี ขุมทรัพย (2528: 129) ไดใหความหมายของความเสี่ยงไววา ความเสี่ยง คือโอกาส
ที่จะสูญเสียบางอยาง (Implies a Chance of Losing Something) ในขณะที่กําลงัพิจารณาจะลงทุน
ในหลักทรัพย เปนความขดัแยงระหวางความปลอดภัยของเงินทุน (Safety of Principal) กับอัตรา
ผลตอบแทน ที่ตองการจะไดรับจากเงินทุนน้ัน (Required Rate of Return) 
 สุภาว จุลนาพันธ (2529: 26) ไดใหความหมายของความเสี่ยงในการลงทุนไววา หมายถึง
การที่ผลตอบแทนไดรับจริงจะนอยไปกวาผลตอบแทนที่ผูลงทุนคาดหวังไว นั่นคือผลตอบแทนจริง
อาจจะผันแปร แตกตางไปจากที่คาดหวงัไว โดยการวัดความเสีย่งการลงทุนมีอยูหลายวธิี เชน การ
วัดคาพิสัย (Range) ระหวางอัตราผลตอบแทนสูงสุดและต่ําสุดที่จะเปนไปได การวัดคาเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) หรือ ซิกมา และการวัดคาเบตา ซึ่งเปนการ วัดคาความเสี่ยงโดย
ใชแนวคิดเก่ียวกับสมการถดถอย (Regression)  
 ทั้งน้ี ประเภทของความเสี่ยงจากการลงทุนในหลักทรัพยจําแนกไดเปน 2 ประเภทใหญคอื 
ความเสี่ยงทีเ่ปนระบบ และ ความเสี่ยงทีไ่มเปนระบบ ดังนี้ 
 1. ความเสี่ยงที่เปนระบบ (Systematic Risk) คือ การเปลี่ยนแปลงของผลตอบแทนจาก
การลงทุนในหลักทรัพยที่เปลี่ยนแปลงไปที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของสภาพแวดลอมภายนอกของ
ธุรกิจ ซึ่งไมสามารถควบคุมไดและมีผลกระทบตอราคาหลักทรัพยในตลาดทั้งหมด ซึ่งเม่ือเกิดขึ้น
แลวจะทําใหราคาหลักทรัพยโดยทั่วๆไปเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกัน สามารถแบงเปน 
      1.1 ความเสีย่งเก่ียวกับตลาดหลักทรัพย (Market risk) คือ ความเสียงอันเกิดจากการ
สูญเสียในเงินลงทุนซ่ึงเปนผลเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงราคาหุนและสินทรัพยตางๆ ในตลาด 
เพราะราคาหลักทรัพยเปลีย่นแปลงขึ้นลงอยูตลอดเวลา โอกาสสูญเสียหรือ ขาดทุนเนื่องจากการ
เคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยมีมากความเสี่ยงทางการตลาด เปนเรื่องเก่ียวกับ
การเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพย ไมเก่ียวกับการประเมินมูลคาที่แทจริงของ
หลักทรัพย ถึงแมวาความสามารถในการทํากําไรของกิจการไมเปลีย่นแปลง แตราคาหลักทรัพยที่
เปลี่ยนแปลงนั้นขึ้นอยูกับ Demand และ Supply ของหลักทรัพยประเภทน้ันๆ ในตลาดซึ่งอยูเหนือ
การควบคุมของบริษัท สาเหตุเหลาน้ี ไดแก สงคราม การตายของผูบริหารประเทศ ปที่มีการเลอืกตั้ง
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         1.2 ความเสีย่งในอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Risk) คือความเสี่ยงที่เกิดจากการ
เปลี่ยนแปลงในผลตอบแทน อันเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ยทั่วไปในตลาด อัตรา
ดอกเบี้ยในตลาดระยะยาวจะมีการเคลื่อนไหวอยูตลอดเวลา การเปลี่ยนแปลง ในอัตราดอกเบี้ยมีผล
ทําใหหลักทรัพยตางๆ กระทบการะเทือนในลักษณะเดียวกัน เชน ถาอัตราดอกเบี้ยในตลาดทัว่ๆไป
ปรับตวัสูงขึ้น จะมีผลทําใหราคาหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยลดลง เพราะนักลงทุนจะทําการ
เปรียบเทียบผลตอบแทนและความเสี่ยงระหวางการฝากเงินไวกับสถาบันการเงินกับการลงทุนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ถานักลงทุนเห็นวาผลตอบแทนจากดอกเบี้ยสูงกวาผลตอบแทน
จากการลงทุนในหลักทรัพยก็จะขายหลักทรัพยที่ตนถอืครองอยูออกมา มีผลทาํใหราคาหลักทรัพย
ลดต่ําลง 
             1.3 ความเสี่ยงในอํานาจซื้อหรือภาวะเงินเฟอ (Purchasing Power Risk or Inflation 
Risk) คือความเสี่ยงที่เกิดจากระดับราคาสินคาโดยทั่วไปสูงขึ้น ซึ่งมีผลทําใหมูลคาของเงินลดลง จึง
ทําใหอํานาจการซ้ือลดต่ําลงไปดวย เพราะจํานวนเงินที่ไดรับเทาเดิมแตคาของเงินลดลง หรือที่
เรียกวาภาวะเงินเฟอ ซึ่งนักลงทุนหรือสถาบันการเงินจะถูกกระทบกระเทือนเก่ียวกับอํานาจซื้ออยาง
มาก โดยเฉพาะอยางยิ่งเงินฝากประเภทออมทรัพย (Saving Account) พันธบตัรรัฐบาล หุนกู การ
ประกันชีวติ (Life Insurance) และหลกัทรัพยประเภทอ่ืนๆ ซึ่งไดรับดอกเบ้ียในอัตราคงที ่ ดังนั้น
ความเสี่ยงประเภทน้ีไมไดทําใหอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนเปลีย่นแปลงแตมีผลทําให
ผลตอบแทนที่แทจริงลดลง  
 2. ความเสี่ยงที่ไมเปนระบบ (Unsystematic Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดขึ้นเฉพาะกิจการ
หนึ่ง หรือ อุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหนึ่ง ซึ่งเม่ือเกิดเหตุการณนี้แลวจะมีผลกระทบตอราคา
หลักทรัพยของธุรกิจน้ัน ไมมีผลกระทบตอราคาหลักทรัพยอ่ืนในตลาดความเสี่ยงที่ถูกจัดอยูในความ
เสี่ยงที่ไมเปนระบบ ไดแก ความเสี่ยงทางธุรกิจ (Business Risk) โดยประกอบดวยความเสี่ยงตางๆ
ดังนี้ 
  2.1 ความเสี่ยงทางการเงิน (Financial Risk) หมายถึง โอกาสที่ผูลงทุนจะเสียรายได
และเงินลงทุน หากบริษัทผูออกหลักทรัพยไมมีเงินชําระหนี้อาจทําใหบริษัทถึงกับลมละลาย 
 2.2 ความเสีย่งทางการบริหาร (Management Risk) เปนความเสีย่งอันเกิดจากการ
บริหารงานของผูบริหาร เชน ความผิดพลาดของผูบรหิาร และการธุรกิจของผูบรหิาร 
 2.3 ความเสี่ยงทางอุตสาหกรรม (Industry Risk) เปนความเสี่ยงที่เกิดจาก
แรงผลักดันบางอยางที่ทําใหผลตอบแทนของธุรกิจทกุแหงในอุตสาหกรรมประเภทเดียวกัน หรือบาง
อุตสาหกรรมถูกกระทบกระเทือน 
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การวัดคาความเสี่ยง 
   การวัดคาความเสี่ยงเราใชวิธีทางสถิติ โดยสามารถทําไดหลายวิธี แตวิธีที่นิยมใชกัน
แพรหลายในการลงทุนไดแก  
         1. สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน คาสถิตินี้ใชเพ่ือชี้คาความเปนไปไดของผลตอบแทนที่เกิดขึ้น
จริงจากการลงทุนซ่ึงจะเบี่ยงเบนหรือ แปรผันไปจากผลตอบแทนที่คาดหวัง ถาคา Standard 
Deviation สูงหมายความวาหลักทรัพยนั้นมีความเสี่ยงสูง เพราะอัตราผลตอบแทนที่ไดจะมีการ
เบี่ยงเบนไปคอนขางมาก จากอัตราผลตอบแทนที่คาดหวัง ถาคา Standard Deviation ต่ํา 
หมายความวา หลักทรัพยนั้น มีความเสี่ยงต่ํา เพราะวาอัตราผลตอบแทนที่ไดจะไมคอยเบี่ยงเบนไป
จากอัตราผลตอบแทนที่คาดหวังไว 
         2. คาสัมประสิทธิ์เบตา เปนเคร่ืองชี้หรือคาวัดความเส่ียงที่เปนระบบ ถาคา Beta 
Coefficient สูงกวา 1 หมายความวาผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพยนั้นมีความเสี่ยงที่เปน
ระบบสูง กวาระดับความเสี่ยงของตลาดที่เปนระดับอางอิง ถาหลักทรัพยตัวไหนมีคาเบตาสูง
มากกวา 1 มากขึ้นเทาไหร หลักทรัพยนั้นก็ยิ่งมีความเสี่ยงสูงมากขึ้นเทาน้ัน แตหากถาคา Beta 
Coefficient ต่ํากวา 1 หมายความวา ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพยนั้นมีความเสี่ยงต่าํกวา 
ถาคา Beta Coefficientเทากับ1 ผลตอบแทนการลงทุนในหลักทรัพยจะมีความเสี่ยงเทากับระดับ
ความเสี่ยงของตลาด 

 
6.  ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับ
ดัชนี SET50 

- ปจจัยดานแหลงขอมูลขาวสาร 
 หมายถึง การรับรูขอมูลขาวสารที่นักลงทุนไดรับ และใชในการประกอบการตัดสินใจการ
ลงทุน เชน ขาวสารดานการเมือง ขาวเศรษฐกิจ รายงานการซื้อขาย ราคาหลักทรัพย ซึ่งขอมูล
เหลาน้ีมีการเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวตลอดเวลาซึ่งมีผลกระทบตอการลงทุนในสญัญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุน เชน 
 1.  แหลงขาวจากสื่อตาง ๆ เชน  
  1.1 ขาวจากสื่อหนังสือพิมพ นักลงทุนสามารถหาขอมูลไดจากหนังสือพิมพที่เก่ียวกับ
หุนโดยตรง เชน หนังสือพิมพขาวหุน หนังสือพิมพทันหุน หนังสือพิมพกรุงเทพธุรกิจ และอ่ืน ๆ 
 1.2   ขาวจากโทรทัศน เชน  โทรทัศนชอง Money Channel , CNBC , BBC และ
รายการเก่ียวกับเศรษฐกิจทั่วไป 
 1.3  ขาวจากวิทยุ คือ สถานีวิทยุคลื่นวทิยุ FM 96.5 รายการอุณหภูมิหุน เวลา 9.30-
11.00 น. ,FM 90.5 เงินทองตองรู Nation เวลา 10.00-11.00 น., FM 101 เวลา12.15-12.45 น. 
และ FM 94.0 Business Radio 
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 2.  บทวิเคราะหและคําแนะนําจากโบรกเกอร เชน บทวิเคราะหบนเวปไซตของโบรกเกอร
แตละแหงเชน www.unitedsec.com , www.kimeng.co.th , www.asiaplus.co.th เปนตน 
 3.  คําแนะนําและขาวสารจากเพื่อน/ญาติพ่ีนอง                  
 
- ปจจัยดานเศรษฐกิจ (ปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอราคาหุน (2548: ออนไลน) 
 หมายถึง ภาพรวมทางเศรษฐกิจทีส่งผลกระทบตอการลงทุนในหลกัทรัพย ปญหาทาง
เศรษฐกิจอาจจะสงผลกระทบตอปญหาอ่ืนๆ กอใหเกิดผลกระทบทางจิตวิทยาตอผูลงทุนไดมากที่สดุ 
อันไดแก 
 1. สภาพคลองทางการเงิน เม่ือใดก็ตามที่เกิดปญหาสภาพคลองทางการเงิน หมายความ
วาธุรกิจหรือกิจการทั้งหลายขาดเงินทุนหมุนเวียนที่จะใชในการดําเนินงาน และก็จะเกิดปญหาอ่ืน ๆ 
ตามมา 
 2. อัตราดอกเบ้ีย การขึ้นลงของอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและอัตราดอกเบี้ยเงินกูของธนาคาร  
ถาอัตราดอกเบี้ยขยบัตวัสูงขึ้นทําใหตนทนุการผลิตของกิจการหรืออุตสาหกรรมตาง ๆ สูงขึ้นไปดวย 
แตในทางตรงกันขามหากสภาพคลองทางการเงินมีมากอัตราดอกเบี้ยจะลดต่ําลง  ผูคนในสังคมจะมี
กําลังซื้อมากขึ้น สงผลใหเกิดการขยายตัวของธุรกิจตาง ๆ รวมถึงการลงทุนในหลักทรัพยก็จะไดรับ
ผลดีดวย  
 3. อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศหรือคาเงิน หากคาเงินบาทออนตัวลงยอมทําให
คาใชจายในการส่ังสินคาเขามาผลิตหรือจําหนายสูงขึ้นตามไปดวย แตสําหรับกจิการที่สงออกสินคา
หรือบริการอาจไดรับผลดี  
 4. ภาวะเศรษฐกิจตางประเทศ เชน ภาวะเศรษฐกิจของประเทศคูคา หากอยูในสภาพดีก็จะ
ทําใหมีความตองการสินคามากขึ้น จะสงผลดีตอยอดขายและเม็ดเงินที่กลับเขามาในประเทศไทย 
ในทางตรงกันขาม หากเศรษฐกิจของประเทศคูคาประสบปญหา จะทําใหยอดขายสินคาและบริการ
ของอุตสาหกรรมตาง ๆ ของประเทศลดนอยลง จะทําใหเกิดผลกระทบตอเศรษฐกิจของประเทศ 
 5. ภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศ จะทําใหความเชือ่ม่ันของนักลงทุนตางชาตเิพ่ิมขึ้นได 
โดยในภาคอุตสาหกรรมหลายประเภทในไทย ไมวาจะเปนอุตสาหกรรมปโตรเคมี อุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกส อุตสาหกรรมยานยนต ไดใชกําลังการผลิตในปจจุบนัเกือบเต็มกําลังการผลิตแลว ซึ่ง
ก็คาดวาจะไดมีการลงทุนเพ่ือขยายกําลงัการผลิตเพ่ิมและจะทําใหเศรษฐกิจไทยมีทิศทางที่ดีขึน้ดวย  
และมาตรการการกระตุนเศรษฐกิจไทยใหมีทิศทางที่ดีขึ้น มีดังตอไปน้ี 
 1)  ควรเดินหนาลงทุนในโครงการตาง ๆ เชน เมกะโปรเจ็กต ใหเกิดขึ้นจริง ซึ่งจะเปนการ
ดึงดูดการลงทุนภาคเอกชนตามเขามาได และมีการลงทุนจากภาครัฐและเอกชนควบคูกันแลว จะ
เปนแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจไทยใหสามารถเดินหนาตอไปได 
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 2) ควรควบคุมเสถียรภาพของคาเงินบาท ไมใหแขง็คาจนเกินไป เน่ืองจากการสงออก
เปนภาคธุรกิจที่สําคัญของประเทศ ซึ่งหากเงินบาทแข็งคาจะกดดันขีดความสามารถในการแขงขัน
ของผูประกอบการไทยดวย 
 3) ควรควบคุมอัตราเงินเฟอ เน่ืองจากราคานํ้ามันในระยะนี้ไดปรับสูงขึ้นมาก จึงไม
สามารถหลีกเลี่ยงปญหาอัตราเงินเฟอได แตรัฐบาลก็ควรจะควบคุมอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานใหอยู
ระหวาง 0-3% และควรดูแลอัตราดอกเบี้ยที่แทจริง (Real Interest Rate) ดวย เพราะจะมีผลตอ
สภาพคลองของเศรษฐกิจเชนกัน (2552: ออนไลน)  
 
- ปจจัยดานการเมือง 
 เปนปจจัยที่สงผลกระทบตอการลงทุนของนักลงทุน สําหรับสถานการณภายในประเทศ
ในชวงที่ผานมา ไดแก การเมืองที่ไมมีเสถียรภาพ มาตรการสาํรองเงินทุน 30% เหตุระเบิดใน
กรุงเทพ ปญหาความไมสงบในภาคใต การยุบพรรค การลงประชามติรางรัฐธรรมนูญ งบประมาณป 
2550 ที่ลาชา รวมถึงเงินบาทที่แข็งคาอยางรวดเร็ว ขณะที่ปจจัยลบจากภายนอก เชน ปญหาเงิน
สกุลดอลลารสหรัฐที่ออนตวัลง ปญหาวิกฤตซับไพรม และปญหาราคาน้ํามันปรับเพ่ิมขึน้อยาง
ตอเน่ือง ยิ่งทําใหความกังวลวาจะสงผลกระทบตอคาครองชีพและอัตราเงินเฟอดวย สงผลให
เศรษฐกิจของไทยชะลอตวัลงอยางตอเน่ืองและสงผลกระทบตอการบริโภคและการลงทุนดวยเชน 
 1.  การเมืองภายในประเทศซึ่งมีผลกระทบตอการลงทุนของนักลงทุนเปนอยางยิ่ง เชน  
 -  19 กันยายน พ.ศ.2549 (วันปฏิรูปการปกครอง) - ดัชนีหุนไทยปรบัลดลงเล็กนอย โดย
นกัลงทุนตางชาติมียอดซ้ือสุทธิกวา 7 พันลานบาท ซึ่งเชื่อวาเกิดจากการเมืองมีความชัดเจนขึน้ 
 - 19  ธันวาคม พ.ศ.2549 (วันประกาศใชมาตรการสํารองเงินทุน 30%) –ดัชนีหุนไทยรวง
ลงกวา 100 จุด หรือลดลง 14.84% หลังจากที่ธนาคารแหงประเทศไทยประกาศใชมาตรการควบคุม
เงินทุน 30% (Capital Control) โดยมีแรงเทขายจากนกัลงทุนตางชาติกวา 2.5 หม่ืนลานบาท  
 - 31 ธันวาคม พ.ศ.2549 (เหตุระเบิดในกรุงเทพ) - ดัชนีลดลงอยางตอเน่ืองติดตอกัน 3 
วัน (3-5 มกราคม พ.ศ.2550) หรือรวมแลวลดลงประมาณ 7.6% ซึ่งบงชี้วา นักลงทุนกลวัปญหา
ความไมสงบจากภาคใตจะลกุลามขึ้นมายังกรุงเทพสงผลใหดัชนีปรับลดลงแตนักลงทุนตางชาตมีิ
ยอดขายสุทธใินวันดังกลาวเพียง 700  ลานบาท 
 - สิงหาคม พ.ศ.2550 (การตัดสินคดียบุพรรค) –ดัชนีหุนในวันน้ีปดบวก โดยนักลงทุน
ตางชาติมียอดซ้ือสุทธิ  
 - กันยายน 2550 (ประกาศวันเลือกตั้งชัดเจนวาจะมีขึ้นในวันที่ 23 ธันวาคม 2550) – 
ดัชนีหุนไทยปดบวก โดยนักลงทุนตางชาติเขาซ้ือสุทธกิวา 3 หม่ืนลานบาท  
 - เมษายน 2550 และ สิงหาคม พ.ศ. 2550 (ธนาคารแหงประเทศไทยประกาศลดอัตรา
ดอกเบี้ย) ดัชนีหุนไทยไดปรับลดลงในการประกาศลดอัตราดอกเบี้ยในครั้งแรก แตดัชนีปรบัขึ้นใน
การประกาศลดอัตราดอกเบี้ยในครั้งที่ 2 แตในการซ้ือขายของทั้ง 2 วันน้ี นักลงทนุตางชาติมียอดซ้ือ
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(2552: ออนไลน) 
 2.  การเมืองภายนอกประเทศ เชน เหตกุารณกอวินาศกรรมถลมตกึเวิลดเทรด เม่ือวันที่ 
11 เดือนกันยายน พ.ศ.2544  (หนังสือพิมพขาวหุน. 2544: ออนไลน) 
  
- ปจจัยดานผลิตภัณฑสญัญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 

 ฟวเจอรส (Futures) หมายถึง สัญญาซ้ือขายลวงหนา โดยเปนการทําสัญญาระหวาง
คูสัญญาสองฝายคือ “ผูซื้อ” กับ “ผูขาย” ที่ตกลงทําสัญญากัน ณ ปจจุบัน โดยระบุประเภทจํานวน
เวลาที่จะสงมอบสินคากัน โดยจะมีการสงมอบสินคา และชําระราคาในอนาคตตามที่ไดตกลงไวไม
วาราคาในขณะนั้นจะเปนเทาไรก็ตาม และถือวาทั้งสองฝายมีภาระผูกพันตอกันทีต่องปฏิบัตติาม 

 ดัชนี SET50 เปนดัชนีราคาหุนที่สะทอนภาพรวมของตลาดหุนวาเคลื่อนไหวไปในทิศทาง
ใด ขาขึ้น หรือ ขาลงคํานวณมาจากราคาหุนสามัญ 50 หุนแรกที่ซื้อขายในตลาดหลักทรัพยที่มี
ลักษณะ “ตัวใหญ" คือมีมูลคาตลาดสูง และ “ยอดนิยม” คือมีสภาพคลองสูงโดยหุนที่นํามาคํานวณ
ดัชนี SET50 จะมีการปรับรายชื่อทุกๆ 6 เดือนเน่ืองจากสภาพตลาดมีการเปลี่ยนแปลงอยู
ตลอดเวลาดังน้ันเม่ือเวลาผานไปหุนที่นํามาใชคํานวณดัชนีอาจไมใชหุนที่ตัวใหญ และเปนที่นยิม 50 
อันดับแรกอีกตอไปจึงมีการปรับรายชื่อหุนที่นํามาคํานวณเปนระยะๆ เพ่ือใหไดหุนที่เปน “ตัวใหญ” 
และ “ยอดนิยม” เหมาะกับตลาดในขณะนั้นจริงๆ 
 
สัญญาซื้อขายลวงหนาทีอ่างอิงกับดัชนี SET50 หรือ SET 50 Index Futures 

 SET50 Index Futures เปนสัญญาซ้ือขายลวงหนา หรือคือ ฟวเจอรสที่มีสินคาอางอิงเปน
ดัชนี SET50 นั้นเองซ่ึงผูซื้อและผูขายตกลงกันวาจะ ซื้อขาย ดัชนี SET50 ที่ดัชนีเทาใดโดยการสง
คําสั่งซื้อขายผานโบรกเกอรอนุพันธ และเน่ืองจากดัชนี SET50 เปนตัวเลข ดัชนีที่คํานวณมาจาก
ราคาหุนอีกครั้งหน่ึง จึงไมมีตัวตนและไมสามารถสงมอบกันในการซื้อขายได การซ้ือขาย SET50 
Index Futures จึงใชวธิีใหผูซื้อและผูขายชําระเงินตามสวนตางของกําไร ขาดทุนที่เกิดขึ้น แทน 
เรียกวา “การชําระราคาเปนเงินสด” (Cash Settlement) โดยดัชนี SET50 1 จุด จะมีมูลคาเทากับ 
1,000 บาท (ตัวคูณดัชนี = 1,000 บาท) เชน หากผูลงทุนซ้ือ SET50 Index Futures ที่ 500 จุด 
และตอมาขายที่ 505 จุด ทําใหไดกําไร 5 จุด (505 จุด – 500 จุด = 5 จุด) ก็เทากับวาผูลงทุน ได
กําไรเปนเงิน 5,000 บาท (5 จุด x 1,000 บาท = 5,000 บาท) 
 ทั้งน้ี  สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 มีประโยชนและความเสี่ยงที่ตอง
ระวังดังตอไปนี้ 
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 1. ประโยชนในการบริหารความเสี่ยง 
 ในกรณีที่ผูลงทุนมีพอรตหุนที่อยูในกลุมดัชนี SET50 อยู   ถาผูลงทุนคาดการณวาภาวะ

ตลาดจะตกต่าํในชวง 3 เดือนขางหนา ผูลงทุนก็อาจเขาไป "ขาย" ฟวเจอรสของดัชนี SET50 ใน
ตลาดอนุพันธ เพ่ือปองกันความเสี่ยงจากการขาดทุนเพราะราคาหุนในพอรตลดลง โดยไมตองขาย
หุนในพอรตออกไปถาเราคาดการณวาภาวะตลาดอยูใน "ขาขึ้น" เราก็ตองเขาไป "ซื้อ" ฟวเจอรส
เอาไวลวงหนา หากตลาดขึ้นจริงตามทีค่าด เราก็จะไดกําไรจากการซ้ือฟวเจอรส และในทางกลับ 
กัน ถาเราคาดการณวาภาวะตลาดอยูใน "ขาลง" เราก็ตองเขาไป "ขาย" ฟวเจอรสเอาไวลวงหนา 
หากตลาดลงจริงตามที่คาดเราก็จะไดกําไรจากการขายฟวเจอรสนัน้ ดังนั้นในภาวะตลาดตกต่ําถึง
มูลคาพอรตจะขาดทุนแตถาผูลงทุน“ขาย”ฟวเจอรสเอาไวจะไดรับกําไรจากฟวเจอรสมาถัวกับ
ขาดทุนจากพอรตการลงทนุทําใหทาย ที่สุดแลวผูลงทุนจะไมไดรับผลกระทบในตลาดขาลง หรือ ถา
ไดรับผลกระทบก็ไดรับไมมาก 
 2. ประโยชนในการทํากําไร    
 SET50 Index Futures มีจุดเดนหลายขอที่ทําใหผูลงทุนทั่วโลกใชเปนเครื่องมือในการทํา
กําไร ไดแก 
  2.1  ใชเงินลงทุนนอย : การซ้ือขาย SET50 Index Futures เปรียบเสมือนกับการท่ี
ผูลงทุนสามารถมีสถานภาพการลงทุน (Exposure) ในหุน 50 ตัวพรอมกัน โดยไมจําเปนตองเขาไป
ซื้อขายหุนจริงทั้ง 50 ตัวซ่ึงตองใชเงินลงทุนจํานวนมาก และยังคอนขางยากในทางปฏิบัติอีกดวย 
เชน ถาเราซ้ือ หุนราคา 500,000 บาท เราก็ตองจายเงินคาหุนทั้งหมด 500,000 บาท ในขณะที่การ
ลงทุนใน SET50 Index Futures นั้น เราจะจายเพียงเงินประกันขั้นตน เทาน้ัน ซึ่งกําหนดไวไมเกิน 
10% ของมูลคาสัญญา เชน ถาฟวเจอรส 1 สัญญา มีมูลคา 500,000 บาท เราก็จายเงินประกัน
ขั้นตนไมเกิน 50,000 บาท เทาน้ัน 
  2.2  มีโอกาสไดอัตราผลตอบแทนสูง : เน่ืองจากการซ้ือขายฟวเจอรสเปรียบเสมือน
กับซื้อขายหุนทั้ง 50 ตวัในดัชนี SET50 โดยการใช เงินลงทุน เพียงนิดเดียว ดังนั้น หากดัชนี 
SET50 เพ่ิมขึ้นหรือลดลงทําใหผูลงทุนไดกําไร เม่ือเรานําเงินกําไรดังกลาวมาคดิอัตราผลตอบแทน 
เราจะพบวา การลงทุนในฟวเจอรสไดอัตราผลตอบแทนสูง เชนจากตัวอยางขางตน ถาผูลงทุนได
กําไร 5,000 บาท เม่ือนํามาคิดเปนเปอรเซ็นตเทยีบกบัเงินลงทุน 50,000 บาท เทียบไดวา อัตรา
ผลตอบแทนจากการลงทุนในฟวเจอรสสูงถึง10%ในขณะที่การซ้ือขายหุนจริงจะใหอัตราผลตอบแทน
เพียง 1% เทาน้ัน ซึ่งคุณสมบัติดังกลาว ก็เปน คุณสมบัติทีส่ําคัญของฟวเจอรสและอนุพันธอ่ืน ๆ ใน
เรื่องของการมี Leverage สูง หรือ ใชเงินลงทุนนอยกวาแตใหผลตอบแทนที่เทากัน 
  2.3  ทาํกําไรไดทั้งในตลาดขาขึ้นและขาลง : เน่ืองจากการซ้ือขายฟวเจอรสเปน
เพียงการตกลงทําสัญญาซ้ือขายลวงหนา ซึ่งเปนการตกลงกัน ในวนัน้ีวา จะซ้ือหรือจะขาย แตการ
จายชําระเงินจะเกิดขึ้นจริงในอนาคต ดังนั้น ถาเราคาดวาตลาดอยูในขาลง เราก็สามารถที่จะขายฟว
เจอรสเพ่ือทํากําไรไดแมวา เราจะ ยังไมเคยซื้อฟวเจอรสมากอนเลย SET50 Index Futures จึงชวย
เพ่ิมความคลองตัวใหกับผูลงทุนทําใหสามารถลงทุนไดตลอดเวลา 
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  2.4 วิเคราะหงายไมยุงยาก : เนื่องจากการซ้ือขาย SET50 Index Futures 
เปรียบเสมือนวาผูลงทุนไดซื้อหรือขายหุนทั้ง 50 ตัวไดในครั้ง เดียว โดยเปนการประเมินความ
เคลื่อนไหวของตลาดจากภาพรวม การตดัสินใจซื้อขาย Futures นั้นสามารถวิเคราะหไดโดยอางอิง
จากภาพรวมของตลาด ไมตองใช การวิเคราะหเปนรายตัว ดังนัน้ ผูลงทุนที่ถอืครองหุนของตลาด
หลักทรัพยไทยจึงสามารถใช SET50 Index Futures ในการบริหารความเสี่ยงของ ความ
เปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของการลงทุนในหุนไดเเปนอยางดีในขณะทีผู่ลงทุนทัว่ไป
สามารถใชเคร่ืองมือนี้ในการเปนทางเลือกของการลงทนุได 
 แมวาการซ้ือขาย SET50 Index Futures จะมีประโยชนแตก็มีสิ่งทีต่องระวังดังน้ี 
 1. การรักษาระดับเงินประกัน ในการซ้ือขายฟวเจอรส แมวาเราจะวางเงินประกันนอย แต
จะมีการคิดกําไรขาดทุนกันทุกส้ินวัน ถาระดับเงิน ประกันของเราลดลงจนต่ํากวาระดับเงินประกัน
ขั้นต่ํา เราก็จะถูกเรียกให"เติมเงิน" เพ่ือใหเงินประกันกลับไปอยูที่ระดับที่โบรกเกอรกําหนดแตถาเรา
ไมสามารถ "เติมเงิน" ไดทัน โบรกเกอรก็จะปดสถานะการซื้อขายของเรา เพ่ือชวยปองกันไมใหผู
ลงทุนขาดทุนมากเกินไป 
 2. ฟวเจอรสมีอายุจํากัด ซึ่งแตกตางจากหุนที่ไมมีวันหมดอายุ หากผูซื้อและผูขายถือฟว
เจอรสไปจนถึงวันครบอายสุัญญา ก็มีหนาที่ที่จะตอง ชําระเงินกันไปเรื่อยๆจนถงึวันดังกลาว แตถาผู
ซื้อและผูขายไมตองการถือฟวเจอรสไปจนถึงวันครบอายุสัญญา ก็ตองปดสถานะซ้ือหรือขายที่มีอยู
ใหหมดไป กอนถึงวันน้ัน คือ ถามีสถานะซ้ืออยู ก็ไปขายฟวเจอรส แตถามีสถานะขาย ก็ไปซื้อฟว
เจอรสเพ่ือปดสถานะ แลวก็อยาลืมวาตองเปนฟวเจอรสของเดือนเดียวกันดวย ไมอยางน้ัน แทนที่จะ
เปนการปดสถานะลง ก็จะกลายเปนการเพ่ิมสถานะแทน 
 3.   การมี Leverage สูง คือ อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในฟวเจอรสสูงกวาอัตรา
ผลตอบแทนจากการลงทุนในหุนถาคาดการณถูกเราก็จะไดกําไรในอัตราที่สูงกวาแตถาเรา
คาดการณผิด เราก็จะขาดทุนในอัตราที่สูงกวาเชนกัน ดังน้ัน ผูลงทุนจึงควรรูจักระดับความเสี่ยงที่
ตนเองยอมรับไดกอนตัดสินใจ ลงทุนในฟวเจอรส และตองติดตามผลการลงทุนอยางสมํ่าเสมอดวย 
การลงทุนใน SET50 Index Futures จะเปนประโยชนอยางยิ่งแกผูลงทุนที่มีการเตรียมตัว เปนอยาง
ดีกอนที่จะเขามาซ้ือขายจริงในตลาดอนุพันธแตอาจใหผลในทางตรงกันขามกับผูลงทุนที่ไมไดเตรียม
ตัว 
 โดยลักษณะของสัญญา SET50 Index Futures เปนสินคาลําดับแรกที่ บมจ. ตลาด
อนุพันธฯ จัดใหมีการซ้ือขาย โดยเปน ฟวเจอรสที่อางอิงกับดัชนี SET50 ซึ่งคํานวณมาจากหุน
สามัญจดทะเบียนที่มีขนาดใหญ มีสภาพคลองสมํ่าเสมอจํานวน 50 ตัวแรก โดย SET50 Index 
Futures มีลักษณะของสัญญาสรุปไดดังน้ี (สถาบันสงเสริมการพัฒนาความรูตลาดทุน. 2552:
ออนไลน) 
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สินคาอางอิง ดัชนี SET50 ที่คํานวณและ 
เผยแพรโดยตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ตัวคูณดัชน ี 1,000 บาท ตอ 1 จุดของดัชนี 
เดือนที่สัญญาส้ินสุดอายุ เดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และธันวาคม 
 โดยนับไปไมเกิน 4 ไตรมาส 
ชวงราคาซื้อขายขั้นต่ํา 0.1 จุด 
ชวงการเปลี่ยนแปลงของราคาสูงสุดแตละวัน +/- 30%ของราคาที่ใชชําระราคาในวันทําการ

กอนหนา 
เวลาซ้ือขาย  Pre-open:  9:15 - 9:45 น. 

Morning session:  9:45 - 12:30 น.  
Pre-open:  14:00 - 14:30 น. 
A fternoon session:  14:30 - 16:55 น. 

การจํากัดฐานะ หามมีฐานะสุทธิรวมใน SET50 Index Futures 
และ SET50 Index Options เม่ือคํานวณฐานะ
เทียบเทากับฐานะใน SET50 Index Futures ใน
เดือนใดเดือนหนึ่งหรือทุกเดือนรวมกันเกิน 
10,000 สัญญา 

วันซ้ือขายวันสุดทาย วันทําการกอนวันทําการสุดทายของเดือนที่
สัญญาส้ินสุดอายุ โดยใหชวงเวลาซื้อขายในวัน
สุดทายของการซื้อขายสิ้นสุดในเวลา 16.30 น. 

ราคาที่ใชชําระราคาในวันซ้ือขายวันสุดทาย คาเฉลี่ยของดัชนี SET50 ของวันซ้ือขายวัน
สุดทายของสัญญาซ้ือขายลวงหนา โดยคํานวณ
จากคาดัชนี SET50 รายนาที ตั้งแตคาดัชนี ณ 
เวลา 16:01 น. ถึง คาดัชนี ณ เวลา 16:30 น. 
และคาดัชนีราคาปดของวันนั้น โดยตัดคาที่มาก
ที่สุด 3 คา และคาที่นอยทีสุ่ด 3 คาออก และ ใช
คาทศนิยม 2 ตําแหนง 

วิธีการสงมอบ / ชําระราคา ชําระราคาเปนเงินสด 
คาธรรมเนียมการซ้ือขายและชําระราคา 50 บาทตอสัญญา โดยเรียกเก็บจากทั้งผูซื้อและ

ผูขาย 
คาธรรมเนียมนายหนาซ้ือขาย ตลาดอนุพันธ ไมมีขอกําหนดเรื่องคาธรรมเนียม

นายหนาการซ้ือขาย อัตราคาธรรมเนียมสามารถ
ตอรองไดเสรี 
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กลยุทธการซื้อขายของ SET50 Index Futures 
 SET50 Index Futures สามารถใชเปนเคร่ืองมือลงทุนในตลาดไดทั้งในภาวะตลาดขาขึ้น

และตลาดขาลงตามการคาดการณของผูลงทุน เน่ืองจากผูลงทุนสามารถ “ซื้อกอนขาย” หรือ “ขาย
กอนซื้อ” ก็ได ดังนี้ 
คาดวาตลาดจะเปน ขาขึ้น ควรใชกลยทุธ “ซื้อ” SET50 Index Futures เรียกวา “Long Position” 
คาดวาตลาดจะเปน ขาลง ควรใชกลยุทธ “ขาย” SET50 Index Futures เรียกวา “Short Position 
 
หลักประกัน 

 บริษัทสมาชิกตองเรียกใหลกูคานําทรพัยสินมาวางเปนหลักประกันในอัตราขั้นต่ํา
ดังตอไปน้ี 

หลักประกันเริม่ตน (Initial Margin) 50,000 บาทตอสัญญา 
หลักประกันรักษาสภาพ (Maintenance Margin) 35,000 บาทตอสัญญา 
หลักประกันเริม่ตนของคาความเสี่ยงระหวางเดือน 
(Inter-month Spread Initial Margin) 

12,500 บาทตอคู 

 8,750 บาทตอคู 
 

หลักประกันรักษาสภาพของคาความเสี่ยงระหวางเดือน  
(Inter-month Spread Maintenance Margin) 

 
การปดสถานะของสัญญา กอนสัญญาหมดอายุ 
 การ “ซื้อ” หรือ “ขาย” ฟวเจอรส สามารถเรียกอีกอยางหนึ่งวาเปนการ “เปดสถานะ” ใน
สัญญาฟวเจอรส (บางทานก็เรียกวา “เปดฐานะ”) ซึ่งเม่ือ ผูลงทุน เปดสถานะในฟวเจอรสไปแลว 
อาจไดกําไรจนพอใจ หรืออาจขาดทุนจนไมอยากถือสัญญาไวอีกตอไป ผูลงทุนก็สามารถ “ปด
สถานะ” ของสัญญาได(Offset) โดย ไมจําเปนตองรอใหสัญญาหมดอายุ เรียกวาการ “ลางสถานะ” 
(บางทานก็เรยีกวา “ลางฐานะ”) โดยทําการซ้ือหรือขายในฐานะตรงขามกับฐานะที่มีอยู เพ่ือหักลาง
กัน  โดยถามีสถานะซื้อ (Long Position) ก็สามารถลางภาระผูกพันดวยการสรางสถานะขาย (Short 
Position) ในสัญญาที่ครบกําหนดเดือนเดียวกัน กับทีซ่ื้อไว และถามีสถานะขาย (Short Position) 
อยู ก็สามารถลางภาระผูกพันดวยการสรางสถานะซื้อ (Long Position) ในสัญญาที่ครบกําหนดเดือน
เดียวกัน กับที่เคยขายไวเชนกัน  
 

การถือสัญญา จนสัญญาหมดอายุ 
 ในกรณีที่ผูลงทุนซ้ือ หรือ ขายฟวเจอรส และถือไวจนสัญญาครบกําหนดอายุ สถานะการ
ซื้อขายของผูลงทุนจะถูกปดลงโดยอัตโนมัติ โดยกําไรขาดทุนของผูลงทุนจะขึ้นกับคาเฉลี่ยของดัชนี
SET50 ในชวงปดตลาด 30 นาทีสุดทาย ซึ่งเราเรียกวา “ราคาทีใ่ชชําระราคาวันสุดทาย” (Final 
Settlement Price) เชน  
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วันที่ 1 ก.พ. 2551   ซื้อ SET50 Index Futures ที่ 550 จุด 
วันที่ 28 มี.ค. 2551  TFEX ประกาศดัชนีที่ใชชําระราคาวันสุดทายที่ 580 จุด 
  ดังนั้น ผูลงทุนจะไดกําไร เทากับ 580 – 550 = 30 จุด  
  ดัชนี 1 จุด = 1,000 บาท ทาํใหไดกําไร = 30,000 บาท 

  หลังจากวันที่ 28 มี.ค. 2551 สถานะของผูลงทุนในสัญญาฟวเจอรสเดือนมีนาคม 2551   
ก็จะหมดลง ผูลงทุนจะไมไดกําไร หรือ ขาดทุน จากสัญญาฟวเจอรสเดือนนี้อีกตอไป 
 
ลักษณะของ SET50 Index Futures 
ราคาซื้อขายฟวเจอรส 
 เน่ืองจาก SET50 Index Futures เปนการซ้ือขายดัชนี SET50 ลวงหนา ดังนั้น ราคาที่ใช
ในการซ้ือขาย SET50 Index Futures ก็คือ ระดับดัชนี SET50 ในอนาคตทีผู่ลงทุนคาดการณ
นั่นเอง โดยผูซื้อและผูขายจะสงคําส่ังซื้อหรือขายผานโบรกเกอรของตลาดอนุพันธระบุวา จะซ้ือหรือ
ขายที่ระดับดัชนีเทาใด เชน ผูลงทุนซ้ือฟวเจอรสที่ 510.20 จุด ระดับดัชนี 510.20 นี้ก็คือ ราคาฟว
เจอรส (Futures Price)  

 แตทั้งน้ี ตลาดอนุพันธฯ ไดกําหนดใหการเสนอราคาซื้อขาย SET50 Index Futures มี
หนวยของราคาที่ละเอียดทีสุ่ดคือทศนิยม 1 ตําแหนง เชน  ผูซื้อผูขายสามารถเสนอซื้อขายไดที่
ราคาดัชนี 520.10จุด, 520.20จุด, 520.30จุด หรือ 520.40 จุด เปนตน แตจะไมสามารถเสนอราคาที่
มีจุดทศนิยมถึงตําแหนง ที่สองได เชน 520.24จุด เพราะเปนขอกําหนดและระบบจะไมรบัคําส่ัง
ดังกลาว  ดังนั้น ในการเสนอราคาซื้อขาย หากมีการเสนอราคาเปลีย่นแปลงจากราคาเดิม ราคาใหม
จะตองมากหรือนอยกวาราคาเดิมอยางนอย 0.1จุด เราจึงเรียก ตัวเลข 0.1 นี้วา “ชวงหางของราคา
ขั้นต่ํา” หรือ “Tick size” 
 
ตัวคูณดัชนี 
 ตัวคูณดัชน ี (Multiplier) เปนตัวเลขที่ใชคํานวณมูลคาของสัญญาใหเปนตัวเงิน เน่ืองจาก
ดัชนี SET50 Index มีหนวยเปนจุด จึงมีการแปลงคาดัชนีแตละจุดใหเปนตวัเงินโดยใชตวัคูณดัชนี
กําหนดวา แตละจุดของดัชนี SET50 Index มีมูลคาจุดละ 1,000 บาท ดังนั้น สัญญาจะมีมูลคา
เทาใดยอมขึ้นอยูกับราคาซื้อขาย SET50 Index Futures เชน ถาราคาซ้ือขาย SET50 Index 
Futures1 สัญญา ที่ดัชนหีรือราคาเทากับ 500 จุด มูลคาของสัญญา (Contract Size) ก็จะเทากับ 
500 จุด X 1,000 บาท = มูลคา 500,000บาท 
  
 
ชวงการเปลีย่นแปลงของราคาสูงสุดแตละวัน  
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 ชวงการเปลี่ยนแปลงของราคาสูงสุดแตละวัน (Price Limit) มีขอกําหนดใหราคา SET50 
Index Futures ที่เสนอซ้ือขายกันในแตละวันจะเพิ่มขึน้ หรือ ลดลง ไดไมเกิน 30% จากราคาที่ใช
ชําระราคาในวันทําการกอนหนา ซึ่งก็คือราคาที่ใชในการชําระราคาที่ประกาศโดยตลาดอนุพันธทุก
วันทําการเพ่ือใชในการคิดกําไรขาดทุน (Mark to market) เราจะเรยีกวา ชวงการเปลี่ยนแปลงของ
ราคาสูงสุดแตละวัน หรือ Price Limit โดยราคาที่เกิดขึน้ในตลาดจะไมเปลี่ยนแปลงสูงขึ้นหรือลดลง
เกินกวา 30% ของราคาที่ใชชําระราคาคร้ังกอน ทั้งน้ี ในชวงลดลงนัน้จะเปนลักษณะขั้นบันไดตามที่
ตลาดหลักทรัพยดําเนินการอยู กลาวคือ 10%, 20%และ 30% โดยตลาดอนุพันธอาจหยุดดําเนินการ
เพ่ือใหเปนไปตามที่ตลาดหลักทรัพยดําเนินการ 
 
เวลาซื้อขาย  
 เวลาซ้ือขาย (Trading hour) จะใกลเคียงกับเวลาการซ้ือขายของหุนในตลาดหลักทรัพย 
โดยมีการแบงเปนชวงเวลาเชนเดียวกบัทีกํ่าหนดในตลาด หลักทรัพยดังนี้ 
 ชวงกอนเปดตลาด : 9:15 – 9:45 น. 
 ชวงเชา : 9:45 – 12:30 น. 
 ชวงกอนเปดตลาด : 14:00 –14:30 น. 
 ชวงบาย : 14:30 – 16:55 น. 
 โดยเวลาการซื้อขายของ SET50 Index Futures นี้จะเปดกอนการซ้ือขายในตลาด
หลักทรัพย 15 นาที และ ปดหลัง 15 นาที เพ่ือเปดโอกาสใหผูซื้อ ผูขายปรับกลยุทธการลงทนุของ
ตนเนื่องจากการมีสถานะการลงทุนอยูในตลาดหลักทรัพยและตลาดอนุพันธ ซึ่งเปนหลักการสากลท่ี
ตลาดอนุพันธในประเทศอ่ืนๆ ใชกัน 
 
อายุของสัญญา 
 สัญญาซ้ือขายลวงหนาจะมีการกําหนดวันสนสุดอายุไวอยางชัดเจน ซึ่งอาจจะแตกตางกัน
ไปในแตละประเภทของสัญญา สําหรับ SET50 Index Futures นั้น มีกําหนดระยะเวลาที่สิ้นสุด คือ 
ทุกส้ินไตรมาส คือ เดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และธันวาคม เม่ือถึงวันที่สญัญาส้ินสุดอายุ ผู
ซื้อและผูขาย จะตกลงชําระเงินเปนเงินสดเฉพาะสวนตางของกําไรและขาดทุน ในแตละสัญญาที่
สิ้นสุดทุกไตรมาสน้ันตลาดอนุพันธจะกําหนดวันที่สิ้นสดุ และวันสุดทายของการซื้อขาย โดยถาวัน
สุดทายของไตรมาสนั้นเปนวันหยุด เชน SET50 Index Futures ที่สิ้นสุดอายุเดือนธันวาคม ซึ่งมีวัน
สุดทาย ของเดือนเปนวันหยุดส้ินป วันทาํการสุดทายจึงเลื่อนเร็วขึ้น 1 วัน 

วันทําการสุดทายของเดือน  = วันที่ 30 ธันวาคม 
(ไมใชวันที่ 31 ธันวาคม เพราะเปนวันหยุดทําการ)   
วันสิ้นสุดอายุและวันซ้ือขายวันสุดทาย  = วันที่ 29 ธันวาคม 
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จํานวนฐานะสูงสุดที่ผูลงทุนจะสามารถมีสถานะได 
 จํานวนฐานะสงูสุดที่ผูลงทุนจะสามารถมีสถานะได (Position Limit) สําหรับ SET50 
Index Futures ในชวงแรกจะกําหนดให 
-  สถานะของการถือครองสัญญาที่ครบกําหนดสงมอบในแตละเดือนตองไมเกิน 10,000 สัญญา และ 
-  สถานะสุทธขิองสัญญาทกุเดือนรวมกันก็ตองไมเกิน 10,000 สัญญา  
 ทั้งน้ี เพ่ือใหมาตรการกํากับดูแลตลาดอนพัุนธเปนไปอยางดี ในกรณีที่ผูซื้อผูขายมีสถานะ
ถึงจํานวนตามที่ตลาดอนุพันธกําหนดโบรกเกอรจะตองรายงาน การถือครองฐานะของลูกคาของตน
ใหกับตลาดอนุพันธทราบ เชน เม่ือลูกคารายใดมีสถานะของ SET50 Index Futures ถึงจํานวน 500 
สัญญา ก็ตองนําสง รายงานใหแกตลาดอนุพันธ เปนตน 
 

7.  ความหมายและประเภทของตราสารอนุพันธ และ 
     ความเปนมาของตลาดอนุพันธในประเทศไทย 
ความหมายของตราสารอนุพันธ 
 ตราสารอนุพันธ (Derivatives) เปนเครื่องมือทางการเงินประเภทหนึ่งที่ใชในการบริหาร
ความเสี่ยง โดยมูลคาของตราสารอนุพันธจะอางอิงกับมูลคาของสินทรัพยอางอิง (Underlying 
Asset) ที่เปลีย่นแปลงได โดยที่สินทรัพยอางอิงอาจจะเปนสินทรัพยทางการเงิน เชน หุน พันธบัตร 
เงินตราตางประเทศ ดัชนีราคาหลักทรัพย หรือเปนสินทรัพย โภคภัณฑ (Commodities) เชน ขาว 
ยางพารา น้ํามัน ทองคํา เปนตน 
 
ประเภทของตราสารอนุพันธ 
 ตราสารอนุพันธแบงออกเปน 4 ประเภท ตามลักษณะของสัญญาคอื 

1.  ฟอรเวิรด (Forward)  เปนสัญญาระหวางผูซื้อและผูขาย ที่จะซ้ือ/ขายสินทรัพยอางอิง 
โดยตกลงราคากันในวันน้ี เพ่ือสงมอบสินคาและชําระเงินในอนาคต การตกลงซื้อขายสัญญาเกิดขึ้น
ไดโดยไมจํากัดสถานที่หรือเรียกวา ซื้อขายแบบ Over – The – Counter (OTC) และมีการกําหนด
รายละเอียดของสัญญาตามความตองการระหวางผูซื้อและผูขาย 

2.  ฟวเจอรส (Futures)เปนสัญญาที่จะซ้ือจะขายสินทรัพยอางอิง โดยตกลงราคาในวันน้ี 
แตสงมอบสินคาและชําระเงินในอนาคต เม่ือตกลงกันแลวจะตองปฏิบัติตามสัญญาน้ันจะบิดพลิ้ว
ไมได ฟวเจอรสเปนสัญญาที่ซื้อขายในตลาดที่เปนทางการ (Exchange) ลักษณะของสัญญาจึงเปน
แบบมาตรฐานมีการกําหนดรายละเอียดของสัญญาอยางชัดเจน 

3.  ออปชั่น (Options) เปนสัญญาระหวางบุคคล 2 ฝาย คือ ผูซื้อและผูขาย โดยผูขายให
สิทธิแกผูซื้อที่จะซื้อ (หรือขาย) สินคาอางอิงตามจํานวน ราคา และภายในระยะเวลาที่ระบุในสัญญา 
โดยผูซื้อตองจายเงินคาสัญญาสิทธิดังกลาวเรียกวา “คาพรีเมียม” (Premium) ใหกับผูขายเพ่ือแลก
กับการไดสิทธินั้น ผูซื้อจะใชสิทธิหรือไมก็ไดแตผูขายมีภาระตองปฏิบัติตามสัญญาคือขายสินคา 
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1.   คอลออปชั่น (Call Options) หมายถึงสัญญาที่ใหสทิธิแกผูถือในลักษณะใดลักษณะ
หนึ่ง ดังตอไปน้ี 

-  สิทธิจะซ้ือสินคาอางอิงกับผูออกออปชั่นตามจํานวนและราคาที่ระบุไวภายใน
ระยะเวลาหรอื ณ วันที่ไดกําหนดไว 

-  สิทธิที่จะเรียกใหผูออกออปช่ันชําระเงิน เม่ือราคาของสินคาอางอิงหรือระดับตัวเลข
ของตัวแปรอางอิงณ เวลาใดเวลาหนึ่งทีกํ่าหนดไวสูงกวาราคาของระดับตวัเลขทีกํ่าหนดไวในสัญญา 

2.   พุทออปชั่น (Put Options) หมายถึงสัญญาที่ใหสิทธิแกผูถือในลักษณะใดลกัษณะ
หนึ่ง ดังตอไปน้ี 

-  สิทธิที่จะขายสินคาอางอิงกับผูออกออปชั่น ตามจํานวนและราคาที่ระบุไวภายใน
ระยะเวลาหรอื ณ วันที่ไดกําหนดไว 

-  สิทธิที่จะเรียกใหผูออกออปช่ันชําระเงิน เม่ือราคาของสินคาอางอิงหรือระดับตัวเลข
ของตัวแปรอางอิงณ เวลาใดเวลาหนึ่งทีกํ่าหนดไวต่ํากวาราคาหรือระดับตวัเลขทีกํ่าหนดไวในสัญญา 

  3.  สวอป (Swap) คือสัญญาระหวางคูสัญญา 2 ฝาย ในการแลกเปลี่ยนกระแสเงินสด
ระหวางกัน โดยมีวัตถุประสงคในการเปลี่ยนกระแสเงินสดใหเหมาะสมกับลักษณะของการดําเนิน
ธุรกิจ ซึ่งในทางปฏิบัติแลวสัญญาสวอปจําเปนตองมีตัวกลางในการจัดการที่จะทําสัญญาแลกเปลี่ยน
แทนคูสัญญาที่มีความตองการแลกเปลี่ยนกระแสเงินสดทั้งน้ีสถาบันการเงินจะทําหนาที่เปนตัวกลาง
หรือเปนคูสัญญาอีกดานหนึ่งของผูที่ตองการแลกเปลี่ยนกระแสเงินสด เชน สัญญาแลกเปลี่ยนอัตรา
ดอกเบี้ย (Interest Rate Swap) 

 
ความเปนมาของตลาดอนุพันธในประเทศไทย 

 พัฒนาการของตลาดอนุพันธในประเทศไทยเริ่มตนในชวงป พ.ศ. 2521 จากธุรกิจการซ้ือ
ขายสินคาเกษตรลวงหนา หรือที่เรียกกันวา “คอมมอดิตี้ส (Commodities)” ซึ่งเนนการลงทุนผาน
บริษัทคอมมอดิตี้สเพื่อเก็งกําไรเปนสวนใหญ ตอมาเม่ือธุรกิจประเภทนี้เปนที่นิยมมากขึ้น ไดมีการ
พัฒนาขึ้นมาเปนธุรกิจนายหนา (Broker) ที่ไมเพียงแตเนนการเก็งกําไรจากการซ้ือขายลวงหนา
สินคาเกษตรเทาน้ัน แตยังขยายขอบเขตไปถึงโลหะ และเงินตราตางประเทศอีกดวย โดยมีลักษณะ
เปนการสงคําสั่งซื้อขายตอไปยังประเทศอ่ืนๆ เชน ญีปุ่น และสิงคโปร อยางไรก็ตาม เน่ืองจากในยุค
นั้นยังไมมีหนวยงานกํากับดูแล ตลอดจนกฎหมายควบคุมธุรกิจการซื้อขายลวงหนาโดยตรง ทําให
เกิดปญหาการไมปฏิบัตติามสัญญาขึ้นมากมาย นอกจากน้ียังมีธุรกิจนายหนาที่เขาขายหลอกลวงนัก
ลงทุนเปนจํานวนมาก จนในที่สุดรัฐบาลจึงไดเขามาควบคุม และประกาศหามดําเนินงานธุรกิจการ
ซื้อขายลวงหนาทั้งหมด ถือเปนการปดฉากในยุคแรกของตลาดอนุพันธในประเทศไทย หลังจากนั้น 
ไดมีการปรับปรุงรางพระราชบัญญัติที่เก่ียวของกับธรุกิจการซ้ือขายลวงหนา กอนที่จะเกิดขึ้นเปน 
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      สําหรับ AFET นั้น มีฐานะเปนนิติบคุคลอิสระ ซึ่งจัดตั้งขึ้นตามพระราชบัญญัติการซ้ือขาย
สินคาเกษตรลวงหนา พ.ศ. 2542 ถือวาเปนตลาดซือ้ขายสินคาเกษตรลวงหนาที่เปนทางการเพียง
แหงเดียวของประเทศไทย ทั้งน้ีโครงสรางของ AFET จะประกอบดวยบุคคล และหนวยงานตางๆ ที่
เก่ียวของทั้งภาครัฐ และเอกชนดังตอไปน้ี 

1.   คณะกรรมการตลาดสินคาเกษตรลวงหนา (The Board of Directors of the 
Agricultural Futures Exchange) หรือคณะกรรมการ ต.ส.ล. ทําหนาที่กํากับดูแลการดําเนินงานของ 
AFET ใหเปนไปอยางถูกตองชัดเจน ตลอดจนสรางความเปนธรรมใหแกทั้งผูซื้อ และผูขาย 
นอกจากนี้ยังทําหนาที่ในการคัดเลือกสินคาเกษตรที่จะนําเขามาซ้ือขายลวงหนาใน AFET อีกดวย 

2.   สํานักงานคณะกรรมการกํากับการซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนา (Agricultural 
Futures Trading Commission: AFTC) หรือสํานักงาน ก.ส.ล. เปนองคกรอิสระที่ทําหนาที่กํากับ
ดูแลการซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนา และการประกอบธุรกิจที่เก่ียวของกับการซ้ือขายสินคาเกษตร
ลวงหนาทั้งหมด ตลอดจนวางนโยบายสงเสริม และพัฒนาAFET ใหมีความเจริญกาวหนายิ่งขึ้น 

3.   สมาชิกของตลาด AFET เปนบริษทัที่ไดรับใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจซ้ือขาย
สินคาเกษตรลวงหนาจากสาํนักงาน ก.ส.ล. และมีสิทธิในการซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนาไดโดยตรง
ใน AFET โดยสามารถแบงยอยออกไดเปน 2 กลุม ดังตอไปน้ี 
 -  นายหนา (Broker) หมายถึง บริษัทสมาชิกที่สามารถสงคําส่ังซื้อขายไปยัง AFET 
ไดดวยตวัเอง และยังทําหนาที่เปนตวัแทนรับคําส่ังซือ้ขายใหกับผูอ่ืนไดอีกดวย แตจะไดรับสิทธิใน
การชําระราคาหรือไมนั้นขึ้นอยูกับวาไดสมัครเปนสมาชิกของสํานักหักบัญชีหรอืไม อยางไรก็ตาม 
โดยปกติแลว นายหนาสวนใหญมักจะทําหนาที่สงคําส่ังซื้อขายแทนลูกคาของบริษัทตน จึงไมคอยมี
การซ้ือขายเพ่ือตัวเองเทาไรนัก 

 -  ผูคาลวงหนา (Trader) หมายถงึ บริษทัสมาชิกที่สามารถสงคําส่ังซื้อขายไปยัง 
AFET ไดในกรณีที่มีความตองการที่จะซ้ือขายเพ่ือตวัเองเทาน้ัน 
 4. สํานักหักบัญชี (Clearing House) ซึ่งเปนหนวยงานที่ขึ้นอยูกับสายงานกํากับตลาด
ของ AFET จะทําหนาที่ดูแลในเรื่องการรับประกันการสงมอบ และชําระราคาของสัญญาสินคา
เกษตรลวงหนาทุกรายการที่เกิดขึ้นใน AFET โดยหลังจากที่ไดมีการจับคูคําส่ังซื้อขายแลว สํานักหัก
บัญชีจะเขาแทนที่เปนคูสญัญาใหกับทั้งผูซื้อ และผูขายในทุกรายการ กลาวอีกนัยหน่ึงก็คือ สํานักหัก
บัญชีจะเปนผูซื้อใหกับผูขายทุกราย และเปนผูขายใหกับผูซื้อทุกรายนั่นเอง นอกจากนี้ยังทําหนาที่
ในการปรับสถานะทางบัญชีระหวางวันของผูซื้อ และผูขายอีกดวย 
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 5.  สมาชิกของสํานักหักบัญชี เปนบรษิัทที่ไดรับสิทธิในการชําระราคากับสํานักหักบัญชี 
แตจะไมมีสิทธิในการซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนาไดโดยตรงเหมือนอยางกับสมาชิกของตลาด โดย
ปกติแลว สมาชิกของตลาดมักจะเปนสมาชิกของสํานักหักบัญชีดวยเสมอ 

 6.  ผูที่สนใจเขามาซ้ือขายในตลาด AFET สามารถแบงยอยออกเปน 3 กลุม ดังตอไปน้ี  
-  Hedger เปนผูที่เขามาซ้ือขาย โดยมีวัตถุประสงคหลักเพื่อลดความเสี่ยงของตนเอง  
-  Speculator เปนผูที่เขามาซ้ือขาย โดยมีวัตถุประสงคหลักเพื่อเก็งกําไรจากสวนตางของ 

ราคาสินคาเกษตร  
-  Arbitrager เปนผูที่เขามาซื้อขาย โดยมีวัตถุประสงคหลักเพื่อทํากําไรจากความแตกตาง 

     ของราคาสินคาเกษตรในแตละตลาด 
      สําหรับ TFEX นั้น แมจะไมไดมีฐานะเปนนิติบุคคลอิสระเหมือนเชนกับ AFET แตก็เปน
บริษัทยอยของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซึ่งจัดตั้งขึ้นตามพระราชบญัญัติสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนา พ.ศ. 2546 และถือวาเปนตลาดซื้อขายอนุพันธทางการเงินที่เปนทางการแหงแรกของ
ประเทศไทย โดยสินทรัพยอางอิงน้ันอาจเปนไดทั้ง ตราสารทุน ตราสารหนี้ หรือแมแตตวัแปรอางอิง 
อยางเชน ดัชนีตลาดหลักทรัพย สําหรับโครงสรางของ TFEX จะประกอบดวยบคุคล และหนวยงาน
ตางๆ ที่เก่ียวของทั้งภาครัฐ และเอกชนดังตอไปน้ี 

1.  คณะกรรมการ บมจ. ตลาดอนุพันธ จะทําหนาที่กํากับดูแลการดําเนินงานของ TFEX
ใหเปนไปอยางโปรงใส และยุติธรรม โดยมีวัตถุประสงคหลักเพื่อเปนศูนยกลางการซ้ือขายตราสาร
อนุพันธทางการเงินที่มีมาตรฐาน และมีประสิทธิภาพ 

2.  สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย และตลาดหลักทรัพย (The Securities and 
Exchange Commission: SEC) หรือสํานักงาน ก.ล.ต. เปนองคกรอิสระที่ทาํหนาที่พัฒนา และ
กํากับดูแลใหการดําเนินธุรกิจที่เก่ียวของกับการลงทุนเปนไปอยางมีประสิทธิภาพ และเนื่องจากตรา
สารอนุพันธทางการเงินถือวาเปนทางเลอืกหน่ึงในการลงทุนจึงอยูภายใตการกํากับดูแลของ
สํานักงาน ก.ล.ต.  

3.  สมาชิกของตลาด TFEX อาจเปนบุคคล หรือบริษัทที่ไดรับใบอนญุาตในการประกอบ
ธุรกิจสัญญาซ้ือขายลวงหนาก็ได โดยสามารถแบงยอยออกไดเปน 3 กลุม ดังตอไปน้ี 

-   นายหนา ซึ่งเปนบริษทัที่สามารถทําการสงคําส่ังซื้อขายไปยัง TFEX ไดดวยตัวเอง 
อีกทั้งยังสามารถทําหนาที่เปนตัวแทนรับคําส่ังซื้อขายใหกับผูอ่ืน ซึ่งเปนลูกคาของตนเองได แตจะ
ไดรับสิทธใินการชําระราคาหรือไมนั้นขึ้นอยูกับวาไดสมัครเปนสมาชิกของสํานักหักบัญชีหรอืไม 

-   ผูคา ซึ่งเปนบริษัทที่สามารถซ้ือขายสญัญาลวงหนาไดโดยตรง  แตเพ่ือประโยชนของ
ตนเองเทาน้ัน 

-   สมาชิกประเภทบุคคลธรรมดา (Individual Member)  สามารถสงคําส่ังซื้อขายไปยัง 
TFEX ไดโดยตรง แตตองเปนการซ้ือขายเพ่ือตนเองเทาน้ัน นอกจากนี้ ยังไมสามารถสมัครเขาเปน
สมาชิกของสํานักหักบัญชีได 
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4. บริษัท สํานักหักบัญชี (ประเทศไทย) จํากัด (Thailand Clearing House Company 
Limited: TCH) เปนนิตบิุคคลแยกตางหากจากตลาด TFEX จะทําหนาที่ดูแลในเรื่องการรับประกัน
การสงมอบ และชําระราคาของสัญญาลวงหนาทุกรายการที่เกิดขึ้น รวมถึงการปรับสถานะทางบัญชี
ระหวางวันของผูซื้อ และผูขาย โดยการดําเนินงานของบริษัท สํานักหักบัญชีนี้จะอยูภายใตการ
กํากับดูแลของสํานักงาน ก.ล.ต.  

5. สมาชิกของสํานักหักบัญชี เปนบริษทัที่ไดรับสิทธใินการชําระราคา แตจะไมมีสิทธิใน
การซ้ือขายตราสารอนุพันธไดโดยตรงเหมือนอยางกับสมาชิกของตลาด 

6. ผูที่สนใจเขามาซ้ือขายในตลาด TFEX จะประกอบดวย Hedger, Speculator และ 
Arbitrager เชนเดียวกัน  
  สังเกตไดวา ทั้งตลาด AFET และ TFEX จะมีลักษณะหลายๆ ประการที่คลายคลึงกัน จะ
แตกตางกันก็เพียงแตสินทรพัยที่นํามาใชอางอิงซ้ือขายกันเทาน้ัน โดยตลาด AFET จะเนนไปที่
สินคาเกษตร ในขณะทีต่ลาด TFEX จะเนนสินทรัพยทางการเงิน อยางไรก็ตาม นอกเหนือจาก การ
พัฒนาตลาดอนุพันธที่จัดตั้งขึ้นอยางเปนทางการดังกลาวขางตนแลวยังมีการพัฒนาตราสารอนุพันธ
อยางตอเน่ืองควบคูไปในตลาดที่ไมเปนทางการ หรือที่เราเรียกกันวา “ตลาด Over the Counter 
(OTC)” ดวย โดยสัญญาสวนใหญจะอยูในรูปของ ฟอรเวิรด (Forward Contract) และสัญญาสวอป 
(Swap) ที่อางอิงกับอัตราดอกเบี้ย และอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา ซึ่งมีผูเลนหลัก คือ สถาบันการเงิน 
และบรษิัทเอกชนตางๆ  (ธนัยวงศ  กีรติวานิชย. 2552: ออนไลน) 
  

8.  ประวัติบริษัท ตลาดอนุพันธประเทศไทย จํากัด (มหาชน) (TFEX) 
 ภายหลังจากที่พระราชบัญญัติสัญญาซ้ือขายลวงหนา พ.ศ. 2546 ผานการเห็นชอบจาก
สภาผูแทนราษฎรและมีผลบังคับใชแลว ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในฐานะที่เปนหนวยงาน
หลักของตลาดทุนไทยไดจัดตั้งบริษทั ตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) หรือ Thailand 
Futures Exchange (TFEX) ขึ้นเม่ือวันที่ 17 พฤษภาคม พ.ศ 2547 โดยมีเงินทุนประกอบการ
เริ่มตนที่ 100 ลานบาท เพ่ือดําเนินการเปนศูนยกลางการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายลวงหนาหรืออนุพันธ
ภายใตบทบัญญัติของกฎหมายดังกลาว โดยตลาดอนุพันธไดรับใบอนุญาตประกอบการ เปนศนูยซื้อ
ขายสัญญาซ้ือขายลวงหนาจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. ในวันที่ 11 กุมภาพันธ พ.ศ. 2548  
 โดยพัฒนาการที่สําคัญของบริษัท ตลาดอนุพันธประเทศไทย จํากัด (มหาชน)  มีดังนี้       
-  28 เมษายน พ.ศ.2549 เปดดําเนินการซ้ือขาย โดยมี SET50 Index Futures เปนสินคาตวัแรก  
-  28 สิงหาคม พ.ศ.2549 เริ่มใหซื้อขาย SET50 Index Futures ผานระบบอินเทอรเน็ต  
-  18 กันยายน พ.ศ.2549 แตงตั้งผูดูแลสภาพคลองสําหรับ SET50 Index Futures  
-  9 เมษายน พ.ศ. 2550 ลงนามบันทึกความรวมมือกับตลาดอนุพันธไตหวัน  
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   (Taiwan Futures Exchange: TAIFEX)  
-  3 กันยายน พ.ศ. 2550 เริ่มใหซื้อขายผานชองทาง Direct Market Access (DMA)  
-  29 ตุลาคม พ.ศ.2550 เปดซ้ือขาย SET50 Index Options เปนสนิคาลําดับที่สอง 
 
ลักษณะการดําเนินงาน 

 บมจ. ตลาดอนุพันธฯ เปนศูนยกลางการซื้อขายอนุพันธเก่ียวกับตราสารทุน ตราสารหนี้ 
และสินคาโภคภัณฑประเภทอ่ืนๆ ภายใตพระราชบัญญัติสัญญาซ้ือขายลวงหนา โดยมีสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. เปนหนวยงานกํากับดูแล สินคาที่สามารถจัดใหมีการซ้ือขายไดตามที่กําหนด
ในพระราชบญัญัติสัญญาซ้ือขายลวงหนา พ.ศ. 2546 คือ ฟวเจอรส (Futures) ออปชั่น (Options) 
และออปชั่นบนสัญญาฟวเจอรส (Options on Futures) ของสินทรัพยอางอิงประเภทตาง ๆ ไดแก 

1.  อางอิงกับตราสารทุน ไดแก ดัชนีราคาหลักทรัพย หลักทรัพย  
2.  อางอิงกับตราสารหนี้ ไดแก พันธบัตรรัฐบาล อัตราดอกเบี้ย  
3.  อางอิงกับราคาหรือดัชนีราคาอ่ืนๆไดแก ทองคํา น้ํามันดิบ อัตราแลกเปลี่ยน  

 โดยตลาดอนุพันธมีเปาหมายหลักในการดําเนินธุรกิจ โดยมุงเนนใหเกิดคุณคาและ
ประโยชนแกผูลงทุนและผูที่เก่ียวของ ดังนี้ 

1.  เปนศูนยกลางการซื้อขายอนุพันธที่มีมาตรฐานและมีประสิทธิภาพ ทําใหผูลงทนุและ
ผูประกอบการในธุรกิจสามารถใชเปนเครื่องมือบริหารความเสี่ยง (Hedging Instruments) ในการ
บริหารเงินลงทุนและธุรกิจของตนไดอยางมีประสิทธภิาพและมีตนทุนที่สมเหตุสมผล  

2.  เปนทางเลือกของการลงทุน ภายใตระบบการซื้อขายที่มีความยตุิธรรม โปรงใส และมี
สภาพคลอง รวมทั้งม่ันใจในระบบการชําระราคาสําหรับทุกธุรกรรมที่เกิดขึ้นในตลาดอนุพันธที่จะมี
สํานักหักบัญชีที่มีความม่ันคงเปนคูสัญญา  

3.  ใหผูลงทุนมีแหลงขอมูลที่สะทอนความคาดหวังของผูที่อยูในตลาดที่มีตอราคา
หลักทรัพยในอนาคต สงผลใหผูลงทุนและผูประกอบการสามารถวางแผนการดําเนินงานไดอยางมี
ประสิทธิภาพ 

พันธกิจของตลาดอนุพันธ 
 บมจ. ตลาดอนุพันธฯ เปนหนวยงานที่อาสาเขามาเปนผูบุกเบิกตลาดอนุพันธทางการเงิน

ในประเทศไทย   เพ่ือเปนจักรกลในการพัฒนาความกาวหนาของตลาดทุนไทย   ใหเติบโตไปอยาง
ตอเน่ือง โดย บมจ. ตลาดอนุพันธฯ ไดกําหนดพันธกิจของของการดําเนินธุรกิจ   โดยมุงสูการเปน
ตลาดอนุพันธชั้นนําในอาเซียน 

วิสัยทศันของตลาดอนุพนัธ 
 ตลาดอนุพันธมุงม่ันพัฒนาสูการเปนตลาดอนุพันธที่มีผลิตภัณฑหลากหลายและมีสภาพ
คลองภายใตระบบบริหารจัดการที่มีมาตรฐานสากล 
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กลยุทธและภารกิจสูเปาหมาย 
 เพ่ือบรรลุพันธกิจของตลาดอนุพันธ บมจ. ตลาดอนุพันธฯ จึงไดกําหนดกลยุทธและภารกิจ
ในการดําเนินงานดานตางๆ ดังนี้ 
 1. สินคา (Product) บมจ. ตลาดอนุพันธฯ วางกลยุทธโดยการจัดใหมีสินคาหรืออนุพันธที่
มีคุณภาพและสอดคลองกับความตองการของกลุมผูลงทุน  โดยประเภทและชนิดของอนุพันธ   ที่มี
ความหลากหลายที่เปนประโยชน  และ เหมาะสมกับสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจและการเงิน  ของ
ประเทศรวมทัง้สามารถตอบสนองความตองการของผูใช  ในการบรหิารความเสี่ยงไดอยางมี
ประสิทธิภาพ  
 ตลาดอนุพันธ เปดดําเนินงานโดยจัดใหมีซื้อขายฟวเจอรสที่อางอิงกับดัชนีราคาหลักทรัพย 
SET50 (SET50 Index Futures) เปนสินคาลําดับแรกในวันที่ 28 เมษายน พ.ศ. 2549 และตอมาได
เปดใหซื้อขายออปชั่นที่อางอิงกับดัชนีราคาหลักทรัพย SET50 (SET50 Index Options) เปนสนิคา
ลําดับที่สองในวันที่ 29 ตุลาคม 2550 ซึ่งสินคาในลําดับตอไปจะเปนออปชั่นที่อางอิงกับหลักทรัพย 
และฟวเจอรสที่อางอิงกับอัตราดอกเบี้ยหรือพันธบัตรรัฐบาล ทั้งน้ีเน่ืองจากตลาดตราสารทุนและตรา
สารหน้ีเปนตลาดที่มีขนาดใหญมีมูลคาการซื้อขายในระดับสูง และมีผูลงทุนที่เก่ียวของกับตลาดทั้ง
สองเปนจํานวนมาก แตตลาดยังขาดเคร่ืองมือบริหารความเสี่ยงที่มีประสิทธิภาพ 
 2. ความหลากหลายของผูลงทุน (Diversity of Participants) ทั้งน้ีความหลากหลายของ
ประเภทและปริมาณของผูลงทุนเปนปจจัยสําคัญของตลาดอนุพันธในการเสริมสรางสภาพคลอง และ
สนับสนุนใหราคาซื้อขายมีประสิทธิภาพ บมจ.ตลาดอนุพันธฯ ไดดําเนินมาตรการเพ่ือเสริมสราง
ความรูความเขาใจกับกลุมผูลงทุนสถาบนัและผูลงทุนทั่วไป รวมทั้งการรวมมือศึกษาและลดอุปสรรค
และเงื่อนไขของกฎเกณฑการลงทุนของผูลงทุนสถาบันประเภทตางๆ เพ่ือใหเกิดความสะดวกและ
รวดเร็วแกผูลงทุน รวมทั้งการเง่ือนไขการลงทุนของผูลงทุนตางประเทศ 
 3. สภาพคลอง (Liquidity ) บมจ. ตลาดอนุพันธ ตระหนักถึงความสําคัญของการมีสภาพ
คลองการซ้ือขายโดยไดกําหนดกลยุทธเพ่ือเสริมสรางสภาพคลองในการซ้ือขายในตลาดอนุพันธโดย
สนับสนุนใหมีผูดูแลสภาพคลอง (Market Maker) จากสมาชิกของตลาดอนุพันธและผูลงทุนสถาบัน
ที่มีศักยภาพ เพ่ือทําหนาที่ดูแลการซื้อขายในตลาดอนุพันธใหมีสภาพคลองอยูเสมอ ทําใหผูลงทุน
ทั้งในและตางประเทศม่ันใจวาจะสามารถซื้อและขายอนุพันธไดตามตองการ 
 4. การเผยแพรความรูและการประชาสัมพันธ (Education and Public Relations) การ
เผยแพรความรูและประชาสมัพันธเก่ียวกบัอนุพันธเปนมาตรการสําคญัท่ีดําเนินการโดย บมจ.ตลาด
อนุพันธฯ ใหความสําคัญกับกลยุทธทางการตลาดและประชาสัมพันธเชิงรุก เพ่ือใหเขาถึงผูลงทุน
กลุมเปาหมายทั้งที่เปนสถาบันและผูลงทุนทั่วไป รวมถึงการสรางทัศนคติที่ถูกตองเก่ียวกับอนุพันธ
ผานทางกิจกรรม สัมมนา และการเผยแพรความรูผานสื่อตางๆ อยางตอเน่ืองและทั่วถึง 
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9.  งานวิจัยที่เก่ียวของ 
 สุเทพ  เจริญวรรณ (2538: บทคัดยอ) ไดศึกษาพฤตกิรรมการลงทุนของนักลงทนุในตลาด
หลักทรัพยจังหวัดขอนแกน โดยศึกษาพฤติกรรมการลงุทนของนกัลงทุนในการซื้อขายหลักทรัพย
ทั้งในภาพรวมและรายกรณี และทําการเปรียบเทยีบพฤติกรรมการลงทุนของนักลงทุนโดยจําแนก
ตามเพศ วงเงิน และระยะเวลาในการเปนสมาชิก กลุมตัวอยางที่ใชเปนลูกคาของบริษัทเงินทุน
หลักทรัพยจํานวน 181 คน  
 เกศริน  เกาะดี (2540: บทคัดยอ) ไดศึกษาปจจัยที่มีผลตอการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย
ของนักลงทุนในตลาดหลกัทรัพยในจังหวัดเชียงใหม  โดยศึกษาปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจซื้อ
ขายและศึกษาปญหาและอุปสรรคในการตัดสินใจซื้อขายของนักลงทุน  กลุมตัวอยางที่ทําการวิจัย
คือ นักลงทุนในหองคาหลักทรัพยจังหวดัเชียงใหม 100 คน ใชสถติิ คารอยละ คาเฉลี่ย และใชสถติิ
ที่ทดสอบสมมติฐาน ไดใชคา t-test และ F-test 
 สุพร  จรูญรังสี (2546: บทคัดยอ) ไดศึกษาถึงปจจัยทีมี่อิทธิพลตอพฤติกรรมการลงทุนใน
ตลาดหลักทรัพยของนักลงทุนทั่วไปในประเทศในเขตกรุงเทพมหานคร และไดทําการเปรียบเทียบ
พฤติกรรมการลงทุนของนกัลงทุนโดยจําแนกตามปจจัยดานแหลงขอมูลขาวสารดานภาวะเศรษฐกิจ 
ดานภาวะการเมือง และดานภาวะหลักทรัพย โดยใชแบบสอบถามในการเก็บขอมูล มีกลุมตัวอยาง 
385 คน โดยใชสถติิคารอยละ คาเฉลี่ย และใชสถติทิี่ทดสอบสมมติฐานดวยสถิติสหสัมพันธอยาง
งายของเพียรสัน  
 ชุติมา  เจริญจิตร (2548: บทคัดยอ) ไดศึกษาพฤติกรรมการซื้อขายหลักทรัพยของนัก
ลงทุนทั่วไปในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เพ่ือศึกษาพฤติกรรมการซื้อขายหลักทรัพย และ
ศึกษาปจจัยที่มีอิทธิพลตอการซื้อขายหลักทรัพยของนักลงทุนทั่วไปในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย โดยใชสถิติที่ใชในการวิเคราะหขอมูล คือ คารอยละ คาเฉลี่ยเลขคณิต การวิเคราะหเชิงอนุมาน 
ใชคาที ในการวิเคราะหเปรียบเทียบคาเฉลี่ยระหวางเพศชายและหญิงใชการวิเคราะหความ
แปรปรวนทางเดียว สําหรับกลุมตัวอยางมากกวา 2 กลุมขึ้นไป 
 นิธิศ  หัตถการุนย (2548: บทคัดยอ) ไดศึกษาพฤตกิรรมการลงทุนในหลักทรัพยของนัก
ลงทุนประเภทบุคคล  กลุมตัวอยางที่ทาํการวิจัยคือ นักลงทุนจํานวน 385 คน ที่ซื้อขายหลักทรัพย
ทรัพยในหองคา โดยพบวาพฤติกรรมนักลงทุนมีวตัถุประสงคในการลงทุนของนักลงทุนสวนใหญ 
คือ กําไรจากการลงทุน รองลงมาคือ การเพ่ิมขึ้นของเงินทุนอยางสมํ่าเสมอ และนักลงทนุใชบท
วิเคราะหของบริษัทหลักทรัพย ขาว หนังสือพิมพ ประกอบการตัดสินใจลงทนุ โดยใชสถิติที่ใช
วิเคราะหขอมูล คือ คารอยละ คาเฉลี่ย คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน การวิเคราะหความแตกตางใชการ
ทดสอบคาท ี และการวิเคราะหความแตกตางเปนรายคูใชวิธีผลตางอยางมีนัยสําคัญนอยที่สุด และ
การเปรียบเทยีบขอมูลเชิงกลุมโดยใชสถิติไค-สแควร 
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 อุดม  เนตรรัตนากุล (2551: บทคัดยอ)  ไดศึกษาความพึงพอใจและแนวโนมการลงทุนใน
ตลาดหลักทรัพยของนักลงทุนรายยอยในเขตกรุงเทพมหานคร โดยกลุมตัวอยางที่ใชในการวิจัยคือ 
นักลงทุนรายยอยในเขตกรงุเทพมหานครที่ลงทุนในตลาดหลักทรัพย 400 คน โดยพบวาพฤตกิรรม
การลงทุนของนักลงทุนสวนใหญมีจุดมุงหมายหลักในการลงทุน คือ ผลตอบแทนระยะสั้นในรูปสวน
ตางของราคาหลักทรัพย และปจจัยที่มีผลตอการลงทุนคือ สภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม โดย
สถิติทีใ่ชในการวิเคราะห ไดแก คารอยละ คาเฉลี่ย คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน การทดสอบคาที การ
วิเคราะหคาความแปรปรวนทางเดียว และการทดสอบหาคาสัมประสิทธสิหสัมพันธแบบเพียรสัน 
 กลาวโดยสรุป  จากผลงานวิจัยที่กลาวมา   เปนการศึกษาพฤติกรรมการลงทุนในตลาด
หลักทรัพย พฤติกรรมลงทุนการวิเคราะหหลักทรัพยโดยปจจัยพ้ืนฐานทั้งทางทฤษฎีและทางเทคนิค 
ทั้งศึกษาขอมูลในอดีตและปจจุบัน การหาผลตอบแทนและความเสี่ยง      ทั้งน้ีเพ่ือใหนักลงทุนไดใช
ประโยชนจากงานวิจัย พิจารณาประกอบในการลงทุนในการวิเคราะหพิจารณาในทุก ๆ ดาน เพ่ือให
นักลงทุนไดเห็นแนวคิด และมีประสบการณในการลงทุนใหรอบคอบมากยิ่งขึ้น  ผูวิจัยไดนํางานวิจัย
ดังกลาวขางตนไปเปนแนวทางในการศึกษาดานตัวแปรและสถิติที่ใชในงานวิจัยครั้งน้ี 
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บทที่ 3 
วิธีดําเนินการศึกษาคนควา 

 
 การวิจัยครั้งน้ีเปนการศึกษา ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทนุในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร โดยผูวิจัยไดดําเนินตาม
ขั้นตอนดังน้ี 
 1. การกําหนดประชากรและการเลือกกลุมตวัอยาง 
 2. การสรางเคร่ืองมือที่ใชในการวิจัย 
 3. การเก็บรวบรวมขอมูล 
 4. การจัดกระทําและการวเิคราะหขอมูล 
 5.  สถิตทิี่ใชในการวิเคราะหขอมูล  
 

1.  การกําหนดประชากรและเลือกกลุมตัวอยาง 
 ประชากร 
 ประชากรที่ใชในการวิจัยคร้ังน้ี ไดแก นักลงทุนประเภทบุคคลธรรมดาที่เคยลงทุน
หลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และนักลงทุนประเภทบุคคลธรรมดาที่เคยลงทุน 
ในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ในตลาด TFEX 

กลุมตวัอยาง  
 เน่ืองจากจํานวนประชากรในการศึกษาวจัิยครั้งนี้  ผูวิจัยไมทราบจํานวนทีแ่นนอน 
ของนักลงทุนในเขตกรงุเทพมหานคร  ดังนั้นจึงกําหนดขนาดตัวอยางโดยใชสูตรคํานวณในกรณี
ไมทราบจํานวนประชากร (นราศรี ไววนิชกุล; และ ชูศกัด์ิ  อุดมศรี.  2542: 104)  ดังนี้ 
 ใชสูตร Infinite population 
   

   
2

2

Z Pqn
B

=  

 
 แทนคา n = ขนาดของกลุมตัวอยาง  

   B = ระดับความคลาดเคลื่อน 
   Z = Z score ขึ้นอยูกับระดับความเชื่อม่ัน 
   P = ความนาจะเปนของประชากร 
   q = 1 – P 
 

สำ
นกั

หอ
สม

ดุก
ลา

ง ม
หา

วทิ
ยา

ลยั
ศร

นีค
รนิ

ทร
วโิร

ฒ 

 
Cen

tra
l L

ibr
ary

 Sr
ina

kh
ari

nw
iro

t U
niv

ers
ity



 43 

 การวิจัยครั้งน้ี  กําหนดคาความนาจะเปนของประชากรเทากับ 0.5  (p = 0.5) ที่ระดับ
ความเชื่อม่ัน 95 เปอรเซ็นต จะไดคาดังนี้ Z = 1.96 , q = 1-0.5 = 0.5 และคาความคลาดเคลื่อน
ของการเลือกตัวอยางเทากับ 5 เปอรเซ็นต  (E = 0.05)   แทนคาลงในสูตรและทําการคํานวณ
คาขนาดกลุมตัวอยางไดดังนี้  
 

  n = 2

2

)05.0(
)5.0)(5.0()96.1(  

  n = 
0025.0

)25.0)(8416.3(  

  n = 384.16  หรือ  385 ตัวอยาง 
  
 ขนาดของกลุมตัวอยางที่ใชในการวิจัยเทากับ 384.16 หรือประมาณ 385 ตัวอยาง 
และเพ่ือสํารองไวเผื่อการสญูเสียอีก 4% เทากับ 15 ตวัอยาง ดังนั้นขนาดของกลุมตัวอยาง
สําหรับการวิจัยครั้งน้ีเทากับ 400 ตัวอยาง และใชเกณฑในการเลือกกลุมตัวอยางดังตอไปน้ี 
 

การเลือกกลุมตัวอยาง  
 การเลือกกลุมตัวอยางที่กําหนดไวสําหรับการวิจัยครั้งน้ี  เพ่ือใหไดขนาดตัวอยางที่
เปนตวัแทนของประชากรทัง้หมด 400 คน  ผูวิจัยเริ่มขั้นตอนการเลอืกกลุมตัวอยางดังน้ี  
 ขั้นตอนที่ 1 ใชวธิีการสุมตวัอยางแบบเจาะจง (Purposive Sampling) โดยใชบรษิัท
ที่มีมูลคาซ้ือขาย 10 อันดับแรก จากทั้งหมด 36 บริษัท ไดแก บริษัทหลักทรัพยกิมเอ็ง (ประเทศ
ไทย) จํากัด,  บริษทัหลักทรัพย ฟลลิป(ประเทศไทย) จํากัด,  บริษทั ทรีนีตี้ โพลาริส ฟวเจอรส 
จํากัด,  บริษทัหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด(มหาชน), บริษัทหลักทรัพย บัวหลวง 
จํากัด(มหาชน), บริษัทหลกัทรัพยเกียรตินาคิน จํากัด(มหาชน), บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด
(มหาชน),  บริษัทหลักทรัพย เอเซียพลัส จํากัด(มหาชน),  บริษัทหลักทรัพย ซีมีโกจํากัด
(มหาชน),  บริษัท อยุธยา ดิริฟวทีฟส จํากัด 
  ขั้นตอนที่ 2 ใชวิธีการสุมตัวอยางแบบโควตา (Quota Sampling) โดยใหกลุม
ตัวอยางในแตละบริษัทจํานวนเทาๆ กัน บริษัทละ 40 ชุด  
 ขั้นตอนที่ 3    การเก็บตัวอยางโดยใชความสะดวก (Convenience Sampling) โดย
เก็บตัวอยางในแตละบริษัท  บริษัทละ 40 ชุดรวม 400 ชุด เพ่ือเก็บรวบรวมขอมูลโดยใช
แบบสอบถามที่ไดจัดเตรียมไวและนําไปเก็บขอมูลตามบริษัทหลักทรัพย 
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บริษัทหลักทรัพย จํานวน(คน) 

บริษัทหลักทรัพยกิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด 40 
บริษัทหลักทรัพย ฟลลิป(ประเทศไทย) จํากัด    40 
บริษัท ทรีนีตี้ โพลาริส ฟวเจอรส จํากัด 40 
บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด(มหาชน)   40 
บริษัทหลักทรัพย บัวหลวง จํากัด(มหาชน)  40 
บริษัทหลักทรัพยเกียรตินาคิน จํากัด(มหาชน) 40 
บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด(มหาชน) 40 
บริษัทหลักทรัพย เอเซียพลสั จํากัด(มหาชน) 40 
บริษัทหลักทรัพย ซีมีโกจํากัด(มหาชน) 40 
บริษัท อยุธยา ดิริฟวทีฟส จํากัด 40 

จํานวนรวม 400 

 
2.  การสรางเครื่องมือที่ใชในการวิจัย 
 เคร่ืองมือที่ใชในการวิจัยครั้งน้ีเปนแบบสอบถามที่ผูวิจัยสรางขึ้นเองเพ่ือศึกษา ปจจัยที่
มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 โดยแบง
ออกเปน 4 ตอนดังน้ี 
 ตอนที่ 1 เปนแบบสอบถามเกี่ยวกับปจจัยสวนบุคคลของผูตอบแบบสอบถาม ไดแก 
เพศ อายุ สถานภาพ ระดับการศึกษา อาชีพ รายไดเฉลี่ยตอเดือน ประสบการณการลงทุน โดย
เปนแบบสอบถามที่คําถามมีหลายคําตอบใหเลือกเพียงขอเดียว (Multiple Choice Questions) 
 ขอที่  1 เพศ ไดแก เพศชาย และเพศหญิง โดยเปนระดับการวัดขอมูลประเภทนาม
บัญญัติ (Nominal scale) 
 ขอที่  2 อายุ เปนระดับการวัดขอมูลประเภทเรียงลําดับ (Ordinal scale) ดังนี้ 
   1)  20-30 ป 
   2) 31-40 ป 
   3)  41-50 ป 
   4)  51-60 ป 
   5)  61 ปขึ้นไป 
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 ขอที่  3  สถานภาพสมรส เปนระดับการวัดขอมูลประเภทนามบัญญัติ (Nominal 
scale) ดังนี้ 

1) โสด 
2) สมรส 
3) หยาราง / หมาย / แยกกันอยู 

 ขอที่ 4  ระดับการศึกษาสูงสุด  เปนระดับการวัดขอมูลประเภทเรียงลําดับ (Ordinal 
scale) ดังนี้ 
   1)  ต่ํากวาปริญญาตรี 
   2)  ปริญญาตรี 
   3)  สูงกวาปริญญาตรี 
 ขอที่  5 อาชีพ เปนระดับการวัดขอมูลประเภทนามบัญญัติ (Nominal scale) ดังนี้ 
   1)   ขาราชการ / พนักงานรัฐวิสาหกิจ 
   2) พนักงานบริษัทเอกชน 
   3) ประกอบธุรกิจสวนตัว / เจาของกิจการ 
   4) อ่ืน ๆ ............................................ 
 ขอที่  6 รายไดของครอบครัวเฉลี่ยตอเดือน เปนระดับการวัดขอมูลประเภทเรียงลําดับ 
(Ordinal scale) ดังนี้ 
   1)  ต่ํากวา หรือเทากับ 20,000 บาท 
   2)  20,001-40,000 บาท 
   3)  40,001-60,000 บาท 
   4)  60,001-80,000 บาท 
   5)  ตั้งแต 80,001 ขึ้นไป  
 ขอที่ 7 ประสบการณลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 เปน
ระดับการวัดขอมูลประเภทเรียงลําดับ (Ordinal Scale) ดังนี้ 

1) นอยกวา 1 ป  
2) ระหวาง 1 – 2 ป 
3) 2 ปขึ้นไป  

 ขอที่ 8 ประเภทการลงทุนในปจจุบัน เปนระดับการวัดขอมูลประเภทนามบัญญัติ 
(Nominal scale) ดังนี้ 

1) ลงทุน ซื้อ / ขายหลักทรัพย 
2) ลงทุน ซื้อ / ขาย สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 
3) ลงทุนทั้งซ้ือ / ขายหลักทรัพย และซื้อ / ขาย สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่

อางอิงกับดัชนี SET50 
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 ตอนที่  2  เปนแบบสอบถามเกี่ยวกับปจจัยดานบุคลิกภาพของนักลงทุนใน
กรุงเทพมหานคร ประกอบดวย แบบสอบถามมาตราสวนประเมินคา (Rating scale) ซึ่งแตละ
คําถามมีคําตอบใหเลือกตามลําดับความคิดเห็น 5 ระดับ โดยการจัดขอมูลจะเปนขอมูลประเภท
เรียงลําดับ (Ordinal) 
 ตอนที่ 3 เปนแบบสอบถามเกี่ยวกับปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจเลือกลงทุนใน 
สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร โดยเปน
แบบสอบถามมาตราสวนประมาณคาตอบ (Rating scale) โดยการจัดขอมูลจะเปนขอมูล
ประเภทเรียงลําดับ (Ordinal) 
       ตอนที่ 4 แบบสอบถามเกี่ยวกับการตัดสินใจลงทุนใน สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิง
กับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร โดย ขอ 4.1-4.6 เปนแบบสอบถามเกี่ยวกับ
การตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  โดยมีลักษณะเปนคําถาม
ที่มีหลายคําตอบใหเลือกเพียงขอเดียว (Multiple Choice Questions) และ ขอ 4.7-4.8 เปน
คําถามเกี่ยวกับการตัดสินใจเลือกลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 และ
การบอกตอการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 โดยใชมาตราวัดแบบ 
Semantic Differential Scale ซึ่งเปนมาตราสวนที่ใชหลักความแตกตางทางดานความหมาย 
เพ่ือใหสอดคลองกับระดับแนวโนมการลงทุนในอนาคตของผูตอบแบบสอบถาม เปนคําถามแบบ
ใหเลือกตอบเพียงตัวเลือกเดียว ใชระดับการวัดขอมูลประเภทอันตรภาคชั้น (Interval Scale) 
 ผูตอบแบบสอบถามจะตองทําเครื่องหมายถูก ลงในชองวาง โดยมีหลักเกณฑการให
คะแนนดังน้ี 
   เพ่ิมขึ้นแนนอน 5  คะแนน  
   คอนขางเพ่ิมขึ้น 4  คะแนน 
   เทาเดิม  3  คะแนน 
   คอนขางลดลง  2  คะแนน 
   ลดลงแนนอน  1  คะแนน 
 
 ในการวิเคราะหขอมูล ผูวิจัยนําผลคะแนนจากการกําหนดดังกลาวมาประเมินคา เพ่ือ
แปลความหมายคาคะแนน ของผูตอบแบบสอบถามในคําถามขอที่ 4.7 

 4.21-5.00 คะแนน   หมายถึง การตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิง 
กับดัชนี SET50 ในอนาคตอยูในระดับ เพ่ิมขึ้นแนนอน 

 3.41-4.20 คะแนน  หมายถึง การตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิง 
กับดัชนี SET50 ในอนาคตอยูในระดับ คอนขางเพ่ิมขึ้น 
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 2.61-3.40 คะแนน  หมายถึง การตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิง 
กับดัชนี SET50 ในอนาคตอยูในระดับ เทาเดิม 

 1.81-2.60 คะแนน  หมายถึง การตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิง 
กับดัชนี SET50 ในอนาคตอยูในระดับ คอนขางลดลง 

 1.00-1.80 คะแนน  หมายถึง การตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิง 
กับดัชนี SET50 ในอนาคตอยูในระดับ ไมลงทุนแนนอน 

 
 ในการวิเคราะหขอมูล ผูวิจัยนําผลคะแนนจากการกําหนดดังกลาวมาประเมินคา เพ่ือ
แปลความหมายคาคะแนน ของผูตอบแบบสอบถามในคําถามขอที่ 4.8 
 4.21-5.00 คะแนน   หมายถึง แนวโนมการบอกตอการลงทุนในสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาที่อางอิง กับดัชนี SET50 อยูในระดับ เพ่ิมขึ้นแนนอน 
 3.41-4.20 คะแนน  หมายถึง แนวโนมการบอกตอการลงทุนในสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาที่อางอิง กับดัชนี SET50 อยูในระดับ คอนขางเพ่ิมขึ้น 
 2.61-3.40 คะแนน  หมายถึง แนวโนมการบอกตอการลงทุนในสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 อยูในระดับอยูในระดับ เทาเดิม 
 1.81-2.60 คะแนน  หมายถึง แนวโนมการบอกตอการลงทุนในสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 อยูในระดับอยูในระดับ คอนขางลดลง 
 1.00-1.80 คะแนน  หมายถึง แนวโนมการบอกตอการลงทุนในสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 อยูในระดับอยูในระดับ ลดลงแนนอน 
 

ขั้นตอนในการสรางเคร่ืองมือ 
 เคร่ืองมือและขั้นตอนการสรางเคร่ืองมือ  หรือแบบสอบถามที่ใชในการเก็บรวบรวม
ขอมูลมีการดําเนินการสรางตามลําดับ  ดังนี้ 
 1.  ศึกษาขอมูลเบื้องตนจากเอกสารทางวิชาการ  ตําราหนังสือตาง ๆ และงานวิจัยที่
เก่ียวของ ตัวแปรที่จะศึกษา เพ่ือนํามาใชเปนแนวทางในการสรางแบบสอบถาม 
 2. ทบทวนวัตถุประสงคของงานวิจัย  เพื่อใชในการกําหนดขอบเขตและเนื้อหาให
ครอบคลุมตามจุดมุงหมายของการวิจัย 
 3. สรางแบบสอบถามใหครอบคลุมตามความมุงหมายของการวิจัย โดยแบงเปน 4 
ตอน  
 ตอนที่ 1 เปนแบบสอบถามเกี่ยวกับปจจัยสวนบุคคลของผูตอบแบบสอบถาม 
 ตอนที่ 2 เปนแบบสอบถามเกี่ยวกับปจจัยดานบุคลิกภาพของนักลงทุนใน
กรุงเทพมหานคร 
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 ตอนที่ 3 เปนแบบสอบถามเกี่ยวกับปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญา
ซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
 ตอนที่ 4 เปนแบบสอบถามเกี่ยวกับพฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
 4. นําแบบสอบถามที่สรางขึ้นเสนออาจารยที่ปรึกษาสารนิพนธเพ่ือตรวจสอบความ
ถูกตองและใหขอเสนอแนะเพ่ิมเติม 
 5. นําขอเสนอแนะมาปรับปรุงแบบสอบถาม  จากนั้นนําแบบสอบถามที่ปรับปรุง
แกไขแลวไปใหผูเชี่ยวชาญตรวจสอบความถูกตองเหมาะสมกอนนําไปทดลองใช 
 6. นําแบบสอบถามที่ปรับปรุงแลวไปทดลองใช (Try out) กับประชากรกลุมตัวอยาง 
จํานวน 40 ชุด  เพ่ือหาคาความเชื่อม่ันของแบบสอบถามที่ผานการคัดเลือก  โดยการคํานวณหา
สัมประสิทธิ์อัลฟาของครอนบัค (Alpha Cronbach Coefficient) (กัลยา วานิชยบัญชา. 2546: 
449) ซึ่งคาแอลฟาที่ไดแสดงถึงระดับความคงที่ของแบบสอบถามดังนี้ 
 ปจจัยดานบุคลิกภาพ       .748 
 ดานขอมูลขาวสาร       .791 
 ดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง     .700 
 ดานสถานการณตางประเทศ       .698 
 ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  .806 
 การตัดสินใจซื้อขายสัญญาสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงดัชนี SET50   .710 
 
 7.  ปรับปรุงรูปแบบสอบถามอีกครั้ง แลวนําแบบสอบถามฉบับสมบูรณไปสอบถามกับ
กลุมตัวอยาง 
 

3.  การเก็บรวบรวมขอมูล 
 การเก็บรวบรวมขอมูลเพื่อนํามาวิเคราะห ผูวิจัยไดดําเนินการเก็บขอมูลตามขั้นตอน  
ดังนี้ 
 1.  แหลงขอมูลทุติยภูมิ (Secondary data) ไดจากการศึกษาคนควาจากขอมูลที่มี    
ผูรวบรวมไวทั้งหนวยงานของรัฐและเอกชน ดังนี้ 
  1.1 หนังสือพิมพ วารสาร สิ่งพิมพตาง ๆ  
  1.2 ขอมูลทางอินเตอรเนต 
  1.3 หนังสือทางวิชาการ บทความ วิทยานิพนธ สารนิพนธ และรายงานวิจัยที่
เก่ียวของ 
 2. แหลงขอมูลปฐมภูมิ (Primary data) ไดจากการใชแบบสอบถามเก็บขอมูลจาก
กลุมตัวอยาง จํานวน 400 คน โดยมีขั้นตอนในการดําเนินการ ดังนี้ 
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  2.1 ผูวิจัยเตรียมแบบสอบถามใหเพียงพอกับจํานวนกลุมตัวอยางที่ตองการเก็บ
รวบรวมในแตละบริษัทที่กําหนดไว  โดยผูวิจัยจะทําการชี้แจงใหผูตอบแบบสอบถามเขาใจถึง
วัตถุประสงคและอธิบายวิธีการตอบแบบสอบถามกอนแจกแบบสอบถาม  และรอเก็บรวบรวม
แบบสอบถามดวยตนเองจํานวน 400 ชุด 
  2.2  นําขอมูลฉบับที่มีคําตอบครบถวนสมบูรณมาทําการลงรหัส เพ่ือนําไป
วิเคราะหและแปรผลขอมูลทางสถิติตอไป 
    

4.  การจัดกระทําและการวิเคราะหขอมูล 
 การจัดกระทําขอมูล 
 การศึกษาคนควาคร้ังน้ี  ผูวิจัยไดจัดกระทําขอมูล  โดยดําเนินการตามลําดับ  ดังนี้ 
 1. ทดสอบแบบสอบถามท่ีไดทําการออกแบบไว (Pre-test) แลวดําเนินการแกไข
ขอบกพรองของแบบสอบถาม  พรอมตรวจความเชื่อม่ันของแบบสอบถามดวยวิธีการของ (α – 
Coefficient) ของครอนบัค (Cronbach) (กัลยา  วานิชยบัญชา. 2546) 
 2. นําแบบสอบถามที่ตรวจสอบความสมบูรณแลว  นํามาลงรหัส (Coding) ในแบบลง
รหัส  สําหรับประมวลขอมูลดวยคอมพิวเตอร 
 3. นําขอมูลมาบันทึกลงในเคร่ืองคอมพิวเตอร  เพ่ือประมวลผลดวยโปรแกรม SPSS 
(Statistic Package for Social Sciences) for Windows version 15 และทําการวิเคราะหขอมูล  
และการแจกแจงความถี่ของทุกตัวแปร แลวคํานวณคารอยละ (Percentage) 
 

 การวิเคราะหขอมูล 
 การศึกษาคนควาคร้ังน้ี  ผูวิจัยไดวิเคราะหขอมูล  โดยดําเนินการตามลําดับ  ดังนี้ 
 1. การวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive statistic) 
  ในการวิเคราะหขอมูลเชิงพรรณนา  จะใชคารอยละ (Percentage)  คาเฉลี่ย
(Means) และคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน(Standard Deviation) เพ่ือใชวิเคราะหขอมูลจาก
แบบสอบถามตอนที่ 1  ปจจัยสวนบุคคล ไดแก เพศ อายุ สถานภาพ ระดับการศึกษา อาชีพ 
รายไดเฉลี่ยตอเดือน ประสบการณลงทุน เพ่ือวิเคราะหปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนใน
สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 
 2. การวิเคราะหสถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistic) 
  จากแนวคิดการวิเคราะหเชิงประชากรศาสตร ผูวิจัยเลือกรายไดเฉลี่ยตอเดือน และ
ประสบการณในการลงทุน เพ่ือวิเคราะหหาความสัมพันธ เน่ืองจากทฤษฎีการวิเคราะห แบบ
Demographics ระบุตัวแปรสําคัญ 2 ตัวในการวิเคราะหผูลงทุนบุคคลธรรมดาคือ รายไดและ
ความม่ันคง จะเปนปจจัยที่กอใหเกิดการลงทุนในตลาดการเงิน 
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การทดสอบสมมติฐาน 
สมมติฐานขอที่ 1 ปจจัยสวนบุคคลที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือ

ขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
  การวิเคราะหใชคาสถิติ Chi-Square 
  สมมติฐานขอที่ 2  ปจจัยดานบุคลิกภาพที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนใน
สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
  การวิเคราะหใชคาสถิติ Chi-Square 

สมมติฐานขอที่ 3 ปจจัยดานขอมูลขาวสาร , ดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง
,ดานสถานการณตางประเทศ, ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 มี
อิทธิพลตอการตัดสินใจลงทนุในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนใน
กรุงเทพมหานคร 
  การวิเคราะหใชคาสถิติ Chi-Square  
 
สถิติที่ใชในการวิเคราะหขอมูล  
 1.  คาสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive statistic) ประกอบดวย 
       1.1   คารอยละ (Percentage) (กัลยา วานิชยบัญชา.  2545: 36) 

      P   =  x100
n
f   

 
เม่ือ P  แทน คารอยละ 

    f  แทน ความถี่ของคะแนน 
     n  แทน ขนาดของกลุมตัวอยาง 

 
1.2 คาคะแนนเฉลี่ย (Mean หรือ X ) (กัลยา วานิชยบัญชา. 2545: 39) 
 

                                      X   = 
n

x∑   

 
    เม่ือ   แทน คาคะแนนเฉลี่ย X

          ∑x แทน ผลรวมของคะแนนทั้งหมด 
    n  แทน ขนาดของกลุมตัวอยาง       
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   1.3  คาความเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation หรือ S.D.)  
(กัลยา วานิชยบัญชา.  2545: 38)  
    

                                = ..DS
)

22

1-n(n
x)(xn∑ ∑−  

 
เม่ือ  S.D.  แทน  คาเบี่ยงเบนมาตรฐานของคะแนนของกลุมตัวอยาง 

    ∑ x2 แทน  ผลรวมของคะแนนแตละตัวยกกําลังสอง 
   ∑ 2x)( แทน  ผลรวมของคะแนนทั้งหมดยกกําลังสอง 

        n  แทน  ขนาดของกลุมตัวอยาง 
 

 การหาคาความเชื่อม่ันของเครื่องมือ (Reliability of the test) โดยใชวิธีหาคา

สัมประสิทธิ์ อัลฟา (α-Coefficient)  ของครอนบัค (Cronbach) (กัลยา  วานิชยบัญชา.  2546: 
43) 
 

  Cronbach's alpha  :      α = 
variance/ covariance 1)(k1

variance/ covariance k
−+

 

 

เม่ือ      α           แทน คาความเชื่อม่ันของแบบสอบถาม    
      k  แทน จํานวนคําถาม 

econvarianc  แทน คาเฉลี่ยของคาแปรปรวนรวมระหวางคําถามตางๆ 
     variance  แทน คาเฉลี่ยของคาความแปรปรวนของคําถาม 

   

2.  การวิเคราะหขอมูลโดยใชสถิติเชิงอนุมาน (Inferential statistic) ประกอบดวย 
   2.1 คาสถิติ Chi-Square ( 2) เปนการทดสอบตัวแปรทั้ง 2 ตัวน้ันมีความ
เปนอิสระตอกันดังนี้ (กัลยา วานิชยบัญชา.  2545: 182)   

χ

 

    
2

2

1

( )k
j j

i j

O E
E

χ
=

−
=∑  

 

 

   เม่ือ  แทน  คาสถิติไคสแควร 2χ
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    Oi แทน  ความถี่หรือจํานวนครั้งที่เกิดในระดับที่ i ที่เกิดขึ้นจริง

ของตัวอยางขนาด n 
    Ei แทน  ความถี่หรือจํานวนครั้งที่ของระดับที่ i ที่คาดวาจะเกิด 

(ภายใต Ho) 
    k แทน  จํานวนกลุมหรือจํานวนระดับของตัวแปรหรือลักษณะที่

สนใจศึกษา 
  n แทน  ขนาดตัวอยาง หรือจํานวนครั้งที่ทดลอง 

   2.2 คาสถิติ Pearson Chi-Square (กัลยา วานิชยบัญชา.  2545: 182)   

    2.2.1  Crammer’s V ทดสอบความสัมพันธของตัวแปร  ในกรณีที่    
ตัวแปรตัวใดตัวหนึ่งหรือทั้งสองตัวแปรเปน Nominal และคา V ใชสําหรับตารางที่มีขนาดใหญ
มากกวา 2x2 มีคาตั้งแต 0 ถึง 1 โดยใชสูตรดังนี้ (กุณฑลี เวรสาร. 2545: 299) 
     
     V   =         

2χ  
    n.min   (r-1),(c-1) 

 
  
 โดยสามารถอธิบายคา V ที่ไดดังน้ี   
 คา 0   หมายถึง   สองตัวแปรไมมีความสัมพันธกัน  
 คา .01-.25 หมายถึง สองตัวแปรมีความสัมพันธกันในระดับต่ํา 
 คา .26-.55 หมายถึง สองตัวแปรมีความสัมพันธกันในระดับปานกลาง 
 คา .56-.75 หมายถึง สองตัวแปรมีความสัมพันธกันในระดับสูง 
 คา .76-.99 หมายถึง  สองตัวแปรมีความสัมพันธกันในระดับสูงมาก 
 คา 1  หมายถึง สองตัวแปรมีความสัมพันธกันอยางสมบูรณ 
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บทที่ 4 
ผลการวิเคราะหขอมูล 

 
 การวิจัยคร้ังนี้มุงศึกษา ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร   การวิเคราะหขอมูล และการ
แปลผลความหมายของผลการวิเคราะหขอมูล ผูวิจัยไดกําหนดสัญลักษณตางๆ ที่ใชในการ
วิเคราะหขอมูลดังนี้ 
 

สัญลักษณที่ใชในการวิเคราะหขอมูล 
 H0   แทน สมมติฐานหลกั 
 H1   แทน สมมติฐานรอง 
 n   แทน จํานวนกลุมตวัอยาง 
 X   แทน คาเฉลี่ยของกลุมตัวอยาง 
 S.D.  แทน ความเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 

 χ2   แทน คาสถิตทิดสอบ Chi-Square 
 Sig. (2-side) แทน ความนาจะเปนสําหรับบอกนัยสําคัญทางสถิต ิ
 *   แทน ความมีนัยสําคัญทางสถติิทีร่ะดับ .05 
 Cramer’s V แทน ระดับความสมัพันธในการวัดตวัแปรมาตรนามบัญญัต ิ
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การเสนอผลการวิเคราะหขอมูล 
 การวิเคราะหขอมูล ผูวิจัยไดนําเสนอผลตามความมุงหมายของการวิจัย โดยแบงการ
นําเสนอออกเปน 5  ตอน ตามลําดับ ดังนี้ 
 

ตอนที่ 1 การวิเคราะหขอมูลเกี่ยวกับปจจัยสวนบุคคล  ไดแก เพศ อายุ สถานภาพ 
ระดับการศึกษา อาชีพ รายไดเฉลี่ยตอเดือน และประสบการณการลงทุน โดยการหาความถี่ 
(Frequency) และคารอยละ (Percentage) 

ตอนที่  2  การวิเคราะหขอมูลเกี่ยวกับปจจัยดานบุคลิกภาพของนักลงทุนใน
กรุงเทพมหานคร ไดแก ยอมรับความเสีย่งไดดี   เชื่อมั่นในตนเอง  ใชเหตุผลในการตัดสินใจ  และ
รอบคอบระมัดระวัง โดยการหาคาเฉลี่ย (Mean) และคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 

ตอนที่ 3 การวิเคราะหขอมูลเกี่ยวกบัปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตดัสินใจลงทุนในสัญญา
ซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร โดยการหาคาเฉลี่ย 
(Mean)  และคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 

ตอนที่ 4 การวิเคราะหขอมูลเกี่ยวกบัพฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานครโดยการหาความถี่(Frequency) 
คารอยละ (Percentage)  คาเฉลี่ย (Mean)  และคาเบีย่งเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 

ตอนที่ 5   การวิเคราะหขอมูลเพื่อทดสอบสมมติฐาน  ดังตอไปน้ี 
   สมมติฐานขอที่ 1  ปจจัยสวนบคุคลทีมี่อิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 

  สมมติฐานขอที่ 2   ปจจัยดานบุคลิกภาพท่ีมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสญัญาซ้ือ
ขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 

  สมมติฐานขอที่ 3   ปจจัยดานขอมูลขาวสาร,ดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง,       
ดานสถานการณตางประเทศ, ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50      
มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสญัญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของ       
นักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
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ผลการวิเคราะหขอมูล 
 
ตอนที่ 1   การวิเคราะหขอมูลเกี่ยวกับปจจัยสวนบุคคล 
 ขอมูลดานปจจัยสวนบุคคลของนักลงทุนที่ตอบแบบสอบถาม ไดแก เพศ อายุ สถานภาพ
สมรส  ระดับการศึกษา อาชีพ  ระดับรายไดตอเดือน และประสบการณลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 โดยการแจกแจงจํานวน(ความถี่) และรอยละ ดังตาราง 1 
 
ตาราง 1  แสดงจํานวน (ความถี่) และรอยละของปจจัยสวนบุคคลของผูตอบแบบสอบถาม  
 

ปจจัยสวนบุคคล จํานวน(คน) รอยละ 
1.1 เพศ    
 ชาย 229 57.25 
 หญิง 171 42.75 
 รวม 400 100.00 
1.2 อายุ    
 20-30 ป 33 8.25 
 31-40 ป 78 19.50 
 41-50 ป 90 22.50 
 51-60 ป 115 28.75 
 61 ปขึ้นไป 84 21.00 
 รวม 400 100.00 
1.3 สถานภาพสมรส   
 โสด 234 58.50 
 สมรส 138 34.50 
 หยาราง/หมาย/แยกกันอยู 28 7.00 
 รวม 400 100.00 
1.4 ระดับการศึกษา   
 ต่ํากวาปริญญาตร ี 65 16.25 
 ปริญญาตรี 253 63.25 
 สูงกวาปริญญาตร ี 82 20.50 
 รวม 400 100.00 
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ตาราง 1  (ตอ)  
 

ปจจัยสวนบุคคล จํานวน(คน) รอยละ 
1.5 อาชีพ    
 ขาราชการ / พนักงานรัฐวสิาหกิจ 30 7.50 
 พนักงานบริษทัเอกชน 140 35.00 
 ประกอบธุรกิจสวนตวั / เจาของกิจการ 153 38.25 
 อ่ืนๆ เชน นักลงทุน  77 19.25 
 รวม 400 100.00 
1.6 รายไดเฉลี่ยตอเดือน   
 ต่ํากวา หรือเทากับ 20,000 บาท 89 22.25 
 20,001-40,000 บาท 161 40.25 
 40,001-60,000 บาท 58 14.50 
 60,001-80,000 บาท 34 8.50 
 ตั้งแต 80,001 ขึ้นไป 58 14.50 
 รวม 400 100.00 
1.7 ประสบการณลงทุนในสญัญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50   
 นอยกวา 1 ป 284 71.00 
 ระหวาง 1-2 ป 51 12.75 
 2 ปขึ้นไป 65 16.25 
 รวม 400 100.00 

 
 จากตาราง 1 ผลการวิเคราะหขอมูลปจจัยสวนบุคคลที่เปนกลุมตัวอยางในการศึกษาครั้งน้ี
จํานวน 400  คน  จําแนกตามตัวแปรไดดังนี้ 
 เพศ  นักลงทุนสวนใหญเปนเพศชาย  จํานวน 229 คน คิดเปนรอยละ 57.25  และเปน
เพศหญิง  จํานวน 171 คน คิดเปนรอยละ 42.75  ตามลําดับ  
 อายุ นักลงทุน สวนใหญอยูในชวงอายุระหวาง 51-60 ป จํานวน 115 คน คิดเปนรอยละ 
28.75  รองลงมาคือชวงอายุ  41-50 ป จํานวน 90 คน คิดเปนรอยละ 22.50  ชวงอายุตั้งแต 60 ป
ขึ้นไป  จํานวน 84 คน คิดเปนรอยละ 21.00  ชวงอายุ  31-40 ป จํานวน 78 คน คิดเปนรอยละ 
19.50  และชวงอายุ 20-30 ป จํานวน 33 คน คิดเปนรอยละ 8.25  ตามลําดับ 
 สถานภาพ  นักลงทุน สวนใหญมีสถานภาพโสด  จํานวน 234 คน คิดเปนรอยละ 58.50  
รองลงมาคือสถานภาพสมรส จํานวน 138 คน คิดเปนรอยละ 34.50  และหยาราง/หมาย/แยกกัน
อยู จํานวน 28 คน คิดเปนรอยละ 7.00  ตามลําดับ  
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 ระดับการศึกษา นักลงทุน สวนใหญมีระดับการศึกษาปริญญาตรี  จํานวน 253 คน คิด
เปนรอยละ 63.25  รองลงมาคือ  มีระดับการศึกษาสูงกวาปริญญาตรี  จํานวน 82 คน คิดเปนรอย
ละ 20.50   และมีระดับการศึกษาต่ํากวาปริญญาตรี คือ จํานวน 65 คน คิดเปนรอยละ 16.25  
ตามลําดับ  
 อาชีพ   นักลงทุน สวนใหญมีอาชีพเปนประกอบธุรกิจสวนตัว / เจาของกิจการ จํานวน 
153 คน คิดเปนรอยละ 38.25   40 คน รองลงมาคือพนักงานบริษัทเอกชน จํานวน 140 คน คิด
เปนรอยละ 35.00  อาชีพอ่ืน ๆ เชน นักลงทุน  จํานวน 77 คน คิดเปนรอยละ 19.25 และ
ขาราชการ/พนักงานรัฐวิสาหกิจ จํานวน 30 คน คิดเปนรอยละ 7.50  ตามลําดับ 
 รายไดเฉลี่ยตอเดือน  นักลงทุน สวนใหญมีรายไดเฉลี่ยตอเดือน 20,001-40,000 บาท  
จํานวน 161 คน คิดเปนรอยละ 40.25  รองลงมาคือมีรายไดเฉลี่ยตอเดือนต่ํากวาหรือเทากับ 
20,000 บาท จํานวน 89 คน คิดเปนรอยละ 22.25  รายไดเฉลี่ยตอเดือน 40,001 – 60,000 บาท  
เทากับรายไดเฉลี่ยตอเดือนตั้งแต 80,001 บาท คือ จํานวน 58 คน คิดเปนรอยละ 14.50  และ
รายไดเฉลี่ยตอเดือน  60,001 – 80,000 บาท  จํานวน 34 คน คิดเปนรอยละ 8.50 ตามลําดับ   
 ประสบการณลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  นักลงทุน สวน
ใหญมีประสบการณลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  นอยกวา 1 ป  
จํานวน 284 คน  คิดเปนรอยละ 71.00  รองลงมาคือมากกวา 2 ป  จํานวน 65 คน คิดเปนรอยละ 
16.25  และระหวาง 1-2 ป  จํานวน 51 คน  คิดเปนรอยละ 12.75  ตามลําดับ 
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ตอนที่ 2   การวิเคราะหขอมูลเกี่ยวกบัปจจัยดานบุคลกิภาพของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
 ขอมูลเก่ียวกับปจจัยดานบุคลิกภาพของนักลงทุนในกรุงเทพมหานครโดยแจกแจงความถี่
และรอยละ ดังตาราง 
 
ตาราง 2  แสดงคาเฉลี่ย และคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน ระดับความเปนจริงเก่ียวกับปจจัยดาน

บุคลิกภาพของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
 

ปจจัยดานบุคลิกภาพของนักลงทุน ระดับความเปนจริงของบุคลิกภาพ 
    X S.D. แปลผล 

1.ยอมรับความเสี่ยงไดดี 3.32 .738 ปานกลาง 
2.เชื่อม่ันในตนเอง 3.62 .680 มาก 
3.ใชเหตุผลในการตัดสินใจ 3.78 .749 มาก 
4.รอบคอบระมัดระวัง 3.62 .804 มาก 

โดยรวม 3.58 .529 มาก 

 
ตาราง 2 พบวา นักลงทุนพิจารณาระดับความเปนจริงดานบุคลิกภาพโดยรวม  อยูใน

ระดับมาก  โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ  3.58   เม่ือพิจารณาในแตละบุคลิกภาพของนักลงทุน  พบวา 
บุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจ บุคลิกภาพเช่ือม่ันในตนเองเทากับบุคลิกภาพรอบคอบ
ระมัดระวัง  นักลงทุนใหระดับความเปนจริงดานบุคลิกภาพ อยูในระดับมาก  โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ  
3.78  และ 3.62 ตามลําดับ  สวนบุคลิกภาพยอมรับความเส่ียงไดดี  นักลงทุนใหระดับความเปน
จริงดานบุคลิกภาพ อยูในระดับปานกลาง  โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ  3.32   
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ตอนที่ 3   การวิเคราะหขอมูลเก่ียวกับปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
 ขอมูลเกี่ยวกบัปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตดัสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาทีอ่างอิง
กับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในเขตกรุงเทพมหานคร  ในดานแหลงขอมูลขาวสาร  ดานภาวะ
เศรษฐกิจ และการเมือง ดานสถานการณตางประเทศ และดานผลติภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50  โดยแจกแจงคาเฉลี่ย และคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน ดังตาราง 
 
ตาราง 3  แสดงคาเฉลี่ย และคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน ระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสญัญา

ซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร   
   

ระดับของอิทธิพลตอการตดัสินใจ ปจจัยที่มีอิทธพิลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50    X S.D. แปลผล 

ดานแหลงขอมูลขาวสาร   3.18 .717 ปานกลาง 
ดานภาวะเศรษฐกิจ และการเมือง 3.78 .660 มาก 
ดานสถานการณตางประเทศ 4.05 .630 มาก 
ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาทีอ่างอิงกับ 3.74 .637 มาก 
ดัชนี SET50 

โดยรวม 3.69 .492 มาก 

 
ตาราง 3  พบวา นักลงทุนพิจารณาปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสญัญาซ้ือ

ขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50โดยรวม อยูในระดับมาก  โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 3.69  เม่ือ
พิจารณาในแตละปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทนุในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี 
SET50 พบวา  ดานสถานการณตางประเทศ ดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง และดานผลิตภัณฑ
สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  นักลงทุนใหระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจ อยูใน
ระดับมาก โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 4.05, 3.78 และ 3.74 ตามลําดับ สวนดานแหลงขอมูลขาวสาร        
นักลงทุนใหระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจ อยูในระดับปานกลาง โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 3.18 
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ตาราง 4  แสดงคาเฉลี่ย และคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน ระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสญัญา
ซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ดานแหลงขอมูล
ขาวสาร 

 

ระดับของอิทธิพลตอการตดัสินใจ ปจจัยที่มีอิทธพิลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 X S.D. แปลผล 

ดานแหลงขอมูลขาวสาร 
สื่อวิทยุ 2.93 1.230 ปานกลาง 
สื่อโทรทัศน 3.35 1.024 ปานกลาง 
สื่อหนังสือพิมพ     3.63 1.005 มาก 
บทวิเคราะหและคําแนะนําของโบรกเกอร 3.57 0.945 มาก 
เพ่ือน ญาติพ่ีนอง และบุคคลอ่ืน 2.42 1.218 นอย 

โดยรวม 3.18 0.717 ปานกลาง 

 
ตาราง 4  พบวานักลงทนุ พิจารณาปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสนิใจลงทุนในสญัญาซ้ือ

ขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ดานแหลงขอมูลขาวสารโดยรวม อยูในระดับปานกลาง  
โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 3.18  เม่ือพิจารณาในแตละแหลงขอมูลขาวสาร พบวา  จากส่ือหนังสือพิมพ  
และจากบทวิเคราะหและคําแนะนําของโบรกเกอร    นักลงทุนใหระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจ อยู
ในระดับมาก โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 3.63 และ 3.57 ตามลําดับ   จากส่ือโทรทัศน และจากสื่อวทิยุ 
นักลงทุนใหระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจ อยูในระดับปานกลาง โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 3.35 และ 
2.93 ตามลําดับ สวนจากเพ่ือน ญาติพ่ีนอง และบุคคลอ่ืน  นักลงทุนใหระดับอิทธิพลตอการ
ตัดสินใจ อยูในระดับนอย โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 2.42 
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ตาราง 5  แสดงคาเฉลี่ย และคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน ระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสญัญา
ซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ดานภาวะ
เศรษฐกิจ และการเมือง 

 

ระดับของอิทธิพลตอการตดัสินใจ ปจจัยที่มีอิทธพิลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 X S.D. แปลผล 
ดานภาวะเศรษฐกิจ และการเมือง 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก 3.49 1.001 มาก 
อัตราการเจริญเติบโตทางดานเศรษฐกิจ(GDP) 3.79 0.837 มาก 
มูลคาซ้ือ-ขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติ 3.89 0.790 มาก 
ความม่ันคงทางดานการเมืองและนโยบายของภาครัฐ 3.96 0.763 มาก 

โดยรวม 3.78 0.660 มาก 

 
ตาราง 5  พบวา  นักลงทนุ พิจารณาปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสนิใจลงทุนในสญัญาซ้ือ

ขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ดานภาวะเศรษฐกิจและการเมืองโดยรวม อยูในระดับมาก 
โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 3.78  เม่ือพิจารณาในแตละดาน  ดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง พบวา  
ความม่ันคงทางดานการเมืองและนโยบายของภาครัฐ  มูลคาซ้ือ-ขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติ  
อัตราการเจริญเติบโตทางดานเศรษฐกิจ (GDP)  และอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก นักลงทุนใหระดับ
อิทธิพลตอการตัดสินใจ อยูในระดับมาก โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 3.96, 3.89, 3.79  และ 3.49 
ตามลําดับ  
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ตาราง 6  แสดงคาเฉลี่ย และคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน ระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสญัญา
ซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ดานสถานการณ
ตางประเทศ 

 

ระดับของอิทธิพลตอการตดัสินใจ ปจจัยที่มีอิทธพิลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 X S.D. แปลผล 
ดานสถานการณตางประเทศ 

ภาวะเศรษฐกิจในตางประเทศ 4.08 .676 มาก 
การปรับตวัขึน้/ลง ของดัชนีตลาดหลักทรัพย
ตางประเทศ 

4.02 .715 มาก 

โดยรวม 4.05 .630 มาก 

 
ตาราง 6  พบวา  นักลงทุนพิจารณาปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสนิใจลงทุนในสญัญาซ้ือ

ขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ดานสถานการณตางประเทศโดยรวม อยูในระดับมาก โดยมี
คาเฉลี่ยเทากับ 4.05  เม่ือพิจารณาในแตละสถานการณตางประเทศ พบวา  ภาวะเศรษฐกิจใน
ตางประเทศและการปรับตวัขึ้น/ลงของดัชนีตลาดหลักทรัพยตางประเทศ นักลงทุนใหระดับอิทธพิล
ตอการตัดสินใจ อยูในระดับมาก โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 4.08 และ 4.02 ตามลําดับ  
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ตาราง 7  แสดงคาเฉลี่ย และคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน ระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสญัญา
ซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ดานผลิตภัณฑ
สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 

 

ระดับของอิทธิพลตอการตดัสินใจ ปจจัยที่มีอิทธพิลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 X S.D. แปลผล 

ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือ 
ปจจัยพื้นฐานของบริษัทที่ List อยูในSET50 Index 3.93 0.809 
เชน กําไรสุทธิ เงินปนผล 

มาก 

หลักประกันขัน้ตนที่กําหนด 3.66 0.873 มาก 

(Initial Margin 50,000 บาทตอสัญญา) 
สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  3.67 0.835 มาก 

เปนสัญญาทางการเงินที่มีอายุจํากัด 
สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 3.60 0.881 มาก 

เปนตราสารที่เปนภาระผูกพัน 
สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  3.83 0.825 มาก 

สามารถทํากําไรทั้งขาขึ้นและขาลง 
สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50   3.79 0.817 มาก 

มีสภาพคลอง         
โดยรวม 3.75 0.637 มาก 

 
 ตาราง 7  พบวา  นักลงทุน พิจารณาปจจัยที่มีอิทธพิลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญา
ซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี 
SET50 โดยรวม อยูในระดับมาก โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 3.75  เม่ือพิจารณาในแตละขอ นักลงทุน
ใหระดับอิทธพิลตอการตัดสินใจ อยูในระดับมาก โดยในดานปจจัยพื้นฐานของบริษัทที่ List อยูใน
SET50 Index เชน กําไรสุทธิ เงินปนผล  มีคาเฉลี่ยเทากับ 3.93 สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิง
กับดัชนี SET50 สามารถทาํกําไรทั้งขาขึน้และขาลงมีคาเฉลี่ยเทากับ 3.83 สัญญาซ้ือขายลวงหนา
ที่อางอิงกับดัชนี SET50  มีสภาพคลอง  มีคาเฉลี่ยเทากับ 3.79 สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิง
กับดัชนี SET50 เปนสัญญาทางการเงินที่มีอายุจํากัด มีคาเฉลี่ยเทากับ 3.67  หลักประกันขั้นตนที่
กําหนด (Initial Margin 50,000 บาทตอสัญญา) มีคาเฉลี่ยเทากับ 3.66 และสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 เปนตราสารที่เปนภาระผูกพัน มีคาเฉลี่ยเทากับ 3.60 ตามลําดับ 
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ตอนที่ 4  การวิเคราะหขอมูลเกี่ยวกับพฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50  ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 

ขอมูลเก่ียวกับพฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี 
SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร โดยการแจกแจงจํานวน(ความถี่)  รอยละ คาเฉลี่ย และ
คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน ดังตาราง  
 
ตาราง 8  แสดงจํานวน (ความถี่) และรอยละของพฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อ

ขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
 

พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 

จํานวน(คน) รอยละ 

เหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตดัสินใจลงทุน   
 ใชเงินลงทุนนอย , จํานวนเงินขั้นต่ําในการลงทุนมีความ

เหมาะสม 
95 23.75 

 มีโอกาสไดอัตราผลตอบแทนสูง 40 10.00 
 ทํากําไรไดทั้งในตลาดขาขึ้นและขาลง 239 59.75 
 คาธรรมเนียมในการซื้อขายสัญญาซื้อขาย ต่ํากวาซ้ือขาย

หลักทรัพย 
26 6.50 

 รวม 400 100.00 
จํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทนุ   
 50,000-100,000 บาท 210 52.50 
 100,001-150,000 บาท 62 15.50 
 150,001-200,000 บาท 73 18.25 
 200,001-250,000 บาท 19 4.75 
 มากกวา 250,001 บาทขึ้นไป 36 9.00 
 รวม 400 100.00 
จํานวนครั้งทีซ่ื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน   
 1-10 คร้ัง 241 60.25 
 11-20 คร้ัง    48 12.00 
 21-30 คร้ัง  84 21.00 
 31-40 คร้ัง 10 2.50 
 มากกวา 41 คร้ังขึ้นไป 17 4.25 
 รวม 400 100.00 
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ตาราง 8  (ตอ)  
 
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่

อางอิงกับดัชนี SET50 
จํานวน(คน) รอยละ 

วิธีทีใ่ชซื้อ/ขายมากที่สุด   
 ผานเจาหนาที่การตลาดที่หองคาหลักทรัพย 51 12.75 
 ผานทางอินเตอรเนต (Internet Trading) 134 33.50 
 ผานเจาหนาที่การตลาดโดยใชโทรศัพท      215 53.75 
 รวม 400 100.00 
ประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด   
 ซื้อ-ขายแบบ เปด-ปด สถานะภายใน 1 วัน (Day Trade) 124 31.00 
 ซื้อ-ขายแบบ ถือสัญญาจนสัญญาหมดอายุ   25 6.25 
 ซื้อ-ขายแบบ ปดสถานะของสัญญา กอนสัญญาหมดอายุ  251 62.75 
 รวม 400 100.00 
วิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน    
 ใชการวเิคราะหปจจัยพื้นฐาน 83 20.75 
 ใชการวิเคราะหทางเทคนิค   80 20.00 
 ใชทั้งการวิเคราะหปจจัยพื้นฐานและปจจัยทางเทคนิค 237 59.25 
 รวม 400 100.00 

 
จากตาราง 8  ผลการวิเคราะหขอมูลพฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย

ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  จําแนกตามตวัแปรได ดังนี้   
 เหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตดัสินใจลงทุน  นักลงทุนสวนใหญตัดสินใจลงทุนโดยใหเหตุผล
วาทํากําไรไดทั้งในตลาดขาขึ้นและขาลงสาํคัญท่ีสุดที่  จํานวน 239 คน คิดเปนรอยละ 59.75  
รองลงมาคือ ใชเงินลงทุนนอย , จํานวนเงินขั้นต่ําในการลงทุนมีความเหมาะสม จํานวน 95 คน คิด
เปนรอยละ 23.75   มีโอกาสไดอัตราผลตอบแทนสูง  จํานวน 40 คน คิดเปนรอยละ 10.00 และ
คาธรรมเนียมในการซื้อขายสัญญาซ้ือขาย ต่ํากวาซ้ือขายหลักทรัพย จํานวน 26 คน คิดเปนรอย
ละ 6.50 ตามลําดับ 
 จํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน  นักลงทุนสวนใหญฝาก
หลักประกัน 50,000 – 100,000 บาท  จํานวน 210 คน คิดเปนรอยละ 52.50  รองลงมาคือ  ฝาก
หลักประกัน 150,001 – 200,000 บาท จํานวน 73 คน คิดเปนรอยละ 18.25  ฝากหลักประกัน 
100,001-150,000 จํานวน 62 คน  คิดเปนรอยละ 15.50  ฝากหลักประกันมากกวา 250,001 บาท
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 จํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  นักลงทุนสวนใหญซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  1-10 ครั้ง 
จํานวน 241 คน คิดเปนรอยละ 60.25  เฉลี่ยตอเดือน 21-30 ครั้ง จํานวน 84 คน คิดเปนรอยละ 
21.00  เฉลี่ยตอเดือน 11-20 คร้ัง จํานวน 48 คน คิดเปนรอยละ 12.00  เฉลี่ยตอเดือนมากกวา 
41 ครั้งขึ้นไป จํานวน 17 คน คิดเปนรอยละ 4.25 และเฉลี่ยตอเดือน 31-40 คร้ัง จํานวน 10 คน 
คิดเปนรอยละ 2.50 ตามลําดับ 
 วิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด  นักลงทุนสวนใหญมีวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุดคือ ผานเจาหนาที่
การตลาดโดยใชโทรศัพทจํานวน 215 คน คิดเปนรอยละ 53.75  รองลงมาคือผานทางอินเตอรเนต 
(Internet Trading)  จํานวน 134 คน คิดเปนรอยละ 33.50  และผานเจาหนาที่การตลาดที่หองคา
หลักทรัพย  จํานวน 51 คน คิดเปนรอยละ 12.75 ตามลําดับ 
 ประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด  นักลงทุนสวนใหญลงทุนแบบซื้อ-ขายแบบ ปด
สถานะของสัญญา กอนสัญญาหมดอายุ มากที่สุด จํานวน 251 คน คิดเปนรอยละ 62.75  
รองลงมาคือซ้ือ-ขายแบบ เปด-ปด สถานะภายใน 1 วัน (Day Trade) จํานวน 124 คน คิดเปน
รอยละ 31.00  และซ้ือ-ขายแบบ ถือสัญญาจนสัญญาหมดอายุ  จํานวน 25 คน คิดเปนรอยละ 
6.25 ตามลําดับ 
 วิธีการวิเคราะหที่ใชมากท่ีสุดในการตัดสินใจลงทุน  นักลงทุนสวนใหญใชทั้งการวิเคราะห
ปจจัยพื้นฐานและปจจัยทางเทคนิคมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน  จํานวน 237 คน คิดเปนรอยละ 
59.25  รองลงมาคือใชการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐาน จํานวน 83 คน คิดเปนรอยละ 20.75  และใช
การวิเคราะหทางเทคนิค  จํานวน 80 คน คิดเปนรอยละ 20.00 ตามลําดับ  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

สำ
นกั

หอ
สม

ดุก
ลา

ง ม
หา

วทิ
ยา

ลยั
ศร

นีค
รนิ

ทร
วโิร

ฒ 

 
Cen

tra
l L

ibr
ary

 Sr
ina

kh
ari

nw
iro

t U
niv

ers
ity



 
67 

 

ตาราง 9  แสดงคาเฉลี่ย และคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน ระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญา
ซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ดานผลิตภัณฑ
สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 

 

การตัดสินใจในอนาคต พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 

  X S.D. แปลผล 

3.72 .934 การตัดสินใจเลือกลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50  

คอนขางเพ่ิมขึ้น 

(ลงทุนแนนอน –ไมลงทุนแนนอน) 

3.42 1.056 การบอกตอการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิง
กับดัชนี SET50  
(บอกตอแนนอน – ไมบอกตอแนนอน) 

คอนขางเพ่ิมขึ้น

 
จากตาราง 9  ผลการวิเคราะหขอมูลพฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขาย

ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  จําแนกตามตัวแปรได ดังนี้   
ความพึงพอใจหลังการใช   

นักลงทุนมีการตัดสินใจเลือกลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 อยู
ในระดับคอนขางเพ่ิมขึ้น  โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 3.72 

 นักลงทุนมีการบอกตอการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 อยูใน
ระดับคอนขางเพ่ิมขึ้น  โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 3.42 
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ตอนที่ 5  การวิเคราะหขอมูลเพ่ือทดสอบสมมติฐาน 
 

สมมติฐานที่ 1 ปจจัยสวนบุคคลที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 

ปจจัยสวนบุคคล วิเคราะหเพียง 2 ดาน คือ  
1. รายไดเฉลี่ยตอเดือน 
2. ประสบการณการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 
 พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 จะ

วิเคราะหทั้งหมด 6 ดาน  คือ 
1. เหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน 
2. จํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน 
3. จํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลีย่ตอเดือน 
4. วิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด 
5. ประเภทลักษณะการลงทนุที่มากที่สุด 
6. วิธีการวเิคราะหที่ใชมากที่สุดในการตดัสินใจลงทุน 
 
สมมติฐานที่ 1.1   รายไดเฉลี่ยตอเดือน  มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย

ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
สามารถเขียนเปนสมมติฐานทางสถิติไดดังนี้ 
H0 : รายไดเฉลี่ยตอเดือน  ไมมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่

อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
H1 : รายไดเฉลี่ยตอเดือน มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่

อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
 

 สําหรับสถิติที่ใชในการวิเคราะหใชสถิติทดสอบ Chi-Square ที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 
95 จะปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ก็ตอเม่ือคาระดับนัยสําคัญทางสถิติมีคานอยกวา .05  ผลการ
ทดสอบสมมติฐานแสดงดังตาราง ตอไปน้ี 
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ตาราง 10  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางรายไดเฉลี่ยตอเดือน กับพฤติกรรมและการตัดสินใจ
ลงทุน ในดานเหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน 

 

เหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตดัสินใจลงทุน รายไดเฉลี่ยตอ
เดือน (บาท) 

ใชเงินลงทุน
นอย ,จํานวน
เงินขั้นต่ําใน
การลงทุนมี

ความเหมาะสม 

มีโอกาสได
อัตรา

ผลตอบแทนสูง 

ทํากําไรไดท้ัง
ในตลาดขาขึ้น
และขาลง 

คาธรรมเนียม
ในการซื้อขาย
สัญญาซื้อขาย 
ต่ํากวาซื้อขาย
หลักทรัพย 

รวม 

≤ 20,000 21 12 56 - 89 
20,001 -40,000 34 14 97 16 161 
40,001 -60,000 15 4 34 5 58 
60,001 -80,000 21 2 10 1 34 

≥ 80,001 4 8 42 4 58 
รวม 95 40 239 26 400 

         

χ2 = 48.281*   Sig.( 2- sided ) = .000 
* มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 

 

 จากตาราง 10   เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางรายไดเฉลี่ยตอเดือน กับพฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทุน  ในดานเหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน พบวา พฤติกรรมและการตัดสินใจ
ลงทุน ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุนของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามท่ีมี

รายไดเฉลี่ยตอเดือน  20,001 -40,000 บาท และรายไดเฉลี่ยตอเดือน ≤ 20,000 บาท  และ
รายไดเฉลี่ยตอเดือน 40,001 -60,000 บาท ใหเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุนคือ ทํา
กําไรไดทั้งในตลาดขาขึ้นและขาลง มากที่สุด  รองลงมาคือ ใชเงินลงทุนนอย , จํานวนเงินขั้นต่ําใน
การลงทุนมีความเหมาะสม   โดยเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถาม
ที่มี รายไดเฉลี่ยตอเดือน ตั้งแต 80,001 บาทขึ้นไป คือ ทํากําไรไดทั้งในตลาดขาขึ้นและขาลง  
มากท่ีสุด  รองลงมาคือ มีโอกาสไดอัตราผลตอบแทนสูง  สวนเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจ
ลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดเฉลี่ยตอเดือน 60,001 -80,000 บาท คือ ใชเงินลงทุนนอย  
จํานวนเงินขั้นต่ําในการลงทุนมีความเหมาะสม  มากที่สุด รองลงมาคือ ทํากําไรไดทั้งในตลาดขา
ขึ้นและขาลง    

เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .000  ซึ่ง
นอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความวา 
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ตาราง 11  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางรายไดเฉลี่ยตอเดือน กับพฤติกรรมและการตัดสินใจ

ลงทุน ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน 
 

จํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทนุ รายไดเฉลี่ยตอ
เดือน (บาท) 

50,000-
100,000 
บาท 

100,001-
150,000 
บาท 

150,001-
200,000 
บาท 

200,001-
250,000 
บาท 

มากกวา 
250,001 
บาทขึ้นไป 

รวม 

≤ 20,000 55 16 12 2 4 89 
20,001 -40,000 93 29 27 7 5 161 
40,001 -60,000 30 4 13 2 9 58 
60,001 -80,000 11 6 5 3 9 34 

≥ 80,001 21 7 16 5 9 58 
รวม 210 62 73 19 36 400 

 

χ2 = 46.740*     Sig.( 2- sided ) = .000 
*   มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 

 

 จากตาราง 11  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางรายไดเฉลี่ยตอเดือน กับพฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทุน  ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน  พบวา 
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน
ของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดเฉลี่ยตอเดือน  20,001 -40,000 บาท  และรายได
เฉลี่ยตอเดือนต่ํากวาหรือเทากับ  20,000 บาท  และรายไดเฉลี่ยตอเดือน 60,001 -80,000 บาท  
มีจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน คือ 50,000-100,000 บาท มากที่สุด 
รองลงมาคือ 100,001-150,000 บาท  สวนจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจ
ลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดเฉลี่ยตอเดือน  40,001 -60,000 บาท และรายไดเฉลี่ยตอ
เดือนตั้งแต  80,001 บาทขึ้นไป คือ 50,000-100,000 บาท มากที่สุด รองลงมาคือ 150,001-
200,000 บาท    

 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .000  
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
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ตาราง 12  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางรายไดเฉลี่ยตอเดือน กับพฤติกรรมและการตัดสินใจ

ลงทุน ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน 
 

จํานวนครั้งทีซ่ื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน รายไดเฉลี่ยตอเดือน (บาท) 

1-10 11-20 21-30 31-40 ≥ 41 

รวม 

≤ 20,000 55 16 12 2 4 89 
20,001 -40,000 93 29 27 7 5 161 
40,001 -60,000 30 4 13 2 9 58 
60,001 -80,000 11 6 5 3 9 34 

≥ 80,001 21 7 16 5 9 58 
รวม 210 62 73 19 36 400 

 

χ2 = 46.470*     Sig.( 2- sided ) = .000 
*   มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 

 
 จากตาราง 12 เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางรายไดเฉลี่ยตอเดือน กับพฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทุน  ในดานจํานวนคร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน พบวา พฤติกรรมและการตัดสินใจ
ลงทุน ในดานจํานวนคร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือนของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามท่ีมีรายได
เฉลี่ยตอเดือน  20,001 -40,000 บาท รายไดเฉลี่ยตอเดือนต่ํากวาหรือเทากับ  20,000 บาท  และ
รายไดเฉลี่ยตอเดือน 60,001 -80,000 บาท มีจํานวน 1-10 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  มากที่สุด 
รองลงมาคือ มีจํานวน 11-20 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  สวนจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน 
ของผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดเฉลี่ยตอเดือน  40,001 -60,000 บาท และรายไดเฉลี่ยตอเดือน
ตั้งแต  80,001 บาทขึ้นไป คือ 1-10 คร้ัง มากที่สุด รองลงมาคือ 21-30 คร้ัง  

 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .000  
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา รายไดเฉลี่ยตอเดือน มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี 
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ตาราง 13  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางรายไดเฉลี่ยตอเดือน กับพฤติกรรมและการตัดสินใจ

ลงทุน ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด 
 

วิธีทีใ่ชซื้อ/ขายมากที่สุด รายไดเฉลี่ยตอเดือน 
(บาท) 

ผานเจาหนาท่ี
การตลาดท่ีหอง
คาหลักทรัพย 

ผานทาง
อินเตอรเนต 
(Internet 
Trading) 

ผานเจาหนาท่ี
การตลาดโดยใช

โทรศัพท 

รวม 

≤ 20,000 16 31 42 89 
20,001 -40,000 19 51 91 161 
40,001 -60,000 7 12 39 58 
60,001 -80,000 4 10 20 34 

≥ 80,001 5 30 23 58 
รวม 51 134 215 400 

 

χ2 = 17.025*     Sig.( 2- sided ) = .030 
*   มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 

 
 จากตาราง 13  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางรายไดเฉลี่ยตอเดือน กับพฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทุน  ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด พบวา พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดาน
วิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุดของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดเฉลี่ยตอเดือน  20,001 -
40,000 บาท รายไดเฉลี่ยตอเดือนต่ํากวาหรือเทากับ  20,000 บาท  รายไดเฉลี่ยตอเดือน  40,001 
-60,000 บาท และรายไดเฉลี่ยตอเดือน 60,001 -80,000 บาท  ใชวิธีซื้อ/ขายผานเจาหนาที่
การตลาดโดยใชโทรศัพท มากท่ีสุด รองลงมาคือ ใชวิธีซื้อ/ขายผานทางอินเตอรเนต (Internet 
Trading)  สวนวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากท่ีสุดของผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดเฉลี่ยตอเดือนตั้งแต  
80,001 บาทขึ้นไป ใชวิธีซื้อ/ขายผานทางอินเตอรเนต (Internet Trading) มากที่สุด รองลงมาคือ 
ใชวิธีซื้อ/ขายผานเจาหนาที่การตลาดโดยใชโทรศัพท   

 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .030  
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
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ตาราง 14  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางรายไดเฉลี่ยตอเดือน กับพฤติกรรมและการตัดสินใจ

ลงทุน ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด 
 

ประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด รายไดเฉลี่ยตอเดือน 
(บาท) 

ซื้อ-ขายแบบ เปด-
ปด สถานะภายใน 
1 วัน (Day Trade) 

ซื้อ-ขายแบบ ถือ
สัญญาจนสัญญา

หมดอาย ุ

ซื้อ-ขายแบบ ปด
สถานะของสัญญา 
กอนสัญญาหมดอายุ 

รวม 

≤ 20,000 34 11 44 89 
20,001 -40,000 40 11 110 161 
40,001 -60,000 23 - 35 58 
60,001 -80,000 18 1 15 34 

≥ 80,001 9 2 47 58 
รวม 124 25 251 400 

 

χ2 = 33.310*    Sig.( 2- sided ) = .000 
*   มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 

 
จากตาราง 14  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางรายไดเฉลี่ยตอเดือน กับพฤติกรรมและการ

ตัดสินใจลงทนุ  ในดานประเภทลักษณะการลงทุนทีม่ากที่สุด พบวา พฤติกรรมและการตัดสินใจ
ลงทุน ในดานประเภทลักษณะการลงทนุที่มากที่สุดของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีรายได
เฉลี่ยตอเดือน  20,001 -40,000 บาท รายไดเฉลี่ยตอเดือนต่ํากวาหรือเทากับ  20,000 บาท  
รายไดเฉลี่ยตอเดือน  40,001 -60,000 บาท และรายไดเฉลี่ยตอเดือนตั้งแต  80,001 บาทขึ้นไป มี
ลักษณะการลงทุนแบบซ้ือ-ขายแบบ ปดสถานะของสัญญา กอนสัญญาหมดอายุ มากท่ีสุด 
รองลงมาคือ ประเภทลักษณะการลงทุนแบบซื้อ-ขายแบบ เปด-ปด สถานะภายใน 1 วัน (Day 
Trade)   สวนประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สดุของผูตอบแบบสอบถามทีมี่รายไดเฉลี่ยตอ
เดือน 60,001 -80,000 บาท  คือ  การลงทุนแบบซ้ือ-ขายแบบ เปด-ปด สถานะภายใน 1 วัน (Day 
Trade)  มากที่สุด รองลงมาคือ การลงทุนแบบซ้ือ-ขายแบบ ปดสถานะของสญัญา กอนสัญญา
หมดอายุ  
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เม่ือทดสอบดวยคาสถติิ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .000  ซึ่ง
นอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมตฐิานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความวา 
รายไดเฉลี่ยตอเดือน มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทนุในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี 
SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด   ที่ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ .05 

 
ตาราง 15  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางรายไดเฉลี่ยตอเดือน กับพฤติกรรมและการตัดสินใจ

ลงทุน ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สดุในการตัดสินใจลงทุน 
 

วิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สดุในการตัดสินใจ
ลงทุน 

รายไดเฉลี่ยตอ
เดือน (บาท) 

ใชการวิเคราะห
ปจจัยพ้ืนฐาน 

ใชการวิเคราะหทาง
เทคนิค   

ใชท้ังการวิเคราะห
ปจจัยพ้ืนฐานและ
ปจจัยทางเทคนิค 

รวม 

≤ 20,000 23 21 45 89 
20,001 -40,000 32 29 100 161 
40,001 -60,000 9 18 31 58 
60,001 -80,000 6 5 23 34 

≥ 80,001 13 7 38 58 
รวม 83 80 237 400 

 

χ2 = 11.372      Sig.( 2- sided ) = .181 
  
 จากตาราง 15  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางรายไดเฉลี่ยตอเดือน กับพฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทุน  ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน พบวา พฤติกรรมและ
การตัดสินใจลงทุน ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุนของนักลงทุน  ผูตอบ
แบบสอบถามที่มีรายไดเฉลี่ยตอเดือน  20,001 -40,000 บาท รายไดเฉลี่ยตอเดือนต่ํากวาหรือ
เทากับ  20,000 บาท  รายไดเฉลี่ยตอเดือน  60,001 -80,000 บาท และรายไดเฉลี่ยตอเดือน
ตั้งแต  80,001 บาทขึ้นไป  ใชทั้งวิธีการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐานและปจจัยทางเทคนิค มากที่สุด 
รองลงมาคือ ใชวิธีการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐาน  สวนวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจ
ลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดเฉลี่ยตอเดือน  40,001 -60,000 บาท คือ ใชทั้งวิธีการ
วิเคราะหปจจัยพ้ืนฐานและปจจัยทางเทคนิค มากท่ีสุด รองลงมาคือ ใชวิธีการวิเคราะหปจจัยทาง
เทคนิค   
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 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .181  
ซึ่งมากกวา  .05  นั่นคือ   ยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) และปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา รายไดเฉลี่ยตอเดือน ไมมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับ
ดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากท่ีสุดในการ
ตัดสินใจลงทุน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05 

 
 

สมมติฐานที่ 1.2   ประสบการณการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี 
SET50  มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของ  
นักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 

สามารถเขียนเปนสมมติฐานทางสถิติไดดังนี้ 
H0 : ประสบการณการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  ไมมี

อิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนใน
กรุงเทพมหานคร 

H1 : ประสบการณการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  มีอิทธิพล
ตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนใน
กรุงเทพมหานคร 

 
 สําหรับสถิติที่ใชในการวิเคราะหใชสถิติทดสอบ Chi-Square ที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 
95 จะปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ก็ตอเม่ือคาระดับนัยสําคัญทางสถิติมีคานอยกวา .05  ผลการ
ทดสอบสมมติฐานแสดงดังตาราง ตอไปน้ี 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

สำ
นกั

หอ
สม

ดุก
ลา

ง ม
หา

วทิ
ยา

ลยั
ศร

นีค
รนิ

ทร
วโิร

ฒ 

 
Cen

tra
l L

ibr
ary

 Sr
ina

kh
ari

nw
iro

t U
niv

ers
ity



 
76 

 

ตาราง 16  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางประสบการณการลงทุนกับพฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทุน ในดานเหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน 

 

เหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตดัสินใจลงทุน ประสบการณ 
การลงทุน 

ใชเงินลงทุนนอย 
,จํานวนเงินขั้น
ต่ําในการลงทุนมี
ความเหมาะสม 

มีโอกาสได
อัตรา

ผลตอบแทน
สูง 

ทํากําไรไดท้ัง
ในตลาดขา
ขึ้นและขาลง 

คาธรรมเนียมในการ
ซื้อขายสัญญาซื้อขาย 

ต่ํากวาซื้อขาย
หลักทรัพย 

รวม 

นอยกวา1 ป 69 29 166 20 284 
ระหวาง1-2 ป 13 5 33 - 51 
มากกวา2 ปขึน้ไป 13 6 40 6 65 
รวม 95 40 239 26 400 

 

χ2 = 5.052        Sig.( 2- sided ) =  .537 
 
 จากตาราง 16  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางประสบการณการลงทุน กับพฤติกรรมและ
การตัดสินใจลงทุน  ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน พบวา พฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทุน ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุนของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถาม
ที่มีประสบการณการลงทุนนอยกวา 1 ป  ระหวาง 1-2 ป และมากกวา 2 ปขึ้นไป   มีเหตุผลสําคัญ
ที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุนคือ ทํากําไรไดทั้งในตลาดขาขึ้นและขาลง มากท่ีสุด  รองลงมาคือ ใช
เงินลงทุนนอย , จํานวนเงินขั้นต่ําในการลงทุนมีความเหมาะสม    

 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .537  
ซึ่งมากกวา  .05  นั่นคือ   ยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) และปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา ประสบการณการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  ไมมีอิทธิพลตอการ
ตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนใน
กรุงเทพมหานคร  ในดานเหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05  
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ตาราง 17  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางประสบการณการลงทุนกับพฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน 

 

จํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทนุ ประสบการณ 
การลงทุน 

50,000-
100,000 
บาท 

100,001-
150,000 
บาท 

150,001-
200,000 
บาท 

200,001-
250,000 
บาท 

มากกวา 
250,001 
บาทขึ้นไป 

รวม 

นอยกวา1 ป 165 38 51 10 20 284 
ระหวาง1-2 ป 22 14 6 3 6 51 
มากกวา2 ปขึน้ไป 23 10 16 6 10 65 
รวม 210 62 73 19 36 400 

 

χ2 = 22.704 *   Sig.( 2- sided ) =  .004 
*   มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 

 
 จากตาราง 17  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางประสบการณการลงทุน กับพฤติกรรมและ
การตัดสินใจลงทุน  ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน พบวา 
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน
ของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีประสบการณการลงทุนนอยกวา 1 ป  และมากกวา 2 ปขึ้น
ไป  มีจํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน คือ 50,000-100,000 บาท มาก
ที่สุด รองลงมาคือ 150,001-200,000 บาท  สวนจํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจ
ลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีประสบการณการลงทุน ระหวาง 1-2 ป  คือ 50,000-100,000 
บาท มากที่สุด รองลงมาคือ 100,001-150,000 บาท   

 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test  (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .004  
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา ประสบการณการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  มีอิทธิพลตอการ
ตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนใน
กรุงเทพมหานคร  ในดานการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนจํานวนเม่ือตัดสินใจลงทุน  ที่ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ .05 
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ตาราง 18  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางประสบการณการลงทุนกับพฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน 

 

จํานวนครั้งทีซ่ื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน ประสบการณการลงทุน 

1-10 11-20 21-30 31-40 ≥ 41 

รวม 

นอยกวา1 ป 165 38 51 10 20 284 
ระหวาง1-2 ป 22 14 6 3 6 51 
มากกวา2 ปขึน้ไป 23 10 16 6 10 65 
รวม 210 62 73 19 36 400 

 

χ2 =22.704 *   Sig.( 2- sided ) =  .004 
*   มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 

 
 จากตาราง 18  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางประสบการณการลงทุน กับพฤติกรรมและ
การตัดสินใจลงทุน  ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน พบวา พฤติกรรมและการตัดสินใจ
ลงทุน ในดานจํานวนคร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือนของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มี
ประสบการณการลงทุนนอยกวา 1 ป  และมากกวา 2 ปขึ้นไป  มีจํานวน 1-10 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ย
ตอเดือน  มากท่ีสุด รองลงมาคือ มีจํานวน 21-30 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  สวนจํานวนครั้งที่
ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน ของผูตอบแบบสอบถามที่มีประสบการณการลงทุนระหวาง1-2 ป คือ 1-10 
คร้ัง มากที่สุด รองลงมาคือ 11-20 คร้ัง  

 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test  (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .004 
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา ประสบการณการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  มีอิทธิพลตอการ
ตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนใน
กรุงเทพมหานคร  ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05 
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ตาราง 19  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางประสบการณการลงทุนกับพฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทุน ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด 

 

วิธีทีใ่ชซื้อ/ขายมากที่สุด ประสบการณการลงทุน 

ผานเจาหนาท่ี
การตลาดท่ีหอง
คาหลักทรัพย 

ผานทาง
อินเตอรเนต 
(Internet 
Trading) 

ผานเจาหนาท่ี
การตลาดโดยใช

โทรศัพท 

รวม 

นอยกวา1 ป 30 92 162 284 
ระหวาง1-2 ป 8 20 23 51 
มากกวา2 ปขึน้ไป 13 22 30 65 
รวม 51 134 215 400 

 

χ2 = 6.674     Sig.( 2- sided ) =  .154 
 
 จากตาราง 19  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางประสบการณการลงทุน กับพฤติกรรมและ
การตัดสินใจลงทุน  ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด พบวา พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ใน
ดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุดของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีประสบการณการลงทุนนอย
กวา 1 ป ระหวาง1-2 ป และมากกวา 2 ปขึ้นไป ใชวิธีซื้อ/ขายผานเจาหนาที่การตลาดโดยใช
โทรศัพท มากที่สุด รองลงมาคือ ใชวิธีซื้อ/ขายผานทางอินเตอรเนต (Internet Trading)  

 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test  (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .154  
ซึ่งมากกวา  .05  นั่นคือ   ยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) และปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา ประสบการณการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  ไมมีอิทธิพลตอการ
ตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนใน
กรุงเทพมหานคร  ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05  
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ตาราง 20  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางประสบการณการลงทุนกับพฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทนุ ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากท่ีสุด 

 

ประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด ประสบการณการลงทุน 

ซื้อ-ขายแบบ 
เปด-ปด สถานะ
ภายใน 1 วัน 
(Day Trade) 

ซื้อ-ขายแบบ ถือ
สัญญาจนสัญญา
หมดอายุ   

ซื้อ-ขายแบบ ปด
สถานะของ
สัญญา กอน
สัญญาหมดอายุ  

รวม 

นอยกวา1 ป 85 20 179 284 
ระหวาง1-2 ป 16 1 34 51 
มากกวา2 ปขึน้ไป 23 4 38 65 
รวม 124 25 251 400 

 

χ2 = 2.616   Sig.( 2- sided ) =  .624 
 
จากตาราง 20 เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางประสบการณการลงทุน กับพฤติกรรมและการ

ตัดสินใจลงทนุ  ในดานประเภทลักษณะการลงทุนทีม่ากที่สุด พบวา พฤติกรรมและการตัดสินใจ
ลงทุน ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สดุของนักลงทุน ผูตอบแบบสอบถามที่มี
ประสบการณการลงทุนนอยกวา 1 ป ระหวาง1-2 ป และมากกวา 2 ปขึ้นไป มีลักษณะการลงทุน
แบบซื้อ-ขายแบบ ปดสถานะของสัญญา กอนสัญญาหมดอายุ มากที่สุด รองลงมาคือ ประเภท
ลักษณะการลงทุนแบบซ้ือ-ขายแบบ เปด-ปด สถานะภายใน 1 วัน (Day Trade)   

เม่ือทดสอบดวยคาสถติิ Chi-Square Test  (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ  .624  
ซึ่งมากกวา  .05  นั่นคือ   ยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) และปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา ประสบการณการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาทีอ่างอิงกับดัชนี SET50  ไมมีอิทธิพลตอการ
ตัดสินใจลงทนุในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนีSET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  
ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากทีสุ่ด   ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05  
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ตาราง 21  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางประสบการณการลงทุนกับพฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทนุ ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน 

 

วิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สดุในการตัดสินใจลงทุน ประสบการณการ
ลงทุน 

ใชการวิเคราะห
ปจจัยพ้ืนฐาน 

ใชการวิเคราะห
ทางเทคนิค   

ใชท้ังการวิเคราะห
ปจจัยพ้ืนฐานและ
ปจจัยทางเทคนิค 

รวม 

นอยกวา1 ป 70 49 165 284 
ระหวาง1-2 ป 1 17 33 51 
มากกวา2 ปขึน้ไป 12 14 39 65 
รวม 83 80 237 400 

 

χ2 = 16.928*   Sig.( 2- sided ) =  .002 
*  มีนัยสําคัญท่ีระดับ .05 

 
 จากตาราง 21  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางประสบการณการลงทุน กับพฤติกรรมและ
การตัดสินใจลงทุน  ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน พบวา พฤติกรรม
และการตัดสินใจลงทุน ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุนของนักลงทุน  
ผูตอบแบบสอบถามที่มีประสบการณการลงทุนนอยกวา 1 ป  ใชทั้งวิธีการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐาน
และปจจัยทางเทคนิค มากที่สุด รองลงมาคือ ใชวิธีการวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน  สวนวิธีการวิเคราะห
ที่ใชมากท่ีสุดในการตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีประสบการณการลงทุนระหวาง1-2 
ป และมากกวา 2 ปขึ้นไป คือ  ใชทั้งวิธีการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐานและปจจัยทางเทคนิค มากที่สุด 
รองลงมาคือ ใชวิธีการวิเคราะหปจจัยทางเทคนิค   

 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test  (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ  .002  
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา ประสบการณการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  มีอิทธิพลตอการ
ตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนใน
กรุงเทพมหานคร  ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากท่ีสุดในการตัดสินใจลงทุน  ที่ระดับนัยสําคัญ
ทางสถิติ .05 
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สมมติฐานขอที่ 2    ปจจัยดานบุคลิกภาพที่มีอิทธิพลตอการตดัสินใจลงทนุใน
สัญญาซื้อขายลวงหนาทีอ่างอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
 

พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 จะ
วิเคราะหทั้งหมด 6 ดาน  คือ 

1. เหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน 
2. จํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน 
3. จํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลีย่ตอเดือน 
4. วิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด 
5. ประเภทลักษณะการลงทนุที่มากที่สุด 
6. วิธีการวเิคราะหที่ใชมากที่สุดในการตดัสินใจลงทุน 

 
สมมติฐานที่ 2.1   บุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนใน

สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
สามารถเขียนเปนสมมติฐานทางสถิติไดดังนี้ 
H0 : บุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี ไมมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย

ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
H1 : บุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขาย

ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
 

 สําหรับสถิติที่ใชในการวิเคราะหใชสถิติทดสอบ Chi-Square ที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 
95 จะปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ก็ตอเม่ือคาระดับนัยสําคัญทางสถิติมีคานอยกวา .05  ผลการ
ทดสอบสมมติฐานแสดงดังตาราง ตอไปน้ี 
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ตาราง 22 แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางบุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี กับพฤติกรรมและ
การตัดสินใจลงทุน ในดานเหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน 

 

เหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตดัสินใจลงทุน บุคลิกภาพ
ยอมรับความ
เสี่ยงไดดี 

ใชเงินลงทุนนอย 
,จํานวนเงินขั้น
ต่ําในการลงทุนมี
ความเหมาะสม 

มีโอกาสไดอัตรา
ผลตอบแทนสูง 

ทํากําไรไดท้ังใน
ตลาดขาขึ้นและ

ขาลง 

คาธรรมเนียมใน
การซื้อขายสัญญา
ซื้อขาย ต่ํากวาซ้ือ
ขายหลักทรัพย 

รวม 

นอยที่สุด - - 5 - 5 
นอย 6 5 10 - 21 
ปานกลาง 57 26 142 18 243 
มาก 22 9 63 8 102 
มากที่สุด 10 - 19 - 29 
รวม 95 40 239 26 400 

 

χ2 = 17.017    Sig.( 2- sided ) =  .149 
 
 จากตาราง 22  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางบุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี กับ
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน  พบวา 
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุนของนักลงทุน  
ผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี  ในระดับความเปนจริงปานกลาง  มาก 
และนอย  มีเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน คือ ทํากําไรไดทั้งในตลาดขาขึ้นและขาลง 
มากท่ีสุด  รองลงมาคือ ใชเงินลงทุนนอย , จํานวนเงินขั้นต่ําในการลงทุนมีความเหมาะสม   
เหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยง
ไดดี  ในระดับความเปนจริงมากที่สุด เลือกเหตุผลเพียง 2 ขอ คือ  ทํากําไรไดทั้งในตลาดขาขึ้นและ
ขาลง มากที่สุด  รองลงมาคือ ใชเงินลงทุนนอย , จํานวนเงินขั้นต่ําในการลงทุนมีความเหมาะสม   
สวนเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพยอมรับความ
เส่ียงไดดี  ในระดับความเปนจริงนอยที่สุด เลือกเหตุผลเพียงเดียว คือ  ทํากําไรไดทั้งในตลาดขาขึ้น
และขาลง  

 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test  (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ  .149  
ซึ่งมากกวา  .05  นั่นคือ   ยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) และปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา บุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี ไมมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา
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ตาราง 23  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางบุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี กับพฤติกรรมและ

การตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน 
 

จํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทนุ บุคลิกภาพยอมรับ
ความเสี่ยงไดดี 

50,000-
100,000 
บาท 

100,001-
150,000 
บาท 

150,001-
200,000 
บาท 

200,001-
250,000 
บาท 

มากกวา 
250,001 
บาทขึ้นไป 

รวม 

นอยที่สุด 2 2 1 - - 5 
นอย 15 3 3 - - 21 
ปานกลาง 132 42 31 11 27 243 
มาก 48 15 26 8 5 102 
มากที่สุด 13 - 12 - 4 29 
รวม 210 62 73 19 36 400 

 

χ2 = 36.144*    Sig.( 2- sided ) =  .003 
*   มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 

 
 จากตาราง 23  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางบุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี กับ
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน
พบวา พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจ
ลงทุนของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี  ในระดับความเปน
จริงปานกลาง  มาก และมากที่สุด มีจํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน คือ 
50,000-100,000 บาท มากที่สุด รองลงมาคือ 150,001-200,000 บาท  จํานวนการฝาก
หลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยง
ไดดี  ในระดับความเปนจริงนอย มีการลงทุน 50,000-100,000 บาท มากที่สุด  รองลงมาคือ 
100,001-150,000 บาท  เทากับ 150,001-200,000 บาท  สวนจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือ
ลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี  ในระดับ
ความเปนจริงนอยที่สุด มีการลงทุน 50,000-100,000 บาท เทากับ 100,001-150,000 บาท  
รองลงมาคือ 150,001-200,000 บาท  
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 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test  (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ  .003  
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา บุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุน
จํานวนเม่ือตัดสินใจลงทุน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05   
 
ตาราง 24  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางบุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี กับพฤติกรรมและ

การตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน 
 

จํานวนครั้งทีซ่ื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน บุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี  

1-10 11-20 21-30 31-40 ≥ 41 

รวม 

นอยที่สุด 2 2 1 - - 5 
นอย 15 3 3 - - 21 
ปานกลาง 132 42 31 11 27 243 
มาก 48 15 26 8 5 102 
มากที่สุด 13 - 12 - 4 29 
รวม 210 62 73 19 36 400 

 

χ2 = 36.144*    Sig.( 2- sided ) =  .003 
*   มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 

 
 จากตาราง 24  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางบุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี กับ
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานจํานวนคร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน พบวา พฤติกรรม
และการตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือนของนักลงทุน  ผูตอบ
แบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี  ในระดับความเปนจริงปานกลาง  มาก และมาก
ที่สุด มีจํานวน 1-10 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  มากที่สุด รองลงมาคือ มีจํานวน 21-30 คร้ังที่
ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  จํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือนของผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพ
ยอมรับความเส่ียงไดดี  ในระดับความเปนจริงนอย มีจํานวน 1-10 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  
มากท่ีสุด รองลงมาคือ มีจํานวน 11-20 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน เทากับ มีจํานวน 21-30 คร้ังที่
ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน สวนจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือนของผูตอบแบบสอบถามที่มี
บุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี  ในระดับความเปนจริงนอยที่สุด มีจํานวน 1-10 คร้ังที่ซื้อ/ขาย
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 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test  (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ  .003  
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา บุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอ
เดือน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05 
 
ตาราง 25  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางบุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี กับพฤติกรรมและ

การตัดสินใจลงทุน ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด 
 

วิธีทีใ่ชซื้อ/ขายมากที่สุด บุคลิกภาพยอมรับความ
เสี่ยงไดดี  

ผานเจาหนาท่ี
การตลาดท่ีหองคา
หลักทรัพย 

ผานทาง
อินเตอรเนต 
(Internet 
Trading) 

ผานเจาหนาท่ี
การตลาดโดยใช
โทรศัพท      

รวม 

นอยที่สุด - 2 3 5 
นอย 3 7 11 21 
ปานกลาง 34 77 132 243 
มาก 12 38 52 102 
มากที่สุด 2 10 17 29 
รวม 51 134 215 400 

 

χ2 = 2.898    Sig.( 2- sided ) =  .941 
 
 จากตาราง 25  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางบุคลิกภาพยอมรับความเส่ียงไดดี กับ
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด พบวา พฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทุน ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุดของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพ
ยอมรับความเส่ียงไดดี  ในระดับความเปนจริงนอยที่สุด นอย ปานกลาง  มาก และมากที่สุด ใชวิธี
ซื้อ/ขายผานเจาหนาที่การตลาดโดยใชโทรศัพท มากที่สุด รองลงมาคือ ใชวิธีซื้อ/ขายผานทาง

อินเตอรเนต (Internet Trading) เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test  (χ2 ) พบวา มีคาความ
นาจะเปนเทากับ  .941  ซึ่งมากกวา  .05  นั่นคือ   ยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) และปฏิเสธสมมติ
ฐานรอง (H1) หมายความวา บุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี ไมมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุน
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ตาราง 26  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางบุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี กับพฤติกรรมและ

การตัดสินใจลงทุน ในดานประเภทลักษณะการลงทุนทีม่ากที่สุด 
 

ประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด บุคลิกภาพ 
ยอมรับความเสี่ยง
ไดดี  

ซื้อ-ขายแบบ เปด-
ปด สถานะภายใน  
1 วัน (Day Trade) 

ซื้อ-ขายแบบ  
ถือสัญญาจนสัญญา

หมดอาย ุ

ซื้อ-ขายแบบ  
ปดสถานะของสัญญา  
กอนสัญญาหมดอายุ 

รวม 

นอยที่สุด 2 - 3 5 
นอย 4 - 17 21 
ปานกลาง 67 15 161 243 
มาก 41 7 54 102 
มากที่สุด 10 3 16 29 
รวม 124 25 251 400 

 

χ2 = 10.802   Sig.( 2- sided ) =  .213 
 
จากตาราง 26  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางบคุลิกภาพยอมรับความเสีย่งไดดี กับ

พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานประเภทลักษณะการลงทนุที่มากที่สุด พบวา พฤติกรรม
และการตัดสนิใจลงทุน ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุดของนักลงทุน ผูตอบ
แบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพยอมรับความเส่ียงไดดี  ในระดับความเปนจริงนอยที่สุด นอย ปานกลาง  
มาก และมากที่สุด  มีลักษณะการลงทุนแบบซ้ือ-ขายแบบ ปดสถานะของสญัญา กอนสัญญา
หมดอายุ มากที่สุด รองลงมาคือ ประเภทลักษณะการลงทุนแบบซื้อ-ขายแบบ เปด-ปด สถานะ
ภายใน 1 วัน (Day Trade)   

เม่ือทดสอบดวยคาสถติิ Chi-Square Test  (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ  .213  
ซึ่งมากกวา  .05  นั่นคือ   ยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) และปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา บุคลิกภาพยอมรับความเส่ียงไดดี ไมมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา
ที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานประเภทลักษณะการลงทุน
ที่มากที่สุด   ที่ระดับนัยสําคัญทางสถติิ .05  
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ตาราง 27  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางบุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี กับพฤติกรรมและ
การตัดสินใจลงทุน ในดานวธิีการวิเคราะหที่ใชมากที่สดุในการตัดสินใจลงทุน 

 

วิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สดุในการตัดสินใจ
ลงทุน 

บุคลิกภาพยอมรับความ
เสี่ยงไดดี 

ใชการวิเคราะห
ปจจัยพ้ืนฐาน 

ใชการวิเคราะห
ทางเทคนิค 

ใชท้ังการวิเคราะห
ปจจัยพ้ืนฐานและ
ปจจัยทางเทคนิค 

รวม 

นอยที่สุด 2 - 3 5 
นอย 4 2 15 21 
ปานกลาง 48 46 149 243 
มาก 20 25 57 102 
มากที่สุด 9 7 13 29 
รวม 83 80 237 400 

 

χ2 = 8.073   Sig.( 2- sided ) =  .426 
 
 จากตาราง 27  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางบุคลิกภาพยอมรับความเส่ียงไดดี กับ
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน 
พบวา พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทนุ
ของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี  ในระดับความเปนจริง 
ปานกลาง  มากที่สุด  นอย  และนอยที่สุด  ใชทั้งวิธีการวิเคราะหปจจัยพื้นฐานและปจจัยทางเทคนิค 

มากที่สุด รองลงมาคือ ใชวิธีการวิเคราะหปจจัยทางพ้ืนฐาน    สวนวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดใน
การตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี  ในระดับความ
เปนจริงมาก คือ  ใชทั้งวิธีการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐานและปจจัยทางเทคนิค มากที่สุด รองลงมาคือ 

ใชวิธีการวิเคราะหปจจัยทางเทคนิค    

 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test  (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ  .426  
ซึ่งมากกวา  .05  นั่นคือ   ยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) และปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา บุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี ไมมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา
ที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุด
ในการตัดสินใจลงทุน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05 
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สมมติฐานที่ 2.2   บุคลิกภาพเชื่อม่ันในตนเองมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญา
ซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 

สามารถเขียนเปนสมมติฐานทางสถิติไดดังนี้ 
H0 : บุคลิกภาพเชื่อม่ันในตนเอง  ไมมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย

ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
H1 : บุคลิกภาพเชื่อม่ันในตนเอง  มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย

ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
 

 สําหรับสถิติที่ใชในการวิเคราะหใชสถิติทดสอบ Chi-Square ที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 
95 จะปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ก็ตอเม่ือคาระดับนัยสําคัญทางสถิติมีคานอยกวา .05  ผลการ
ทดสอบสมมติฐานแสดงดังตาราง ตอไปน้ี 
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ตาราง 28 แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางบุคลิกภาพเช่ือม่ันในตนเองกับพฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทุน ในดานเหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน 

 

เหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตดัสินใจลงทุน 
บุคลิกภาพ
เชื่อม่ันใน
ตนเอง ใชเงินลงทุนนอย ,

จํานวนเงินขั้นต่ําใน
การลงทุนมีความ

เหมาะสม 

มีโอกาสได
อัตรา

ผลตอบแทนสูง 

ทํากําไรได
ท้ังในตลาด
ขาขึ้นและ
ขาลง 

คาธรรมเนียมในการ
ซื้อขายสัญญาซื้อ
ขาย ต่ํากวาซื้อขาย

หลักทรัพย 

รวม 

นอยที่สุด - - - - - 
นอย - 3 5 3 11 
ปานกลาง 40 27 91 7 165 
มาก 46 7 121 16 190 
มากที่สุด 9 3 22 - 34 
รวม 95 40 239 26 400 

 

χ2 = 33.819*      Sig.( 2- sided ) =  .000 
*   มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 

 
 จากตาราง 28  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางบุคลิกภาพเช่ือม่ันในตนเอง กับพฤติกรรม
และการตัดสินใจลงทุน  ในดานเหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน  พบวา พฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทุน ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุนของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถาม
ที่มีบุคลิกภาพเชื่อม่ันในตนเอง ในระดับความเปนจริงมาก ปานกลาง  และมากที่สุด มีเหตุผลสําคัญ
ที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน คือ ทํากําไรไดทั้งในตลาดขาขึ้นและขาลง มากที่สุด  รองลงมาคือ ใช
เงินลงทุนนอย , จํานวนเงินขั้นต่ําในการลงทุนมีความเหมาะสม    สวนเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือก
ตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพเชื่อม่ันในตนเอง ในระดับความเปนจริงนอย 
คือ  ทํากําไรไดทั้งในตลาดขาขึ้นและขาลง มากที่สุด  รองลงมาคือ มีโอกาสไดอัตราผลตอบแทนสูง 
เทากับ คาธรรมเนียมในการซื้อขายสัญญาซ้ือขาย ต่ํากวาซ้ือขายหลักทรัพย   

 เม่ือทดสอบดวยคาสถติิ Chi-Square Test  (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ 

.000  ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) 
หมายความวา บุคลิกภาพเชื่อม่ันในตนเอง  มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่
เลือกตัดสินใจลงทุน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05  
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ตาราง 29  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางบุคลิกภาพเชื่อม่ันในตนเองกับพฤติกรรมและการ

ตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน 
 

จํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทนุ บุคลิกภาพเชือ่ม่ัน
ในตนเอง 

50,000-
100,000 
บาท 

100,001-
150,000 
บาท 

150,001-
200,000 
บาท 

200,001-
250,000 
บาท 

มากกวา 
250,001 
บาทขึ้นไป 

รวม 

นอยที่สุด - - - - - - 
นอย 8 - 1 2 - 11 
ปานกลาง 101 34 14 6 10 165 
มาก 89 26 44 11 20 190 
มากที่สุด 12 2 14 - 6 34 
รวม 210 62 73 19 36 400 

 

χ2  = 47.206*    Sig.( 2- sided ) =  .000 
*   มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 

 
 

 จากตาราง 29  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางบุคลิกภาพเชื่อม่ันในตนเอง กับพฤติกรรม
และการตัดสินใจลงทุน  ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุนพบวา 
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน
ของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพเชื่อม่ันในตนเอง ในระดับความเปนจริงปานกลาง  
มีจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน คือ 50,000-100,000 บาท มากที่สุด 
รองลงมาคือ 100,001-150,000 บาท  จํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุนของ
ผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพเชื่อม่ันในตนเอง  ในระดับความเปนจริงมาก มีการลงทุน 
50,000-100,000 บาท มากที่สุด  รองลงมาคือ 150,001-200,000 บาท  จํานวนการฝาก
หลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพเช่ือม่ันในตนเอง 
ในระดับความเปนจริงมากที่สุด มีการลงทุน 150,001-200,000 บาท มากท่ีสุด   รองลงมาคือ 
50,000-100,000 บาท   สวนจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุนของผูตอบ
แบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพเชื่อม่ันในตนเอง ในระดับความเปนจริงนอย มีการลงทุน  50,000-
200,000 บาท มากที่สุด   รองลงมาคือ 200,001-250,000บาท   

 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test  (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ  .000  
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
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ตาราง 30  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางบุคลิกภาพเชื่อม่ันในตนเองกับพฤติกรรมและการ

ตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน 
 

จํานวนครั้งทีซ่ื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน บุคลิกภาพเชือ่ม่ันในตนเอง 

1-10 11-20 21-30 31-40 ≥ 41 

รวม 

นอยที่สุด - - - - -  
นอย 8 - 1 2 - 11 
ปานกลาง 101 34 14 6 10 165 
มาก 89 26 44 11 20 190 
มากที่สุด 12 2 14 - 6 34 
รวม 210 62 73 19 36 400 

 

χ2  = 47.206*    Sig.( 2- sided ) =  .000 
*   มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 

 
 จากตาราง 30  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางบุคลิกภาพเชื่อม่ันในตนเอง กับพฤติกรรม
และการตัดสินใจลงทุน  ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  พบวา พฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนคร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือนของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มี
บุคลิกภาพเชื่อม่ันในตนเอง ในระดับความเปนจริงปานกลาง  มีจํานวน 1-10 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอ
เดือน  มากที่สุด รองลงมาคือ มีจํานวน 11-20 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  จํานวนครั้งที่ซื้อ/ขาย
เฉลี่ยตอเดือนของผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพเชื่อม่ันในตนเอง  ในระดับความเปนจริงมาก มี
จํานวน 11-20 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  มากที่สุด  รองลงมาคือ มีจํานวน 21-30 คร้ังที่ซื้อ/ขาย
เฉลี่ยตอเดือน  จํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือนของผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพเช่ือม่ัน
ในตนเอง ในระดับความเปนจริงมากที่สุด มีจํานวน 21-30 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  มากที่สุด   
รองลงมาคือ มีจํานวน 1-10 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  สวนจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน
ของผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพเชื่อม่ันในตนเอง ในระดับความเปนจริงนอย มีจํานวน 1-10 
คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือนมากที่สุด   รองลงมาคือ มีจํานวน 31-40 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  

เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test  (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ  .000  ซึ่งนอย

สำ
นกั

หอ
สม

ดุก
ลา

ง ม
หา

วทิ
ยา

ลยั
ศร

นีค
รนิ

ทร
วโิร

ฒ 

 
Cen

tra
l L

ibr
ary

 Sr
ina

kh
ari

nw
iro

t U
niv

ers
ity



 
93 

 

 
ตาราง 31  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางบุคลิกภาพเชื่อม่ันในตนเองกับพฤติกรรมและการ

ตัดสินใจลงทุน ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด 
 

วิธีทีใ่ชซื้อ/ขายมากที่สุด บุคลิกภาพเชือ่ม่ันในตนเอง 

ผานเจาหนาท่ี
การตลาดท่ีหอง
คาหลักทรัพย 

ผานทาง
อินเตอรเนต 
(Internet 
Trading) 

ผานเจาหนาท่ี
การตลาดโดยใช

โทรศัพท 

รวม 

นอยที่สุด - - - - 
นอย 2 4 5 11 
ปานกลาง 24 47 94 165 
มาก 22 70 98 190 
มากที่สุด 3 13 18 34 
รวม 51 134 215 400 

        

χ2 = 4.044   Sig.( 2- sided ) =  .671 
 

 จากตาราง 31  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางบุคลิกภาพบุคลิกภาพเชื่อม่ันในตนเอง กับ
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด พบวา พฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทุน ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุดของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพ
บุคลิกภาพเชื่อม่ันในตนเอง ในระดับความเปนจริงมาก ปานกลาง มากที่สุด และนอย ใชวิธีซื้อ/ขาย
ผานเจาหนาที่การตลาดโดยใชโทรศัพท มากที่สุด รองลงมาคือ ใชวิธีซื้อ/ขายผานทางอินเตอรเนต 
(Internet Trading)  

 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test  (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ  .671  
ซึ่งมากกวา  .05  นั่นคือ   ยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) และปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา บุคลิกภาพเชื่อม่ันในตนเอง ไมมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด  ที่
ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05  
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ตาราง 32  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางบุคลิกภาพเชื่อม่ันในตนเองกับพฤติกรรมและการ

ตัดสินใจลงทนุ ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด 
 

ประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด บุคลิกภาพเชือ่ม่ันในตนเอง 

ซื้อ-ขายแบบ 
เปด-ปด สถานะ
ภายใน 1 วัน 
(Day Trade) 

ซื้อ-ขายแบบ 
ถือสัญญาจน

สัญญาหมดอายุ 

ซื้อ-ขายแบบ 
ปดสถานะของ
สัญญา กอน

สัญญาหมดอายุ 

รวม 

นอยที่สุด - - - - 
นอย 2 - 9 11 
ปานกลาง 44 8 113 165 
มาก 62 14 114 190 
มากที่สุด 16 3 15 34 
รวม 124 25 251 400 

 

χ2 = 10.133  Sig.( 2- sided ) =  .119 
 
จากตาราง 32  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางบุคลิกภาพเชื่อม่ันในตนเอง กับพฤติกรรมและ

การตัดสินใจลงทุน  ในดานประเภทลกัษณะการลงทุนที่มากที่สุด พบวา พฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทนุ ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากท่ีสุดของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มี
บุคลิกภาพเชือ่ม่ันในตนเอง ในระดับความเปนจริงมาก  ปานกลาง  และนอย มีลกัษณะการลงทุน
แบบซื้อ-ขายแบบ ปดสถานะของสัญญา กอนสัญญาหมดอายุ มากที่สุด รองลงมาคือ ประเภท
ลักษณะการลงทุนแบบซ้ือ-ขายแบบ เปด-ปด สถานะภายใน 1 วัน (Day Trade)  สวนประเภท
ลักษณะการลงทุนที่มากที่สดุของผูตอบแบบสอบถามทีมี่บุคลิกภาพเชื่อม่ันในตนเอง ในระดับความ
เปนจริงมากที่สุด คือ  มีลักษณะการลงทนุแบบซ้ือ-ขายแบบ เปด-ปด สถานะภายใน 1 วัน (Day 
Trade)  มากท่ีสุด รองลงมาคือ มีลักษณะการลงทุนแบบซื้อ-ขายแบบ ปดสถานะของสัญญา กอน
สัญญาหมดอายุ   

เม่ือทดสอบดวยคาสถติิ Chi-Square Test  (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .119 ซึ่ง
มากกวา  .05  นั่นคือ   ยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) และปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) หมายความวา 
บุคลิกภาพเชือ่ม่ันในตนเอง ไมมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสญัญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิง
กับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากทีสุ่ด   
ที่ระดับนัยสําคัญทางสถติิ .05  
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ตาราง 33  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางบุคลิกภาพเชื่อม่ันในตนเองกับพฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทนุ ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน 

 

วิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สดุในการตัดสินใจลงทุน บุคลิกภาพ 
เชื่อม่ันในตนเอง 

ใชการวิเคราะห
ปจจัยพ้ืนฐาน 

ใชการวิเคราะห
ทางเทคนิค 

ใชท้ังการวิเคราะห
ปจจัยพ้ืนฐานและ
ปจจัยทางเทคนิค 

รวม 

นอยที่สุด - - - - 
นอย 3 3 5 11 
ปานกลาง 29 23 113 165 
มาก 45 44 101 190 
มากที่สุด 6 10 18 34 
รวม 83 80 237 400 

 

χ2 = 11.894  Sig.( 2- sided ) =  .064 
 
 จากตาราง  33 เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางบุคลิกภาพเช่ือม่ันในตนเอง กับพฤติกรรม
และการตัดสินใจลงทุน  ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน พบวา  
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากท่ีสุดในการตัดสินใจลงทุนของ
นักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพเช่ือม่ันในตนเอง ในระดับความเปนจริง ปานกลาง  
มาก  และมากที่สุด  ใชทั้งวิธีการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐานและปจจัยทางเทคนิค มากที่สุด รองลงมา
คือ ใชวิธีการวิเคราะหปจจัยทางพ้ืนฐาน    สวนวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน
ของผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพเชื่อม่ันในตนเอง ในระดับความเปนจริงนอย คือ  ใชทั้ง
วิธีการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐานและปจจัยทางเทคนิค มากที่สุด รองลงมาคือ ใชวิธีการวิเคราะห
ปจจัยพื้นฐาน เทากับใชวิธีการวิเคราะหปจจัยทางเทคนิค    

 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test  (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ  .064  
ซึ่งมากกวา  .05  นั่นคือ   ยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) และปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา บุคลิกภาพเชื่อม่ันในตนเอง ไมมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดใน
การตัดสินใจลงทุน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05 
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สมมติฐานที่ 2.3   บุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนใน
สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 

สามารถเขียนเปนสมมติฐานทางสถิติไดดังนี้ 
H0 : บุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจ  ไมมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือ

ขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
H1 : บุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจ  มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือ

ขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
 

 สําหรับสถิติที่ใชในการวิเคราะหใชสถิติทดสอบ Chi-Square ที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 
95 จะปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ก็ตอเม่ือคาระดับนัยสําคัญทางสถิติมีคานอยกวา .05  ผลการ
ทดสอบสมมติฐานแสดงดังตาราง ตอไปน้ี 
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ตาราง 34  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางบุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจกับพฤติกรรม 
และการตัดสินใจลงทุน ในดานเหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน 

 

เหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตดัสินใจลงทุน บุคลิกภาพ
ใชเหตุผลใน
การตัดสินใจ 

ใชเงินลงทุนนอย 
,จํานวนเงินขั้นตํ่า
ในการลงทุนมี
ความเหมาะสม 

มีโอกาสได
อัตรา

ผลตอบแทนสูง 

ทํากําไรไดท้ัง
ในตลาดขาขึ้น
และขาลง 

คาธรรมเนียมใน
การซื้อขายสัญญา
ซื้อขาย ต่ํากวาซ้ือ
ขายหลักทรัพย 

รวม 

นอยที่สุด - - - - - 
นอย 6 6 6 - 18 
ปานกลาง 22 21 60 10 113 
มาก 52 6 139 13 210 
มากที่สุด 15 7 34 3 59 
รวม 95 40 239 26 400 

 

χ2 = 37.558*    Sig.( 2- sided ) =  .000 
*  มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 

 
 จากตาราง 34  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางบุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจ กับ
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน  พบวา 
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุนของนักลงทุน  
ผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจ ในระดับความเปนจริงมาก ปานกลาง  
และมากที่สุด มีเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน คือ ทํากําไรไดทั้งในตลาดขาขึ้นและขาลง 
มากท่ีสุด  รองลงมาคือ ใชเงินลงทุนนอย , จํานวนเงินขั้นต่ําในการลงทุนมีความเหมาะสม    สวน
เหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพใชเหตุผลในการ
ตัดสินใจ ในระดับความเปนจริงนอย ใหเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุนเทากันทั้ง 3 ขอ  
คือ   ทํากําไรไดทั้งในตลาดขาขึ้นและขา  มีโอกาสไดอัตราผลตอบแทนสูง และคาธรรมเนียมใน
การซ้ือขายสัญญาซ้ือขายต่ํากวาซ้ือขายหลักทรัพย  

 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .000  
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา บุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจ  มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา
ที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือก
ตัดสินใจลงทุน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05  
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ตาราง 35  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางบุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจกับพฤติกรรม
และการตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน 

 

จํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทนุ บุคลิกภาพใชเหตุผลใน
การตัดสินใจ 

50,000-
100,000 
บาท 

100,001-
150,000 
บาท 

150,001-
200,000 
บาท 

200,001-
250,000 
บาท 

มากกวา 
250,001 
บาทขึ้นไป 

รวม 

นอยที่สุด - - - - - - 
นอย 14 - 1 - 3 18 
ปานกลาง 66 19 13 5 10 113 
มาก 99 38 46 14 13 210 
มากที่สุด 31 5 13 - 10 59 
รวม 210 62 73 19 36 400 

 

χ2 = 28.673*    Sig.( 2- sided ) =  .004 
*  มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 

 
 จากตาราง 35  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางบุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจ กับ
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน
พบวา พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจ
ลงทุนของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจ ในระดับความ
เปนจริงปานกลาง  มาก และมากที่สุด มีจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน 
คือ 50,000-100,000 บาท มากที่สุด รองลงมาคือ 150,001-200,000 บาท  สวนจํานวนการฝาก
หลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพใชเหตุผลในการ
ตัดสินใจ  ในระดับความเปนจริงนอย มีการลงทุน 50,000-100,000 บาท มากท่ีสุด  รองลงมาคือ 
มากกวา 250,001 บาทขึ้นไป   

 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test  (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ  .004  
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา บุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจ  มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา
ที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุน
จํานวนเม่ือตัดสินใจลงทุน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05  
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ตาราง 36  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางบุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจกับพฤติกรรม
และการตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน 

 

จํานวนครั้งทีซ่ื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน บุคลิกภาพใชเหตุผลใน
การตัดสินใจ 

1-10 11-20 21-30 31-40 ≥ 41 

รวม  

นอยที่สุด - - - - - - 
นอย 14 - 1 - 3 18 
ปานกลาง 66 19 13 5 10 113 
มาก 99 38 46 14 13 210 
มากที่สุด 31 5 13 - 10 59 
รวม 210 62 73 19 36 400 

 

χ2 = 28.673*    Sig.( 2- sided ) =  .004 
*  มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 

 
 จากตาราง 36  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางบุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจ กับ
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  พบวา พฤติกรรม
และการตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือนของนักลงทุน  ผูตอบ
แบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจ ในระดับความเปนจริงปานกลาง  มีจํานวน   
1-10 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  มากที่สุด รองลงมาคือ มีจํานวน 11-20 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอ
เดือน  จํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือนของผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพใชเหตุผลในการ
ตัดสินใจ ในระดับความเปนจริงมาก และมากที่สุด มีจํานวน 1-10 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  มาก
ที่สุด  รองลงมาคือ มีจํานวน 21-30 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  สวนจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ย
ตอเดือนของผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจ ในระดับความเปนจริงนอย 
มีจํานวน 1-10 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  มากที่สุด   รองลงมาคือ มีจํานวนมากกวา 41 คร้ังขึ้น
ไป ที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน   

 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test  (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ  .004  
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา บุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจ  มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา
ที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอ
เดือน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05   
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ตาราง 37  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางบุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจกับพฤติกรรม
และการตัดสินใจลงทุน ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด 

 

วิธีทีใ่ชซื้อ/ขายมากที่สุด บุคลิกภาพใชเหตุผลในการ
ตัดสินใจ 

ผานเจาหนาท่ี
การตลาดท่ีหอง
คาหลักทรัพย 

ผานทาง
อินเตอรเนต 
(Internet 
Trading) 

ผานเจาหนาท่ี
การตลาดโดยใช

โทรศัพท 

รวม 

นอยที่สุด - - - - 
นอย 5 4 9 18 
ปานกลาง 29 35 49 113 
มาก 12 78 120 210 
มากที่สุด 5 17 37 59 
รวม 51 134 215 400 

 

χ2 = 32.731*    Sig.( 2- sided ) =  .000 
*   มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 

 
 จากตาราง 37  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางบุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจ กับ
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด พบวา พฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทุน ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุดของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพ
ใชเหตุผลในการตัดสินใจ ในระดับความเปนจริงมาก ปานกลาง และมากที่สุด ใชวิธีซื้อ/ขายผาน
เจาหนาที่การตลาดโดยใชโทรศัพท มากที่สุด รองลงมาคือ ใชวิธีซื้อ/ขายผานทางอินเตอรเนต 
(Internet Trading)  สวนวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุดของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพ
ใชเหตุผลในการตัดสินใจ ในระดับความเปนจริงนอย คือ ใชวิธีซื้อ/ขายผานเจาหนาที่การตลาดโดย
ใชโทรศัพท มากที่สุด รองลงมาคือ ผานเจาหนาที่การตลาดที่หองคาหลักทรัพย  

 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test  (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .000  
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา บุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจ     มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมาก
ที่สุด  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ.05  
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ตาราง 38  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางบุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจกับพฤติกรรม
และการตัดสนิใจลงทุน ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สดุ 

 

ประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด บุคลิกภาพใช
เหตุผลในการ
ตัดสินใจ 

ซื้อ-ขายแบบ เปด-ปด 
สถานะภายใน 1 วัน 

(Day Trade) 

ซื้อ-ขายแบบ ถือ
สัญญาจนสัญญา

หมดอาย ุ

ซื้อ-ขายแบบ ปด
สถานะของสัญญา 
กอนสัญญาหมดอายุ 

รวม 

นอยที่สุด - - - - 
นอย 5 5 8 18 
ปานกลาง 37 9 67 113 
มาก 71 4 135 210 
มากที่สุด 11 7 41 59 
รวม 124 25 251 400 

 

χ2 = 28.493*    Sig.( 2- sided ) =  .000 
*  มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 

 
จากตาราง 38  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางบุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจ กับ

พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานประเภทลักษณะการลงทนุที่มากที่สุด พบวา พฤติกรรม
และการตัดสนิใจลงทุน ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากทีสุ่ดของนักลงทุน  ผูตอบ
แบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจ ในระดับความเปนจริงมาก  ปานกลาง  และ
มากที่สุด มีลักษณะการลงทุนแบบซ้ือ-ขายแบบ ปดสถานะของสัญญา กอนสัญญาหมดอายุ มาก
ที่สุด รองลงมาคือ มีลักษณะการลงทุนแบบซื้อ-ขายแบบ เปด-ปด สถานะภายใน 1 วัน (Day 
Trade)  สวนประเภทลักษณะการลงทุนที่มากท่ีสุดของผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพใช
เหตุผลในการตัดสินใจ  ในระดับความเปนจริงนอย คือ  มีลักษณะการลงทุนแบบซื้อ-ขายแบบ ปด
สถานะของสญัญา กอนสัญญาหมดอายุ มากที่สุด รองลงมาคือ มีลักษณะการลงทุนแบบซ้ือ-ขาย
แบบ เปด-ปด สถานะภายใน 1 วัน (Day Trade)  เทากับ มีลักษณะการลงทุนแบบซื้อ-ขายแบบ 
ถือสัญญาจนสัญญาหมดอายุ    

เม่ือทดสอบดวยคาสถติิ Chi-Square Test  (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .000 ซึ่ง
นอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมตฐิานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความวา 
บุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจ  มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มาก
ที่สุด   ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ  .05    
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ตาราง 39  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางบุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจกับพฤติกรรม
และการตัดสนิใจลงทุน ในดานวิธีการวเิคราะหที่ใชมากท่ีสุดในการตัดสินใจลงทนุ 

 

วิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สดุในการตัดสินใจลงทุน บุคลิกภาพใชเหตุผลใน
การตัดสินใจ 

ใชการวิเคราะห
ปจจัยพ้ืนฐาน 

ใชการวิเคราะห
ทางเทคนิค 

ใชท้ังการวิเคราะห
ปจจัยพ้ืนฐานและ
ปจจัยทางเทคนิค 

รวม 

นอยที่สุด - - - - 
นอย 2 5 11 18 
ปานกลาง 23 16 74 113 
มาก 51 38 121 210 
มากที่สุด 7 21 31 59 
รวม 83 80 237 400 

 

χ2 = 15.645*     Sig.( 2- sided ) =  .016 
*  มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 

 
 จากตาราง  39 เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางบุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี กับ
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน 
พบวา พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทนุ
ของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี  ในระดับความเปนจริง 
ปานกลาง  และมาก  ใชทั้งวิธีการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐานและปจจัยทางเทคนิค มากที่สุด รองลงมา
คือ ใชวิธีการวิเคราะหปจจัยทางพ้ืนฐาน    สวนวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน
ของผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี  ในระดับความเปนจริงมากที่สุด และ
นอย คือ  ใชทั้งวิธีการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐานและปจจัยทางเทคนิค มากที่สุด รองลงมาคือ ใช
วิธีการวิเคราะหปจจัยทางเทคนิค    

 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test  (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ  .016  
ซึ่งมากกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา บุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดใน
การตัดสินใจลงทุน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05 
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สมมติฐานที่ 2.4   บุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวังมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนใน
สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 

สามารถเขียนเปนสมมติฐานทางสถิติไดดังนี้ 
H0 : บุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง  ไมมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย

ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
H1 : บุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง  มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย

ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
 

 สําหรับสถิติที่ใชในการวิเคราะหใชสถิติทดสอบ Chi-Square ที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 
95 จะปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ก็ตอเม่ือคาระดับนัยสําคัญทางสถิติมีคานอยกวา .05  ผลการ
ทดสอบสมมติฐานแสดงดังตาราง ตอไปน้ี 
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ตาราง 40 แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางบุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวังกับพฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทุน ในดานเหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน 

 

เหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตดัสินใจลงทุน บุคลิกภาพ
รอบคอบ
ระมัดระวัง 

ใชเงินลงทุนนอย ,
จํานวนเงินขั้นต่ําใน
การลงทุนมีความ

เหมาะสม 

มีโอกาสได
อัตรา

ผลตอบแทน
สูง 

ทํากําไรไดท้ังใน
ตลาดขาขึ้นและ

ขาลง 

คาธรรมเนียมในการ
ซื้อขายสัญญาซื้อ
ขาย ต่ํากวาซื้อขาย

หลักทรัพย 

รวม 

นอยที่สุด 4 - - - 4 
นอย 2 11 2 3 18 
ปานกลาง 35 17 99 5 156 
มาก 39 7 111 13 170 
มากที่สุด 15 5 27 5 52 
รวม 95 40 239 26 400 

 

χ2 = 83.302 *    Sig.( 2- sided ) =  .000 
*  มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 

 
 

 จากตาราง 40  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางบุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง กับพฤติกรรม
และการตัดสินใจลงทุน  ในดานเหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน  พบวา พฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทุน ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุนของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถาม
ที่มีบุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง ในระดับความเปนจริงมาก ปานกลาง  และมากที่สุด มีเหตุผล
สําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน คือ ทํากําไรไดทั้งในตลาดขาขึ้นและขาลง มากท่ีสุด  รองลงมา
คือ ใชเงินลงทุนนอย , จํานวนเงินขั้นต่ําในการลงทุนมีความเหมาะสม    เหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือก
ตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง ในระดับความเปนจริง
นอย คือ   มีโอกาสไดอัตราผลตอบแทนสูง มากท่ีสุด รองลงมาคือ คาธรรมเนียมในการซ้ือขาย
สัญญาซื้อขายต่ํากวาซ้ือขายหลักทรัพย  สวนเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุนของผูตอบ
แบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง ในระดับความเปนจริงนอยที่สุด ใหเหตุผลเพียงขอ
เดียว คือ  ใชเงินลงทุนนอย , จํานวนเงินขั้นต่ําในการลงทุนมีความเหมาะสม    

 เม่ือทดสอบดวย  คาสถติิ Chi-Square Test  (χ2 )  พบวา  มีคาความนาจะเปน 
เทากับ .000 ซึ่งนอยกวา .05  นั่นคือ ปฏิเสธสมมตฐิานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) 
หมายความวา บุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง   มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทนุในสัญญาซ้ือขาย
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ตาราง 41  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางบุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวังกับพฤติกรรมและการ

ตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน 
 

จํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทนุ บุคลิกภาพ
รอบคอบระมัดระวัง 

50,000-
100,000 
บาท 

100,001-
150,000 
บาท 

150,001-
200,000 
บาท 

200,001-
250,000 
บาท 

มากกวา 
250,001 
บาทขึ้นไป 

รวม 

นอยที่สุด 4 - - - - 4 
นอย 13 - 3 2 - 18 
ปานกลาง 79 36 31 - 10 156 
มาก 83 19 29 17 22 170 
มากที่สุด 31 7 10 - 4 52 
รวม 210 62 73 19 36 400 

 

χ2 = 44.254 *    Sig.( 2- sided ) =  .000 
*  มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 

 
 จากตาราง 41  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางบุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง กับพฤติกรรม
และการตัดสินใจลงทุน  ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน พบวา 
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน
ของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง ในระดับความเปนจริงมาก 
และมากที่สุด นอย มีจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน คือ  50,001 -
100,000 บาท มากท่ีสุด  รองลงมาคือ  150,001- 200,000 บาท  จํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือ
ลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง ในระดับความ
เปนจริงปานกลาง คือ   50,001 -100,000 บาท มากที่สุด  รองลงมาคือ  100,001- 150,000 บาท 
สวนจํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่ มี
บุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง ในระดับความเปนจริงนอยที่สุด  มีจํานวนการฝากหลักประกันเพื่อ
ลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน คือ  50,001 -100,000 บาท  
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 เม่ือทดสอบดวย คาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .000  
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา บุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง  มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุน
จํานวนเม่ือตัดสินใจลงทุน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05 
   
ตาราง 42  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางบุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวังกับพฤติกรรมและการ

ตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน 
 

จํานวนครั้งทีซ่ื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน บุคลิกภาพรอบคอบ
ระมัดระวัง 

1-10 11-20 21-30 31-40 ≥ 41  

รวม 

นอยที่สุด 4 - - - - 4 
นอย 13 - 3 2 - 18 
ปานกลาง 79 36 31 - 10 156 
มาก 83 19 29 17 22 170 
มากที่สุด 31 7 10 - 4 52 
รวม 210 62 73 19 36 400 

 

χ2 = 44.254 *    Sig.( 2- sided ) =  .000 
*  มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 

 
 จากตาราง 42  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางบุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง กับพฤติกรรม
และการตัดสินใจลงทุน  ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  พบวา พฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนคร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือนของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มี
บุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง ในระดับความเปนจริงมาก มากที่สุด และนอย มีจํานวน 1-10 ครั้งที่
ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  มากที่สุด  รองลงมาคือ มีจํานวน 21-30 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  
จํานวนคร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือนของผูตอบแบบสอบถามท่ีมีบุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง ใน
ระดับความเปนจริงปานกลาง คือ มีจํานวน 1-10 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  มากที่สุด  รองลงมา
คือ มีจํานวน 11-20 ครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  สวนจํานวนคร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือนของ
ผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง ในระดับความเปนจริงนอย คือ มีจํานวน 1-
10 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน   
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 เม่ือทดสอบดวย คาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .000  
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา บุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง  มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอ
เดือน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05  
 
ตาราง 43  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางบุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวังกับพฤติกรรมและการ

ตัดสินใจลงทุน ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด 
 

วิธีทีใ่ชซื้อ/ขายมากที่สุด บุคลิกภาพรอบคอบ
ระมัดระวัง 

ผานเจาหนาท่ี
การตลาดท่ี
หองคา

หลักทรัพย 

ผานทาง
อินเตอรเนต 
(Internet 
Trading) 

ผานเจาหนาท่ี
การตลาดโดย
ใชโทรศัพท 

รวม 

นอยที่สุด - - 4 4 
นอย 4 6 8 18 
ปานกลาง 23 50 83 156 
มาก 23 67 80 170 
มากที่สุด 1 11 40 52 
รวม 51 134 215 400 

         

χ2 = 21.204*   Sig.( 2- sided ) =  .007 
*  มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 

 
 จากตาราง 43  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางบุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง  กับ
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด พบวา พฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทุน ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุดของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพ
รอบคอบระมัดระวัง  ในระดับความเปนจริงมาก ปานกลาง นอย และมากที่สุด ใชวิธีซื้อ/ขายผาน
เจาหนาที่การตลาดโดยใชโทรศัพท มากที่สุด รองลงมาคือ ใชวิธีซื้อ/ขายผานทางอินเตอรเนต 
(Internet Trading)  สวนวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุดของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพ
รอบคอบระมัดระวัง ในระดับความเปนจริงนอยที่สุด คือ ใชวิธีซื้อ/ขายผานเจาหนาที่การตลาดโดย
ใชโทรศัพท  
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 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .007  
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา บุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง  มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด  ที่
ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05  
 
ตาราง 44  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางบุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวังกับพฤติกรรมและการ

ตัดสินใจลงทนุ ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด 
 

ประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด บุคลิกภาพรอบคอบ
ระมัดระวัง 

ซื้อ-ขายแบบ เปด-ปด 
สถานะภายใน 1 วัน (Day 

Trade) 

ซื้อ-ขายแบบ ถือ
สัญญาจนสัญญา

หมดอาย ุ

ซื้อ-ขายแบบ ปด
สถานะของสัญญา 
กอนสัญญาหมดอายุ 

รวม 

นอยที่สุด - - 4 4 
นอย 7 3 8 18 
ปานกลาง 54 3 99 156 
มาก 47 14 109 170 
มากที่สุด 16 5 31 52 
รวม 124 25 251 400 

 

χ2 = 14.929  Sig.( 2- sided ) =  .061 
 

 จากตาราง 44  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางบุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง  กับ
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด พบวา พฤติกรรม
และการตัดสินใจลงทุน ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุดของนักลงทุน  ผูตอบ
แบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง  ในระดับความเปนจริงมาก ปานกลาง นอย และ
มากท่ีสุด มีลักษณะการลงทุนซ้ือ-ขายแบบ ปดสถานะของสัญญา กอนสัญญาหมดอายุ  มากท่ีสุด 
รองลงมาคือ มีลักษณะการลงทุนซ้ือ-ขายแบบ เปด-ปด สถานะภายใน 1 วัน (Day Trade)  สวน
ประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุดของผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง 
ในระดับความเปนจริงนอยที่สุด คือ มีลักษณะการลงทุนซ้ือ-ขายแบบ ปดสถานะของสัญญา กอน
สัญญาหมดอายุ     

สำ
นกั

หอ
สม

ดุก
ลา

ง ม
หา

วทิ
ยา

ลยั
ศร

นีค
รนิ

ทร
วโิร

ฒ 

 
Cen

tra
l L

ibr
ary

 Sr
ina

kh
ari

nw
iro

t U
niv

ers
ity



 
109 

 

 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ  .061  
ซึ่งมากกวา  .05  นั่นคือ   ยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) และปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา บุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวังไมมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มาก
ที่สุด   ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05  
 
ตาราง 45  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางบุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวังกับพฤติกรรมและการ

ตัดสินใจลงทนุ ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน 
 

วิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สดุในการตัดสินใจลงทุน บุคลิกภาพ
รอบคอบ
ระมัดระวัง 

ใชการวิเคราะห
ปจจัยพ้ืนฐาน 

ใชการวิเคราะหทาง
เทคนิค 

ใชท้ังการวิเคราะห
ปจจัยพ้ืนฐานและ
ปจจัยทางเทคนิค 

รวม 

นอยที่สุด - 4 - 4 
นอย 7 5 6 18 
ปานกลาง 36 32 88 156 
มาก 23 27 120 170 
มากที่สุด 17 12 23 52 
รวม 83 80 237 400 

 

χ2 = 37.280*      Sig.( 2- sided ) =  .000 
*  มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 

 
 

 จากตาราง 45  เม่ือพิจารณาอิทธิพลระหวางบุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง  กับ
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน
พบวา พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทนุ
ของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง  ในระดับความเปนจริงมาก  
ใชทั้งวิธีการวิเคราะหปจจัยพื้นฐานและปจจัยทางเทคนิค มากที่สุด รองลงมาคือ ใชวิธีการวิเคราะห
ปจจัยทางเทคนิค   วิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มี
บุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง  ในระดับความเปนจริงมากที่สุด และปานกลาง คือ  ใชทั้งวิธีการ
วิเคราะหปจจัยพ้ืนฐานและปจจัยทางเทคนิค มากท่ีสุด รองลงมาคือ ใชวิธีการวิเคราะหปจจัยทาง
พ้ืนฐาน  วิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีบุคลิกภาพ
รอบคอบระมัดระวัง  ในระดับความเปนจริงนอย คือ  ใชทั้งวิธีการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐาน มากที่สุด 
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 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .000  
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา บุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวังมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดใน
การตัดสินใจลงทุน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05  
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สมมติฐานขอที่ 3    ปจจัยดานขอมูลขาวสาร,ดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง
,ดานสถานการณตางประเทศ, ดานผลติภัณฑสญัญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี 
SET50 มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสญัญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี 
SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
 

พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 จะ
วิเคราะหทั้งหมด 6 ดาน  คือ 

1. เหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน 
2. จํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน 
3. จํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลีย่ตอเดือน 
4. วิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด 
5. ประเภทลักษณะการลงทนุที่มากที่สุด 
6. วิธีการวเิคราะหที่ใชมากที่สุดในการตดัสินใจลงทุน 
 
สมมติฐานที่ 3.1   ปจจัยดานขอมูลขาวสาร มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนใน

สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
สามารถเขียนเปนสมมติฐานทางสถิติไดดังนี้ 
H0 : ปจจัยดานขอมูลขาวสาร ไมมีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขาย

ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
H1 : ปจจัยดานขอมูลขาวสาร มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย

ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
 

 สําหรับสถิติที่ใชในการวิเคราะหใชสถิติทดสอบ Chi-Square ที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 
95 จะปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ก็ตอเม่ือคาระดับนัยสําคัญทางสถิติมีคานอยกวา .05  ผลการ
ทดสอบสมมติฐานแสดงดังตาราง ตอไปน้ี 
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ตาราง 46 แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางปจจัยดานขอมูลขาวสาร กับพฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทุน ในดานเหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน 

 

เหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตดัสินใจลงทุน 
ปจจัยดาน 

ขอมูลขาวสาร 
ใชเงินลงทุนนอย 
,จํานวนเงินขั้นตํ่า
ในการลงทุนมี
ความเหมาะสม 

มีโอกาสได
อัตรา

ผลตอบแทน
สูง 

ทํากําไรไดท้ัง
ในตลาดขา
ขึ้นและขาลง 

คาธรรมเนียมใน
การซื้อขายสัญญา
ซื้อขาย ต่ํากวาซ้ือ
ขายหลักทรัพย 

รวม 

นอยที่สุด 6 1 11 - 18 
นอย 17 9 51 2 79 
ปานกลาง 29 12 115 13 169 
มาก 37 17 49 7 110 
มากที่สุด 6 1 13 4 24 
รวม 95 40 239 26 400 

 

χ2 = 28.426*     Sig.( 2- sided ) =  .005 
Cramer’s V = .154 

*  มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 
 

 จากตาราง 46  เม่ือพิจารณาความสัมพันธระหวางปจจัยดานขอมูลขาวสาร กับพฤติกรรม
และการตัดสินใจลงทุน  ในดานเหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน  พบวา พฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทุน ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุนของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถาม
ที่มีปจจัยดานขอมูลขาวสาร  ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจนอยที่สุด นอย ปานกลาง  มาก และ
มากที่สุด มีเหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน คือ ทํากําไรไดทั้งในตลาดขาขึ้นและขาลง มาก
ที่สุด  รองลงมาคือ ใชเงินลงทุนนอย , จํานวนเงินขั้นต่ําในการลงทุนมีความเหมาะสม   

 เม่ือทดสอบดวย คาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .005  
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา ปจจัยดานขอมูลขาวสาร    มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือก
ตัดสินใจลงทุน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05   
 เม่ือทดสอบตอดวยวิธีสัมประสิทธิ์ Cramer’s V  พบวา ปจจัยดานขอมูลขาวสาร   มี
ความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของ       
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ตาราง 47  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางปจจัยดานขอมูลขาวสาร กับพฤติกรรมและการ

ตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน 
 

จํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทนุ ปจจัยดานขอมูลขาวสาร  

50,000-
100,000 
บาท 

100,001-
150,000 
บาท 

150,001-
200,000 
บาท 

200,001-
250,000 
บาท 

มากกวา 
250,001 
บาทขึ้นไป 

รวม 

นอยที่สุด 10 3 2 - 3 18 
นอย 48 11 11 - 9 79 
ปานกลาง 97 24 33 10 5 169 
มาก 51 23 19 8 9 110 
มากที่สุด 4 1 8 1 10 24 
รวม 210 62 73 19 36 400 

 

χ2 = 61.047*     Sig.( 2- sided ) =  .000 
Cramer’s V = .195 

*  มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 
 

 จากตาราง 47  เม่ือพิจารณาความสัมพันธระหวางปจจัยดานขอมูลขาวสาร กับพฤติกรรม
และการตัดสินใจลงทุน  ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน  พบวา 
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน
ของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีปจจัยดานขอมูลขาวสาร  ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจ 
ปานกลาง  มีจํานวนการฝากหลักประกัน 50,000-100,000 บาท มากที่สุด  รองลงมาคือจํานวน
การฝากหลักประกัน 150,001-200,000 บาท  จํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจ
ลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีปจจัยดานขอมูลขาวสาร  ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจ มาก 
คือ จํานวนการฝากหลักประกัน 50,000-100,000 บาท มากที่สุด  รองลงมาคือจํานวนการฝาก
หลักประกัน 100,001-150,000 บาท  จํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน
ของผูตอบแบบสอบถามที่มีปจจัยดานขอมูลขาวสาร  ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจ นอย คือ 
จํานวนการฝากหลักประกัน 50,000-100,000 บาท มากท่ีสุด  รองลงมาคือ จํานวนการฝาก
หลักประกัน 100,001-150,000 บาท เทากับ 150,001-200,000 บาท  จํานวนการฝากหลักประกัน
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 เม่ือทดสอบดวย คาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .000  
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา ปจจัยดานขอมูลขาวสาร   มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุน
จํานวนเม่ือตัดสินใจลงทุน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05   
 เม่ือทดสอบตอดวยวิธีสัมประสิทธิ์ Cramer’s V  พบวา ปจจัยดานขอมูลขาวสาร    มี
ความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของ      
นักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนจํานวนเม่ือตัดสินใจลงทุน  ใน
ระดับต่ํา โดยมีสัมประสิทธิ์เทากับ .195  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05   
 
ตาราง 48  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางปจจัยดานขอมูลขาวสาร กับพฤติกรรมและการ

ตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน 
 

จํานวนครั้งทีซ่ื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน ปจจัยดานขอมูลขาวสาร  

1-10 11-20 21-30 31-40 ≥ 41 

รวม 

นอยที่สุด 10 3 2 - 3 18 
นอย 48 11 11 - 9 79 
ปานกลาง 97 24 33 10 5 169 
มาก 51 23 19 8 9 110 
มากที่สุด 4 1 8 1 10 24 
รวม 210 62 73 19 36 400 

 

χ2 = 61.047*     Sig.( 2- sided ) =  .000 
Cramer’s V = .195 

*  มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 
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 จากตาราง 48  เม่ือพิจารณาความสัมพันธระหวางปจจัยดานขอมูลขาวสาร กับพฤติกรรม
และการตัดสินใจลงทุน  ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน พบวา พฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนคร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือนของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มี
ปจจัยดานขอมูลขาวสาร  ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจ ปานกลาง  มีจํานวน 1-10 คร้ังที่ซื้อ/ขาย
เฉลี่ยตอเดือน มากที่สุด  รองลงมา คือ มีจํานวน 21-30 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  จํานวนครั้งที่
ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือนของผูตอบแบบสอบถามที่มีปจจัยดานขอมูลขาวสาร  ในระดับอิทธิพลตอการ
ตัดสินใจ มาก คือ มีจํานวน 1-10 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน มากที่สุด  รองลงมาคือ  มีจํานวน
11-20 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน จํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือนของผูตอบแบบสอบถามที่มี
ปจจัยดานขอมูลขาวสาร  ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจ นอย คือ มีจํานวน 1-10 คร้ังที่ซื้อ/ขาย
เฉลี่ยตอเดือนมากที่สุด  รองลงมาคือ มีจํานวน 11-20 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน เทากับ 21-30 
คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  จํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือนของผูตอบแบบสอบถามที่มีปจจัย
ดานขอมูลขาวสาร  ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจ นอยที่สุด คือ มีจํานวน 1-10 คร้ังที่ซื้อ/ขาย
เฉลี่ยตอเดือน มากท่ีสุด  รองลงมาคือ มีจํานวน 11 -20 ครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือนเทากับ 
จํานวนมากกวา 41 คร้ังขึ้นไปที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน สวนจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือนของ
ผูตอบแบบสอบถามที่มีปจจัยดานขอมูลขาวสาร  ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจ มากที่สุด คือ มี
จํานวน 21-30 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน มากที่สุด  รองลงมาคือ มีจํานวน 1-10 คร้ังที่ซื้อ/ขาย
เฉลี่ยตอเดือน  

 เม่ือทดสอบดวย คาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .000 
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา ปจจัยดานขอมูลขาวสาร   มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอ
เดือน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05   
 เม่ือทดสอบตอดวยวิธีสัมประสิทธิ์ Cramer’s V  พบวา ปจจัยดานขอมูลขาวสาร   มี
ความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนัก
ลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานจํานวนคร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  ในระดับต่ํา โดยมี
สัมประสิทธิ์เทากับ .195  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05   
 
 
 
 
 
 
 

สำ
นกั

หอ
สม

ดุก
ลา

ง ม
หา

วทิ
ยา

ลยั
ศร

นีค
รนิ

ทร
วโิร

ฒ 

 
Cen

tra
l L

ibr
ary

 Sr
ina

kh
ari

nw
iro

t U
niv

ers
ity



 
116 

 

ตาราง 49  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางปจจัยดานขอมูลขาวสาร กับพฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทุน ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด 

 

วิธีทีใ่ชซื้อ/ขายมากที่สุด ปจจัยดาน 
ขอมูลขาวสาร 

ผานเจาหนาท่ีการตลาด
ท่ีหองคาหลักทรัพย 

ผานทาง
อินเตอรเนต 

(Internet Trading) 

ผานเจาหนาท่ี
การตลาดโดยใช

โทรศัพท 

รวม 

นอยที่สุด - 7 11 18 
นอย 7 43 29 79 
ปานกลาง 19 49 101 169 
มาก 19 28 63 110 
มากที่สุด 6 7 11 24 
รวม 51 134 215 400 

 

χ2 = 28.014*     Sig.( 2- sided ) =  .000 
Cramer’s V = .187 

 

*   มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 
 
 

 จากตาราง 49  เม่ือพิจารณาความสัมพันธระหวางปจจัยดานขอมูลขาวสาร กับพฤติกรรม
และการตัดสินใจลงทุน  ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด  พบวา พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน 
ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุดของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีปจจัยดานขอมูลขาวสาร  ใน
ระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจ ปานกลาง มาก มากท่ีสุด และนอยที่สุด  ใชวิธีซื้อ/ขายผานเจาหนาที่
การตลาดโดยใชโทรศัพท  มากท่ีสุด  รองลงมา คือ ใชวิธีซื้อ/ขายผานทางอินเตอรเนต (Internet 
Trading)  สวนวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากท่ีสุดของผูตอบแบบสอบถามที่มีปจจัยดานขอมูลขาวสาร  ใน
ระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจ นอย คือ ใชวิธีซื้อ/ขายผานทางอินเตอรเนต (Internet Trading) มาก
ที่สุด  รองลงมาคือ  ใชวิธีซื้อ/ขายผานเจาหนาที่การตลาดโดยใชโทรศัพท   

 เม่ือทดสอบดวย คาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .000  
ซึ่งนอยกวา .05 นั่นคือ  ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความวา 
ปจจัยดานขอมูลขาวสาร  มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิง
กับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด  ที่ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ .05   
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 เม่ือทดสอบตอดวยวิธีสัมประสิทธิ์ Cramer’s V  พบวา ปจจัยดานขอมูลขาวสาร มี
ความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนัก
ลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด  ในระดับต่ํา โดยมีคาสัมประสิทธิ์
เทากับ .187  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05  
 
ตาราง 50  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางปจจัยดานขอมูลขาวสาร กับพฤตกิรรมและการ

ตัดสินใจลงทนุ ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด 
 

ประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด ปจจัยดาน
ขอมูลขาวสาร  

ซื้อ-ขายแบบ เปด-
ปด 

 สถานะภายใน 1 วัน  

ซื้อ-ขายแบบ ถือ
สัญญาจนสัญญา

หมดอาย ุ

ซื้อ-ขายแบบ ปด
สถานะของสัญญา กอน

สัญญาหมดอายุ 

รวม 

นอยที่สุด 9 - 9 18 
นอย 20 6 53 79 
ปานกลาง 49 5 115 169 
มาก 42 5 63 110 
มากที่สุด 4 9 11 24 
รวม 124 25 251 400 

 

χ2 = 51.933 *    Sig.( 2- sided ) =  .000 
Cramer’s V =  .255 

*   มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 
 

จากตาราง 50  เม่ือพิจารณาความสัมพันธระหวางปจจัยดานขอมูลขาวสาร กับพฤติกรรม
และการตัดสนิใจลงทุน  ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากทีสุ่ด  พบวา พฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทนุ ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากท่ีสุดของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มี
ปจจัยดานขอมูลขาวสาร  ในระดับอิทธิพลตอการตัดสนิใจ ปานกลาง มาก และนอย  มีลักษณะการ
ลงทุนแบบซ้ือ-ขายแบบ ปดสถานะของสัญญา กอนสัญญาหมดอายุ มากที่สุด  รองลงมาคือ มี
ลักษณะการลงทุนแบบซ้ือ-ขายแบบ เปด-ปด สถานะภายใน 1 วัน (Day Trade)  ประเภทลักษณะ
การลงทุนที่มากที่สุดของผูตอบแบบสอบถามที่มีปจจัยดานขอมูลขาวสาร  ในระดับอิทธิพลตอการ
ตัดสินใจ มากที่สุด คือ มีลักษณะการลงทุนแบบซ้ือ-ขายแบบ ปดสถานะของสัญญา กอนสัญญา
หมดอายุ มากที่สุด  รองลงมาคือ มีลักษณะการลงทุนแบบซ้ือ-ขายแบบ ถือสัญญาจนสัญญา
หมดอายุ  สวนประเภทลกัษณะการลงทุนที่มากที่สุดของผูตอบแบบสอบถามที่มีปจจัยดานขอมูล
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เม่ือทดสอบดวย คาสถติิ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .000  ซึ่ง
นอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมตฐิานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความวา 
ปจจัยดานขอมูลขาวสาร มีความสัมพันธกับการตดัสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาทีอ่างอิง
กับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากทีสุ่ด   
ที่ระดับนัยสําคัญทางสถติิ .05   
 เม่ือทดสอบตอดวยวิธีสัมประสิทธิ์ Cramer’s V  พบวา ปจจัยดานขอมูลขาวสาร  มี
ความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของ      
นักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด  ในระดับต่ํา โดยมีสัมประสิทธิ์
เทากับ .255  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05   
 
ตาราง 51 แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางปจจัยดานขอมูลขาวสาร กับพฤติกรรมและการ

ตัดสินใจลงทนุ ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน 
 

วิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สดุในการตัดสินใจลงทุน ปจจัยดาน 
ขอมูลขาวสาร  

ใชการวิเคราะห
ปจจัยพ้ืนฐาน 

ใชการวิเคราะห
ทางเทคนิค 

ใชท้ังการวิเคราะห
ปจจัยพ้ืนฐานและ
ปจจัยทางเทคนิค 

รวม 

นอยที่สุด 5 3 10 18 
นอย 11 17 51 79 
ปานกลาง 34 38 97 169 
มาก 24 17 69 110 
มากที่สุด 9 5 10 24 
รวม 83 80 237 400 

      

χ2 = 9.390    Sig.( 2- sided ) =  .310 
Cramer’s V =  .108 

 
 จากตาราง 51  เม่ือพิจารณาความสัมพันธระหวางปจจัยดานขอมูลขาวสาร กับพฤติกรรม
และการตัดสินใจลงทุน  ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน พบวา 
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุนของ
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 เม่ือทดสอบดวย คาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ  .310  
ซึ่งมากกวา  .05  นั่นคือ   ยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) และปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา ปจจัยดานขอมูลขาวสาร ไมมีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดใน
การตัดสินใจลงทุน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05   
 

สมมติฐานที่ 3.2   ดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนใน
สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 

สามารถเขียนเปนสมมติฐานทางสถิติไดดังนี้ 
H0 : ดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง ไมมีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญา

ซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
H1 : ดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือ

ขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
 

 สําหรับสถิติที่ใชในการวิเคราะหใชสถิติทดสอบ Chi-Square ที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 
95 จะปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ก็ตอเม่ือคาระดับนัยสําคัญทางสถิติมีคานอยกวา .05  ผลการ
ทดสอบสมมติฐานแสดงดังตาราง ตอไปน้ี 
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ตาราง 52 แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง กับพฤติกรรมและ
การตัดสินใจลงทุน ในดานเหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน 

 

เหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตดัสินใจลงทุน ดานภาวะ
เศรษฐกิจ 
และ 
การเมือง  

ใชเงินลงทุนนอย ,
จํานวนเงินขั้นต่ําใน
การลงทุนมีความ

เหมาะสม 

มีโอกาสได
อัตราผล
ตอบ 
แทนสูง 

ทํากําไรได
ท้ังในตลาด
ขาขึ้นและ
ขาลง 

คาธรรมเนียมในการ
ซื้อขายสัญญาซื้อ
ขาย ต่ํากวาซื้อขาย

หลักทรัพย 

รวม 

นอยที่สุด 2 2 - - 4 
นอย 2 1 8 - 11 
ปานกลาง 16 16 61 3 96 
มาก 51 15 101 13 180 
มากที่สุด 24 6 69 10 109 
รวม 95 40 239 26 400 

 

χ2 = 26.002*     Sig.( 2- sided ) =  .011 
Cramer’s V = .147 

*  มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 
 
 จากตาราง 52  เม่ือพิจารณาความสัมพันธระหวางดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง กับ
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน  พบวา 
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุนของนักลงทุน  
ผูตอบแบบสอบถามที่มีดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง  ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจ มาก มาก
ที่สุด และนอย มีเหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน คือ ทํากําไรไดทั้งในตลาดขาขึ้นและขาลง 
มากที่สุด  รองลงมาคือ ใชเงินลงทุนนอย , จํานวนเงินขั้นต่ําในการลงทุนมีความเหมาะสม  เหตุผล
สําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง  ใน
ระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจปานกลาง  มีเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน คือ ทํากําไรได
ทั้งในตลาดขาขึ้นและขาลง มากท่ีสุด  รองลงมาคือ ใชเงินลงทุนนอย , จํานวนเงินขั้นต่ําในการ
ลงทุนมีความเหมาะสม เทากับ มีโอกาสไดอัตราผลตอบแทนสูง สวนเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือก
ตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง  ในระดับอิทธิพลตอ
การตัดสินใจนอยที่สุด  มีเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน เทากัน 2 ขอ คือ ใชเงินลงทุน
นอย , จํานวนเงินขั้นต่ําในการลงทุนมีความเหมาะสม และ มีโอกาสไดอัตราผลตอบแทนสูง  
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 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .011  
ซึ่งนอยกวา .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา ดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง    มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่
เลือกตัดสินใจลงทุน  ที่ระดับอนัยสําคัญทางสถิติ .05   
 เม่ือทดสอบตอดวยวิธีสัมประสิทธิ์ Cramer’s V  พบวา ดานภาวะเศรษฐกิจและ
การเมือง    มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี 
SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน  ใน
ระดับต่ํา โดยมีสัมประสิทธิ์เทากับ .147  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05   
 
ตาราง 53  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง กับพฤติกรรมและ

การตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน 
 

จํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทนุ ดานภาวะเศรษฐกิจ
และการเมือง  

50,000-
100,000 
บาท 

100,001-
150,000 
บาท 

150,001-
200,000 
บาท 

200,001-
250,000 
บาท 

มากกวา 
250,001 
บาทขึ้นไป 

รวม 

นอยที่สุด  4 - - - - 4 
นอย 6 1 3 - 1 11 
ปานกลาง 53 21 16 4 2 96 
มาก 128 18 21 3 10 180 
มากที่สุด 19 22 33 12 23 109 
รวม 210 62 73 19 36 400 

 

χ2 = 100.964*     Sig.( 2- sided ) =  .000 
Cramer’s V = .251 

*   มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 
 

 จากตาราง 53  เม่ือพิจารณาความสัมพันธระหวางดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง กับ
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน
พบวา พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจ
ลงทุนของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง  ในระดับอิทธิพลตอ
การตัดสินใจ มาก และนอย มีจํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน คือ มีจํานวน
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 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ  .000  
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา ดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง   มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานการฝากหลักประกัน
เพ่ือลงทุนจํานวนเม่ือตัดสินใจลงทุน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05   
 เม่ือทดสอบตอดวยวิธีสัมประสิทธิ์ Cramer’s V  พบวา ดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง    
มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสญัญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของ     
นักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานการฝากหลักประกันเพื่อลงทนุจํานวนเม่ือตัดสินใจลงทนุ  ใน
ระดับต่ํา โดยมีสัมประสิทธิ์เทากับ .251  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถติิ .05   
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ตาราง 54 แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง กับพฤติกรรมและ
การตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน 

 

จํานวนครั้งทีซ่ื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน ดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง  

1-10 11-20 21-30 31-40 ≥ 41 

รวม 

นอยที่สุด  4 - - - - 4 
นอย 6 1 3 - 1 11 
ปานกลาง 53 21 16 4 2 96 
มาก 128 18 21 3 10 180 
มากที่สุด 19 22 33 12 23 109 
รวม 210 62 73 19 36 400 

 

χ2 = 100.964*     Sig.( 2- sided ) =  .000 
Cramer’s V = .251 

*   มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 
 

 จากตาราง 54  เม่ือพิจารณาความสัมพันธระหวางดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง กับ
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  พบวา พฤติกรรม
และการตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือนของนักลงทุน  ผูตอบ
แบบสอบถามที่มีดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง  ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจ มาก และนอย 
มีจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน คือ มีจํานวน 1-10 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ย
ตอเดือน มากท่ีสุด  รองลงมาคือ มีจํานวน 21-30 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  จํานวนครั้งที่ซื้อ/
ขายเฉลี่ยตอเดือนของผูตอบแบบสอบถามที่มีดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง  ในระดับอิทธิพล
ตอการตัดสินใจปานกลาง  มีจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  คือ จํานวน 1-10 คร้ังที่ซื้อ/ขาย
เฉลี่ยตอเดือน รองลงมาคือ จํานวน 11-20 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน จํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ย
ตอเดือนของผูตอบแบบสอบถามที่มีดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง  ในระดับอิทธิพลตอการ
ตัดสินใจมากที่สุด  มีจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน คือ จํานวน 21-30
คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน มากที่สุด  รองลงมาคือ จํานวน 11-20 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน
สวนจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือนของผูตอบแบบสอบถามที่มีดานภาวะเศรษฐกิจและ
การเมือง  ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจนอยที่สุด  มีจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน คือ 
จํานวน 1-10 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน   
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 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ  .000  
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา ดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง   มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขาย
เฉลี่ยตอเดือน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05   
 เม่ือทดสอบตอดวยวิธีสัมประสิทธิ์ Cramer’s V  พบวา ดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง    
มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสญัญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนัก
ลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน ในระดับต่ํา โดยมี
สัมประสิทธิเ์ทากับ .251  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถติิ .05   
 
ตาราง 55  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง กับพฤติกรรมและ

การตัดสินใจลงทุน ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด 
 

วิธีทีใ่ชซื้อ/ขายมากที่สุด ดานภาวะเศรษฐกิจและ
การเมือง  

ผานเจาหนาท่ี
การตลาดท่ีหอง
คาหลักทรัพย 

ผานทาง
อินเตอรเนต

(Internet Trading) 

ผานเจาหนาท่ี
การตลาดโดยใช

โทรศัพท 

รวม 

นอยที่สุด - - 4 4 
นอย - - 11 11 
ปานกลาง 7 41 48 96 
มาก 31 65 84 180 
มากที่สุด 13 28 68 109 
รวม 51 134 215 400 

 

χ2 = 26.002 *    Sig.( 2- sided ) =  .001 
Cramer’s V = .181 

*   มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 
 

 จากตาราง 55  เม่ือพิจารณาความสัมพันธระหวางดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง กับ
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด  พบวา พฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทุน ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุดของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีดานภาวะ
เศรษฐกิจและการเมือง ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจ ปานกลาง มาก และมากที่สุด ใชวิธีซื้อ/ขาย
ผานเจาหนาที่การตลาดโดยใชโทรศัพท  มากที่สุด  รองลงมา คือ ใชวิธีซื้อ/ขายผานทาง
อินเตอรเนต (Internet Trading)  สวนวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุดของผูตอบแบบสอบถามที่มีดาน
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 เม่ือทดสอบดวย คาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .001  
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา ดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง  มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมาก
ที่สุด  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05   
 เม่ือทดสอบตอดวยวิธีสัมประสิทธิ์ Cramer’s V  พบวา ดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง    
มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสญัญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนัก
ลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานวิธทีี่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด  ในระดับต่ํา โดยมีสัมประสิทธิเ์ทากับ 
.181  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05   
 
ตาราง 56  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง กับพฤติกรรมและ

การตัดสินใจลงทุน ในดานประเภทลักษณะการลงทุนทีม่ากที่สุด 
 

ประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด ดานภาวะ
เศรษฐกิจและ
การเมือง  

ซื้อ-ขายแบบ เปด-
ปด สถานะภายใน    
1 วัน (Day Trade) 

ซื้อ-ขายแบบ ถือ
สัญญาจนสัญญา

หมดอาย ุ

ซื้อ-ขายแบบ ปด
สถานะของสัญญา 
กอนสัญญาหมดอายุ 

รวม 

นอยที่สุด - - 4 4 
นอย 1 - 10 11 
ปานกลาง 15 6 75 96 
มาก 73 6 101 180 
มากที่สุด 35 13 61 109 
รวม 124 25 251 400 

 

χ2 = 32.572*     Sig.( 2- sided ) =  .000 
Cramer’s V = .202 

 

*   มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 
 

จากตาราง 56  เม่ือพิจารณาความสัมพันธระหวางดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง กับ
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด  พบวา พฤติกรรม
และการตัดสินใจลงทุน ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุดของนักลงทุน ผูตอบ
แบบสอบถามที่มีดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจ ปานกลาง มาก 
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เม่ือทดสอบดวยคาสถติิ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .000  ซึ่ง
นอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมตฐิานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความวา 
ดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทนุในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มาก
ที่สุด   ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05   
 เม่ือทดสอบตอดวยวิธีสัมประสิทธิ์ Cramer’s V  พบวา ดานภาวะเศรษฐกิจและ
การเมือง    มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี 
SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด  ในระดับ
ต่ํา โดยมีสัมประสิทธิ์เทากับ .202  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05 
   
ตาราง 57 แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง กับพฤติกรรมและ

การตัดสินใจลงทุน ในดานวธิีการวิเคราะหที่ใชมากที่สดุในการตัดสินใจลงทุน 
 

วิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สดุในการตัดสินใจลงทุน ดานภาวะเศรษฐกิจ
และการเมือง  

ใชการวิเคราะห
ปจจัยพ้ืนฐาน 

ใชการวิเคราะห
ทางเทคนิค 

ใชท้ังการวิเคราะห
ปจจัยพ้ืนฐานและ 
ปจจัยทางเทคนิค 

รวม 

นอยที่สุด 2 - 2 4 
นอย 3 3 5 11 
ปานกลาง 25 22 49 96 
มาก 32 26 122 180 
มากที่สุด 21 29 59 109 
รวม 83 80 237 400 

 

χ2 = 14.902       Sig.( 2- sided ) =  .061 
Cramer’s V = .136 
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 จากตาราง 57  เม่ือพิจารณาความสัมพันธระหวางดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง  กับ
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน 
พบวา พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทนุ
ของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง ในระดับอิทธิพลตอการ
ตัดสินใจ มาก และปานกลาง  ใชวิธีการท้ังการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐานและปจจัยทางเทคนิค  มาก
ที่สุด  รองลงมาคือ ใชวิธีการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐาน  วิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจ
ลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง  ในระดับอิทธิพลตอการ
ตัดสินใจมากที่สุด คือ ใชวิธีการทั้งการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐานและปจจัยทางเทคนิค  มากที่สุด  
รองลงมาคือ ใชวิธีการวิเคราะหปจจัยทางเทคนิค  วิธีการวิเคราะหที่ใชมากท่ีสุดในการตัดสินใจ
ลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง  ในระดับอิทธิพลตอการ
ตัดสินใจนอย คือ ใชวิธีการทั้งการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐานและปจจัยทางเทคนิค  มากที่สุด  
รองลงมาคือ ใชวิธีการวิเคราะหปจจัยทางเทคนิค เทากับใชวิธีการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐาน  สวน
วิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีดานภาวะเศรษฐกิจ
และการเมือง  ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจนอยที่สุด  คือ ใชวิธีการท้ังการวิเคราะห
ปจจัยพื้นฐานและปจจัยทางเทคนิค เทากับวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุนของ
ผูตอบแบบสอบถามที่มีดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง    ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจนอย คือ 
ใชวิธีการวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน 

 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ  .061  
ซึ่งมากกวา  .05  นั่นคือ   ยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) และปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา ดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง ไมมีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใช
มากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05   
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สมมติฐานที่ 3.3   ดานสถานการณตางประเทศ มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญา
ซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 

สามารถเขียนเปนสมมติฐานทางสถิติไดดังนี้ 
H0 : ดานสถานการณตางประเทศ ไมมีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อ

ขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
H1 : ดานสถานการณตางประเทศ มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย

ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
 

 สําหรับสถิติที่ใชในการวิเคราะหใชสถิติทดสอบ Chi-Square ที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 
95 จะปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ก็ตอเม่ือคาระดับนัยสําคัญทางสถิติมีคานอยกวา .05  ผลการ
ทดสอบสมมติฐานแสดงดังตาราง ตอไปน้ี 
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ตาราง 58 แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางดานสถานการณตางประเทศ กับพฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทุน ในดานเหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน 

 

เหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตดัสินใจลงทุน ดาน
สถานการณ
ตางประเทศ  

ใชเงินลงทุนนอย 
,จํานวนเงินขั้นตํ่า
ในการลงทุนมี
ความเหมาะสม 

มีโอกาสได
อัตราผลตอบ 

แทนสูง 

ทํากําไรไดท้ัง
ในตลาดขาขึ้น
และขาลง 

คาธรรมเนียมในการ
ซื้อขายสัญญาซื้อ
ขาย ต่ํากวาซื้อขาย

หลักทรัพย 

รวม 

นอยที่สุด 2 2 5 - 9 
นอย 4 14 17 3 38 
ปานกลาง 61 18 133 17 229 
มาก 28 6 84 6 124 
มากที่สุด 95 40 239 26 9 
รวม 2 2 5 400 400 

 

χ2 = 41.175*  Sig.( 2- sided ) =  .000 
Cramer’s V = .185 

*  มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 
 

 จากตาราง 58  เม่ือพิจารณาความสัมพันธระหวางดานสถานการณตางประเทศ กับ
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน  พบวา 
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุนของนักลงทุน  
ผูตอบแบบสอบถามที่มีดานสถานการณตางประเทศ  ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจปานกลาง 
มาก และมากที่สุด  มีเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน คือ ทํากําไรไดทั้งในตลาดขาขึ้นและ
ขาลง มากที่สุด  รองลงมาคือ ใชเงินลงทุนนอย , จํานวนเงินขั้นต่ําในการลงทุนมีความเหมาะสม  
เหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีดานสถานการณตางประเทศ 
ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจนอย  มีเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน คือ ทํากําไรไดทั้ง
ในตลาดขาขึ้นและขาลง มากที่สุด  รองลงมาคือ มีโอกาสไดอัตราผลตอบแทนสูง สวนเหตุผล
สําคัญท่ีสุดที่เลือกตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีดานสถานการณตางประเทศ ในระดับ
อิทธิพลตอการตัดสินใจนอยที่สุด  มีเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน คือ ทํากําไรไดทั้งใน
ตลาดขาขึ้นและขาลง มากที่สุด  รองลงมาคือ ใชเงินลงทุนนอย , จํานวนเงินขั้นต่ําในการลงทุนมี
ความเหมาะสม  เทากับ มีโอกาสไดอัตราผลตอบแทนสูง  
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 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .000 
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา ดานสถานการณตางประเทศ    มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา
ที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือก
ตัดสินใจลงทุน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05  
 เม่ือทดสอบตอดวยวิธีสัมประสิทธิ์ Cramer’s V  พบวา ดานสถานการณตางประเทศ  มี
ความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนัก
ลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน  ในระดับต่ํา โดยมี
สัมประสิทธิ์เทากับ .185 ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05 
 
ตาราง 59  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางดานสถานการณตางประเทศ กับพฤติกรรมและการ

ตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน 
 

จํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทนุ ดานสถานการณ
ตางประเทศ  

50,000-
100,000 
บาท 

100,001-
150,000 
บาท 

150,001-
200,000 
บาท 

200,001-
250,000 
บาท 

มากกวา 
250,001 
บาทขึ้นไป 

รวม 

นอยที่สุด - - - - - - 
นอย 6 - 3 - - 9 
ปานกลาง 18 13 7 - - 38 
มาก 143 32 30 8 16 229 
มากที่สุด 43 17 33 11 20 124 
รวม 210 62 73 19 36 400 

 

χ2 = 51.822*  Sig.( 2- sided ) =  .000 
Cramer’s V = .208 

*  มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 
 

 จากตาราง 59  เม่ือพิจารณาความสัมพันธระหวางดานสถานการณตางประเทศ กับ
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน
พบวา พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจ
ลงทุนของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีดานสถานการณตางประเทศ ในระดับอิทธิพลตอการ
ตัดสินใจมาก และปานกลาง มีจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน คือ           
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 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ  .000  
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา ดานสถานการณตางประเทศ  มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือ
ลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05   
 เม่ือทดสอบตอดวยวิธีสัมประสิทธิ์ Cramer’s V  พบวา ดานสถานการณตางประเทศ  มี
ความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสญัญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนัก
ลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทนุ ใน
ระดับต่ํา โดยมีสัมประสิทธิ์เทากับ .208  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถติิ .05   
 
ตาราง 60  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางดานสถานการณตางประเทศ กับพฤติกรรมและการ

ตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน 
 

จํานวนครั้งทีซ่ื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน ดานสถานการณตางประเทศ  

1-10 11-20 21-30 31-40 ≥ 41 

รวม 

นอยที่สุด - - - - - - 
นอย 6 - 3 - - 9 
ปานกลาง 18 13 7 - - 38 
มาก 143 32 30 8 16 229 
มากที่สุด 43 17 33 11 20 124 
รวม 210 62 73 19 36 400 

 

χ2 = 51.822*  Sig.( 2- sided ) =  .000 
Cramer’s V = .208 

*  มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 
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  จากตาราง 60  เม่ือพิจารณาความสัมพันธระหวางดานสถานการณตางประเทศ กับ
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  พบวา พฤติกรรม
และการตัดสินใจลงทุน ในดานดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือนของนักลงทุน  ผูตอบ
แบบสอบถามที่มีดานสถานการณตางประเทศ ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจมาก และปานกลาง มี
จํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน คือ มีดานจํานวน 1-10 ครั้งที่ซื้อ/ขาย
เฉลี่ยตอเดือน มากที่สุด  รองลงมาคือ มีจํานวน 11-20 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  สวนจํานวน
ครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือนของผูตอบแบบสอบถามที่มีดานสถานการณตางประเทศ  ในระดับ
อิทธิพลตอการตัดสินใจมากที่สุด และนอย  มีจํานวนคร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน คือ จํานวน 1-10
คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  รองลงมาคือ ดานจํานวน 21 -30 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  

 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ  .000 
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา ดานสถานการณตางประเทศ   มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา
ที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอ
เดือน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05   
 เม่ือทดสอบตอดวยวิธีสัมประสิทธิ์ Cramer’s V  พบวา ดานสถานการณตางประเทศ  มี
ความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของ      
นักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน ในระดับต่ํา โดยมีคา
สัมประสิทธิ์เทากับ .208  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05   
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ตาราง 61 แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางดานสถานการณตางประเทศ กับพฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทุน ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด 

 

วิธีทีใ่ชซื้อ/ขายมากที่สุด ดานสถานการณ
ตางประเทศ  ผานเจาหนาท่ี

การตลาดท่ีหอง
คาหลักทรัพย 

ผานทาง
อินเตอรเนต 

(Internet Trading) 

ผานเจาหนาท่ี
การตลาดโดยใช

โทรศัพท 

รวม 

นอยที่สุด - - - 9 
นอย - - 9 38 
ปานกลาง 3 15 20 229 
มาก 36 77 116 124 
มากที่สุด 12 42 70 9 
รวม 51 134 215 400 

 

χ2 = 11.946      Sig.( 2- sided ) =  .063 
Cramer’s V = .122 

 
 จากตาราง 61 เม่ือพิจารณาความสัมพันธระหวางดานสถานการณตางประเทศ กับ
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด  พบวา พฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทุน ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุดของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีดาน
สถานการณตางประเทศ ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจ ปานกลาง มาก และมากที่สุด ใชวิธีซื้อ/
ขายผานเจาหนาที่การตลาดโดยใชโทรศัพท  มากที่สุด  รองลงมา คือ ใชวิธีซื้อ/ขายผานทาง
อินเตอรเนต (Internet Trading)  สวนวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุดของผูตอบแบบสอบถามที่มีดาน
สถานการณตางประเทศ  ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจนอย คือ ใชวิธีซื้อ/ขายผานทาง
อินเตอรเนต (Internet Trading) เพียงวิธีเดียว   

 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .063  
ซึ่งมากกวา  .05  นั่นคือ   ยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) และปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา ดานสถานการณตางประเทศ  ไมมีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมาก
ที่สุด  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05   
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ตาราง 62  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางดานสถานการณตางประเทศ กับพฤติกรรมและการ
ตัดสินใจลงทนุ ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด 

 
 

ประเภทลักษณะการลงทุนที่มาที่สุด ดานสถานการณ
ตางประเทศ  ซื้อ-ขายแบบ 

เปด-ปด สถานะ
ภายใน 1 วัน 
(Day Trade) 

ซื้อ-ขายแบบ ถือ
สัญญาจนสัญญา

หมดอาย ุ

ซื้อ-ขายแบบ ปด
สถานะของ
สัญญา กอน

สัญญาหมดอายุ 

รวม 

นอยที่สุด - - - 9 
นอย - - 9 38 
ปานกลาง 13 1 24 229 
มาก 72 10 147 124 
มากที่สุด 39 14 71 9 
รวม 124 25 251 400 

 

χ2 = 13.300*     Sig.( 2- sided ) =  .039 
Cramer’s V = .129 

*   มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 
 

จากตาราง 62  เม่ือพิจารณาความสัมพันธระหวางดานสถานการณตางประเทศ  กับ
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด พบวา พฤติกรรม
และการตัดสินใจลงทุนในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุดของนักลงทุน ผูตอบ
แบบสอบถามที่มีดานสถานการณตางประเทศ  ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจ ปานกลาง มาก และ
มากที่สุด   มีลักษณะการลงทุนแบบซ้ือ-ขายแบบ ปดสถานะของสัญญา กอนสัญญาหมดอายุ มาก
ที่สุด รองลงมาคือ มีลักษณะการลงทุนแบบซ้ือ-ขายแบบ เปด-ปด สถานะภายใน 1 วัน (Day 
Trade) สวนประเภทลักษณะการลงทุนที่มากท่ีสุดของผูตอบแบบสอบถามที่มีดานสถานการณ
ตางประเทศ ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจ นอย คือ มีลักษณะการลงทุนแบบซื้อ-ขายแบบ เปด-

ปด สถานะภายใน 1 วัน (Day Trade)  เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคา
ความนาจะเปนเทากับ  .039  ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับ
สมมติฐานรอง (H1) หมายความวา ดานสถานการณตางประเทศ มีความสัมพันธกับการตัดสินใจ
ลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ใน
ดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด   ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05   
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 เม่ือทดสอบตอดวยวิธีสัมประสิทธิ์ Cramer’s V  พบวา ดานสถานการณตางประเทศ  มี
ความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนัก
ลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด   ในระดับต่ํา โดยมี
สัมประสิทธิ์เทากับ .129  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05   
 
ตาราง 63 แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางดานสถานการณตางประเทศ กับพฤติกรรมและการ

ตัดสินใจลงทนุ ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน 
 

วิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สดุในการ
ตัดสินใจลงทนุ 

ดานสถานการณตางประเทศ  

ใชการวิเคราะห
ปจจัยพ้ืนฐาน 

ใชการวิเคราะห
ทางเทคนิค   

ใชท้ังการวิเคราะห
ปจจัยพ้ืนฐานและ
ปจจัยทางเทคนิค 

รวม 

นอยที่สุด - - - 9 
นอย 5 - 4 38 
ปานกลาง 8 4 26 229 
มาก 41 44 144 124 
มากที่สุด 29 32 63 9 
รวม 83 80 237 400 

 

χ2 = 15.106*    Sig.( 2- sided ) =  .019 
Cramer’s V = .137 

* มีนัยสําคัญท่ีระดับ .05 
  
 จากตาราง 63  เม่ือพิจารณาความสัมพันธระหวางดานสถานการณตางประเทศ กับ
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน 
พบวา พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทนุ
ของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีดานสถานการณตางประเทศ ในระดับอิทธิพลตอการ
ตัดสินใจมาก และมากที่สุด  ใชวิธีการท้ังการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐานและปจจัยทางเทคนิค  มาก
ที่สุด  รองลงมาคือ ใชวิธีการวิเคราะหปจจัยทางเทคนิค  วิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการ
ตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีดานสถานการณตางประเทศ ในระดับอิทธิพลตอการ
ตัดสินใจปานกลาง คือ ใชวิธีการทั้งการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐานและปจจัยทางเทคนิค  มากที่สุด  
รองลงมาคือ ใชวิธีการวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน สวนวิธีการวิเคราะหที่ใชมากท่ีสุดในการตัดสินใจ
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 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ  .019  
ซึ่งมากกวา  .05  นั่นคือ   ยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) และปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา ดานสถานการณตางประเทศ มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดใน
การตัดสินใจลงทุน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05   
 เม่ือทดสอบตอดวยวิธีสัมประสิทธิ์ Cramer’s V  พบวา ดานสถานการณตางประเทศ  มี
ความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนัก
ลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน  ในระดับต่ํา 
โดยมีสัมประสิทธิ์เทากับ .137  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05   
 

สมมติฐานที่ 3.4   ดานผลิตภัณฑสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50   มี
อิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนใน
กรุงเทพมหานคร 

สามารถเขียนเปนสมมติฐานทางสถิติไดดังนี้ 
H0 : ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ไมมีความสัมพันธกับ

การตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนใน
กรุงเทพมหานคร 

H1 : ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 มีความสัมพันธกับ
การตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนใน
กรุงเทพมหานคร 

 
 สําหรับสถิติที่ใชในการวิเคราะหใชสถิติทดสอบ Chi-Square ที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 
95 จะปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ก็ตอเม่ือคาระดับนัยสําคัญทางสถิติมีคานอยกวา .05  ผลการ
ทดสอบสมมติฐานแสดงดังตาราง ตอไปน้ี 
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ตาราง 64 แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี 
SET50 กับพฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานเหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน 

 

เหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตดัสินใจลงทุน ดานผลิตภัณฑ
สัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่
อางอิงกับ 

ดัชนี SET 50 

ใชเงินลงทุนนอย ,
จํานวนเงินขั้นต่ําใน
การลงทุนมีความ

เหมาะสม 

มีโอกาสได
อัตรา

ผลตอบแทน
สูง 

ทํากําไรได
ท้ังในตลาด
ขาขึ้นและ
ขาลง 

คาธรรมเนียมในการ
ซื้อขายสัญญาซื้อ
ขาย ต่ํากวาซื้อขาย

หลักทรัพย 

รวม 

นอยที่สุด 2 - - - 2 
นอย 1 - 9 - 10 
ปานกลาง 19 16 74 3 112 
มาก 59 15 97 13 184 
มากที่สุด 14 9 59 10 92 
รวม 95 40 239 26 400 

 

χ2 = 31.313*      Sig.( 2- sided ) =  .002 
Cramer’s V = .162 

*  มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 
 

 จากตาราง 64  เม่ือพิจารณาความสัมพันธระหวางดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50  กับพฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือก
ตัดสินใจลงทุน  พบวา พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจ
ลงทุนของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีดานผลิตภัณฑสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับ
ดัชนี SET50 ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจปานกลาง มาก มากท่ีสุด  และนอย มีเหตุผลสําคัญ
ที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน คือ ทํากําไรไดทั้งในตลาดขาขึ้นและขาลง มากที่สุด  รองลงมาคือ ใช
เงินลงทุนนอย , จํานวนเงินขั้นต่ําในการลงทุนมีความเหมาะสม  สวนเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือก
ตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีดานผลิตภัณฑสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี 
SET50 ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจนอย  มีเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน ใชเงิน
ลงทุนนอย , จํานวนเงินขั้นต่ําในการลงทุนมีความเหมาะสม   

 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .002  
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  มีความสัมพันธกับการตัดสินใจ
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 เม่ือทดสอบตอดวยวิธีสัมประสิทธิ์ Cramer’s V  พบวา ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา
ที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือก
ตัดสินใจลงทุน  ในระดับต่ํา โดยมีสัมประสิทธิ์เทากับ .162  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05   
 
ตาราง 65  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับ

ดัชนี SET50 กับพฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือ
ลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน 

 

จํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทนุ ดานผลิตภัณฑสัญญา
ซื้อขายลวงหนาที่

อางอิงกับ 
ดัชนี SET 50 

50,000-
100,000 
บาท 

100,001-
150,000 
บาท 

150,001-
200,000 
บาท 

200,001-
250,000 
บาท 

มากกวา 
250,001 
บาทขึ้นไป 

รวม 

นอยที่สุด 2 - - - - 2 
นอย 7 - - - 3 10 
ปานกลาง 81 21 6 1 3 112 
มาก 101 29 36 9 9 184 
มากที่สุด 19 12 31 9 21 92 
รวม 210 62 73 19 36 400 

 

χ2 = 97.147*      Sig.( 2- sided ) =  .000 
Cramer’s V = .247 

*  มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 
 

 จากตาราง 65  เม่ือพิจารณาความสัมพันธระหวางดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 กับพฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานจํานวนการฝากหลักประกัน
เพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุนพบวา พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนการฝาก
หลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุนของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีดานผลิตภัณฑ
สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจมาก มีจํานวนการ
ฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน คือ มีจํานวนการฝากหลักประกัน 50,001-100,000 
บาท มากที่สุด  รองลงมาคือ มีจํานวนการฝากหลักประกัน150,001-200,000 บาท  จํานวนการ
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 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ  .000  
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50   มีความสัมพันธกับการ
ตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนใน
กรุงเทพมหานคร  ในดานการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนจํานวนเม่ือตัดสินใจลงทุน  ที่ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ .05   
 เม่ือทดสอบตอดวยวิธีสัมประสิทธิ์ Cramer’s V  พบวา ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา
ที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุน
จํานวนเม่ือตัดสินใจลงทุนในระดับต่ํา โดยมีสัมประสิทธิ์เทากับ .247 ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05   
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ตาราง 66  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับ
ดัชนี SET50 กับพฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน 

 

จํานวนครั้งทีซ่ื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับ 

ดัชนี SET 50 
1-10 11-20 21-30 31-40 ≥ 41 

รวม 

นอยที่สุด 2 - - - - 2 
นอย 7 - - - 3 10 
ปานกลาง 81 21 6 1 3 112 
มาก 101 29 36 9 9 184 
มากที่สุด 19 12 31 9 21 92 
รวม 210 62 73 19 36 400 

 

χ2 = 97.147*      Sig.( 2- sided ) =  .000 
Cramer’s V = .247 

*  มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 
 

  จากตาราง 66  เม่ือพิจารณาความสัมพันธระหวางดานผลิตภัณฑสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 กับพฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานดานจํานวนครั้งที่
ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือนพบวา พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานดานจํานวนคร้ังที่ซื้อ/ขาย
เฉลี่ยตอเดือนของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิง
กับดัชนี SET50 ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจมาก มีจํานวนคร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน คือ มี
จํานวน 1-10 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน มากที่สุด  รองลงมาคือ มีจํานวน 21-30 คร้ังที่ซื้อ/ขาย
เฉลี่ยตอเดือน  จํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือนของผูตอบแบบสอบถามที่มีดานผลิตภัณฑ
สัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50   ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจปานกลาง  มี
จํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน คือ จํานวน 1-10 ครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน รองลงมาคือ 
จํานวน 11-20 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  จํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือนของผูตอบ
แบบสอบถามที่มีดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50   ในระดับอิทธิพล
ตอการตัดสินใจมากที่สุด  มีจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน คือ จํานวน 21-30 คร้ังที่ซื้อ/ขาย
เฉลี่ยตอเดือน รองลงมาคือ จํานวน 1-10 คร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  จํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ย
ตอเดือนของผูตอบแบบสอบถามที่มีดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50   
ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจนอย  มีจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน คือ จํานวน 1-10 คร้ังที่
ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน รองลงมาคือ จํานวนมากกวา 41 คร้ังขึ้นไปที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน สวน
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 เม่ือทดสอบดวยคาสถิติ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .000  
ซึ่งนอยกวา  .05  นั่นคือ   ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
วา ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50   มีความสัมพันธกับการ
ตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนใน
กรุงเทพมหานคร  ในดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถติิ .05   
 เม่ือทดสอบตอดวยวิธีสัมประสิทธิ์ Cramer’s V  พบวา ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา
ที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ย
ตอเดือน  ในระดับต่ํา โดยมีสัมประสิทธิเ์ทากับ .247 ที่ระดับนัยสําคัญทางสถติิ .05   
 
ตาราง 67  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับ

ดัชนี SET50 กับพฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด 
 

วิธีทีใ่ชซื้อ/ขายมากที่สุด ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือ
ขายลวงหนาที่อางอิงกับ

ดัชนี SET 50 ผานเจาหนาท่ี
การตลาดท่ีหอง
คาหลักทรัพย 

ผานทาง
อินเตอรเนต 

(Internet Trading) 

ผานเจาหนาท่ี
การตลาดโดย
ใชโทรศัพท 

รวม 

นอยที่สุด - - 2 2 
นอย 1 5 4 10 
ปานกลาง 9 43 60 112 
มาก 25 64 95 184 
มากที่สุด 16 22 54 92 
รวม 51 134 215 400 

 

χ2 = 10.540    Sig.( 2- sided ) =  .229 
Cramer’s V = .115 

 

 จากตาราง 67  เม่ือพิจารณาความสัมพันธระหวางดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50  กับพฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานวิธีทีใ่ชซื้อ/ขายมากที่สุด  
พบวา พฤตกิรรมและการตัดสินใจลงทนุ ในดานวิธทีี่ใชซื้อ/ขายมากที่สุดของนักลงทุน  ผูตอบ
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 เม่ือทดสอบดวย คาสถติิ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ .229  
ซึ่งนอยกวา .05 นั่นคือ  ยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) และปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) หมายความวา 
ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาทีอ่างอิงกับดัชนีSET50 ไมมีความสัมพันธกับการตัดสินใจ
ลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนีSET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดาน
วิธีทีใ่ชซื้อ/ขายมากที่สุด  ที่ระดับนัยสําคญัทางสถิติ .05   
 
ตาราง 68  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับ

ดัชนี SET50 กับพฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มาก
ที่สุด 

ประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือ
ขายลวงหนาที่อางอิงกับ 

ดัชนี SET 50 
ซื้อ-ขายแบบ 

เปด-ปด สถานะ
ภายใน 1 วัน  

ซื้อ-ขายแบบ ถือ
สัญญาจนสัญญา

หมดอาย ุ

ซื้อ-ขายแบบ ปด
สถานะของสัญญา กอน

สัญญาหมดอายุ 

รวม 

นอยที่สุด - - 2 2 
นอย 7 - 3 10 
ปานกลาง 31 8 73 112 
มาก 67 10 107 184 
มากที่สุด 19 7 66 92 
รวม 124 25 251 400 

 

χ2 = 16.264*   Sig.( 2- sided ) =  .039 
Cramer’s V = .143 

*   มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 
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จากตาราง 68  เม่ือพิจารณาความสัมพันธระหวางดานผลิตภัณฑสญัญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50  กับพฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานประเภทลักษณะการลงทุน
ที่มากที่สุด  พบวา พฤติกรรมและการตดัสินใจลงทุน ในดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากทีสุ่ด
ของนักลงทุน ผูตอบแบบสอบถามที่มีดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี 
SET50  ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจปานกลาง มาก และมากที่สุด   มีลักษณะการลงทุนแบบซ้ือ-
ขายแบบ ปดสถานะของสญัญา กอนสัญญาหมดอายุ มากที่สุด  รองลงมาคือ มีลักษณะการลงทุน
แบบซื้อ-ขายแบบ เปด-ปด สถานะภายใน 1 วัน (Day Trade)  ประเภทลักษณะการลงทุนทีม่าก
ที่สุดของผูตอบแบบสอบถามที่มีดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ใน
ระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจนอย คือ มีลักษณะการลงทุนแบบซ้ือ-ขายแบบ เปด-ปด สถานะ
ภายใน 1 วัน (Day Trade)  มากที่สุด  รองลงมาคือ มีลักษณะการลงทุนแบบซ้ือ-ขายแบบ ปด
สถานะของสญัญา กอนสัญญาหมดอายุ  สวนประเภทลักษณะการลงทุนที่มากท่ีสุดของผูตอบ
แบบสอบถามที่มีดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ในระดับอิทธิพล
ตอการตัดสินใจนอยที่สุด คือ มีลักษณะการลงทุนแบบซ้ือ-ขายแบบ ปดสถานะของสัญญา กอน
สัญญาหมดอายุ   

เม่ือทดสอบดวยคาสถติิ Chi-Square Test (χ2 ) พบวา มีคาความนาจะเปนเทากับ  .039  ซึ่ง
นอยกวา .05  นั่นคือ ปฏิเสธสมมตฐิานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความวา 
ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาทีอ่างอิงกับดัชนี SET50 มีความสัมพันธกับการตดัสินใจ
ลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดาน
ประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด   ที่ระดับนัยสําคัญทางสถติิ .05   
 เม่ือทดสอบตอดวยวิธีสัมประสิทธิ์ Cramer’s V  พบวา ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา
ที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานประเภทลักษณะการลงทุน
ที่มากที่สุด   ในระดับต่ํา โดยมีสัมประสิทธิ์เทากับ .143  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05   
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ตาราง 69  แสดงผลการเปรียบเทียบระหวางดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับ
ดัชนี SET50 กับพฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานวิธีการวเิคราะหที่ใชมากท่ีสุดใน  
การตัดสินใจลงทุน 

 

วิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สดุในการตัดสินใจลงทุน ดานผลิตภัณฑ
สัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับ 
ดัชนี SET 50 

ใชการวิเคราะห
ปจจัยพ้ืนฐาน 

ใชการวิเคราะหทาง
เทคนิค 

ใชท้ังการวิเคราะห
ปจจัยพ้ืนฐานและ 
ปจจัยทางเทคนิค 

รวม 

นอยที่สุด 2 - - 2 
นอย 6 - 4 10 
ปานกลาง 24 18 70 112 
มาก 29 37 118 184 
มากที่สุด 22 25 45 92 
รวม 83 80 237 400 

 

χ2 = 26.195 Sig.( 2- sided ) =  .001 
Cramer’s V = .181 

*  มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับ .05 
 

 จากตาราง 69  เม่ือพิจารณาความสัมพันธระหวางดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50  กับพฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน  ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมาก
ที่สุดในการตัดสินใจลงทุน พบวา พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใช
มากที่สุดในการตัดสินใจลงทุนของนักลงทุน  ผูตอบแบบสอบถามที่มีดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจมาก และมากที่สุด  ใชวิธีการทั้ง
การวิเคราะหปจจัยพื้นฐานและปจจัยทางเทคนิค  มากที่สุด  รองลงมาคือ ใชวิธีการวิเคราะหปจจัย
ทางเทคนิค  วิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีดาน
ผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  ในระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจปาน
กลาง คือ ใชวิธีการทั้งการวิเคราะหปจจัยพื้นฐานและปจจัยทางเทคนิค  มากที่สุด  รองลงมาคือ ใช
วิธีการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐาน  วิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุนของผูตอบ
แบบสอบถามที่มีดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ในระดับอิทธิพล
ตอการตัดสินใจนอย คือ ใชวิธีการทั้งการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐาน มากที่สุด  รองลงมาคือ ใชวิธีการ
ทั้งการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐานและปจจัยทางเทคนิค สวนวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการ
ตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีดานผลิตภัณฑสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี 
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 เม่ือทดสอบตอดวยวิธีสัมประสิทธิ์ Cramer’s V  พบวา ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา
ที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุด
ในการตัดสินใจลงทุนในระดับต่ํา โดยมีสัมประสิทธิ์เทากับ .181  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05   
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สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน                  
 จากผลการวิเคราะหขอมูล เร่ือง ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือ
ขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร   โดยใชสถิติ Chi-Square 

Test (χ2 )  เพ่ือทดสอบสมมติฐานถึงความสัมพันธระหวาง 2 ตัวแปร  ซึ่งตัวแปรตนคือ ปจจัยสวน
บุคคล ไดแก  รายไดเฉลี่ยตอเดือน  ประสบการณการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับ
ดัชนี SET50    ปจจัยดานบุคลิกภาพ  ไดแก    ยอมรับความเส่ียงไดดี   เชื่อม่ันในตนเอง   ใช
เหตุผลในการตัดสินใจ รอบคอบระมัดระวัง  และปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญา
ซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  ไดแก ดานแหลงขอมูลขาวสาร  ดานภาวะเศรษฐกิจ 
และการเมือง  ดานสถานการณตางประเทศ ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับ
ดัชนี SET50  ตัวแปรตาม  คือ การตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี 
SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ผูวิ จัยไดทําการสรุปผลการทดสอบสมมติฐานใน
ลักษณะตารางสรุปผล  ดังนี้ 
                                                                    
ตาราง 70  สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน 
 

ขอที่                                      สมมติฐาน ผลการทดสอบ 
1.ปจจัยสวนบคุคลที่มีอิทธพิลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 

 

1.1 รายไดเฉลี่ยตอเดือน  มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญา
ซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนใน
กรุงเทพมหานคร 
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน คือ 
  1.  เหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลอืกตัดสินใจลงทุน 
  2.  จํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทนุเม่ือตัดสินใจลงทุน 
  3.  จํานวนคร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน 
  4.  วิธีที่ใชซือ้/ขายมากที่สุด 
  5.  ประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สดุ 
  6.  วิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน 

 
 
 
 

สอดคลองกับสมมติฐาน 
สอดคลองกับสมมติฐาน 
สอดคลองกับสมมติฐาน 
สอดคลองกับสมมติฐาน 
สอดคลองกับสมมติฐาน 
ไมสอดคลองกับสมมติฐาน 
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ตาราง 70  (ตอ) 
 

ขอที่                                     สมมติฐาน ผลการทดสอบ 
1.2  ประสบการณการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับ
ดัชนี SET50  มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน คือ 
  1.  เหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลอืกตัดสินใจลงทุน 
  2.  จํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทนุเม่ือตัดสินใจลงทุน 
  3.  จํานวนคร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน 
  4.  วิธีที่ใชซือ้/ขายมากที่สุด 
  5.  ประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สดุ 
  6.  วิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน 

 
 
 
 

ไมสอดคลองกับสมมติฐาน
สอดคลองกับสมมติฐาน 
สอดคลองกับสมมติฐาน 
ไมสอดคลองกับสมมติฐาน 
ไมสอดคลองกับสมมติฐาน 
สอดคลองกับสมมติฐาน 

2.ปจจัยดานบุคลิกภาพที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทนุในสัญญาซ้ือ
ขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนใน
กรุงเทพมหานคร 

 

2.1 บุคลิกภาพยอมรับความเส่ียงไดดี  มีอิทธิพลตอการตัดสินใจ
ลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนัก
ลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน คือ 
  1.  เหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลอืกตัดสินใจลงทุน 
  2.  จํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทนุเม่ือตัดสินใจลงทุน 
  3.  จํานวนคร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน 
  4.  วิธีที่ใชซือ้/ขายมากที่สุด 
  5.  ประเภทลักษณะการลงทนุที่มากที่สดุ 
  6.  วิธีการวเิคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจ 

 
 
 
 

ไมสอดคลองกับสมมติฐาน
สอดคลองกับสมมติฐาน 
สอดคลองกับสมมติฐาน 
ไมสอดคลองกับสมมติฐาน 
ไมสอดคลองกับสมมติฐาน 
ไมสอดคลองกับสมมติฐาน 

 
 
 
 
 
 
 

สำ
นกั

หอ
สม

ดุก
ลา

ง ม
หา

วทิ
ยา

ลยั
ศร

นีค
รนิ

ทร
วโิร

ฒ 

 
Cen

tra
l L

ibr
ary

 Sr
ina

kh
ari

nw
iro

t U
niv

ers
ity



 
148 

 

ตาราง 70  (ตอ) 
 

ขอที่                                     สมมติฐาน ผลการทดสอบ 
2.2 บุคลิกภาพเช่ือม่ันในตนเอง  มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนใน
สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนใน
กรุงเทพมหานคร 
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน คือ 
  1.  เหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลอืกตัดสินใจลงทุน 
  2.  จํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทนุเม่ือตัดสินใจลงทุน 
  3.  จํานวนคร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน 
  4.  วิธีที่ใชซือ้/ขายมากที่สุด 
  5.  ประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สดุ 
  6.  วิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน 

 
 
 
 

สอดคลองกับสมมติฐาน
สอดคลองกับสมมติฐาน 
สอดคลองกับสมมติฐาน 
ไมสอดคลองกับสมมติฐาน 
ไมสอดคลองกับสมมติฐาน 
ไมสอดคลองกับสมมติฐาน 

2.3 บุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจ มีอิทธิพลตอการตัดสินใจ
ลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนัก
ลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน คือ 
  1.  เหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลอืกตัดสินใจลงทุน 
  2.  จํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทนุเม่ือตัดสินใจลงทุน 
  3.  จํานวนคร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน 
  4.  วิธีที่ใชซือ้/ขายมากที่สุด 
  5.  ประเภทลักษณะการลงทนุที่มากที่สดุ 
  6.  วิธีการวเิคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทนุ 

 
 
 
 

สอดคลองกับสมมติฐาน
สอดคลองกับสมมติฐาน 
สอดคลองกับสมมติฐาน 
สอดคลองกับสมมติฐาน 
สอดคลองกับสมมติฐาน 
สอดคลองกับสมมติฐาน 

2.4 บุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง  มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทนุ
ในสัญญาซ้ือขายลวงหนาทีอ่างอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนใน
กรุงเทพมหานคร 
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน คือ 
  1.  เหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลอืกตัดสินใจลงทุน 
  2.  จํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทนุเม่ือตัดสินใจลงทุน 
  3.  จํานวนคร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน 
  4.  วิธีที่ใชซือ้/ขายมากที่สุด 
  5.  ประเภทลักษณะการลงทนุที่มากที่สดุ 
  6.  วิธีการวเิคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจ 

 
 
 
 

สอดคลองกับสมมติฐาน
สอดคลองกับสมมติฐาน 
สอดคลองกับสมมติฐาน 
สอดคลองกับสมมติฐาน 
ไมสอดคลองกับสมมติฐาน 
สอดคลองกับสมมติฐาน 
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ตาราง 70  (ตอ) 
 

ขอที่                                     สมมติฐาน ผลการทดสอบ 
3. ปจจัยดานขอมูลขาวสาร,ดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง,ดาน
สถานการณตางประเทศ, ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทนุในสัญญาซ้ือ
ขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนใน
กรุงเทพมหานคร 

 

3.1 ปจจัยดานขอมูลขาวสาร มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนใน
สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนใน
กรุงเทพมหานคร 
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน คือ 
  1.  เหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลอืกตัดสินใจลงทุน 
  2.  จํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทนุเม่ือตัดสินใจลงทุน 
  3.  จํานวนคร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน 
  4.  วิธีที่ใชซือ้/ขายมากที่สุด 
  5.  ประเภทลักษณะการลงทนุที่มากที่สดุ 
  6.  วิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน 

 
 
 
 

สอดคลองกับสมมติฐาน
สอดคลองกับสมมติฐาน 
สอดคลองกับสมมติฐาน 
สอดคลองกับสมมติฐาน 
สอดคลองกับสมมติฐาน 
ไมสอดคลองกับสมมติฐาน 

3.2 ปจจัยดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง  มีอิทธิพลตอการ
ตัดสินใจลงทนุในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของ
นักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน คือ 
  1.  เหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลอืกตัดสินใจลงทุน 
  2.  จํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทนุเม่ือตัดสินใจลงทุน 
  3.  จํานวนคร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน 
  4.  วิธีที่ใชซือ้/ขายมากที่สุด 
  5.  ประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สดุ 
  6.  วิธีการวเิคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทนุ 

 
 
 
 

สอดคลองกับสมมติฐาน
สอดคลองกับสมมติฐาน 
สอดคลองกับสมมติฐาน 
สอดคลองกับสมมติฐาน 
สอดคลองกับสมมติฐาน 
ไมสอดคลองกับสมมติฐาน 
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ตาราง 70  (ตอ) 
 

ขอที่                                     สมมติฐาน ผลการทดสอบ 
3.3 ปจจัยดานสถานการณตางประเทศ มีอิทธิพลตอการตัดสินใจ
ลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนัก
ลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน คือ 

  2.  จํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทนุเม่ือตัดสินใจลงทุน 
  3.  จํานวนคร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน 
  4.  วิธีที่ใชซือ้/ขายมากที่สุด 
  5.  ประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สดุ 
  6.  วิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน 

 
 
 
 

สอดคลองกับสมมติฐาน
สอดคลองกับสมมติฐาน 
สอดคลองกับสมมติฐาน 
ไมสอดคลองกับสมมติฐาน 
สอดคลองกับสมมติฐาน 
สอดคลองกับสมมติฐาน 

3.4 ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  
มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับ
ดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
พฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุน คือ 
  1.  เหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลอืกตัดสินใจลงทุน 
  2.  จํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทนุเม่ือตัดสินใจลงทุน 
  3.  จํานวนคร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน 
  4.  วิธีที่ใชซือ้/ขายมากที่สุด 
  5.  ประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สดุ 
  6.  วิธีการวเิคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทนุ 

 
 
 
 

สอดคลองกับสมมติฐาน
สอดคลองกับสมมติฐาน 
สอดคลองกับสมมติฐาน 
ไมสอดคลองกับสมมติฐาน 
สอดคลองกับสมมติฐาน 
สอดคลองกับสมมติฐาน 
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บทที่ 5 
สรุปผล อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 

 
 การวิจัยเรื่อง ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับ
ดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร โดยศึกษาถึงปจจัยสวนบุคคล ไดแก รายไดเฉลี่ยตอ
เดือน  และประสบการณลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิง กับดัชนี SET50  ปจจัยดาน
บุคลิกภาพ ไดแก  เหตุผลในการตัดสินใจ  เชื่อม่ันในตนเอง  รอบคอบระมัดระวัง  และยอมรับความ
เสี่ยงไดดี  และปจจัยในดานแหลงขอมูลขาวสาร  ดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง ดานสถานการณ
ตางประเทศ และดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ที่มีอิทธิพลตอการ
ตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร    
ผลการศึกษาวิจัยคร้ังน้ีสามารถนําไปใชปรับปรุง พัฒนาและวางแผนกลยุทธ  เพ่ือใหสอดคลองกับ
ความตองการของนักลงทุนตอความรูความเขาใจในการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับ
ดัชนี SET50 ในตลาดตราสารอนุพันธที่ถูกตองและเหมาะสมได   
 

สังเขปความมุงหมาย สมมติฐาน และวิธีการศึกษาคนควา 
ความมุงหมายของการวิจัย 

1.   เพ่ือศึกษาการตัดสินใจลงทนุในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงดัชนี SET50 ของนัก
ลงทุนในกรุงเทพมหานคร 

2. เพ่ือศึกษาปจจัยสวนบุคคลที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 

3.   เพ่ือศึกษาปจจัยดานบุคลิกภาพที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทนุในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 

4.   เพ่ือศึกษาปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตดัสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาทีอ่างอิงกับ
ดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 

 

สมมติฐานในการวิจัย 
 1.   ปจจัยสวนบุคคลที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับ
ดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 

2.   ปจจัยดานบุคลิกภาพที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
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3.   ปจจัยดานขอมูลขาวสาร , ดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง,ดานสถานการณ
ตางประเทศ, ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาทีอ่างอิงกับดัชนี SET50 มีอิทธิพลตอการ
ตัดสินใจลงทนุในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
 

วิธีการศึกษาคนควา 
 การกําหนดประชากรและการสุมกลุมตัวอยาง 
 ประชากร 

ประชากร คือ นักลงทุนประเภทบุคคลธรรมดาที่ เคยลงทุนหลักทรัพยในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย และนักลงทุนประเภทบุคคลธรรมดาที่เคยลงทุน ในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ในตลาด TFEX 

กลุมตัวอยาง 
 กลุมตัวอยาง  คือ  นักลงทุนที่เคยลงทุนหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
และนักลงทุนประเภทบคุคลธรรมดาที่เคยลงทุนใน สญัญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 
ตลาด TFEX คํานวณโดยการใชสูตร Infinite population กรณีไมทราบจํานวนประชากร (นราศรี 
ไววนิชกุล; และ ชศูักด์ิ  อุดมศรี.  2542: 104)  ที่ระดับความเชื่อม่ัน 95 เปอรเซ็นต  ไดขนาดของ
ตัวอยางเทากับ 400 คน  โดยผูวิจัยใชวิธกีารสุมตัวอยางแบบหลายขัน้ตอน (Multistage Sampling)  
มีขั้นตอนดังน้ี คือ 
 ข้ันที่ 1  ใชวิธีการสุมตัวอยางแบบเจาะจง (Purposive Sampling) โดยใชบริษทัที่มี
มูลคาซ้ือขาย 10 อันดับแรก จากทั้งหมด 36 บริษัท ไดแก บริษัทหลักทรัพยกิมเอ็ง (ประเทศไทย) 
จํากัด,  บริษทัหลักทรัพย ฟลลิป(ประเทศไทย) จํากัด,  บริษัท ทรีนีตี้ โพลาริส ฟวเจอรส จํากัด,  
บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด(มหาชน), บริษัทหลักทรัพย บัวหลวง จํากัด(มหาชน), 
บริษัทหลักทรัพยเกียรตินาคิน จํากัด(มหาชน), บริษทัหลักทรัพย ภัทร จํากัด(มหาชน),  บริษัท
หลักทรัพย เอเซียพลัส จํากัด(มหาชน),  บริษัทหลักทรัพย ซีมีโกจํากัด(มหาชน),  บริษัท อยุธยา    
ดิริฟวทีฟส จํากัด 

ข้ันที่ 2  ใชวิธีการสุมตัวอยางแบบโควตา (Quota Sampling) โดยใหกลุมตัวอยางในแต
ละบริษัทจํานวนเทาๆ กัน บริษัทละ 40 ชุด 

ข้ันที่ 3  ใชวิธีการสุมตัวอยางแบบสะดวก (Convenience sampling) เพ่ือใหไดจํานวน
ตัวอยางที่จะทําการเก็บขอมูลที่ไดเลือกไวแลวในขั้นที่ 2 
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การสรางเคร่ืองมือที่ใชในการวิจัย 
 1.  ศึกษาขอมูลเบื้องตนจากเอกสารทางวิชาการ  ตําราหนังสือตาง ๆ และงานวิจัยที่
เก่ียวของ ตัวแปรที่จะศึกษา เพ่ือนํามาใชเปนแนวทางในการสรางแบบสอบถาม 
 2. ทบทวนวัตถุประสงคของงานวิจัย  เพื่อใชในการกําหนดขอบเขตและเนื้อหาให
ครอบคลุมตามจุดมุงหมายของการวิจัย 
 3. สรางแบบสอบถามใหครอบคลุมตามความมุงหมายของการวิจัย โดยแบงเปน 4 ตอน  
 ตอนที่ 1 เปนแบบสอบถามเกี่ยวกับปจจัยสวนบุคคลของผูตอบแบบสอบถาม 
 ตอนที่ 2 เปนแบบสอบถามเกี่ยวกับปจจัยดานบุคลิกภาพของนักลงทุนใน
กรุงเทพมหานคร 

 ตอนที่ 3 เปนแบบสอบถามเกี่ยวกบัปจจัยที่มีอิทธพิลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือ
ขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
 ตอนที่ 4 เปนแบบสอบถามเกี่ยวกับพฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
 4. นําแบบสอบถามที่สรางขึ้นเสนออาจารยที่ปรึกษาสารนิพนธเพ่ือตรวจสอบความ
ถูกตองและใหขอเสนอแนะเพ่ิมเติม 
 5. นําขอเสนอแนะมาปรับปรุงแบบสอบถาม  จากนั้นนําแบบสอบถามที่ปรับปรุงแกไข
แลวไปใหผูเชี่ยวชาญตรวจสอบความถูกตองเหมาะสมกอนนําไปทดลองใช 
 6. นําแบบสอบถามที่ปรับปรุงแลวไปทดลองใช (Try out) กับประชากรกลุมตัวอยาง 
จํานวน 40 ชุด  เพ่ือหาคาความเชื่อม่ันของแบบสอบถาม  โดยการคํานวณหาสัมประสิทธิ์อัลฟา
ของครอนบัค (Alpha Cronbach Coefficient) 0.878 
 7.  นําแบบสอบถามไปใชกับกลุมตัวอยาง 

 
การเก็บรวมรวมขอมูล 
 1.   ขอมูลทุติยภูมิ   (Secondary data) ไดจากการศึกษาคนควาจากขอมูลที่มี     
ผูรวบรวมไวทั้งหนวยงานของรัฐและเอกชน ดังนี้ 
  1.1  หนังสือพิมพ วารสาร สิ่งพิมพตาง ๆ  
  1.2  ขอมูลทางอินเตอรเนต 
  1.3  หนังสือทางวิชาการ บทความ วิทยานิพนธ สารนิพนธ และรายงานวิจัย 
ที่เก่ียวของ 
 2.   ขอมูลปฐมภูมิ ไดจากการใชแบบสอบถามเก็บขอมูลจากกลุมตัวอยาง  
จํานวน  400 คน โดยมีขั้นตอนในการดําเนินการ ดังนี้ 
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  2.1 ผูวิจัยเตรียมแบบสอบถามใหเพียงพอกับจํานวนกลุมตัวอยางที่ตองการเก็บ
รวบรวมในแตละบริษัทที่กําหนดไว  โดยผูวิจัยจะทําการชี้แจงใหนักลงทุนเขาใจถึงวัตถุประสงคและ
อธิบายวิธีการตอบแบบสอบถามกอนแจกแบบสอบถาม  และรอเก็บรวบรวมแบบสอบถามดวย
ตนเองจํานวน 400 ชุด 
  2.2  นําขอมูลฉบับที่มีคําตอบครบถวนสมบูรณมาทําการลงรหัส เพ่ือนําไปวิเคราะห
และแปรผลขอมูลทางสถิติตอไป 
 

การจัดกระทําขอมูลและการวิเคราะหขอมูล 
 เม่ือไดรับแบบสอบถามกลับคืนมาแลว   ผูวิจัยนําแบบสอบถามที่รวบรวมไดมาดําเนินการ
ดังนี้ 
 การจัดทําขอมูล 
 การศึกษาคนควาคร้ังนี้  ผูวิจัยไดจัดกระทําขอมูล  โดยดําเนินการตามลําดับ  ดังนี้ 
 1.   ทดสอบแบบสอบถามที่ไดทําการออกแบบไว (Pre-test) แลวดําเนินการแกไข
ขอบกพรองของแบบสอบถาม  พรอมตรวจความเชื่อม่ันของแบบสอบถามดวยวิธีการของ (α – 
Coefficient) ของครอนบัค (Cronbach)  
 2.   นําแบบสอบถามที่ตรวจสอบความสมบูรณแลว  นํามาลงรหัส (Coding) ในแบบลงรหัส  
สําหรับประมวลขอมูลดวยคอมพิวเตอร 
 3.   นําขอมูลมาบันทึกลงในเครื่องคอมพิวเตอร  เพ่ือประมวลผลดวยโปรแกรม SPSS 
(Statistic Package for Social Sciences) for Windows version 15 และทําการวิเคราะหขอมูล  
และการแจกแจงความถี่ของทุกตัวแปร แลวคํานวณคารอยละ (Percentage) 
 การวิเคราะหขอมูล 

การศึกษาคนควาคร้ังนี้  ผูวิจัยไดวิเคราะหขอมูล  โดยดําเนินการตามลําดับ  ดังนี้ 
 1.   การวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive statistic) 

      ในการวิเคราะหขอมูลเชิงพรรณนา  จะใชคารอยละ (Percentage) คาเฉลี่ย (Means) 
และคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน(Standard Deviation) เพ่ือใชวิเคราะหขอมูลจากแบบสอบถามตอนที่ 1  
ปจจัยสวนบุคคล ไดแก เพศ อายุ สถานภาพ ระดับการศึกษา อาชีพ รายไดเฉลี่ยตอเดือน 
ประสบการณลงทุน เพ่ือวิเคราะหปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 

2.   การวิเคราะหสถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistic) เพ่ือทําการทดสอบสมมติฐาน โดย
จะนําขอมูลมาวิเคราะหทางสถิติดวยเคร่ืองคอมพิวเตอร โดยใชโปรแกรมสําเร็จรูป SPSS เพ่ือ
ทดสอบสมมุติฐานแตละขอ โดยใชสถิติตาง ๆ ในการวิเคราะห 
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คาสถิติที่ใชทดสอบสมมติฐาน 

 ในการวิเคราะหขอมูลครั้งนี้ ผูวิจัยเลือกใชสถิติทดสอบสมมติฐานแตละขอ ดังนี้ 
คาสถิติที่ใชในการทดสอบสมมติฐาน คือ คา Chi-square ไดแก 

 1.   ปจจัยสวนบุคคลที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับ
ดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
 2.   ปจจัยดานบุคลิกภาพที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 

3.   ปจจัยดานขอมูลขาวสาร , ดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง,ดานสถานการณ
ตางประเทศ,ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาทีอ่างอิงกับดัชนี SET50 มีความสัมพันธกับการ
ตัดสินใจลงทนุในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
 

สรุปผลการวิเคราะหขอมูล 
 จากการวิเคราะหขอมูลเก่ียวกับ  ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  สามารถสรุปผลไดดังนี้ 
 

ผลการวิเคราะหขอมูลเชิงพรรณนา 
 สวนที่ 1   การวิเคราะหขอมูลเกี่ยวกับปจจัยสวนบุคคล  พบวา 
 นักลงทุนสวนใหญเปนเพศชาย  คิดเปนรอยละ 57.25  อยูในชวงอายุระหวาง 51-60 ป คิด
เปนรอยละ 28.75  มีสถานภาพ โสด  คิดเปนรอยละ 58.50  ระดับการศึกษาปริญญาตรี  คิดเปน
รอยละ 63.25  เปนประกอบธุรกิจสวนตัว / เจาของกิจการ คิดเปนรอยละ 38.25 รายไดเฉลี่ยตอ
เดือน 20,001-40,000 บาท  คิดเปนรอยละ 40.25  และมีประสบการณลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  นอยกวา 1 ป  คิดเปนรอยละ 71.00   
 
 สวนที่ 2   การวิเคราะหขอมูลเกี่ยวกบัปจจัยดานบุคลกิภาพของนักลงทุนใน
กรุงเทพมหานคร  พบวา  

นักลงทุนใหระดับความเปนจริงดานบุคลิกภาพโดยรวม  อยูในระดับมาก  โดยมีคาเฉลี่ย
เทากับ  3.58   เม่ือพิจารณาในแตละบุคลิกภาพของนักลงทุน  ไดดังน้ี  

บุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจ  บุคลิกภาพเช่ือม่ันในตนเองและบุคลิกภาพรอบคอบ
ระมัดระวัง  นักลงทุนใหระดับความเปนจริงดานบุคลิกภาพ อยูในระดับมาก  โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ  
3.78  และ 3.62 ตามลําดับ  สวนบุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี  นักลงทุนใหระดับความเปนจริง
ดานบุคลิกภาพ อยูในระดับปานกลาง  โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ  3.32   
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สวนที่ 3   การวิเคราะหขอมูลเก่ียวกับปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือ

ขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  พบวา 
นักลงทุนใหระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี 

SET50โดยรวม อยูในระดับมาก  โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 3.69  เม่ือพิจารณาในแตละปจจัยที่มีอิทธิพล
ตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ไดดังนี้ 

ดานแหลงขอมูลขาวสาร 
ดานแหลงขอมูลขาวสารโดยรวม อยูในระดับปานกลาง  โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 3.18  เม่ือ

พิจารณาในแตละแหลงขอมูลขาวสาร ไดดังนี้   
แหลงขอมูลขาวสารจากสื่อหนังสือพิมพ  และจากบทวเิคราะหและคาํแนะนําของโบรกเกอร    

นักลงทุนใหระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจ อยูในระดับมาก โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 3.63 และ 3.57 
ตามลําดับ    

แหลงขอมูลขาวสารจากสื่อโทรทัศน และจากสื่อวิทยุ นักลงทุนใหระดับอิทธิพลตอการ
ตัดสินใจ อยูในระดับปานกลาง โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 3.35 และ 2.93 ตามลําดับ  

แหลงขอมูลขาวสารจากเพ่ือน ญาติพ่ีนอง และบคุคลอ่ืน  นักลงทุนใหระดับอิทธิพลตอการ
ตัดสินใจ อยูในระดับนอย โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 2.42 

ดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง 
ดานภาวะเศรษฐกิจและการเมืองโดยรวม อยูในระดับมาก โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 3.78  เม่ือ

พิจารณาในแตละภาวะเศรฐกิจและการเมือง ไดดังนี้ 
ความม่ันคงทางดานการเมืองและนโยบายของภาครัฐ  มูลคาซ้ือ-ขายสุทธิของนักลงทุน

ตางชาติ  อัตราการเจริญเติบโตทางดานเศรษฐกิจ (GDP)  และอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก นักลงทุนให
ระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจ อยูในระดับมาก โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 3.96  3.89  3.79 และ 3.49 
ตามลําดับ 

ดานสถานการณตางประเทศ 
ดานสถานการณตางประเทศโดยรวม อยูในระดับมาก โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 4.05  เม่ือ

พิจารณาในแตละสถานการณตางประเทศ ไดดังนี้   
ภาวะเศรษฐกิจในตางประเทศ   และการปรับตัวขึ้น /ลงของดัชนีตลาดหลักทรัพย

ตางประเทศ นักลงทุนใหระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจ อยูในระดับมาก โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 4.08 
และ 4.02 ตามลําดับ  

ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 
 ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 โดยรวม อยูในระดับมาก 
โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 3.75  เม่ือพิจารณาในแตละขอ ไดดังนี้  
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ปจจัยพื้นฐานของบริษัทที่ List อยูในSET50 Index เชน กําไรสุทธ ิ ,เงินปนผล  สัญญาซ้ือ
ขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 สามารถทํากําไรทั้งขาขึ้นและขาลง  สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50  มีสภาพคลอง   สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 เปนสัญญา
ทางการเงินที่มีอายุจํากัด   หลักประกนัขั้นตนที่กําหนด (Initial Margin 50,000 บาทตอสัญญา)  
และสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 เปนตราสารที่เปนภาระผกูพัน นักลงทุนให
ระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจ อยูในระดับมาก โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 3.93, 3.83, 3.79, 3.67, 3.66 
และ 3.60 ตามลําดับ  

 
สวนที่ 4   การวิเคราะหขอมูลเก่ียวกับพฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย

ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  พบวา  
นักลงทุนสวนใหญตัดสินใจลงทุนโดยใหเหตุผลวาทํากําไรไดทั้งในตลาดขาขึ้นและขาลง

สําคัญที่สุด  คิดเปนรอยละ 59.75  ฝากหลักประกัน 50,000 – 100,000 บาท เม่ือตัดสินใจลงทุน  
คิดเปนรอยละ 52.50  ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  1-10 คร้ัง  คิดเปนรอยละ 60.25  วิธีที่ใชซื้อ/ขายมาก
ที่สุดคือ ผานเจาหนาที่การตลาดโดยใชโทรศัพท   คิดเปนรอยละ 53.75  ลงทุนแบบซ้ือ-ขายแบบ 
ปดสถานะของสัญญา กอนสัญญาหมดอายุ มากที่สุด   คิดเปนรอยละ 62.75  และนักลงทุนใชทั้ง
การวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐานและปจจัยทางเทคนิคมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน  คิดเปนรอยละ 
59.25 

 นักลงทุนมีการตัดสินใจเลือกลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 อยูใน
ระดับคอนขางเพ่ิมขึ้น  โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 3.72 

 นักลงทุนมีการบอกตอการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 อยูใน
ระดับคอนขางเพ่ิมขึ้น  โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 3.42 
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ผลการวิเคราะหขอมูลจากการทดสอบสมมติฐาน 
 

สมมติฐานที่ 1 ผลการวิเคราะหขอมูลและทดสอบความสัมพันธทางดานปจจัยสวนบุคคล มี
ดังนี้ 

สมมติฐานที่ 1.1   พบวา รายไดเฉลี่ยตอเดือน  ไมมีมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนใน
สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานครในดานวิธีการ
วิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน ในขณะที่รายไดเฉลี่ยตอเดือน มีอิทธิพลตอการตัดสินใจ
ลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานครในดาน
เหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน ดานจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจ
ลงทุน  ดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  ดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด  และดานประเภท
ลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด   ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ.05  

 
สมมติฐานที่ 1.2   พบวา ประสบการณการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี 

SET50  ไมมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของ
นักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน ดานวิธีที่ใชซื้อ/ขาย
มากที่สุด และดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากท่ีสุด   ในขณะที่ประสบการณการลงทุนใน
สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานจํานวนการฝาก
หลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุนดานจํานวนคร้ังที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  และดานวิธีการ
วิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ.05  

 
สมมติฐานขอที่ 2    ผลการวิเคราะหขอมูลและทดสอบความสัมพันธทางปจจัยดาน

บุคลิกภาพ มีดังนี้  
สมมติฐานที่ 2.1  พบวา บุคลิกภาพยอมรับความเส่ียงไดดี ไมมีอิทธิพลตอการตัดสินใจ

ลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร ในดาน
เหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน ดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด  ดานประเภทลักษณะการ
ลงทุนที่มากที่สุด และดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากท่ีสุดในการตัดสินใจลงทุน  ในขณะที่บุคลิกภาพ
ยอมรับความเสี่ยงไดดี มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี 
SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจ
ลงทุน  และดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ.05  
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สมมติฐานที ่2.2   พบวา บุคลิกภาพเชือ่ม่ันในตนเอง ไมมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนใน

สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร ในดานวิธีทีใ่ชซื้อ/
ขายมากที่สุด  ดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากทีสุ่ด  และดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สดุใน
การตัดสินใจลงทุน   ในขณะที่บุคลิกภาพเชื่อม่ันในตนเองมีอิทธพิลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญา
ซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร ในดานเหตุผลสําคัญ
ที่สุดที่เลือกตดัสินใจลงทุน  ดานจํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน  และดาน
จํานวนครั้งทีซ่ื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิต.ิ05  

 
สมมติฐานที่ 2.3   พบวา บุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจ มีอิทธิพลตอการตัดสินใจ

ลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร ในดาน 
เหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน ดานจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจ
ลงทุน  ดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  ดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด  ดานประเภทลักษณะ
การลงทุนที่มากที่สุด  และดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากท่ีสุดในการตัดสินใจลงทุน ที่ระดับนัยสําคัญ
ทางสถิติ.05 

  
สมมติฐานที่ 2.4   พบวา บุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง ไมมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุน

ในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร ใน ดาน
ประเภทลักษณะการลงทุนที่มากท่ีสุด  ในขณะที่บุคลิกภาพรอบคอบระมัดระวัง  มีอิทธิพลตอการ
ตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
ในดาน เหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน  ดานจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือ
ตัดสินใจลงทุน  ดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  ดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด  และดาน
วิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ.05  

 
สมมติฐานขอที่ 3   ผลการวิเคราะหขอมูลและทดสอบความสัมพันธทางปจจัยดานขอมูล

ขาวสาร,ดานภาวะเศรษฐกจิและการเมือง,ดานสถานการณตางประเทศ, ดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือ
ขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  มีดังนี้ 

 
สมมติฐานที่ 3.1   พบวา  ปจจัยดานขอมูลขาวสาร  ไมมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนใน

สัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานวิธีการ
วิเคราะหที่ใชมากท่ีสุดในการตัดสินใจลงทุน  ในขณะท่ีปจจัยดานขอมูลขาวสาร มีอิทธิพลตอการ
ตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  

สำ
นกั

หอ
สม

ดุก
ลา

ง ม
หา

วทิ
ยา

ลยั
ศร

นีค
รนิ

ทร
วโิร

ฒ 

 
Cen

tra
l L

ibr
ary

 Sr
ina

kh
ari

nw
iro

t U
niv

ers
ity



 
160 
 

 
สมมติฐานที่ 3.2   พบวา  ปจจัยดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง  ไมมีอิทธิพลตอการ

ตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  
ในดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน  ในขณะท่ีปจจัยดานภาวะเศรษฐกิจและ
การเมือง  มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนัก
ลงทุนในกรุงเทพมหานคร ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน  ดานจํานวนการฝาก
หลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน  ดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  ดานวิธีที่ใชซื้อ/
ขายมากที่สุด  และดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด ที่ระดับอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ.05  

 
สมมติฐานที ่3.3   พบวา  ปจจัยดานสถานการณตางประเทศ  ไมมีอิทธิพลตอการตัดสินใจ

ลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร ในดาน
ดานวิธีทีใ่ชซือ้/ขายมากที่สุด ในขณะที่ปจจัยดานสถานการณตางประเทศ  มีอิทธิพลตอการตดัสินใจ
ลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร ในดาน
เหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตดัสินใจลงทุน ดานจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจ
ลงทุน ดานจํานวนครั้งที่ซือ้/ขายเฉลี่ยตอเดือน ดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด และดาน
วิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สดุในการตัดสนิใจลงทุน ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิต.ิ05 

   
สมมติฐานที่ 3.4   พบวา  ปจจัยดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี 

SET50   ไมมีมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของ
นักลงทุนในกรุงเทพมหานคร ในดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด  ในขณะที่ปจจัยดานผลิตภัณฑสัญญา
ซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจ
ลงทุน  ดานจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน  ดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขาย
เฉลี่ยตอเดือน  ดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด  และดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดใน
การตัดสินใจลงทุน ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ.05 
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การอภิปรายผล 
 จากผลการศึกษาวิจัยเร่ือง ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา
ที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  มีประเด็นที่นํามาอภิปราย ดังนี้ 
 1. ผลการศึกษาขอมูลปจจัยสวนบุคคลของนักลงทุน พบวา นักลงทุนในกรุงเทพมหานคร
สวนใหญเปนเพศชาย  อยูในชวงอายุระหวาง 51-60 ป สถานภาพโสด ระดับการศึกษาปริญญาตรี 
ประกอบอาชีพประกอบธุรกิจสวนตัว / เจาของกิจการ  มีรายไดเฉลี่ยตอเดือน 20,001-40,000 บาท    
มีประสบการณลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  นอยกวา 1 ป  ซึ่ง
สอดคลองกับงานวิจัยของ ชุติมา เจริญจิตร (2548) ทําการศึกษาเรื่อง ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการซ้ือ
ขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยของนักลงทุนทั่วไปในกรุงเทพมหานคร  พบวา 
กลุมผูตอบแบบสอบถามสวนใหญเปนเพศชาย  ระดับการศึกษาปริญญาตรี รายไดเฉลี่ยตอเดือน 
20,001-40,000 บาทตอเดือน 

2. ผลการศึกษาพฤติกรรมและการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี 
SET50  ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  พบวา นักลงทุนสวนใหญตัดสินใจลงทุนโดยใหเหตุผลวา
ทํากําไรไดทั้งในตลาดขาขึ้นและขาลงสําคัญที่สุด  มีการฝากหลักประกัน 50,000 – 100,000 บาท 
เม่ือตัดสินใจลงทุน  ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  1-10 คร้ัง  ใชวิธีซื้อ/ขายผานเจาหนาที่การตลาดโดยใช
โทรศัพทมากท่ีสุด  มีลงทุนแบบซ้ือ-ขายแบบ ปดสถานะของสัญญา กอนสัญญาหมดอายุ มากที่สุด   
ใชทั้งการวิเคราะหปจจัยพื้นฐานและปจจัยทางเทคนิคมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน  มีการตัดสินใจ
เลือกลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 อยูในระดับคอนขางเพ่ิมขึ้น  และการ
บอกตอการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 อยูในระดับคอนขางเพ่ิมขึ้น  
เหมือนดังที ่โสภาวดี เลิศมนัสชัย กลาววา “มีนักลงทุนถึง 65% ซื้อขายหุนผานเจาหนาที่การตลาด
อยางเดียว”(2552: ออนไลน) 

3. ผลการศึกษาปจจัยดานบุคลิกภาพ  ในดานเหตุผลในการตัดสินใจ  ดานเชื่อมั่นในตนเอง 
และดานบุคลกิภาพรอบคอบระมัดระวัง  พบวานักลงทุนมีบุคลิกภาพ อยูในระดับมาก  สวนดาน
ยอมรับความเสี่ยงไดดี  พบวานักลงทุนมีบุคลิกภาพ อยูในระดับปานกลาง  ซึ่งสอดคลองกับงานวิจัย
ของสุพร  จรูญรังสี (2546) ทําการศึกษาเรื่อง  ปจจัยที่มีอิทธิพลตอพฤติกรรมการลงทุนในตลาด
หลักทรัพยของนักลงทุนทั่วไปในประเทศในเขตกรุงเทพมหานครพบวาสําหรับปจจัยดานบุคลกิภาพ 
นักลงทุนสวนใหญมีบุคลิกภาพ ใชเหตผุลในการตัดสินใจ มากที่สุด รองลงมา คือมีความรอบคอบ
ระมัดระวัง   
 4. ผลการศึกษาปจจัยที่มีความสัมพันธกับการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50  ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  นักลงทุนไดใหความสําคัญตอ ดานภาวะ
เศรษฐกิจและการเมือง ดานสถานการณตางประเทศ และดานผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 อยูในระดับมาก ในขณะที่ดานแหลงขอมูลขาวสาร อยูในระดับปานกลาง  ซึ่ง
สอดคลองกับงานวิจัยของสุพร  จรูญรังสี (2546) ทําการศึกษาเรื่อง  ปจจัยที่มีอิทธิพลตอพฤติกรรม
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5. ผลการศกึษาปจจัยสวนบุคคลที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทนุในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร จําแนกตาม รายไดเฉลี่ยตอ
เดือน  และประสบการณการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50   พบวา รายได
เฉลี่ยตอเดือน  มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสญัญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 
ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร ในดานเหตุผลสําคัญท่ีสุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน  ดานจํานวนการ
ฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน  ดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลีย่ตอเดือน  ดานวิธีที่ใช
ซื้อ/ขายมากที่สดุ  และดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด สอดคลองกับงานวิจัยของสุวรรณา  
วจีศักด์ิสิทธิ์ (2551) ทําการศึกษาเรื่อง ทัศนคิตติอบริการและพฤติกรรมนักลงทุนทั่วไปตอการซ้ือ
ขายหลักทรัพยผานเจาหนาที่การตลาดของบริษัทหลักทรัพยในกรุงเทพมหานคร พบวา นักลงทุนที่
มีรายไดเฉลี่ยตางกัน มีพฤติกรรมการซ้ือขายหลักทรัพยดานมูลคาในการซื้อขายหลักทรัพยโดย
เฉลี่ยและดานจํานวนหลักทรัพยที่ถือครองโดยเฉลี่ย โดยนักลงทุนที่มีรายไดเฉลีย่ไมเกิน 15,000 
บาท มีมูลคาในการซื้อขายหลักทรัพยนอยกวานักลงทนุที่มีรายเฉลีย่ 15,001-25,000 บาท 25,001-
35,000 บาท และ 35,000 บาทขึ้นไป เน่ืองจากนักลงทุนที่มีรายไดนอยมีกําลังซื้อที่มีจํากัดมากกวา
นักลงทุนที่มีรายไดสูง ทําใหนักลงทุนที่มีรายไดสูงมีมูลคาในการซ้ือขายหลักทรัพยมากกวานักลงทุน
ที่มีรายไดต่ํา   

สวนดานประสบการณการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  
มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนใน
กรุงเทพมหานคร  ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพื่อลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน ดานจํานวนครั้ง
ที่ซื้อ/ขายเฉลีย่ตอเดือน  และดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากท่ีสุด สอดคลองกับงานวิจัยของ
ชุติมา  เจริญจิตร (2548) ทําการศึกษาเรื่อง ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการซื้อขายหลักทรัพยในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยของนักลงทุนทั่วไปในกรุงเทพมหานคร พบวานักลงทนุที่มีประสบการณ
ในการซ้ือขายหลักทรัพยตางกัน มีความตัง้ใจที่จะซ้ือขายหลักทรัพยแตกตางกัน  

6.   ผลการศึกษาปจจัยดานบุคลิกภาพที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  เน่ืองจากบุคลิกภาพ เปนส่ิง
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บุคลิกภาพยอมรับความเสี่ยงไดดี มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา
ที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร ในดานจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือ
ลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน  และดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน    

บุคลิกภาพเช่ือมันในตนเอง มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่
อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจ
ลงทุน  ดานจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน  และดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขาย
เฉลี่ยตอเดือน   

บุคลิกภาพใชเหตุผลในการตัดสินใจ มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานครในทุกดาน  และบุคลิกภาพ
รอบคอบระมัดระวัง  มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี 
SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน  ดาน
จํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน  ดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  
ดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด  และดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด ซึ่งสอดคลองกับ
งานวิจัยของสุพร  จรูญรังสี (2546) ทําการศึกษาเรื่อง  ปจจัยที่มีอิทธิพลตอพฤติกรรมการลงทุนใน
ตลาดหลักทรัพยของนักลงทุนทั่วไปในประเทศในเขตกรุงเทพมหานคร  พบวา  บุคลิกภาพกลาเส่ียง 
(ชอบผจญภัย) มีความสัมพันธกับระยะเวลาถือครองหลักทรัพยโดยเฉลี่ย และสอดคลองกับทฤษฎี 
Five-Way Model ของ Bailard,Biei & Kaiser ซึ่งนักลงทุนที่มีบุคลิกภาพกลาเสี่ยง (ชอบผจญภัย) 
มักใชความเชื่อม่ันในตัวเองสูงเปนผูมีความสุขในการตัดสินใจ ใชชีวิตอยูกับความไมแนนอน และ
เม่ือตองตัดสินใจ ก็จะหุนหันพลันแลน ไมคอยจะคิดใหรอบครอบ มักเปนนักลงทุนที่ตองการลงทุน
แบบมุงหวังผล คือ ชอบความเสี่ยงมากกวาความมั่นคงของเงินที่ลงทุน โดยมีความเห็นวาถาเงิน
ลงทุนตองสูญไป ก็สามารถสรางใหมได ดังน้ันจึงอาจกลาวไดวาถานักลงทุนที่มีบุคลิกภาพกลาเสี่ยง
มากขึ้น ระยะเวลาในการถือครองหลักทรัพยก็จะสั้นลง 

7.  ผลการศึกษาปจจัยดานขอมูลขาวสาร,ดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง,ดานสถานการณ
ตางประเทศ, ดานผลิตภัณฑสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 มีอิทธิพลตอการ
ตัดสินใจลงทนุในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทนุในกรุงเทพมหานคร  
พบวา ปจจัยดานขอมูลขาวสาร มีอิทธิพลตอการตัดสนิใจลงทุนในสญัญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับ
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ปจจัยดานภาวะเศรษฐกิจและการเมือง มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่
เลือกตัดสินใจลงทุน  ดานจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทุน  ดานจํานวนครั้ง
ที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  ดานวิธีที่ใชซื้อ/ขายมากที่สุด  และดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มาก
ที่สุด  

ปจจัยดานสถานการณตางประเทศ มีอิทธิพลตอการตดัสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา
ที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตดัสินใจ
ลงทุน  ดานจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือตัดสินใจลงทนุ ดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ย
ตอเดือน ดานประเภทลักษณะการลงทนุที่มากที่สุด และดานวธิกีารวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการ
ตัดสินใจลงทนุ และ 

ปจจัยดานผลิตภัณฑสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 มีอิทธิพลตอการ
ตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
ในดานเหตุผลสําคัญที่สุดที่เลือกตัดสินใจลงทุน ดานจํานวนการฝากหลักประกันเพ่ือลงทุนเม่ือ
ตัดสินใจลงทุน  ดานจํานวนครั้งที่ซื้อ/ขายเฉลี่ยตอเดือน  ดานประเภทลักษณะการลงทุนที่มากที่สุด 
และดานวิธีการวิเคราะหที่ใชมากที่สุดในการตัดสินใจลงทุน  ซึ่งสอดคลองกับงานวิจัยของ  
สุพร จรูญรังสี(2546) ทําการศึกษาเรื่อง ปจจัยที่มีอิทธิพลตอพฤติกรรมการลงทุนในตลาดหลักทรัพย
ของนักลงทุนทั่วไปในประเทศในเขตกรุงเทพมหานคร  พบวาปจจัยดานการเมือง มีความสัมพันธ
กับระยะเวลาถือครองหลักทรัพยโดยเฉลี่ย ทั้งน้ีอาจเนื่องมาจากประเทศไทยเปนประเทศกําลัง
พัฒนา มีการเปลี่ยนแปลงของภาวะการเมืองตลอดเวลา ประกอบกับ ในชวงระยะเวลานี้นั้น ภาวะ
การเมืองในตางประเทศก็คอนขางจะไมสงบ เปนสาเหตุทําให ผูที่ใหความสําคัญปจจัยดานการเมือง
มาก มีแนวโนมถือครองหลักทรัพยสั้น 
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1ขอเสนอแนะที่ไดจากงานวิจัย 
 จากผลการศึกษาวิจัยเร่ือง ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา
ที่อางอิงกับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร  พบวา 

โดยปกติผูเขามาลงทุนในตลาดอนุพันธ ที่เปนทั้งนักลงทุนระยะสั้น และระยะยาว ตางมี
จุดมุงหมายเดียวกันคือทํากําไรจากการลงทุน การวิเคราะหขั้นพ้ืนฐาน (Fundamental Analysis) 
เพ่ือศึกษาถึงฐานะการเงินและสภาพดําเนินงานของบริษัทที่จะลงทุนในชวงเวลาที่ผานมากับการ
วิเคราะหการเคลื่อนไหวของราคาหุน และปริมาณหุนที่ซื้อขายในตลาดเปนส่ิงจําเปนตอการตัดสินใจ
ลงทุนเพ่ือลดความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงในระดับราคาใหมีนอยที่สุด  และถึงแมวาการวิเคราะห
ขั้นพ้ืนฐานและการวิเคราะหดานเทคนิคจะตองมีควบคูกันไปในการตัดสินใจลงทุนหรือซ้ือขายหุน 
ทวา นักลงทุนก็ยังตองอาศัยขอมูลและขาวสารเกี่ยวกับคุณสมบัติของหลักทรัพย ตลาดหลักทรัพย 
ราคาหลักทรัพย ฯลฯ ประกอบการวิเคราะหเพ่ือตัดสินใจซื้อและขายหลักทรัพยในราคาที่ไดกําไร
ตามที่คาดหวัง  ดังน้ันแหลงขาวสาร (Source) ประเภทสาระแหงขาวสาร (Message) และขาวสาร
รูปแบบของสื่อ (Media) จะมีผลอยางสําคัญตอการตัดสินใจซื้อขายหุนของนักลงทุน ซึ่งกลาวไดวา
ระบบการสื่อสารมีอิทธิพลหรือความสัมพันธกับผูรับขาวสาร ซึ่งหมายถึงนักลงทุน   

ดังนั้นบริษัทตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษัทหลักทรัพย ควร
สงเสริมการพัฒนาความรู เผยแพรและการประชาสัมพันธ (Education and Public Relations) 
เก่ียวกับอนุพันธเปนมาตรการสําคัญที่ดําเนินการ โดยใชกลยุทธทางการตลาดและประชาสัมพันธ
เชิงรุก เพ่ือใหเขาถึงผูลงทุนกลุมเปาหมายทั้งที่เปนสถาบันและผูลงทุนทั่วไป รวมถึงการสราง
ทัศนคติที่ถูกตองเก่ียวกับอนุพันธสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  ผานทางกิจกรรม 
สัมมนา และการเผยแพรความรูผานส่ือตางๆ อยางตอเน่ืองและทั่วถึง  สรางความเขาใจในการลงทนุ 
ใหแกนักลงทุน สนับสนุนการลงทุนในระยะปานกลาง และระยะยาวเพิ่มมากขึ้น เพ่ือความ
เสถียรภาพของตลาดทุนในประเทศ  บริษัทตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบรษิทั
หลักทรัพย ควรใหความสําคัญกับนักลงทุนทั้งในกรุงเทพมหานครและนักลงทุนทั่วไปในประเทศ  
เพ่ือสนับสนุน ใหประชากรในประเทศเขามาลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 
ของประเทศใหมากขึ้น 
 ดานปจจัยสวนบุคคล 
 จากผลการวิจัย พบวานักลงทุนที่เปนเพศชายมีมากกวาเพศหญิง โดยสวนใหญมีอายุ 
ระหวาง 51-60 ป มีระดับการศึกษาระดับปริญญาตรี อาชีพประกอบธุรกิจสวนตัว/เจาของกิจการ 
สถานภาพโสด และมีรายไดเฉลี่ยตอเดือนอยูระหวาง 20,001-40,000 บาท    และมีประสบการณ
ลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  นอยกวา 1 ป   
 จากผลการวิจัย จะพบไดวานักลงทุนยังมีอยูอยางจํากัดเฉพาะบางกลุม และประสบการณ
ในการลงทุนนอยกวา 1 ป  ซึ่งทางบริษัทตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษัท
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 ดานปจจัยบุคลิกภาพ 
 จากผลการวิจัย พบวานักลงทุนในกรุงเทพมหานครมีความกลาเสี่ยงในระดับปานกลาง มี
ความเชื่อม่ันในตนเองมาก ใชเหตุผลในการตัดสินใจในการลงทุนมากและมีความรอบคอบระมัดระวัง
ในการลงทุนมาก จากบุคลิกภาพดังกลาวอาจเกิดจากความผันผวนของเศรษฐกิจทั้งในและ
ตางประเทศ ทําใหนักลงทุนมีความระมัดระวังมากขึ้น หรืออาจเกิดจากนักลงทุนอาจไมมีความรู
ความเขาใจเพียงพอ แลวเขามาลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาอางอิงดัชนี SET50 และเกิดผล
ขาดทุน ดังน้ันบริษัทตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  สามารถนําขอมูลไปศึกษาและ
รวมมือกับบริษัทหลักทรัพย  โดยจัดสัมมนาใหความรูแกนักลงทุนใหเขาใจ กอนตัดสินใจเขามา
ลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาอางอิงดัชนี SET50 
 ดานปจจัยที่มีผลตอการตัดสินใจซื้อ/ขาย 
 จากผลการวิจัย พบวานักลงทุนในกรุงเทพมหานครใหความสําคัญกับภาวะเศรษฐกิจและ
ภาวะการเมืองในการตัดสินใจซื้อ/ขาย มาก ซึ่งรัฐบาลในปจจุบันควรรักษาเสถียรภาพทางการเมือง 
และเศรษฐกิจ เพราะหากมีการเปลี่ยนแปลงบอยคร้ัง จะสงผลตอเสถียรภาพของตลาดทุนในประเทศ 
 ในสวนของผลิตภัณฑสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 นักลงทุนใน
กรุงเทพมหานครใหความสําคัญมากเชนกัน  ในดานของประโยชนของผลิตภัณฑทั้งหมด  ดังนั้น
บริษัทตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)   จึงควรกําหนดกลยุทธและภารกิจในการ
ดําเนินงานดานตางๆ  ในเร่ืองของผลิตภัณฑ(Product)  โดยการจัดใหมีสินคาหรืออนุพันธที่มี
คุณภาพและหลายหลายเพิ่มขึ้น เชน SINGLE STOCK FUTURES ในปจจุบันมี PTT PTTEP 
BANPU  BBL KTB SCB KBANK BAY LH QH ITD TTA SCC ADVANC เทาน้ัน ดังน้ันหากมี
การเพิ่มจํานวน SINGLE STOCK FUTURES เพ่ิมขึ้นเพ่ือเปนทางเลือกใหแกนักลงทุน  และให
สอดคลองกับความตองการของกลุมผูลงทุน โดยประเภทและชนิดของอนุพันธที่มีความหลากหลาย
ที่เปนประโยชน และเหมาะสมกับสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจและการเงินของประเทศ รวมทั้ง
สามารถตอบสนองความตองการของนักลงทุนในการบริหารความเสี่ยงไดอยางมีประสิทธิภาพ  เพ่ือ
เสริมสรางสภาพคลอง และสนับสนุนใหราคาซ้ือขายมีประสิทธิภาพ  เกิดความสะดวกและรวดเร็วแก
ผูลงทุน 
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ขอเสนอแนะเพื่อการวิจัยคร้ังตอไป 
 สําหรับการวิจัยครั้งตอไป ผูวิจัยมีขอเสนอแนะวา 

1.   ควรศึกษาพฤติกรรมในดานอ่ืนๆ เชน ความรูความเขาใจของนักลงทุนในการลงทุน
สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50  หรือ ความคิดเห็นของนักลงทุน ที่มีตอระบบของ
ตลาดหลักทรัพยที่เปนอยู เพ่ือเปนการพัฒนาตลาดทุนใหมีความเขมแข็งและมีเสถียรภาพตอใปใน
ภายภาคหนา 

2.   ควรศึกษาเปรียบเทียบพฤติกรรมของนักลงทุนระหวางนักลงทุนที่อยูตางจังหวัดและใน
กรุงเทพมหานคร 

3.   ควรมีการศึกษาวิจัยเก่ียวกับแนวโนมในการลงทุนสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่อางอิงกับ
ดัชนี SET50  ในอนาคต 

4.  ควรทําการศึกษารายกรณีของนักลงทุนที่ประสบความสําเร็จในการลงทุนสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาที่อางอิงกับดัชนี SET50 
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แบบสอบถามที่ใชในการวิจัย 
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แบบสอบถามเพื่อการวิจยั 
เร่ือง  :   ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาทีอ่างอิง

กับดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร 
 
เรียน  :  ทานผูตอบแบบสอบถาม 
            แบบสอบถามชุดนี้จัดทําเพ่ือประโยชนในการจัดทําสารนิพนธ  ของนิสิตปริญญาโท  
หลักสูตรบริหารธุรกิจมหาบัณฑิต  สาขาการตลาด คณะสังคมศาสตร มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ   
โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษา เร่ืองปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีอางอิงกับ
ดัชนี SET50 ของนักลงทุนในกรุงเทพมหานคร   
             ผูวิจยัฯ จึงใครขอความอนุเคราะหจากทานฯ กรุณาชวยตอบแบบสอบถาม ซึ่งในการตอบ
แบบสอบถามครั้งนี้ ทานจะไมไดรับผลกระทบในทางเสียหายแตประการใด และการนําเสนอผลการวิจัย ผูวิจัย
จะนําเสนอเปนภาพรวมเทานั้น จึงขอขอบพระคุณทานฯ ท่ีใหความรวมมือมา ณ โอกาสนี้  โดยแบบสอบถาม
ประกอบดวย 4 ตอน ดังนี้  

 
คําแนะนํากรุณาใสเครื่องหมาย  หนาขอท่ีทานเลือกวาเหมาะสมหรือตรงกับความคิดเห็นมากท่ีสุด 
ตอนท่ี 1  ปจจัยสวนบุคคล  
1.  เพศ      ชาย     หญิง 

2.  อายุ       20-30 ป      31-40 ป  
      41-50 ป     51-60 ป  
      ตั้งแต 60 ปขึ้นไป 
3.  สถานภาพ 
  โสด    สมรส / อยูดวยกัน    หยาราง/หมาย/แยกกันอยู 

4. ระดับการศึกษา 
  ต่ํากวาปริญญาตรี  ปริญญาตรี    สูงกวาปริญญาตรี  

5.  อาชีพ 
   ขาราชการ / พนักงานรัฐวิสาหกิจ     พนักงานบริษัทเอกชน 
   ประกอบธุรกิจสวนตัว / เจาของกิจการ      อื่นๆ............................. 

6.  รายไดเฉล่ียตอเดือน 
    ต่ํากวาหรือเทากับ 20,000 บาท    20,001-40,000 บาท 
    40,001-60,000 บาท     60,001-80,000 บาท 
    ตั้งแต 80,001 ขึ้นไป      

7.  ประสบการณการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีอางอิงกับดัชนี SET50  
  นอยกวา 1 ป    ระหวาง 1-2 ป        มากกวา 2 ปขึ้นไป 
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8.  ปจจุบันทานมีการลงทุนในตราสารประเภทใดบาง    

  ลงทุนในหลักทรัพย 
  ลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีอางอิงกับดัชนี SET50 
  ลงทุนทั้งในหลักทรัพย และสัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีอางอิงกับดัชนี SET50 
 
ตอนท่ี 2  ปจจัยดานบุคลิกภาพ  ทานใหคะแนนบุคลิกภาพของทานในดานตอไปนี้อยางไร 

ระดับความเปนจริง  
บุคลิกภาพ มาก 

ท่ีสุด 
มาก 

 
ปาน 
กลาง 

นอย 
 

นอย 
ท่ีสุด 

1.  ยอมรับความเส่ียงไดดี      
2.  เชื่อมั่นในตนเอง      
3.  ใชเหตุผลในการตัดสินใจ      
4.  รอบคอบระมัดระวัง      

 

ตอนท่ี 3  ปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีอางอิงกับดัชนี SET50 
ทานใหระดับความสําคัญมาก / นอย สําหรับปจจัยตอไปนี้ท่ีมีผลตอการตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาท่ีอางอิงกับดัชนี SET50 

ระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจ  
ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนใน  

สัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีอางอิงกับดัชนี SET50 
มาก 
ท่ีสุด 

มาก 
 

ปาน 
กลาง 

นอย 
 

นอย 
ท่ีสุด 

ดานขอมูลขาวสารเกี่ยวกับ สัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีอางอิงกับดัชนี SET50 

1.  จากส่ือวิทยุ      
2.  จากส่ือโทรทัศน      
3.  จากส่ือหนังสือพิมพ          
4.  จากบทวิเคราะหและคําแนะนําของโบรกเกอร      
5.  จากเพ่ือน ญาติพ่ีนอง และบุคคลอ่ืน      
ดานภาวะเศรษฐกิจ / ภาวะการเมือง  

6. อัตราดอกเบ้ียเงินฝาก      
7. อัตราการเจริญเติบโตทางดานเศรษฐกิจ(GDP)      
8. มูลคาซื้อ-ขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติ      
9. ความมั่นคงทางดานการเมืองและนโยบายของภาครัฐ      
ดานสถานการณตางประเทศ 

10.  ภาวะเศรษฐกิจในตางประเทศ      
11.  การปรับตัวขึ้น/ลง ของดัชนีตลาดหลักทรัพยตางประเทศ      
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ระดับอิทธิพลตอการตัดสินใจ  
ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนใน  

สัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีอางอิงกับดัชนี SET50 
มาก 
ท่ีสุด 

มาก 
 

ปาน 
กลาง 

นอย 
 

นอย 
ท่ีสุด 

ดานผลิตภัณฑ-สัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีอางอิงกับดัชนี SET50 

12.  ปจจัยพ้ืนฐานของบริษัทท่ี List อยูในSET50 Index  
      เชน กําไรสุทธิ  เงินปนผล 

     

13.  หลักประกันขั้นตนที่กําหนด 
      (Initial Margin 50,000 บาทตอสัญญา) 

     

14.  สัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีอางอิงกับดัชนี SET50  
      เปนสัญญาทางการเงินท่ีมีอายุจํากัด 

     

15.  สัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีอางอิงกับดัชนี SET50 
       เปนตราสารท่ีเปนภาระผูกพัน 

     

16.  สัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีอางอิงกับดัชนี SET50  
      สามารถทํากําไรทั้งขาขึ้นและขาลง 

     

17. สัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีอางอิงกับดัชนี SET50   
      มีสภาพคลอง         

     

 
 

ตอนท่ี 4   การตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีอางอิงกับดัชนี SET50 
โปรดตอบหรือทําเคร่ืองเครื่องหมายลงในชองตรงกับความคิดเห็นของทาน 
1.  เหตุผลสําคัญที่สุดท่ีทานเลือกตัดสินใจลงทุนใน สัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีอางอิงกับดัชนี SET50 

 ใชเงินลงทุนนอย , จํานวนเงินขั้นต่ําในการลงทุนมีความเหมาะสม 
 มีโอกาสไดอัตราผลตอบแทนสูง 
 ทํากําไรไดท้ังในตลาดขาขึ้นและขาลง 
 คาธรรมเนียมในการซื้อขายสัญญาซื้อขาย ต่ํากวาซื้อขายหลักทรัพย 
 อื่น ๆ ............................................................................................................ 

2. เมื่อทานตัดสินใจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีอางอิงดัชนี SET50  ทานฝากหลักประกันเพ่ือลงทุน
จํานวนเทาใด 
          50,000-100,000 บาท    100,001-150,000 บาท 
   150,001-200,000 บาท    200,001-250,000 บาท  
   มากกวา 250,001 บาทขึ้นไป 
3.  จํานวนครั้งท่ีทานซื้อ/ขายสัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีอางอิงกับดัชนี SET50 เฉล่ียตอเดือน 
   1-10 ครั้ง      11-20 ครั้ง    
   21-30 ครั้ง      31-40 ครั้ง  
   มากกวา 41 ครั้งขึ้นไป 
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4.  ทานซื้อ/ขายสัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีอางอิงกับดัชนี SET50 ผานบริการของโบรกเกอร โดยวิธีใดมากที่สุด 
  ผานเจาหนาท่ีการตลาดท่ีหองคาหลักทรัพย 
 ผานทางอินเตอรเนต (Internet Trading) 
 ผานเจาหนาท่ีการตลาดโดยใชโทรศัพท      

 
5.  ลักษณะการลงทุนของทานเปนแบบประเภทใดมากท่ีสุด 
    ซื้อ-ขายแบบ เปด-ปด สถานะภายใน 1 วัน (Day Trade) 
    ซื้อ-ขายแบบ ถือสัญญาจนสัญญาหมดอายุ   

 ซื้อ-ขายแบบ ปดสถานะของสัญญา กอนสัญญาหมดอายุ  
 
6.  ในการตัดสินใจลงทุนใน สัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีอางอิงกับดัชนี SET50  
      ทานเลือกใชวิธีการวิเคราะหแบบใดมากท่ีสุด  
    ใชการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐาน 

 ใชการวิเคราะหทางเทคนิค   
 ใชท้ังการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐานและปจจัยทางเทคนิค 

 
7. ทานคิดวาในอนาคตทานจะลงทุนใน สัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีอางอิงกับดัชนี SET50  อยางไร 
 ลงทุนแนนอน _____: _____: _____: _____: _____ ไมลงทุนแนนอน 
            (5)       (4)       (3)      (2)        (1) 

8. ทานจะบอกตอเพ่ือนหรือคนรูจักของทานใหมาลงทุนใน สัญญาซ้ือขายลวงหนาท่ีอางอิงกับดัชนี SET50 
หรือไม 
 บอกตอแนนอน _____: _____: _____: _____: _____ ไมบอกตอแนนอน 
      (5)       (4)      (3)       (2)       (1) 

9.  ขอเสนอแนะหรือปญหาท่ีพบ เกี่ยวกับการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีอางอิงกับดัชนี SET50   
--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

***  ขอขอบพระคุณอยางยิ่ง   ท่ีกรุณาใหความรวมมือในการตอบแบบสอบถาม  *** 
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ภาคผนวก  ข 
รายนามผูเชีย่วชาญตรวจแบบสอบถาม 
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รายนามผูเช่ียวชาญตรวจแบบสอบถาม 

 
                               รายชื่อ  ตําแหนงและสถานที่ทํางาน 

 
1. อาจารย ดร. วรางคณา อดิศรประเสรฐิ อาจารยประจํา 

ภาควิชาบริหารธุรกิจ คณะสังคมศาสตร 
มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ 
 

2. ผศ.ดร.เพชรรัตน มีสมบูรณพูนสุข อาจารยประจํา 
ภาควิชาบริหารธุรกิจ คณะสังคมศาสตร 
มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ 
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ประวัติยอผูทําสารนิพนธ 
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ประวัติยอผูทําสารนิพนธ 
 
ชื่อ  ชื่อสกุล     นางสาวพิมพลดา  พัฒนะวราโรจน 
วันเดือนปเกิด     6  มีนาคม  2519 
สถานที่เกิด     พังงา 
สถานที่อยูปจจุบัน    1550 ชั้น 4 ถ.เพชรบุรีตัดใหม มักกะสัน ราชเทวี กรุงเทพฯ  
ตําแหนงหนาที่การงานปจจุบัน ผูชวยผูอํานวยการฝายการตลาด 1/3 
สถานที่ทํางานปจจุบัน   บริษัทหลักทรัพย ยูไนเต็ด จํากัด(มหาชน) 
ประวตัิการศึกษา     
 พ.ศ. 2543   ปริญญาตรี สาขาการจัดการทั่วไป 
      มหาวิทยาลัยราชภัฏสวนดุสิต 
 พ.ศ. 2552   บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต (บธ.ม.)  
      สาขาวิชาการตลาด มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ 
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