
  
 
 

การศึกษาสภาวการณ และปจจัยทางเศรษฐกิจที่สงผลตอ 
การลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

สารนิพนธ 
ของ 

จักรกฤษณ พงศพิพัฒไพบูลย 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
เสนอตอบัณฑิตวิทยาลัย มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ เพ่ือเปนสวนหน่ึงของการศึกษา 
ตามหลักสูตรปริญญาเศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต  สาขาวิชาเศรษฐศาสตรการจัดการ 

ตุลาคม 2549 



   

 
 

การศึกษาสภาวการณ และปจจัยทางเศรษฐกิจที่สงผลตอ 
การลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

สารนิพนธ 
ของ 

จักรกฤษณ พงศพิพัฒไพบูลย 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
เสนอตอบัณฑิตวิทยาลัย มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ เพ่ือเปนสวนหน่ึงของการศึกษา 
ตามหลักสูตรปริญญาเศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต  สาขาวิชาเศรษฐศาสตรการจัดการ 

ตุลาคม 2549  
ลิขสิทธิ์เปนของมหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ 



การศึกษาสภาวการณ และปจจัยทางเศรษฐกิจที่สงผลตอ 
การลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทคัดยอ 
ของ 

จักรกฤษณ พงศพิพัฒไพบูลย 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 

เสนอตอบัณฑิตวิทยาลัย มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ เพ่ือเปนสวนหน่ึงของการศึกษา 
ตามหลักสูตรปริญญาเศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต  สาขาวิชาเศรษฐศาสตรการจัดการ 

ตุลาคม 2549 



จักรกฤษณ พงศพิพัฒไพบลูย. (2549). การศึกษาสภาวการณ และปจจัยทางเศรษฐกิจที่สงผลตอ 
 การลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย. สารนิพนธ ศ.ม. (เศรษฐศาสตรการ

 จัดการ). กรุงเทพฯ: บัณฑิตวทิยาลัย มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ. อาจารยที่ปรึกษา
 สารนิพนธ : อาจารยประพาฬ เฟองฟูสกุล.    
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Foreign direct investment is one of the important sources of fund for Thailand’s economy 
development. Hence, the government has set investment promotion policies to attract foreign direct 
investments. The objectives of this study are to understand the general situation, and economic 
factors affecting foreign direct investment in Thailand. This study used annually secondary data from 
the period of 1985 – 2004. A descriptive analysis prescribed general situation of foreign direct 
investment, whereas multiple regressions were used for finding the economic factors affecting 
foreign direct investment in Thailand. 

 

The result of the study indicated that most of foreign direct investment comes from Japan 
and invested in the industry sector. Besides, economic factors affecting foreign direct investment in 
Thailand were inflation rate and exchange rate. Both factors changed in the same direction with the 
foreign direct investment in Thailand. 
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บทที่ 1 

 บทนํา 

ภูมิหลัง 

การลงทุนทางตรงจากตางประเทศ (Foreign Direct Investment: FDI) นับเปนแหลง
เงินทุนที่มีสวนสําคัญตอการพัฒนาระบบเศรษฐกิจในประเทศดอยพัฒนา และประเทศกําลังพัฒนา 
โดยไดชวยชดเชยชองวางระหวางการออมและการลงทุน อีกทั้งยังสงผลตอความเจริญเตบิโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศใหเตบิโตอยางตอเน่ือง ซ่ึงความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ เปนเปาหมายที่
สําคัญประการหนึ่งในการพัฒนาเศรษฐกจิของทุกประเทศ  โดยเฉพาะประเทศดอยพัฒนา และ
ประเทศกําลังพัฒนาตางก็พยายามที่จะพัฒนาเศรษฐกจิของประเทศตนใหเจริญกาวหนา แมวาการ
พ่ึงพาตนเองทางเศรษฐกิจจะเปนสิ่งที่ดีก็ตาม แตประเทศตางๆ น้ันตองมีความพรอมและมีศักยภาพ
ของกลไกการพัฒนาตามรูปแบบของประเทศที่มีการพฒันาแลว เชน การมีทรัพยากรธรรมชาติที่
สําคัญ การมีระบบเทคโนโลยีที่พัฒนา การมีปจจัยประเภททุน ความรูดานการบริหารจัดการ รวมทั้ง
ทรัพยากรมนุษยที่มีคุณภาพ เปนตน  แตประเทศดอยพัฒนาและประเทศกําลังพัฒนายังขาดสิ่ง
เหลานี้อยู  ดังน้ันแนวทางการพัฒนาเศรษฐกิจโดยพึง่พาระบบเศรษฐกิจจากโลกภายนอก หรือการ
พัฒนาเศรษฐกิจที่เปดกวางสูนานาชาติจึงเปนสิ่งจําเปนในภาวะทีศ่ักยภาพของการพัฒนาประเทศ
ยังดอยอยู 

การลงทุนทางตรงจากตางประเทศ จึงเปนวิธีการหนึ่งที่ทําใหประเทศดอยพัฒนาและ
ประเทศกําลังพัฒนาทั้งหลาย สามารถขจัดปญหาดานการขาดแคลนเงินทุน ขาดความกาวหนาทาง
เทคโนโลยี ตลอดจนความรูทางดานการบริหารการจัดการองคกรลงได  อีกทั้งยังชวยเพิ่มศักยภาพ
ในการแขงขันและการขยายการคาระหวางประเทศ ซ่ึงนําไปสูการพัฒนาเศรษฐกิจไดในระยะยาว   
ขอดีอีกประการหนึ่งของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ คือมีความเสี่ยงจากการไหลออกของ
เงินทุน (Capital flight risk) นอยกวาเงินทนุจากตางประเทศประเภทอื่นๆ โดยเฉพาะเงินกูยืม  

สําหรับประเทศไทยไดรับการลงทุนทางตรงจากตางประเทศมาอยางตอเน่ือง โดยมีการ
ขยายตวัในระดับต่ําชวงตั้งแตป 2518 – 2530 เฉลีย่ประมาณ 200 ลานดอลลารสหรัฐอเมริกาตอป 
และเริ่มมีการขยายตวัมาอยูในระดับปานกลางชวงป 2531 – 2539 เฉลี่ย 1.7 พันลานดอลลารสหรัฐ 
อเมริกาตอป โดยการขยายตัวดังกลาวเนื่องจากเปนชวงที่เศรษฐกิจของประเทศไทยและคาเงินบาท
มีเสถียรภาพ ประกอบกับขอตกลง Plaza Accord ซ่ึงเปนการประชุมของรัฐมนตรีคลังของประเทศ
อุตสาหกรรมชั้นนําอันไดแก เยอรมันตะวันตก ญ่ีปุน อังกฤษ ฝรั่งเศส และสหรฐัอเมริกา ที่โรงแรม
พลาซา กรุงนิวยอรค ในเดือนกันยายน 2528 ตอมาเรียกวา ขอตกลงพลาซา โดยประเทศเหลานี้จะ
หันมาดําเนินนโยบายอัตราแลกเปลีย่นเพ่ือรวมมือกันอยางใกลชิด ซ่ึงในป 2528 กลุมประเทศ 
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มหาอํานาจทางเศรษฐกิจโดยการผลักดันของสหรัฐอเมริกา ตกลงใหมีการปรับอัตราแลกเปลี่ยน
ระหวางเงินดอลลารสหรัฐอเมริกา กับเงินเยน และเงินสกุลหลักอ่ืนๆ ใหมีความยืดหยุนมากขึ้น ทํา
ใหเงินเยนแขง็คาขึ้นมากจากระดับ 250 เยนตอดอลลารสหรัฐอเมริกาในป 2527 เปน 120 เยนตอ
ดอลลารสหรัฐอเมริกาในป 2530 ซ่ึงสงผลกระทบอยางรุนแรงตอความสามารถในการแขงขันดานสง
สินคาออกของญี่ปุน ทําใหญ่ีปุนตองยายฐานการผลติไปยังประเทศที่มีตนทุนถกูกวาเพื่อใหสามารถ
แขงขันในการสงสินคาออกได และเริ่มมีการขยายตวัในระดับสูงในชวงป 2540 – 2544 เฉลี่ย
ประมาณ 4.9 พันลานดอลลารสหรัฐอเมริกา โดยมีการลงทุนทางตรงจากตางประเทศสูงสุดในชวงป 
2541 ประมาณ 7.5 พันลานดอลลารสหรัฐอเมริกา โดยสาเหตุสวนใหญมาจากการเพิ่มทุนของบริษทั
แมใหกับบริษทัลูกที่ประสบปญหาทาการเงินจากการลอยตัวคาเงินบาท และสภาพคลองทีต่ึงตวั
ในชวงวิกฤตเศรษฐกิจ รวมถึงการเพิ่มทุนของสถาบนัการเงิน นอกจากนี้การที่คาเงินบาทออนลง
มากยังชวยสรางแรงจูงใจในการเขามาลงทุนของตางประเทศอีกดวย  
 

 
 
ภาพประกอบ 1 การลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยชวงป 2518-2546 
 

ที่มา: อุบลรัตน จันทรังษ.  (2548).  บทบาทของเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศตอ
เศรษฐกิจของไทย. หนา 1.  (ออนไลน)   
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ชวงป 2545 – ปจจุบัน การลงทุนทางตรงจากตางประเทศลดลงกลบัมาอยูในระดับใกลเคียงกับชวง
กอนวิกฤต แมวาในป 2545 การลงทนุทางตรงจากตางประเทศจะลดลงเหลือเพียง 0.9 พันลาน
ดอลลารสหรัฐอเมริกา เน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจของโลกที่ชะลอตัว ประกอบกับธรุกิจสวนใหญยังมี
กําลังผลิตสวนเกิน และสภาพคลองในประเทศอยูในระดับสูง การกูยืมเงินในประเทศมีตนทุนต่าํ จึงมี
การใชเงินกูในประเทศแทนการนําเขาเงนิลงทุนทางตรงจากตางประเทศ อยางไรก็ดี การลงทุน
ทางตรงจากตางประเทศกเ็ริม่ปรับตวัดีขึ้นตั้งแตป 2546  (อุบลรตัน จันทรังษ; และ วิมลมาลย รังษี 
ธนะศักดิ์. 2546: 1-2) 
 
ตาราง 1 การลงทุนทางตรงจากตางประเทศจําแนกรายประเทศป 2536 - 2546 
                 (หนวย : พันลานดอลลารสหรัฐอเมริกา) 

 2536-39 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 
China 35.1 45.3 45.5 40.3 40.7 46.9 52.7 53.5 
India 1.5 3.6 2.6 2.2 2.3 3.4 3.4 4.3 
Korea, South 1.1 2.6 5.0 9.4 8.6 3.7 2.9 3.8 
Malaysia 5.9 6.3 2.7 3.9 3.8 0.6 3.2 2.5 
Philippines 1.5 1.3 2.2 1.7 1.3 1.0 1.8 0.3 
Indonesia 3.7 4.7 -0.2 -1.9 -4.6 -3.0 0.1 -0.6 
Singapore 8.5 13.6 7.7 16.1 17.2 15.0 5.7 11.4 
Taiwan 1.4 2.2 0.2 2.9 4.9 4.1 1.4 0.5 
Viet Nam 1.6 2.6 1.7 1.5 1.3 1.3 1.2 1.5 
Thailand 1.9 3.9 7.5 6.1 3.4 3.9 0.9 2.0 

 
 ที่มา : อุบลรัตน จันทรังษ.  (2548).  บทบาทของเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศตอ
เศรษฐกิจของไทย. หนา 5.  (ออนไลน) 
 

จากที่กลาวมาขางตน จะเห็นไดวาการลงทุนทางตรงจากตางประเทศเปนเงินลงทุนระยะ
ยาวที่มักจะมาพรอมกับเทคโนโลยี และชวยเพ่ิมศักยภาพในการแขงขัน รวมทั้งการคาการสงออก
ใหกับประเทศ เพ่ือใหเศรษฐกิจของตนสามารถเตบิโตไดอยางยั่งยืนบนพื้นฐานของการลงทนุที่
ตอเน่ือง และลดความเสี่ยงดานการไหลออกของเงินทุนที่มักเกิดกับเงินทุนนําเขาประเภทอื่น เชน
เงินกูจากตางประเทศ หรือเงินลงทุนในตลาดหลักทรพัย ซ่ึงปจจัยที่จะดึงดูดการลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศมกัจะขึ้นอยูกับนโยบายของรัฐบาล ในดานการสงเสริมหรือสนับสนุนใหเกิดบรรยากาศ
ทางดานการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ เชน นโยบายการคุมครองลิขสิทธิ์ นโยบายการพัฒนา 
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ดานอุตสาหกรรมในประเทศ ตลอดจนนโยบายสงเสริมการลงทุนจากตางประเทศ และนอกจากนี้
ปจจัยทางดานเศรษฐกิจ อาทิเชน ความเจริญเติบโตของเศรษฐกิจในประเทศ เสถียรภาพของอัตรา
แลกเปลีย่น ตลอดจนการเปนแหลงทรัพยากร และแรงงาน ก็นาจะเปนปจจัยที่สามารถดึงดูดการ
ลงทุนทางตรงจากตางประเทศดวยเชนกนั 

ดังน้ันการศึกษาในครั้งน้ี ผูวิจัยมุงศึกษาเพื่อใหทราบถึงสภาวการณของการลงทุนทางตรง
จากตางประเทศในประเทศไทย และปจจัยทางเศรษฐกิจที่สงผลตอการลงทุนทางตรงจากตาง 
ประเทศในประเทศไทย โดยเลือกศึกษาปจจัยทางเศรษฐกิจไดแก ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
อัตราเงินเฟอภายในประเทศ อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ อัตราคาจางแรงงานขั้นต่ําของ
กรุงเทพมหานครและปริมณฑล วามีอิทธิพลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย
มากนอยเพียงใด ซ่ึงจะชวยทําใหผูลงทุนทางตรงจากตางประเทศสามารถเขาใจถึงสภาวการณภาย 
ในประเทศ และสามารถตดัสินใจลงทุนไดอยางม่ันใจและมีประสทิธภิาพ อีกทั้งยังเปนประโยชนตอ
หนวยงานราชการที่เกี่ยวของในการจัดการสงเสริมการลงทุนจากตางประเทศได  

ความมุงหมายของการวิจัย 

ในการวิจัยครัง้น้ี ผูวิจัยไดตัง้ความมุงหมายไวดังน้ี 
1. เพ่ือศึกษาสภาวการณของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย ใน

ดานปริมาณการลงทุน แหลงที่มาของการลงทุน ลักษณะของการลงทุน และการสงเสริมการลงทุน 
ชวงป 2528 ถึงป 2547  

2. เพ่ือศึกษาปจจัยทางเศรษฐกิจที่สงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศใน
ประเทศไทย ชวงป 2528 ถึงป 2547 

ความสําคญัของการวิจัย 

ผลของการวิจัย จะทําใหทราบและเขาใจถึง สภาวการณของการลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศในประเทศไทย รวมทั้งทําใหทราบถึงปจจัยทางเศรษฐกิจที่สงผลตอ การลงทุนทางตรง
จากตางประเทศในประเทศไทย ซ่ึงจะเปนประโยชนตอนักลงทุนตางประเทศในการตัดสินใจลงทุน
ทางตรงในประเทศ และเปนประโยชนตอหนวยงานที่เกี่ยวของในการวางแผนและบริหารจัดการ
สงเสริมการลงทุนจากตางประเทศในประเทศไทย 

ขอบเขตการศึกษา 

งานวิจัยฉบับน้ีขอมูลที่นํามาศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ ชวงป 2528 ถึงป 2547 โดยศึกษา
ขอมูลเกี่ยวกบัการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ และขอมูลปจจัยทางเศรษฐกจิในภาพรวม โดย
กําหนดขอบเขตการศึกษาดังน้ี 
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1. ศึกษาสภาวการณของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย ในดาน 
ปริมาณการลงทุน แหลงที่มาของการลงทุน ลักษณะการลงทุน และการสงเสริมการลงทนุชวงป 
2528 ถึงป 2547 

2.  ศึกษาปจจัยทางเศรษฐกิจที่สงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศใน
ประเทศไทย ชวงป 2528 ถึงป 2547 

ตัวแปรที่ศึกษา 
 ตัวแปรอิสระ แบงเปนดังน้ี 

100. ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
101. อัตราเงินเฟอภายในประเทศ 
102. อัตราแลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศ 
103. อัตราคาจางแรงงานขั้นต่ําของกรุงเทพและปริมณฑล 

 ตัวแปรตาม ไดแก 
104. การลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย 

นิยามศัพทเฉพาะ 
1. สภาวการณของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย (Situation of 

Foreign Direct Investment in Thailand) หมายถึง สภาพโดยทั่วไปของการลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศในประเทศไทย โดยศึกษาในแงของปริมาณการลงทุน แหลงที่มาของการลงทุน ลกัษณะ
ของการลงทุน และการสงเสริมการลงทุน 

  1.1. ปริมาณการลงทุน หมายถึง จํานวนเงินลงทุนทางตรงจากตางประเทศที่เขา
มาลงทุนในประเทศชวงป 2528 – 2547 

  1.2. แหลงที่มาของการลงทุน หมายถึง จํานวนเงินลงทนุทางตรงจากตางประเทศ
ที่เขามาลงทุนในประเทศไทยชวงป 2528 – 2547 โดยจําแนกตามประเทศผูลงทุน 

  1.3. ลักษณะการลงทุน หมายถึง จํานวนเงินลงทุนทางตรงจากตางประเทศที่เขา
มาลงทุนในประเทศไทยชวงป 2528 – 2547 โดยจําแนกตามภาคธรุกิจที่เขามาลงทุน 

  1.4. การสงเสริมการลงทุน หมายถึง โครงการลงทุนทางตรงจากตางประเทศที่เขา
มาลงทุนในประเทศไทยชวงป 2538 – 2547 ภายใตการสงเสริมการลงทนุของคณะกรรมการ
สงเสริมการลงทุน โดยเลือกศึกษาในสวน การกระจายผูถือหุน การกระจายของขนาดเงินลงทนุ การ
กระจายแหลงที่ตั้ง 

2. ปจจัยทางเศรษฐกิจ (Economic factors) หมายถึงตัวบงชี้ทางเศรษฐกิจที่คาดวา
จะมีผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย ซ่ึงประกอบดวย ผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ อัตราเงินเฟอภายในประเทศ  อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ อัตราคาจาง
แรงงานขั้นต่ําของกรุงเทพและปริมณฑล 
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3. การลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย (Foreign Direct Investment : 
FDI) หมายถึงจํานวนเงินลงทุนทางตรงสุทธิจากตางประเทศ ซ่ึงคํานวณไดจาก กระแสเงินทนุ
ทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยไหลเขาหักดวยกระแสเงินลงทุนทางตรงจากตางประเทศใน
ประเทศไทยไหลออก ในการศึกษาวิจัยครั้งน้ีใชขอมูลเปนรายป มีหนวยเปนพันลานบาท 

4. ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (Gross Domestic Product : GDP) หมายถึง
มูลคาของสินคาและบริการขั้นสุดทายที่ผลิตขึ้นภายในประเทศในระยะเวลาหนึ่ง โดยไมคํานึงถึงวา
ทรัพยากรที่ใชในการผลติสินคา และบริการจะเปนทรัพยากรของพลเมอืงในประเทศหรือเปนของ
ชาวตางประเทศ ในทางตรงขาม ทรัพยากรของพลเมืองในประเทศแตไปทํา การผลิตในตางประเทศ
ก็ไมนับรวมไวในผลิตภัณฑในประเทศ ในการศึกษาวิจัยใชขอมูล GDP รายปที่ระดับราคาคงที่และ
ใชป 2531 เปนปฐาน มีหนวยเปนพันลานบาท 

5. อัตราเงินเฟอภายในประเทศ (Inflation rate : Inf ) หมายถึง อัตราการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคทั่วไป ซ่ึงเปนดัชนีราคาทีค่ํานวณจากราคาสินคากลุมหน่ึงที่
จําเปนแกการครองชีพ ที่ธนาคารแหงประเทศไทยรวบรวมไวเปนรายเดอืน ซ่ึงเปนเครื่องชีถ้ึงการ
เคลื่อนไหวโดยเฉลี่ยของราคาสินคานั้น การเปลีย่นแปลงในดชันีราคาผูบริโภคสะทอนใหเห็นถึง
อํานาจซื้อของประชาชน ซ่ึงในการศึกษาครั้งน้ีใชขอมูลเปนรายป และใชป 2531 เปนปฐาน มีหนวย
เปนรอยละ 

6. อัตราแลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศ (Foreign exchange rate) เรียกสั้นๆ วา
อัตราแลกเปลีย่น (Exchange rate : Exc) หมายถงึ ราคาของเงินตราสกุลหน่ึงเม่ือคิดในรูปของ
เงินตราอีกสกุลหน่ึง โดยใชขอมูลคาเฉลี่ยอัตราแลกเปลีย่นสกุลเงินบาทตอเงินดอลลารสหรัฐอเมริกา 
ซ่ึงในการศึกษาวิจัยครั้งน้ีใชขอมูลเปนรายป มีหนวยเปนบาทตอดอลลารสหรฐัอเมริกา 

7. อัตราคาจางแรงงานขั้นต่ําของกรุงเทพฯและปริมณฑล (Minimum Wage : W) 
หมายถึง อัตราคาจางแรงงานขั้นต่ําของแรงงานที่อยูในเขตกรุงเทพฯและปริมณฑล ที่ประกาศโดย
กระทรวงแรงงานและสวัสดกิารสังคม ตามพระราชบัญญัติคุมครองแรงงานในการศึกษาวิจัยครัง้น้ีใช
ขอมูลเปนรายป มีหนวยเปนบาทตอวัน 

กรอบแนวคิดในการวิจัย 

 กรอบแนวคิดในการวิจัยครัง้น้ี จะแบงการศึกษาเปน 2 สวน ดังน้ี 
  สวนที่ 1 ศึกษาสภาวการณของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย 

ในดานปริมาณการลงทุน แหลงที่มาของการลงทุน ลกัษณะของการลงทุน และการสงเสริมการลงทุน 
ชวงป 2528 ถึงป 2547 

  สวนที่ 2 ศึกษาวิเคราะหปจจัยทางเศรษฐกิจทีส่งผลตอการลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศในประเทศไทย ชวงป 2528 ถึงป 2547   
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   การศึกษาวิเคราะหปจจัยที่สงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศใน
ประเทศไทย ไดอาศัยแนวคิดและทฤษฎีทีเ่กี่ยวกบัปจจัยภายในประเทศผูรับทุนที่มีตอการลงทุน
ทางตรงจากตางประเทศ ซ่ึงพิจารณาจากปจจัยทางเศรษฐกิจในประเทศวา มีปจจัยใดบางที่คาดวา
จะสงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ โดยปจจัยที่นํามาใชในการศึกษาวิเคราะหครั้งน้ี คือ 
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ อัตราเงินเฟอภายในประเทศ อัตราแลกเปลีย่นเงินตรา
ตางประเทศ และอัตราคาจางแรงงานขั้นต่ําของกรุงเทพฯ และปริมณฑล และวางกรอบแนวคิดไว
ดังน้ี 

 
 
 
 
 
 
      
 
  

 

 

 

 
ภาพประกอบ 2 ปจจัยทางเศรษฐกิจที่สงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย 
       

 
ตัวแปรอิสระ 

- ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
- อัตราเงินเฟอภายในประเทศ 
- อัตราแลกเปลีย่นเงินตรา

ตางประเทศ  
- อัตราคาจางแรงงานขั้นต่ําของ

กรุงเทพฯ และปริมณฑล 

 
ตัวแปรตาม 

- การลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศในประเทศไทย 
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สมมุติฐานในการวิจัย 

 การศึกษาปจจัยที่สงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย ไดมีการ
กําหนดสมมติฐานของตวัแปรในสมการ โดยคาดวาจะมีความสัมพันธกัน ดังน้ี 

1. ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับการลงทนุ
ทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย  กลาวคือ ถาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพิ่มขึน้ จะ
ทําใหการลงทนุทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยเพิ่มขึ้น ในทางตรงขาม ถาผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศลดลง จะทําใหการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยลดลง ทั้งน้ี
กําหนดใหปจจัยอ่ืนๆ คงที่ 

2. อัตราเงินเฟอภายในประเทศ มีความสัมพันธในทศิทางตรงขามกับการลงทุน
ทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย กลาวคือ ถาอัตราเงินเฟอภายในประเทศเพิ่มสูงขึ้น จะทํา
ใหการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยลดลง ในทางตรงขาม ถาอัตราเงินเฟอ
ภายในประเทศลดลงจะทําใหการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยเพิม่ขึ้น ทั้งน้ี
กําหนดใหปจจัยอ่ืนๆ คงที่ 

3. อัตราแลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศ  มีความสัมพันธในทศิทางเดยีวกันกับการ
ลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย กลาวคือ ถาอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ
เพ่ิมขึ้นซึ่งเปนผลใหคาเงินบาทลดลง จะทําการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยเพิ่มขึ้น  
ในทางตรงขาม ถาอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศลดลงซึ่งเปนผลใหคางเงินบาทเพิ่มขึ้น จะทํา
ใหการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยลดลง ทั้งน้ีกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆ คงที ่

4. คาจางแรงงานขั้นต่ําในกรุงเทพฯ และปริมณฑล มีความสัมพันธในทศิทางตรง
ขามกับการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย กลาวคอื ถาคาจางแรงงานขั้นต่ําใน
กรุงเทพฯ และปริมณฑล เพ่ิมขึ้น จะทําใหการลงทนุทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยลดลง 
ในทางตรงขาม ถาคาจางแรงงานขั้นต่ําในกรุงเทพฯ และปริมณฑล ลดลง จะทําใหการลงทุนทางตรง
จากตางประเทศในประเทศไทยเพิ่มขึ้น ทั้งน้ีกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงที่ 



บทที่ 2 

เอกสารและงานวิจัยที่เก่ียวของ 
 
 ในการวิจัยครัง้น้ี ไดศึกษาเอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวของ ดังตอไปน้ี 

1. การลงทุนระหวางประเทศ 

- ลักษณะการลงทุนระหวางประเทศ 
- วัตถุประสงคของการลงทุนทางตรง 
- ปจจัยที่กระตุนการลงทุนทางตรงตางประเทศ 

2. การสงเสริมการลงทุนในประเทศไทย 
3. แนวคิดทฤษฎีที่เกี่ยวของ 

- ทฤษฎีความเจริญเติบโตขององคการธุรกิจอุตสาหกรรม 
- ทฤษฎีโครงสรางของตลาดอุตสาหกรรม หรือ ทฤษฎีผูแขงขันนอยราย 
- ทฤษฎีการลงทุนระหวางประเทศในวฏัจักรของผลิตภัณฑ 
- ทฤษฎีการสังเคราะหปจจัยตางๆที่กําหนดการลงทุนระหวางประเทศ 
- ทฤษฎีการลงทุนของ Kojima 
- ทฤษฎีของ Aliber 

4. งานวิจัยที่เกี่ยวของ 

1. การลงทุนระหวางประเทศ 

 การลงทุนระหวางประเทศ หมายถึง ธุรกรรมทางเศรษฐกิจที่มีผลกระทบตอ บัญชีทุน 
ในบัญชีดุลการชําระเงินของประเทศ โดยการลงทุนระหวางประเทศจะเปนการเคลื่อนยายเงนิทุนใน
สภาพปกติอันเปนผลจากการคาระหวางประเทศ การจัดหาเงินทุนระหวางประเทศ ซ่ึงไมเกี่ยวกับ
การเคลื่อนยายเงินทุนเพ่ือดํารงรักษาอัตราแลกเปลี่ยนระหวางประเทศ หรือเพ่ือแกปญหา
ดุลการชําระเงนิขาดดุล  หรือกลาวอีกนัยหน่ึงคือ การเปนเจาของทรัพยสินของธุรกิจในประเทศอื่นๆ 
โดยสถาบันของรัฐบาล หรือเอกชนในประเทศหนึ่ง (รัตนา สายคณติ. 2530: 1) 
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ลักษณะการลงทุนระหวางประเทศ 
 การลงทุนระหวางประเทศ แบงออกเปน 2 ประเภทใหญๆ ตามระยะเวลาคือ 

1. การลงทุนระยะสั้น หมายถึง การลงทุนในสินทรัพยซ่ึงมีอายุสั้นกวา 1 ป สวน
ใหญเกิดขึ้นเนื่องจากการคาระหวางประเทศ เชน การรับซ้ือตั๋วแลกเงินจากผูสงออก ปจจัยสําคัญที่
กระตุนใหเกิดการลงทุนระยะสั้น ไดแก ความแตกตางของอัตราดอกเบี้ยระหวางประเทศผูลงทนุกับ
ประเทศผูรับทุน การเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลีย่นเงินตราระหวางประเทศ และเสถยีรภาพ
ทางการเมืองของประเทศผูรับทุน ซ่ึงโดยทั่วไปแลวเงินทุนระยะสั้นจะเคลื่อนยายจากประเทศที่มี
อัตราดอกเบี้ยต่ําไปยังประเทศที่มีอัตราดอกเบี้ยสูงกวา และเคลื่อนยายจากประเทศที่มีความเสี่ยง
ภัยทางการเมืองสูงไปยังประเทศที่มีความเสี่ยงภัยทางการเมืองต่ํากวา 

2. การลงทุนระยะยาว หมายถึง การลงทุนที่มีอายุยาวนานกวา 1 ป เม่ือมีการ
ลงทุนระยะยาวเกิดขึ้น จะเปนผลทําใหเกิดการเคลื่อนยายเงินทุนระยะยาวระหวางประเทศ และจะ
กอใหเกิดผลกระทบตอความจําเริญเติบโตและการพัฒนาเศรษฐกิจทั้งของประเทศผูลงทุน และ
ประเทศผูรับทุน การลงทนุระยะยาวแบงออกไดเปน 2 ประเภทใหญๆ คือ การลงทุนทางออม และ
การลงทุนทางตรง   

   การลงทุนทางออม (Indirect Investments หรือ Portfolio Investment) 
หมายถึง การลงทุนระหวางประเทศในลกัษณะของการลงทุนในหลกัทรัพย (Portfolio Investment) 
โดยวิธีซ้ือหุน หรือหลักทรัพยของบริษัทธุรกิจ อันไดแก หุนสามัญ หุนบุริมสิทธิ์ หุนกูและพันธบัตร
รัฐบาล หรือตราสารทางการเงินตางๆ เปนการลงทุนเพ่ือหวังผลตอบแทนจากหลกัทรพัยทาง
การเงิน ในรูปของเงินปนผล ดอกเบี้ย หรือเพ่ือหวังกําไรสวนทุน (Capital Gain)  ดังน้ันผูลงทุนจึง
เลือกทําการลงทุนในหลักทรัพยที่ใหผลตอบแทนสูง มีความมั่นคงสูงและมีการเสี่ยงภัยคอนขางต่ํา 
ถาลงทุนในหุนสามัญ หุนบุริมสิทธิ์ จะไดรับผลตอบแทนในรูปของเงินปนผล แตถาเปนการลงทุนใน
พันธบตัรรัฐบาล หุนกู จะไดรับผลตอบแทนในรูปของดอกเบี้ย ดังน้ันการลงทุนทางออมจึงเปนการ
ลงทุนทีต่องการรายไดจากการลงทุนและกําไรสวนทุนน่ันเอง 

   การลงทุนทางตรง (Direct Investment) หมายถึง การเคลื่อนยายทนุระหวาง
ประเทศที่มีเปาหมายหลักเพื่อการเขาควบคุมในการจดัการและกําไรขององคกรธุรกิจในตางประเทศ 
การที่จะเขาไปทําการควบคุมในการจัดการและกําไรขององคกรธุรกิจในตางประเทศนั้นสามารถทํา
ไดหลายวิธคีอื 

- โดยการเขาไปซื้อกิจการขององคกรธุรกิจที่ตั้งอยูเดิมแลว เพ่ือจะได
สามารถเขามาทําการบริหารงานไดเต็มที ่ หรืออาจใชวิธีการเขามาทําการซื้อหุนในจํานวนที่มากพอ 
เชน การซื้อหุนสามัญในจํานวนมากตามที่ไดมีการกําหนดไวในสัญญา จะทําใหเจาของหุนในสวน 
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น้ันสามารถเขามามีสวนรวมในการบริหารและควบคุมการดําเนินงานขององคกรธุรกิจเดิมของ
ประเทศผูรับทุน 

- โดยวิธีการตั้งกิจการสาขาขึน้ในตางประเทศ วธิีการนี้กิจการของบริษัท
แมยังสามารถบริหารงานไดเต็มที ่

- โดยวิธีการลงทุนรวม (Joint Venture) ซ่ึงความสามารถในการบริหารงาน
จะขึ้นอยูกับสดัสวนของการรวมทุน 

- โดยวิธีการเขาไปตั้งองคกรธุรกิจขึ้นใหมในประเทศผูรับทุน เชน ตั้ง
โรงงาน หรือสํานักงานใหญ เปนตน 

   สําหรับประเทศไทย การลงทุนทางตรงสามารถจําแนกทิศทางการลงทุนได
เปน 2 ประเภท คือ การลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย (Foreign Direct Investment: 
FDI) ซ่ึงนับเปนฐานะดานหนี้สินของประเทศ และ การลงทุนทางตรงของประเทศไทยในตางประเทศ 
(Thai Direct Investment Aboard: TDI) ซ่ึงนับเปนฐานะทางดานสินทรัพยของประเทศ (รัตนา สาย
คณิต. 2530: 2-5) 

วัตถุประสงคของการลงทนุทางตรง 
1. เพ่ือทดแทนการสงสินคาออกของประเทศผูลงทุน หมายถึง ประเทศผูลงทุน

เขาไปลงทุนตัง้โรงงานเพื่อผลิตสินคาในประเทศที่เปนตลาดของคน วิธีน้ีจึงเปนการทดแทนการสง
สินคาออกไปจําหนายยังตางประเทศ หรือทดแทนการสั่งสินคาเขาสําหรับประเทศที่ไดรับการลงทุน
ดังกลาว 

2. เพ่ือเพ่ิมการสั่งสินคาเขาของประเทศผูลงทุน การลงทุนโดยมีวัตถุประสงค
เชนนี้ มักจะเปนการลงทุนในสินคาประเภทที่ประเทศผูลงทุนสามารถผลติไดนอยลง หรือไมสามารถ
ผลิตไดเลย จึงทําใหตองลงทุนผลิตสินคาชนิดนั้นในประเทศที่มีปจจัยการผลิตตางๆ เหมาะสม และ
ประเทศผูลงทนุก็จะสั่งสินคาชนิดนั้นจากประเทศไดรับการลงทุนเขาประเทศของตน 

3. เพ่ือเหตุผลอ่ืนๆ เชน เขาไปลงทุนผลิตสินคาเพื่อจะสงออกไปจําหนายยัง
ประเทศอ่ืนๆ เน่ืองจากตนทุนการผลติในประเทศทีเ่ขาไปทําการผลิต ถูกกวาตนทุนการผลิตใน
ประเทศผูลงทนุ หรืออาจจะเขาไปลงทุนโดยมุงหวังผลทางการเมือง เปนตน (สุภาพร พิศาลบุตร; 
บุญเลศิ เย็นคงคา; และ ทิพยสุดา กันตา. 2543: 129; อางอิงจาก มหาวิทยาลัยสุโขทัยธรรมธิราช. 
2534. หนา 220) 
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ปจจัยที่กระตุนการลงทนุทางตรงจากตางประเทศ 
 ปจจัยที่กระตุนการลงทุนทางตรงในตางประเทศ แบงออกเปนปจจัยตางๆ ไดแก 

ปจจัยที่เกิดจากประเทศผูลงทุน ปจจัยที่เกดิจากประเทศผูรับทุน และปจจัยอ่ืนภายนอกประเทศ 
  ปจจัยที่เกิดจากประเทศผูลงทุน แบงออกไดดังน้ี 

1. ปจจัยดานองคการธุรกิจ จะกระตุนใหเกิดการลงทุนทางตรงเมือ่ องคการ
ธุรกิจน้ัน มีสินทรัพยพิเศษบางอยางอยูในครอบครอง เชน ความรูทางดานเทคโนโลยี ประสบการณ
และความรูทางดานการบริหารและการตลาด การมีเงินทุนและมีความสามารถเขาถึงแหลงทุน เปน
ตน อยางไรก็ตามการลงทุนตางประเทศจะเกิดขึน้ก็ตอเม่ือ องคการธุรกิจน้ันคาดคะเนวา 
ผลตอบแทนที่เกิดจากการใชประโยชนของสินทรัพย ตางๆในการลงทุนทางตรงตางประเทศ จะตอง
สูงกวาทางเลอืกอ่ืน เชน การสงออก และการขายสิทธบิัตร 

2. ปจจัยดานการตลาด  เชน การสรางอํานาจผูกขาด การรักษาสถานภาพใน
การแขงขัน และการทดแทนการคาตางประเทศ 

3. ปจจัยดานตนทุน ประเทศผูลงทุนจะดูทําเลทีต่ั้งโรงงานที่เหมาะสม โดย
พิจารณาจาก แหลงวัตถุดิบ และคูแขงขัน เพ่ือประโยชนทางดานตนทุนวัตถดิุบ นอกจากนี้ยังดูที่
ประโยชนจากปจจัยการผลิตคือ ที่ดิน และแรงงาน ที่มีตนทุนถูก 

4. ปจจัยอ่ืนๆ ภายในประเทศผูลงทุน ไดแก นโยบายของรัฐบาลของประเทศ
ผูรับทุน อิทธพิลของสหภาพแรงงงาน การยอมรับความเสี่ยงภัยของผูถือหุน 
  ปจจัยที่มีอยูในประเทศผูรับทุน แบงออกไดดังน้ี 

1. นโยบายของรัฐบาลของประเทศผูรับทุน วาสงเสริมหรือสนับสนุนใหเกิดการ
ลงทุนทางตรงจากตางประเทศหรือไม เชน นโยบายการคุมกัน นโยบายพัฒนาอุตสาหกรรม
ภายในประเทศ  และนโยบายสงเสริมการลงทุนจากตางประเทศ เปนตน   

2. ความรูสึกชาตินิยมของคนในประเทศ  เปนการตอตานการใชสินคาสําเร็จรูป
จากตางประเทศ ทําใหองคการธุรกิจไมสามารถสงสนิคาเขาไปขายได จึงเลือกเขาไปทําการลงทุน
ทางตรงรวมกบัคนในประเทศผูรับทุนเอง เพ่ือลดการตอตานดังกลาว 

3. การเขารวมเปนภาคีในการใหความคุมครองทางกฎหมายแกสินทรัพยพิเศษ
ของอุตสาหกรรม โดยสามารถจดทะเบียนสิทธิบตัรเครื่องหายการคา ลิขสิทธิ์ และใหความคุมครอง
ตามกฎหมายในกรณีที่มีการละเมิดสิทธิ เหลานั้นเปนตน 

4. การเปนแหลงทรัพยากรและแหลงแรงงานที่มีคาแรงถูก ซ่ึงจะชวยดึงดูดให
ชาวตางประเทศเขามาลงทนุ เพราะชวยทําใหสามารถผลติสินคาได โดยเสียตนทุนต่าํกวาใน
ประเทศผูลงทนุเอง 

5. ความมีเสถียรภาพของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศผูรับทุน เปน
ปจจัยหนึ่งที่อาจมีผลทําใหองคการธุรกิจตองประสบการขาดทุนหรือไดผลกําไรนอยกวาที่คาดคะเน 
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ไว และมูลคาของทรัพยสินเม่ือคิดอยูในหนวยของเงินตราตางประเทศอาจมีคาลดลงได ทําใหมีความ
เสี่ยงภัยมากขึน้ ซ่ึงเปนการเสี่ยงภัยอันเกิดจากการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลีย่นเงินตรา
ตางประเทศ (รัตนา สายคณิต. 2530: 101-112) 

  นอกจากที่กลาวมาแลวยังมีปจจัยอีกหลายประการที่สงเสริมหรือกระตุน
ใหเกิดการลงทุนในตางประเทศซึ่งสุภาพร พิศาลบุตร บุญเลิศ เยน็คงคา และทิพยสุดา กันตาได
กลาวไวดังน้ี 

1. เพ่ือแสวงหาตลาดใหมๆ ทั้งน้ีเพราะความเจรญิทางวิทยาการไดสงผลให
อุตสาหกรรมตางๆ สามารถผลิตสินคาออกสูตลาดไดเปนจํานวนมาก ในบางครั้งก็มากเกินความ
ตองการของผูบริโภคในทองถิ่น ทําใหตองหาตลาดใหมในตางประเทศซึ่งมีความเจริญเติบโตและมี
ขนาดเพียงพอที่จะรองรับสินคาได 

2. เพ่ือลดตนทุนคาขนสง โดยเฉพาะอยางยิ่งผลิตภัณฑทีมี่ขนาดใหญซ่ึงตองเสีย
คาใชจายสูง เชน รถยนต กลาวคือถาหากผูผลิตรถยนตในประเทศญี่ปุนสั่งเหลก็จากยุโรปซ่ึงตอง
ขนสงผานประเทศไทยเพื่อไปผลิตที่ญ่ีปุน เม่ือผลิตเสร็จกต็องสงกลับมาขายที่ประเทศไทยและ
ประเทศอ่ืนในภูมิภาคเดียวกัน ซ่ึงทําใหเสียตนทุนที่สูงมาก ดังน้ันจึงเกิดการยายฐานการผลติไปยัง
ตางประเทศ 

3. เพ่ือลดตนทุนการผลิต ซ่ึงเปนแนวคิดที่อยูบนพ้ืนฐานทฤษฎีความไดเปรียบ
ระหวางประเทศที่จะเลือกผลิตสินคาในประเทศที่มีตนทุนต่ําที่สุด เพราะตนทุนการผลิตในแตละ
ประเทศยอมแตกตางกัน เชนคาแรง คาใชจายในการจัดหาพื้นที่ คาสาธารณูปโภค ฯลฯ เปนตน 

4. เพ่ือเขาหาแหลงวิทยาการและทักษะเฉพาะ 
5. เพ่ือการจัดหาวัตถุดิบ โดยเฉพาะประเทศทีป่ระสบความสําเร็จทาง

อุตสาหกรรมแตขาดแคลนวัตถุดิบและทรัพยากรภายในประเทศ จึงตองมีการยายฐานไปยังประเทศ
ที่มีวัตถุดิบและทรัพยากรทีส่มบูรณ และราคาถูก 

6. เพ่ือการแขงขันกับคูแขงขันที่ไปลงทุนในตางประเทศซึง่จะชวยลดชองวางทาง
การตลาดของคูแขง เน่ืองจากหากปลอยใหคูแขงมีสวนแบงตลาดสูงขึ้นเรื่อยๆ จะทําใหคูแขงมี
ตนทุนการผลติตอหนวยที่ต่าํกวา นอกจากนี้การปลอยใหคูแขงขันไปดําเนินธุรกิจในประเทศอ่ืนกอน 
จะทําใหคูแขงขันมีความชํานาญกับการดําเนินธุรกิจในประเทศนั้นมากกวา ซ่ึงจะลําบากในการ
แขงขันในภายหลัง (สุภาพร พิศาลบตุร; บุญเลศิ เย็นคงคา; และ ทิพยสุดา กันตา. 2543: 125-127)  

   

2. การสงเสริมการลงทุนในประเทศไทย 

 การสงเสริมการลงทุนของประเทศไทยไดเริ่มตนครั้งแรก โดยรัฐบาลไดจัดตั้ง
คณะกรรมการสงเสริมอุตสาหกรรมในป 2497 ภายใตพระราชบญัญัติสงเสริมอุตสาหกรรม พ.ศ.
2497 ซ่ึงไดใหสิทธิประโยชนเปนสิ่งจูงใจแกกิจการที่เห็นวาสําคัญและจําเปนแกเศรษฐกิจของ 
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ประเทศ อยางไรก็ตามพระราชบัญญัติฉบบัน้ีมีบทบัญญัติไมรัดกุมเพียงพอทําใหการดําเนินงาน
ลาชา ไมสามารถดึงดูดใหภาคเอกชนทัง้ไทยและตางประเทศมาลงทุนประกอบการอุตสาหกรรมได
ตามเปาหมาย จึงไดยกเลิกไปและใชประกาศคณะปฏิวัตฉิบับที ่ 33 พ.ศ.2501 แทนโดยมี 
คณะกรรมการที่ปรึกษาเศรษฐกิจ รับผิดชอบในการบรหิารงาน 
  การสงเสริมการลงทุนของประเทศไทยเริ่มดําเนินการอยางจริงจังหลังจากมีการกอตั้ง 
คณะกรรมการสงเสริมการลงทุนเพ่ือกิจการอุตสาหกรรม โดยรัฐบาลไดออกพระราชบัญญัติสงเสริม
การลงทุนเพ่ือกิจการอุตสาหกรรม พ.ศ.2503 ซ่ึงตอมาไดเปลี่ยนชื่อใหมเปน คณะกรรมการสงเสริม
การลงทุน และมีการออกกฎหมายใหมเรียกวา พระราชบัญญัติสงเสริมการลงทนุ พ.ศ.2520 ซ่ึง
ปจจุบันไดกําหนดเกณฑในการสงเสริมการลงทุนโดยทําการแบงเขตการสงเสริมการลงทุนออกเปน 
3 เขต ตามปจจัยทางเศรษฐกิจ โดยใชรายไดและสิง่อํานวยความสะดวกพื้นฐานของแตละจังหวัด
เปนเกณฑ ซ่ึงปจจุบันแบงออกไดดังน้ี 
  เขต 1 ประกอบดวย 6 จังหวัดในสวนกลาง ไดแก กรุงเทพมหานคร นครปฐม 
นนทบุรี ปทุมธานี สมุทรปราการ และสมุทรสาคร โดยกําหนดสิทธปิระโยชนสําหรับผูลงทุนทีข่อรับ
การสงเสริมการลงทุนในเขต 1 คือ 

1. ไดรับการลดหยอนอากรขาเขาสําหรับเครื่องจักรกึ่งหน่ึง เฉพาะเครื่องจักรที่มี
อากรขาเขาไมต่ํากวารอยละ 10 

2. ไดรับการยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลเปนระยะเวลา 3 ป สําหรับโครงการที่ตั้ง
สถานประกอบการในนิคมอุตสาหกรรม หรือเขตอุตสาหกรรมที่ไดรับการสงเสริม ทั้งน้ีผูไดรับการ
สงเสริมในโครงการที่มีขนาดการลงทุนตัง้แต 10 ลานบาทขึ้นไป(ไมรวมคาที่ดินและเงินทุน
หมุนเวียน) จะตองดําเนินการใหไดรับใบรับรองระบบคุณภาพตามมาตรฐาน ISO 9000 หรือ
มาตรฐานสากลอื่นๆ ที่เทียบเทาภายในระยะเวลา 2 ป นับตั้งแตวันเปดดําเนินการ หากไมสามารถ
ดําเนินการไดจะถูกเพิกถอนสิทธิและประโยชนการยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคล 1 ป 

3. ไดรับการยกเวนอากรขาเขาสําหรับวตัถดิุบหรือวัสดุจําเปนสําหรับสวนที่ผลิต
เพ่ือการสงออกเปนระยะเวลา 1 ป 

 เขต 2 ประกอบดวย 12 จังหวัด ไดแก กาญจนบุรี ฉะเชิงเทรา ชลบุรี นครนายก 
ภูเก็ต ระยอง ราชบุรี พระนครศรีอยุธยา สมุทรสงคราม สระบุรี สุพรรณบุรี และอางทอง โดยกําหนด
สิทธิประประโยชนสําหรับผูลงทุนที่ขอรบัการสงเสริมการลงทุนในเขต 2 คอื 

1. ไดรับการลดหยอนอากรขาเขาสําหรับเครื่องจักรกึ่งหน่ึง เฉพาะเครื่องจักรที่มี
อากรขาเขาไมต่ํากวารอยละ 10 

2. ไดรับการยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลเปนระยะเวลา 3 ป และเพิ่มเปน 5 ป
หากตั้งสถานประกอบการในนิคมอุตสาหกรรม หรือในเขตอุตสาหกรรมที่ไดรับการสงเสริม ทั้งน้ีผู
ไดรับการสงเสริมในโครงการที่มีขนาดการลงทุนตั้งแต 10 ลานบาทขึ้นไป(ไมรวมคาที่ดินและเงินทุน 
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หมุนเวียน) จะตองดําเนินการใหไดรับใบรับรองระบบคุณภาพตามมาตรฐาน ISO 9000 หรือ
มาตรฐานสากลอื่นๆ ที่เทียบเทาภายในระยะเวลา 2 ป นับตั้งแตวันเปดดําเนินการ หากไมสามารถ
ดําเนินการไดจะถูกเพิกถอนสิทธิและประโยชนการยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคล 1 ป 

3. ไดรับการยกเวนอากรขาเขาสําหรับวตัถดิุบหรือวัสดุจําเปนสําหรับสวนที่ผลิต
เพ่ือการสงออกเปนระยะเวลา 1 ป 

 เขต 3 ประกอบดวย 58 จังหวัด ไดรับสิทธิประประโยชนสําหรับผูลงทุนที่ขอรบัการ
สงเสริมการลงทุนในเขต 3 คือ 

1. ไดรับการลดหยอนอากรขาเขาสําหรับเครื่องจักรกึ่งหน่ึง เฉพาะเครื่องจักรที่มี
อากรขาเขาไมต่ํากวารอยละ 10 

2. ไดรับการยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลเปนระยะเวลา 8 ป ทั้งน้ีผูไดรับการ
สงเสริมในโครงการที่มีขนาดการลงทุนตัง้แต 10 ลานบาทขึ้นไป (ไมรวมคาที่ดินและเงินทุน
หมุนเวียน) จะตองดําเนินการใหไดรับใบรับรองระบบคุณภาพตามมาตรฐาน ISO 9000 หรือ
มาตรฐานสากลอื่นๆ ที่เทียบเทาภายในระยะเวลา 2 ป นับตั้งแตวันเปดดําเนินการ หากไมสามารถ
ดําเนินการไดจะถูกเพิกถอนสิทธิและประโยชนการยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคล 1 ป 

3. ไดรับการยกเวนอากรขาเขาสําหรับวตัถดิุบหรือวัสดุจําเปนสําหรับสวนที่ผลิต
เพ่ือการสงออกเปนระยะเวลา 5 ป 

 โครงการที่ตั้งสถานประกอบการในทองที่ 40 จังหวัด ไดแก กระบี่ กําแพงเพชร 
ขอนแกน จันทบุรี ชัยนาท ชัยภูมิ ชุมพร เชียงราย เชียงใหม ตรัง ตราด ตาก นครราชสีมา 
นครศรีธรรมราช นครสวรรค ประจวบคีรีขันธ ปราจีนบุรี พังงา พัทลุง พิจิตร พิษณุโลก เพชรบุรี 
เพชรบูรณ มุกดาหาร แมฮองสอน ระนอง ลพบุรี ลําปาง ลําพูน เลย สงขลา สระแกว สิงหบุรี 
สุโขทัย สุราษฎรธานี หนองคาย อุดรธานี อุตรดิตถ อุทัยธานี และอุบลราชธานี ไดรับสิทธิและ
ประโยชนดานภาษีอากร และสิทธิประโยชนดานภาษีอากร และสิทธปิระโยชนเพ่ิมเติมดังน้ี 

1. สําหรับโครงการที่ตั้งสถานประกอบการในนิคมอุตสาหกรรมหรือเขต
อุตสาหกรรมที่ไดรับการสงเสริมใหไดรับสิทธิและประโยชนดังน้ี 
   1.1 ใหไดรับลดหยอนภาษีเงินไดนิตบิคุคลสําหรับกาํไรสุทธิทีไ่ดรับจากการ
ลงทุนในอัตรารอยละ 50 ของอัตราปกติเปนระยะเวลา 5 ป นับจากวันที่พนกําหนดระยะเวลาการ
การยกเวนภาษีเงินไดนิตบิคุคล 
   1.2 อนุญาตใหหักคาขนสง คาไฟฟา และคาประปา 2 เทาเปนระยะเวลา 10 
ป นับตั้งแตวนัที่เริ่มมีรายไดจากกิจการที่ไดรับการสงเสริม 

2. สําหรับโครงการที่ตั้งสถานประกอบการนอกนิคมอุตสาหกรรม หรือเขต
อุตสาหกรรมที่ไดรับการสงเสริม อนุญาตใหหักคาติดตัง้หรือกอสรางสิ่งอํานวยความสะดวกจากกําไร
สุทธิรอยละ 25 ของเงินลงทุนในกิจการที่ไดรับการสงเสริมโดยผูไดรับการสงเสริมจะเลือกหักจาก
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กําไรสุทธขิองปใดปหน่ึงหรือหลายปก็ไดภายใน 10 ป นับแตวันที่รายไดจากกิจการที่ไดรับการ
สงเสริม ทั้งน้ีนอกเหนือจากการหักคาเสือ่มราคาปกติ 

 โครงการที่ตั้งสถานประกอบการในทองที่ 18 จังหวัด ไดแก กาฬสินธุ นครพนม 
นราธิวาส นาน บุรีรัมย ปตตานี พะเยา แพร มหาสารคาม ยโสธร ยะลา รอยเอ็ด ศรีสะเกษ 
สกลนคร สตลู สุรินทร หนองบวัลําภู และอํานาจเจริญ ไดรับสิทธิประโยชนดานภาษีอากรเพิ่มเติม
ดังน้ี 

1. ไดรับลดหยอนภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับกําไรสุทธทิี่ไดจากการลงทุนใน
อัตรารอยละ 50 ของอัตราปกติเปนระยะเวลา 5 ป นับจากวันที่พนกาํหนดระยะเวลาการยกเวนภาษี
เงินไดนิติบุคคล 

2. อนุญาตใหหักคาขนสง ไฟฟา และคาประปา 2 เทา เปนระยะเวลา 10 ป นับ
แตวันที่เริ่มมีรายไดจากกิจการที่ไดรับการสงเสริม 

3. อนุญาตใหหักคาติดตั้งหรือกอสรางสิ่งอํานวยความสะดวกจากกําไรสุทธิรอย
ละ 25 ของเงินที่ลงทุนในกจิการที่ไดรับการสงเสริม โดยผูไดรับการสงเสริมจะเลอืกหักกําไรสุทธิของ
ปใดปหน่ึงหรือหลายปก็ไดภายใน 10 ป นับแตวันที่มีรายไดจากกิจการที่ไดรับการสงเสริม ทั้งน้ี
นอกเหนือไปจากการหักคาเสื่อมราคาปกต ิ
  

3. แนวคิดทฤษฎีที่เก่ียวของ 

 กอนที่จะมีการพัฒนาทฤษฎีการลงทุนในตางประเทศ นักเศรษฐศาสตรสวนใหญให
ความสนใจกบัการพัฒนาทฤษฎีการคาระหวางประเทศเปนหลัก เริม่ตั้งแตสํานักคลาสสิก อดัม สมิธ 
(Adam Smith) ไดเสนอวา “ความไดเปรียบของการแบงงาน” สามารถนํามาใชในระดับระหวาง
ประเทศได เชนเดียวกบัในระดับภายในประเทศ กลาวคือการคาระหวางประเทศแบบเสรี จะเกิดขึ้น
ถามีความแตกตางในดานตนทุนอยางสมบูรณ (Absolute Cost) เกิดขึ้น  ตอมาเดวิด ริคารโด 
(David Ricardo) ไดกลาวถึง การคาระหวางประเทศที่อยูบนหลักของความไดเปรียบโดย
เปรียบเทียบ (Comparative Advantage) โดยความไดเปรียบโดยเปรียบเทียบของประเทศหนึ่งๆ จะ
ถูกกําหนดโดยความแตกตางระหวางประเทศในดานเทคโนโลยีและฟงกชั่นการผลิต แตทฤษฎีน้ี
ไมไดอธิบายวา ปจจัยอะไรที่เปนตัวกาํหนดความไมเทาเทียมกนัทางเทคโนโลยีระหวางประเทศ 
ดังน้ันแมทฤษฎีของริคารโด จะสามารถอธิบายไดวาทําไมจึงเกิดการคาระหวางประเทศขึ้น เกิดใน
ปริมาณเทาใด และมีองคประกอบของสินคาอยางไร แตทฤษฎขีองริคารโดไมอาจอธิบายการเกิดการ
ลงทุนทางตรงในตางประเทศได เพราะวาขอสมมติของทฤษฎีน้ีตั้งอยูบนความไมอาจเคลื่อนยาย
ปจจัยการผลิตระหวางประเทศได  แตอยางนอยทฤษฎีน้ีก็ไดชี้ใหเห็นถึงความเกี่ยวของระหวาง
การคากับการลงทุนโดยผานความแตกตางระหวางประเทศในดานเทคโนโลยีและฟงกชันการผลิต 
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จึงเปนความพยายามของสํานักนีโอคลาสสิกทีจะอธบิายวา ทําไมประเทศหนึ่งๆ ถึงมีความไดเปรียบ
โดยเปรียบเทยีบในการสงออกสินคาหนึ่งๆ จากทฤษฎี “Factor Endowment” ซ่ึงไดรับการพัฒนา
โดยนักเศรษฐศาสตรชาวสวเีดน 2 คน คอื เฮกเชอร กับ โอหลิน  (Heckscher – Ohlin) ทฤษฎีน้ี
อธิบายการคาของประเทศหนึ่งๆ ในสํานวนของ “Endowment” (หรือทรัพยที่จะกอใหเกิดรายไดขึ้น
ในอนาคต) ของเหลาปจจัยการผลิต อันไดแก ทุนกับแรงงานซึ่งเปนตวัแทนของความไดเปรียบ
เฉพาะในทําเลที่เปน Endowments ของประเทศตางๆ ฉะนั้นประเทศหนึ่งๆ จะมีความไดเปรียบโดย
เปรียบเทียบและจะสงออกสินคาเฉพาะสนิคาที่มีปจจัยการผลิตอุดมสมบูรณที่สุด และถูกใชอยาง
คอนขางเต็มที่ที่สุด ขณะเดียวกันก็จะนาํเขาสินคาที่ปจจัยการผลิตของมันหายากในประเทศนัน้ ขอ
สมมติของทฤษฎีเฮกเชอร-โอหลิน กําหนดใหประเทศคูคาทั้งสองมีปจจัยเพียง 2 ชนิดคือ แรงงาน
กับทุน ซ่ึงไมสามารถเคลือ่นยายระหวางประเทศได บริษัททั้งหมดเปนผูกําหนดราคาเองภายใต
เง่ือนไขการแขงขันระหวางหนวยยอยๆ ใหมีกําแพงกีดขวางการคาระหวางประเทศกบัไมมีคาธุรก
รรม (Transaction Cost) และรสนิยมการบริโภคของแตละประเทศเหมือนๆ กัน(สุวินัย ภรณวลัย. 
2530: 183-184) 

 นักเศรษฐศาสตรหลายทานไดพยายามสรางทฤษฎ ี เพ่ืออธิบายถึงสาเหตุทีท่ําใหผู
ลงทุนตัดสินใจออกไปลงทุนโดยตรงในตางประเทศ ซ่ึงพอจะสรุปทฤษฎตีางๆ ทีส่ําคัญซ่ึงบางทฤษฎี
สามารถอธบิายปรากฏการณ การลงทุนของนักลงทุนญี่ปุนและประเทศตางๆ ทีม่าลงทุนในประเทศ
ไทยไดดังน้ี  

 

ทฤษฎีความเจริญเติบโตขององคการธุรกิจอุตสาหกรรม 
(Foreign Investment and The Growth of the firm) 
 ทฤษฎีน้ีนําเสนอโดยเพนโรส (Edith Tilton Penrose) ซ่ึงอธิบายไววา แมวาการลงทุน

ตางประเทศจะเกิดขึ้นเนื่องจากอัตราผลตอบแทนของทุนในตางประเทศ สูงกวาในประเทศก็ตาม แต
เม่ือการลงทุนในตางประเทศไดเกิดขึ้นแลว การวเิคราะหการขยายตัวของการลงทุนตางประเทศควร
ตองอาศัยทฤษฎีความเจรญิเติบโตขององคการธุรกิจ มาอธิบายมากกวาจะอาศัยทฤษฎีการลงทุน
ตางประเทศ  โดยการลงทุนในตางประเทศเกิดขึ้นเนือ่งจากหนวยธุรกิจมีทรัพยากรภายในองคการ
มาก จึงมีการขยายตวัของกิจการออกไปยังตางประเทศในรูปของสาขา (Branches of Subsidaries) 
และอาศัยเงินทุนจากรายไดที่สงวนไว ซ่ึงการลงทุนลักษณะนี้จะทําใหหนวยธุรกิจสามารถใช
ทรัพยากรที่ตนมีอยูใหเกิดประโยชนอยางเต็มที่ และสามารถกระตุนใหเกิดการขยายตวัไปเรื่อยๆ 
โดยทรัพยากรภายในองคการที่กลาวไวขางตนไดแก สินคาที่ประสบความสําเร็จในการผลิตและ
จําหนาย เทคโนโลยีการผลติที่มีประสทิธภิาพ ความสามารถในการบริหารและการจัดการในดาน 



 18 

ตนทุนเชนเงินทุน แรงงาน ฯลฯ  ความรูดานการตลาดในเรื่องลักษณะและขนาดของตลาด 
ความกาวหนาทางวิทยาการ (Innovation) ตางๆ ที่องคการจะพัฒนาขึ้น และประสบการณตางๆ 
เปนตน  

 เพนโรส สรุปวาการลงทนุจากตางประเทศจะขยายตวัในอัตราที่สูงอยางรวดเร็วกวา 
ถาการลงทุนจากตางประเทศนั้นขึ้นอยูกบัการขยายตวัของกิจการสาขา โดยอาศัยแหลงเงินทุนจาก
รายไดที่สงวนไวมากกวาขึ้นอยูกับการลงทุนในรูปของการการนําทุนใหมเขาประเทศ เพ่ือจัดตั้ง
หนวยธรุกิจขึน้ใหม แตการศึกษาของเพนโรสนั้นละเลยในเรื่องของสภาพเศรษฐกิจ สงัคม 
ขนบธรรมเนยีมประเพณี ภาษา และสภาพแวดลอมอ่ืนๆ ที่แตกตางกันของแตละประเทศ ดังน้ัน 
เง่ือนไขที่จะตองพิจารณาเพิ่มเติม หากมีการลงทุนในตางประเทศ คือ ลักษณะตลาดของประเทศที่
จะเขาไปลงทนุ หนวยธุรกิจตางประเทศจะไดเปรียบตอเม่ือตลาดในประเทศนั้นเปนตลาดแขงขันไม
สมบูรณ ทั้งน้ีเพราะการเปนตลาดแขงขนัสมบูรณ องคการธุรกิจแตละรายจะไดรับเพียงแคกําไรปกต ิ
(Normal Profit) เทานั้น เพราะฉะนัน้เพนโรสจึงเห็นวา เง่ือนไขที่จะทําใหเกิดการลงทุนทางตรง
ระหวางประเทศคือ ขอไดเปรียบที่องคกรธุรกิจตางประเทศมีเหนือกวาองคกรธุรกจิที่มีอยูเดิมในเรื่อง
ของการมีอํานาจผูกขาด เน่ืองจากตลาดมีผูแขงขันนอยราย (Oligopolistic Competition) หรือการมี
ผูแขงขันมากราย แตมีอํานาจผูกขาด (Monopolistic Competition) (รัตนา สายคณิต. 2530: 34-40) 

 

ทฤษฎีโครงสรางของตลาดอุตสาหกรรม หรือ ทฤษฎีผูแขงขันนอยราย 
(The Industrial Organization Theory or Oligopolistic Theory) 
 ทฤษฎีน้ีอธิบายใหเห็นวา การที่องคการธุรกิจเอกชนลงทุนทางตรงในตางประเทศ 

เน่ืองจากองคการธุรกิจมีขอไดเปรียบบางประการเหนือคูแขงขัน ที่เปนองคการธุรกิจของประเทศ 
ดังที่คินเดิลเบอเกอ (Kindleberger) ไดกลาวไววา การลงทุนทางตรงเปนเรื่องที่เกี่ยวของกับทฤษฎี
องคการอุตสาหกรรม (Theory of Industrial Organization) มากกวาทฤษฎกีารเคลื่อนยายทุน
ระหวางประเทศ (Theory of Capital Movement) การลงทุนในตางประเทศมีขอเสียเปรียบในแงที่วา 
เปนการดําเนินการในตลาดตางประเทศ อาศัยปจจัยการผลิตของตางประเทศ และอยูหางไกล
ศูนยกลางการตัดสินใจ ดังน้ันผูลงทุนจะตองมีขอไดเปรียบบางประการ อาจจะเปนขอไดเปรียบ
ทางดานเทคโนโลยีการจัดการ และทรัพยากรภายในองคการ เพ่ือชดเชยขอเสียเปรียบที่เกิดขึ้นจาก
การลงทุน เชน การดําเนินการในตลาดตางประเทศ อาศัยปจจัยการผลิตของตางประเทศ และอยู
หางไกลศูนยกลางการตัดสนิใจ ผูลงทุนตางประเทศจึงตองเปรียบเทียบขอไดเปรียบและเสียเปรียบ
ดังกลาว ซ่ึงหากผูลงทุนมีขอไดเปรียบเหนือคูแขงและสามารถเอาชนะคูแขงไดอันจะนําไปสูอํานาจ
ผูกขาดในการลงทุน ขอไดเปรียบที่หนวยธุรกิจตางประเทศมีเหนือธรุกิจในประเทศ ไมวาจะเปนใน
รูปสิทธบิัตร (Patents)  ความรูทางเทคนิค (Know-how) และความรูทางดานการจัดการบริหาร
องคกรในดานตางๆ เชน ดานแหลงเงินทุน ตนทุนปจจัยการผลิต ซ่ึงเปนขอไดเปรียบที่องคการ 
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ธุรกิจในประเทศไมสามารถซื้อหามาไดภายใตการแขงขันในตลาดแขงขันเสร ี ทําใหธุรกิจ
ตางประเทศมสีวนของอํานาจการผูกขาด ซ่ึงหมายความวาโครงสรางของตลาดจะมีลักษณะของการ
แขงขันไมสมบูรณ และเนื่องจากความไมสมบูรณของตลาดนี้เองทําใหหนวยธรุกิจตางประเทศจึง
ยินดีที่จะลงทนุในรูปการลงทุนทางตรง แทนที่จะแสวงหากําไรโดยการขายสิทธบิตัรของตน 

 นอกจากนี้ทฤษฎีของเคฟว (Caves R.E.) ก็ไดรับการกลาวถึงภายใตทฤษฎีโครงสราง
ของตลาดอุตสาหกรรม โดยเคฟวไดศกึษาถึงโครงสรางตลาดที่มีการแขงขันไมสมบูรณ เพ่ือมุง
อธิบายสาเหตขุองการลงทุนทางตรงตางประเทศในภาคอุตสาหกรรม พบวา การขยายตวัของธุรกิจ
ในตางแดน เปนไปทัง้ทางดานแนวนอน และแนวตั้ง โดยจะเกิดขึ้นในอุตสาหกรรมที่ตลาด
ภายในประเทศและตางประเทศมีลักษณะพิเศษเทานั้น รายละเอียดการขยายตัวของธุรกิจในตาง
แดนดังน้ี 

1. การลงทุนทางตรงตางประเทศทางดานแนวนอนคือ การขยายการผลิตสินคา
ในตางประเทศ โดยเปนสินคาชนิดเดียวกันหรือในแนวเดียวกันกับที่บรษิัทแมทําการอยูในประเทศ
ซ่ึงไฮเมอร (Stephen Hymer) ไดอธิบายเพิ่มเตมิถึงสาเหตุที่มีการลงทุนทางตรงตางประเทศดาน
แนวนอนเนื่องจากสินทรัพยมีลักษณะพิเศษ ดังเชน สินคาของหนวยธุรกิจทีไ่ดรับการคุมครองจาก
สิทธิบตัร หรือเปนสินคาทีมี่ความแตกตางกับสินคาของผูผลิตอ่ืนๆ ในสายตาของผูซ้ือ (Differented 
Product) องคการจะสามารถแสวงหากําไรสูงสุดในตลาดตางประเทศได โดยการผลิตสินคาชนดินั้น
ในตางประเทศ นอกจากนี้เพ่ือเปนการหลีกเลี่ยงภาษีศลุกากร (Tariffs) องคการจะตองไปตั้ง
โรงงานผลิตสนิคาขึ้น ซ่ึงเคฟวไดเสนอความคิดเห็นเพ่ิมเติมวา การเปนเจาของสินทรัพยลกัษณะ
พิเศษ กระตุนใหหนวยธุรกจิทําการลงทนุในตางประเทศจะตองมีเง่ือนไขเพ่ิมเติม 2 ประการ คือ 

  สินทรัพยน้ันมีตนทุนคาเสยีโอกาสต่ํา เม่ือเปรียบเทยีบกับผลตอบแทนที่จะไดรับ
จากการลงทุนที่จะไดรับ และสามารถนาํมาใชกับตลาดแหงอ่ืนได โดยไดรับผลตอบแทนสงูกวา
ตนทุนทางตรง และไมตองเสียคาใชจายตนทุนจม (Sunk Cost) เพ่ิมในการคิดคนสินทรัพยลกัษณะ
พิเศษ ซ่ึงในตอนแรกผลตอบแทนที่จะไดรับจากสินทรพัยพิเศษของหนวยธุรกิจในตางประเทศขึ้นอยู
กับการผลติในทองถิ่นนั้นดวยผูผลติภายในประเทศไดเปรียบผูผลิตตางประเทศ เพราะมีความรูและ
คุนเคยเปนอยางดีกับสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจและสังคม การเมือง วัฒนธรรม และแหลงที่จะ
ไดรับปจจัยการผลิตตางๆ โดยเสียตนทนุต่ํากวา ดังน้ันนักลงทุนตางประเทศจึงตองพยายามตักตวง
ประโยชนหรือ คาเชาทางเศรษฐกิจจากตางประเทศ และจะตองสรางความแตกตางของสินคาใน
สายตาผูซ้ือ ซ่ึงอาจตองเสียคาใชจายทางดานการโฆษณาคอนขางสูง ซ่ึงหากประสบความสําเร็จจะ
มีผลทําใหเสนอุปสงคสินคาของกิจการตอราคาสินคาชนิดอ่ืน (Cross Elasticity of Demand) มีคา
คอนขางต่ํา ในการวเิคราะหถึงปจจัยที่เปนตวักาํหนดทางเลือกของหนวยธรุกิจวาจะสนองตลาด
ตางประเทศ โดยการผลิตภายในประเทศและสงออก หรือโดยการขายสิทธบิัตรหรือเลือกลงทุน
โดยตรงตางประเทศ เคฟว  พบวา การไดเปรียบโดยเปรียบเทียบของประเทศ คาใชจายในการ
ขนสงและภาษีศลุกากร โดยหนวยธุรกิจมักจะทดสอบตลาดตางประเทศแรกๆ ดวย การสง
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สินคาออกไปจําหนายกอน เม่ือเปนชองทางความเจริญเติบโตของตลาด จึงไปตั้งกิจการสาขาเพื่อ
ดัดแปลงสินคาใหเหมาะสมกับตลาด และสามารถใชบริการตางๆ แกผูซ้ือสินคาไดดีขึ้น สวนในเรื่อง
ของการขายสทิธิบตัรจะใหผลประโยชนแกธุรกิจในกรณีที่มีการประดิษฐสินคาใหมๆ และเหมาะสม
สําหรับหนวยธุรกิจเล็กๆ นอกจากนี้อิทธิพลของภาษีศลุกากร จะมีผลตอการตัดสินใจลงทุนจาก
ตางประเทศ การเก็บภาษ ี ศุลกากรของประเทศเจาบานยิ่งเพ่ิมขึน้ ก็ยิ่งทําใหการสงสินคาเขาไปยัง
ตลาดตางประเทศลําบากและกําไรนอยลง จึงกระตุนใหองคการหันไปลงทุนโดยตรงแทน 

2. การลงทุนทางตรงตางประเทศทางดานแนวตั้ง เปนการลงทุนผลติสินคาที่อยู
ในชั้นตางๆ ของกระบวนการผลติ โดยทางเทคนิควทิยาการที่นํามาใชในแตละชั้นการผลิตมักจะ
แตกตางอยางมาก เคฟวกลาววา ปจจัยทีก่ระตุนการลงทุนทางดานแนวตั้ง คือ เพ่ือหลีกเลี่ยงความ
ไมแนนอน เน่ืองจากตลาดมีผูแขงขันนอยราย เพ่ือสรางอุปสรรคกีดขวางการเขามาแขงขันของคูแขง
รายใหม โดยการควบคุมแหลงปจจัยการผลิต อันจะทําใหหนวยธรุกิจที่ดําเนินการอยูแลวไดรับกําไร
ในอัตราที่สูงกวาอัตรากําไรที่เกิดจากการแขงขันโดยไมมีผูกลาเขามาแขงขัน (รัตนา สายคณิต. 
2530: 40-50) 
 

ทฤษฎีการลงทุนระหวางประเทศในวฏัจักรของผลติภัณฑ 
(Product Cycle Theory) 
 นักเศรษฐศาสตรเวอรนอน (Raymond Vernon) ไดทําการศึกษาแลวอธิบายใหเห็นวา 

การลงทุนระหวางประเทศมคีวามสัมพันธกับการคาระหวางประเทศ ในขณะเดียวกันทั้งการลงทุน
และการคาระหวางประเทศจะเปนไปตามวัฏจักรของผลิตภัณฑ (Product Cycle) โดยวัฏจักรของ
ผลิตภัณฑน้ันสามารถแบงออกไดเปน 3 ชวง ไดแก 

1. ชวงแนะนําผลิตภัณฑใหม (New Product) ชวงนี้เปนชวงเริ่มแรกของ 
กระบวนการผลิตและพัฒนาสินคา องคการธุรกิจที่จะเปนผูบุกเบิกหรือริเริ่มผลิตสินคาใหมๆ มักจะ
เปนองคการธรุกิจในประเทศที่พัฒนาเศรษฐกิจแลว เน่ืองจากระยะแรกๆ ของการนําสินคาใหมเขาสู
ตลาดมักจะมีความเสี่ยงภัยและความไมแนนอนคอนขางสูง องคการธุรกิจที่เปนผูผลิตสินคาใหมจึง
มักเปนองคการธุรกิจที่รูจักตลาดอยางใกลชิด และมีที่ตั้งอยูในตลาดแหงน้ันแลวมากกวาเปน
องคการธุรกิจที่มีที่ตั้งอยูในแหลงอ่ืนๆ 

2. ชวงผลติภัณฑเตบิโตเต็มที่ (Maturing Product) ชวงนี้เปนชวงทีอุ่ปสงคที่มี
ตอผลิตผลขยายตัวเพ่ิมขึ้น และผลิตผลคอนขางจะไดมาตรฐานในระดับหน่ึง องคการธุรกิจจะหันไป
ใหความสนใจกับแหลงทีต่ั้งโรงงานที่สามารถทําใหกิจการไดรับประโยชนจากการประหยัดจากขนาด
เม่ือกิจการใหญขึ้น และสนใจตอตนทุนในการผลิตมากขึ้น 
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3. ชวงผลติภัณฑเปนมาตรฐานทั่วไปแลว (Standardize Product) ชวงที่สาม
เปนชวงทีก่ารผลิตเปนไปอยางไดมาตรฐาน การแขงขันจะรุนแรงมากขึ้น ดังน้ันผูผลิตจึงใหความ
สนใจดานตนทุนและดานการตลาดกันมากขึ้น ผูผลติจะพยายามแสวงหาแหลงที่ตั้งโรงงานที่ทําให
เสียตนทุนในการผลิตต่ําทีสุ่ด โดยเฉพาะในประเทศกําลังพัฒนาซึ่งมีตนทุนแรงงานและวัตถดิุบต่ํา 
ตลอดจนเปนแหลงตลาดขนาดใหญ ซ่ึงเม่ือผลิตสินคาแลวสวนหนึง่ขายในประเทศผูรับทุน และอีก
สวนหนึ่งสงกลับมาประเทศตน หรือตลาดประเทศอื่นๆ ดวย 

 ทฤษฎีการลงทุนระหวางประเทศในวฏัจักรของผลิตภัณฑ เวอรนอนอธิบายใหเห็นวา
การลงทุนทางตรงตางประเทศ มิไดเกดิจากการที่กิจกรรมมีอํานาจผูกขาด หรือมีความไดเปรียบ
ทางดานเทคโนโลยีเทานั้น แตมีปจจัยอ่ืนๆ ที่พิจารณาอีก ไดแก ตนทุนการผลิต และการตลาด 
ประกอบดวยการเลือกแหลงที่ตั้งโรงงานที่เหมาะสมสําหรับการผลิตสินคา ในแตละชวงๆ ของวัฏ
จักรของผลิตภัณฑ (รัตนา สายคณิต. 2530: 50-59) 

 

ทฤษฎีการสังเคราะหปจจัยตางๆ ที่กําหนดการลงทุนระหวางประเทศ 
(Dunning’s Eclectic Theory) 
 ดันนิง (John H. Dunning) ศึกษาเกี่ยวกับปจจัยตางๆ ที่กําหนดการลงทุนระหวาง

ประเทศสามารถแบงออกไดเปน 3 ประการ ไดแก ความไดเปรียบในการเปนเจาของสินทรัพย
บางอยาง (Ownership-specific Advantages) ไดแกความไดเปรียบในการทําใหเปนประโยชนแก
องคการดวยตนเอง (Internalisation Incentive Advantages) และมีความไดเปรียบที่เกิดจากแหลง
ที่ตั้ง (location-specific Advantages) ซ่ึงถาไมสามารถบรรลเุง่ือนไขทั้ง 3 ประการแลว ธุรกจิก็จะ
เลือกทางอื่นแทนการลงทุนทางตรงระหวางประเทศ 

1. ความไดเปรียบในการเปนเจาของสินทรัพยพิเศษบางอยาง ปกติจะตองมี
สินทรัพยในครอบครอง เพ่ือใชใหเกิดประโยชน เชน สถานที่ทําการ อาคารโรงงาน เครื่องจักร เปน
ตน แตมีสินทรัพยพิเศษบางอยางที่แตละธุรกิจสรางขึน้เองหรือไดมาครอบครองโดยวิธตีางๆ เชน 
การซื้อสิทธิบตัร การจัดการ ความมีประสบการณหรือมีทักษะของบคุลากรภายในองคกรในธุรกจิแต
ละแหงจะมีความสามารถแตกตางกัน จึงทําใหแตละองคการมีความไดเปรียบแตงตางกัน ดันนิง ได
สรุปความไดเปรียบจากการเปนเจาของสินทรัพยบางอยาง ดังน้ี 

1.1. ความไดเปรียบที่ไมจําเปนตองเกิดจากการกระจายการผลิตไปยังประเทศ
ตางๆไดแก ขนาดและความมั่นคงของกิจการ สินคาที่ผลติและการกระจายการผลิตสินคาหลายชนิด 
ความสามารถในการแสวงหาประโยชนจากการใหแรงงานทําหนาที่เฉพาะอยาง ความชํานาญของ
แรงงาน อํานาจในการผูกขาด การมีทรัพยากรที่ดีกวา และมีความสามารถในการใชทรัพยากรให
เกิดประโยชน ความรูทางดานเทคโนโลย ีตราเครื่องหมายการคา ระบบการจดัการทางดานการผลิต  
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การตลาดและการจัดองคการ ความสามารถในการวิจัยและพัฒนา ความสามารถในการจัดหาปจจัย
การผลิตตางๆ ไดเพียงพอกับความตองการโดยไดรับสิทธิพิเศษบางประการเหนือคูแขงรายอ่ืนๆ 
ความสามารถในการเขาถึงตลาดสินคา การไดรับความคุมครองจากรัฐบาลเปนตน 

1.2. ความไดเปรียบที่กิจการสาขาไดรับจากบริษัทแม ไดแก ความรูทางดาน
การจัดการ การบริหารและการตลาด การวิจัยและการพัฒนา กิจการสาขามักไดรับประโยชนในเรื่อง
เหลานี้จากกิจการแมโดยไมตองเสียคาใชจาย หรืออาจเสยีคาใชจายต่ํากวาเม่ือเปรียบเทียบกับ
กิจการอื่น นอกจากนี้ยังทําใหเกิดการประหยัดแกธุรกิจในดานตางๆ เชน การประหยัดทางดานการ
ผลิต การซื้อวตัถุดิบ การจัดหาเงินทุนและเงินหมุนเวียนในกิจการการตลาด เปนตน 

1.3. ความไดเปรียบที่เกิดจากการกระจายการผลิตไปยังประเทศตางๆ การ
ขยายการผลติไปยังประเทศตางๆ จะทําใหเกิดความไดเปรียบ และทําใหกิจการสามารถไดรับ
ความรูขาวสารตางๆ เกีย่วกับตลาด การจัดหาวตัถุดิบไดดีกวาองคการธรุกิจที่ทําการผลิตใน
ประเทศของตน และยังทําใหกิจการสามารถหาประโยชนไดจากปจจัยการผลิต หรือสภาพแวดลอม
ของประเทศนัน้ๆ และทําใหสามารถกระจายความเสี่ยงภัย 

2. ความไดเปรียบในการทําใหไดประโยชนแกองคการดวยตนเอง ธุรกจิจะตอง
แสวงหาประโยชนจากความไดเปรียบของตนเอง โดยการขยายการประกอบการของตนเองออกไป 
(Internationalization) ในตางประเทศ ซ่ึงจะทําใหธุรกจิไดรับผลประโยชนบางประการ เชน ตนทุน
เกี่ยวกับการตลาดอาจลดลงไดบาง สามารถหลีกเลีย่งมาตรการเขาแทรกแซงของรัฐบาล เชนการตั้ง
กําแพงภาษี การกําหนดโควตา สามารถควบคุมแหลงการผลิตและราคาวัตถุดิบที่ตองใชสรางความ
ม่ันใจใหแกผูซ้ือในตางประเทศสามารถใชกลยุทธในการกําหนดราคาขายในประเทศตางๆ ให
แตกตางกันได เปนตน 

3. ความไดเปรียบที่เกิดจากแหลงที่ตั้ง ความไดเปรียบจากแหลงที่ตั้งจะมากหรือ
นอยขึ้นอยูกับแหลงทรัพยากร คุณภาพของทรัพยากร และราคาของทรัพยากรของประเทศนั้น 
คาใชจายในการขนสงและการสื่อสาร ขนาดการเขาแทรกแซงของรัฐบาลในการผลติ การควบคุมการ
นําเขาปจจัยพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจทีป่ระเทศมีอยู ความแตกตางของวัฒนธรรม ขนบธรรมเนียม
ประเพณี เปนตน โดยธุรกิจจะตองสามารถทํากําไรไดโดยใชประโยชนจากความไดเปรียบของคน
รวมกับปจจัยการผลิตบางอยางที่มีอยูภายนอกประเทศ จึงทําใหธุรกิจตัดสินใจไปลงทุนใน
ตางประเทศ เพ่ือทําการผลิตและตอบสนองความตองการของผูซ้ือในตางประเทศได โดยทําการผลิต
ภายในประเทศเพื่อขายทั้งภายในประเทศและตางประเทศ 

 ดังน้ันตามทัศนะของดันนิง ธุรกิจจะตดัสินใจลงทุนโดยตรงระหวางประเทศ ขึ้นอยูกับ
ขนาดของความไดเปรียบดังกลาวทั้ง 3 ประการ แตถาธุรกิจมีความไดเปรียบเพียงบางประการก็จะ
เลือกทางเลือกอ่ืนในการสนองหรือการใหบริการแกตลาดเชน การผลิตในประเทศ และการสงออกไป
ขายตางประเทศการใหเชาหรือขายสิทธบิัตร เปนตน โดยสามารถสรุปเง่ือนไขตางๆ ไดดังตาราง 2 
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ตาราง 2 เง่ือนไขทางเลือกตางๆ ในการใหบริการแกตลาด 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

ทฤษฎีการลงทุนของ Kojima 

 ทฤษฎีของโคจิมาใหความสนใจกับปญหาที่วา ทําอยางไรถึงจะทําใหการลงทุน
ทางตรงในตางประเทศกอใหเกิดประโยชนแกประเทศผูสงออกทุน ในรูปของการสงเสริมการคา
ระหวางประเทศและการปรับโครงสรางอุตสาหกรรม (Industrial Adjustment) สําหรับอุตสาหกรรมที่
เริ่มเสื่อมอํานาจในการแขงขันระหวางประเทศ และกอประโยชนใหแกประเทศผูรับการลงทุนใน
รูปแบบการยกระดับโครงสรางอุตสาหกรรม (Upgrading of Industrial Structure) อยางเหมาะสมกับ
ขั้นตอนการพฒันาเศรษฐกจิและอุตสาหกรรมของประเทศนั้นดวย 

 โคจิมา (Kiyoshi Kojima) ไดศึกษาการลงทุนทางตรงในตางประเทศของญี่ปุน พบวา
การลงทุนทางตรงในตางประเทศควรจะเปนลําดับขั้นตอนจากอตุสาหกรรมที่มีความเสียเปรียบโดย
เปรียบเทียบ หรือกําลังมีความเสียเปรียบโดยเปรียบเทียบในประเทศของตน (แตเปนอุตสาหกรรมที่
มีหรือมีศักยภาพความไดเปรียบโดยเปรียบเทียบในประเทศผูรับการลงทุน) โดยอาศัยหลักของ
ทฤษฎีของ ดันนิง และ เฮกเชอร กับ โอหลิน  ตัวอยางเชน อุตสาหกรรมที่เริ่มมีความเสียเปรียบโดย
เปรียบเทียบของญี่ปุน จึงทําการลงทุนทางตรงในประเทศไทยที่มีคาจางแรงงานถูกกวาเม่ือเทียบกับ
ญ่ีปุน ทําใหตนทุนการผลติลดลง สวนประเทศไทยจะสามารถขยายการสงออกสินคาไดซ่ึงเปนการ
ยกระดับโครงสรางอุตสาหกรรมของประเทศไทยดวย 

 นอกจากนี้การศึกษาของโคจิมา ยังพบวาการลงทุนทางตรงจากตางประเทศเปน
ทฤษฎีเพ่ือการจัดสรรทรัพยากรที่มีประสิทธิภาพที่สุด และเพื่อยกระดับสวัสดิการสูงสุดใหเกิดขึ้นแก
เศรษฐกิจของประเทศนั้นๆ ซ่ึงรูปแบบการลงทุนของโคจิมา มีรูปแบบดังน้ีคือ 

  

ความไดเปรียบที่เกิดจาก 
ทางเลือกตางๆ ในการ
ใหบริการแกตลาด การเปนเจาของ

สินทรัพย 
การทําใหเปน
ประโยชนดวยตนเอง 

แหลงที่ตั้ง 

การทําสัญญาใหเชา 
หรือขายสิทธบิัตร 

มี ไมมี ไมมี 

การสงออก มี มี ไมมี 

การลงทุนทางตรง มี มี มี 

 ที่มา : Dunning (1993). Trade, Location of Economic Activity and the 
Multinational Enterprise. A search for an Electic Approach p.199. 
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  การลงทุนโดยดูที่ทรัพยากรธรรมชาติ (Resource - Oriented Investment) เปนการ
ลงทุนในการผลิตภัณฑจากทรัพยากรธรรมชาติซ่ึงประเทศที่เปนเจาของทุนมีความขาดแคลน การ
ลงทุนตางประเทศจะกอใหเกิดประโยชนในแงของการมีแหลงทรัพยากร ที่จะสามารถนํามาใชเปน
วัตถุดิบในการผลิตในประเทศเจาของทนุได การลงทุนดังกลาว จะชวยเพิ่มการคาในหมวดสนิคาขั้น
ปฐม โดยจะทําการสงออกจากประเทศผูรับทุนไปยังประเทศเจาของทุนและประเทศที่สาม แต
อยางไรก็ตามการคาและการผลิตน้ัน จะเปนหนวยผลติจากกลุมประเทศผูลงทุนฝายเดียวทําให
หนวยผลติน้ันมีลักษณะผูกขาด ทําใหผลประโยชนทีต่กกับประเทศที่รับทุนนั้นนอยมาก กลาวคือ จะ
ไดผลตอบแทนเพียงเล็กนอยในรูปผลตอบแทนในฐานะเจาของปจจัยการผลิตเทานั้น 

 การลงทุนโดยดูที่ปจจัยแรงงาน (Labour – Oriented Investment) สาเหตุที่กอใหเกิด
การลงทุนคือ ประเทศเจาของทุนที่เผชญิกับภาวะคาแรงที่สูงขึ้น ทําใหความสามารถในการแขงขัน
ในตลาดโดยลดลงจากเดิม การเขาไปลงทุนในกลุมประเทศกําลังพัฒนา จะเทากับเปนการชดเชยให
ประเทศดังกลาว ซ่ึงสวนใหญประสบภาวะการขาดแคลนเงินทุนแตมีแรงงานเหลือเฟอชวยใหเกิด
การแบงงานกันทําระหวางประเทศ การลงทุนประเภทนี้กอใหเกิดการคาโดยการคาระหวางประเทศ
ที่มีแรงงานขาดแคลนกับประเภททุนจากประเทศที่พัฒนาแลวมากยิง่ขึ้น โดยประเทศผูลงทุนมี
จุดมุงหมายในการสรางฐานการสงออกมากกวาจะเปนการผลิตเพ่ือการทดแทนการนําเขา โดยมีการ
สงออกในผลิตภัณฑที่ใชแรงงานมากไปยังประเทศผูลงทุนหรือประเทศที่สาม 

 การลงทุนโดยดูปจจัยการตลาด (Market - Oriented Investment) เปนการลงทนุใน
ตางประเทศอนัมีสาเหตุมาจากการเผชิญกับภาวะการกีดกันทางการคาในประเทศผูลงทุน โดยสวน
ใหญแลวประเทศกําลังพัฒนาจะกําหนดภาษีในอัตราทีแ่ตกตางกัน โดยสินคานําเขาประเภททุน และ
สินคาขั้นกลางจะเก็บภาษีในอัตราต่ํากวาเม่ือเทียบกับภาษีนําเขาสําเร็จรูปลักษณะโครงสรางภาษี
ดังกลาวเทากบัเปนการสงเสริมใหมีการเขาไปลงทุนในตางประเทศ นําเขาชิ้นสวนและสวนประกอบ
เพ่ือนําเขามาประกอบเปนผลิตภัณฑสําเร็จรูป เพ่ือปอนตลาดภายในประเทศผูรับทุนน้ันๆ การ
ลงทุนลักษณะนี้จะกอใหเกิดการคาเพิ่มขึ้นในดานการสงออกชิ้นสวนและสวนประกอบ และการ
นําเขาสินคาประเภททุนจากประเทศผูลงทนุสูประเทศผูรับทุน อยางไรก็ตามวตัถุประสงคของการกีด
กันทางการคาก็เพ่ือสนับสนนุใหเกิดการผลิตอุตสาหกรรมเพื่อทดแทนการนําเขา แตผลของการ
ดําเนินนโยบายดังกลาวกอใหเกิดผลเสียกบัประเทศผูรับทุน หากผลของการกีดกันทางการคาทําให
หนวยผลติขายในราคาที่สูงกวาราคาตลาดโลก 

 การลงทุนโดยดูจากผูแขงขันนอยราย (Oligopolistic Investment) เกิดขึ้นกับการผลิต
สินคาที่มี ความไดเปรียบในตลาด อันเนื่องจากความแตกตางในตัวผลิตภัณฑและความไดเปรียบ
อ่ืนๆ การเขาไปลงทุนทําการผลิตในตางประเทศทําใหลดการสงออกสินคาดังกลาวลง และในทีสุ่ดจะ
กลับกัน ดังกรณีที่ประเทศผูรับทุนมีความตองการวัตถุดิบในการผลิตสินคาดังกลาว ทําใหโอกาสที่
จะนําทรัพยากรนั้นไปใชกบัการผลติที่ประเทศไดเปรียบโดยเปรียบเทียบที่มีอยูแตเดิมน้ันลดนอยลง
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จึงเทากับเปนการปดกั้นขีดความสามารถตอการเตบิโตของการสงออกของประเทศ (ศรีสุรัตน พันธ
ลี. 2540?: 34; อางอิงจาก Kiyoshi Kojima. 1990.) 

 

ทฤษฎีของ Aliber 

 อไลเบอร ไดกลาววา การเพิ่มขึ้นของคาเงินของประเทศเมื่อเปรียบเทียบกับเงินตรา
ตางประเทศ จะลดตนทุนการลงทุนในตางประเทศ ดังน้ันการเพิ่มขึ้นของคาเงินของประเทศเจาของ
ทุน จะมีความสัมพันธในทศิทางเดียวกบัการลงทุนทําการผลิตสินคาในตางประเทศ กลาวคือ บริษัท
ขามชาติจากประเทศที่มีคาเงินแข็งกวา จะไดรับผลตอบแทนที่สูงมากขึ้นจากการเขาไปลงทุนใน
ประเทศที่มีคาเงินออนกวา เน่ืองจากตนทุนการผลิตทีต่่ํากวาการลงทุนภายในประเทศของตน ดังน้ัน
บริษัทจากประเทศที่มีคาเงนิแข็งกวาจึงมีความเปนไปไดมากที่จะไปลงทุนยังประเทศที่มีคาเงินออน
กวา และมีความเปนไปไดนอยที่บริษัทจากประเทศที่มีคาเงินออนกวาจะไปลงทุนยังประเทศที่มี
คาเงินแข็งกวา (พรชัย พวงทรัพย. 2542: 15; อางอิงจาก R.Z.Aliber. 1970) 

 
นอกจากทฤษฎีตางๆ ที่กลาวมาแลวขางตน แนวคิดของ ชไนเดอรและเฟรย (Schneider 

and Frey, 1985) ในเรื่องปจจัยที่กําหนดการลงทุนทางตรงในตางประเทศกเ็ปนอีกแนวคิดที่สามารถ
อธิบายถึงสาเหตุของการลงทุนทางตรงในตางประเทศ โดยชไนเดอรและเฟรยไดสรางแบบจําลอง
ทางทฤษฎีขึ้น 4 แบบ ไดแก 

1. Political Model เนนการตรวจสอบทางดานเสถียรภาพทางการเมืองที่มีผลตอการ
ลงทุนทางตรงจากตางประเทศ 

2. Economic Model เนนตรวจสอบปจจัยทางเศรษฐกจิที่มีผลตอการลงทุนทางตรง
จากตางประเทศ 

3. Amalgamated Model ใช Credit rating indicator ของสถาบันนักลงทุนระหวาง
ประเทศอันรวมทั้งปจจัยทางเศรษฐกิจและการเมืองเขาไปในตวัแลว วาสงผลตอการลงทุนทางตรง
จากตางประเทศอยางไร 

4. Politico-economic Model เนนตรวจสอบทั้งปจจัยทางเศรษฐกิจและการเมอืงที่
สงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ 
 โดยไดกําหนดสมมติฐานในการตรวจสอบแบบจําลองดังกลาวไว 11 ขอดังน้ี 

1. ยิ่งมีรายไดประชาชาติแทจริงตอหัวสูง ก็จะยิ่งมีโอกาสไดกําไรสูงขึ้น 
2. ยิ่งมีอัตราการเจริญเติบโตของรายไดประชาชาติแทจริงสูง ก็จะยิ่งเปนตวัดึงดูด

การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 
3. ยิ่งมีอัตราเงินเฟอสูง การลงทุนทางตรงจากตางประเทศก็ยิ่งจะมีแนวโนมลดลง 
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4. ยิ่งมีการขาดดุลการชําระเงินมากเทาใด ก็ยิ่งจะมีผลตอการลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศ 

5. ยิ่งคาจางแรงงานมีระดับต่ําเพียงใด การลงทุนทางตรงจากตางประเทศก็จะยิ่งมี
โอกาสไดกําไรสูงขึ้น 

6. ยิ่งมีสัดสวนของแรงงานที่มีทักษะอยูมากเพียงใด ก็จะยิ่งมีการลงทนุโดยตรงจาก
ตางประเทศมากขึ้น 

7. ยิ่งมีความไรเสถียรภาพทางการเมืองมากเพียงใด ก็ยิ่งจะดึงดูดการลงทุนทางตรง
จากตางประเทศใหเขามานอยลงเพียงนั้น 

8. ถาปจจัยอ่ืนเหมือนกัน อุดมการณของรัฐบาลที่เปนแบบฝายซายมากเทาใดก็ยิ่งจะ
สงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศมากเทานั้น 

9. ยิ่งมีสัดสวนของความชวยเหลือที่ไดรับจากกลุมประเทศคอมมิวนิสตมากขึ้น
เพียงใด แนวโนมการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศก็จะลดลงเพียงนัน้ 

10. ยิ่งมีสัดสวนของความชวยเหลือที่ไดรับจากกลุมประเทศตะวันตกมากขึ้นเพียงใด 
แนวโนมการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศก็จะเพ่ิมขึ้นเพียงนั้น 

11. ปริมาณความชวยเหลือแบบพหุภาคีทั้งทางเศรษฐกิจและการเมืองยิ่งมีมากเทาใด 
ก็ยิ่งจะดึงดูดการลงทุนทางตรงจากตางประเทศเพียงนัน้ 
 ผลการวิจัยปรากฏวา Politico-economic Model มีคา Goodness of fit (R-2) มากที่สุด
รองลงมาคือ Economic Model, Amalgamated Model และ Politico Model ตามลําดับ ซ่ึง
ผลการวิจัยของชไนเดอรและเฟรย ไดใหแงคิดที่สําคัญวา เหลาปจจัยที่กําหนดการลงทุนทางตรง
จากตางประเทศ ทั้งปจจัยทางเศรษฐกิจและปจจัยทางการเมืองตางก็มีความสําคญัตอการดึงดูดการ
ลงทุนทางตรงจากตางประเทศทั้งสิ้น (สวุินัย ภรณวลยั. 2540: 113-115; อางอิงจาก Schineider 
and Frey. 1985)  

จากการศึกษาเอกสารและแนวคิดทฤษฎีตางๆ ทาํใหทราบวาการลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศถกูกําหนดโดยปจจัยตางๆ จากทั้งประเทศผูลงทนุและประเทศผูรับทุน สําหรับ
การศึกษาในครั้งน้ีเลือกที่จะศึกษาเฉพาะปจจัยในประเทศผูรับทุน ซ่ึงสามารถจําแนกปจจัยหลักๆ 
ออกไดดังอาทิเชน ปจจัยดานลักษณะและขนาดตลาด ปจจัยดานตนทุน ปจจัยดานอัตราแลกเปลี่ยน 
โดยการศึกษาวิจัยครั้งน้ีไดเลือกปจจัยทางเศรษฐกิจที่สาํคัญ ซ่ึงคาดวาจะสงผลตอการงทุนทางตรง
จากตางประเทศดังน้ี 

1. ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ GDP  เปนปจจัยที่แสดงถึงขนาดตลาด และ
ความเจริญเตบิโตทางเศรษฐกิจของประเทศ  ซ่ึงเม่ือระบบเศรษฐกจิของประเทศมีการเจริญเตบิโต
อยางตอเน่ือง จะสะทอนใหเห็นถึงความมีเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ และบรรยากาศทางเศรษฐกิจที่
นาลงทุน ซ่ึงเปนปจจัยที่สงผลตอการตัดสินใจลงทุนจากตางประเทศ ตามที่สุภาพร พิศาลบตุร และ
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คณะไดกลาวไวในหนังสือธรุกิจระหวางประเทศ ซ่ึงสอดคลองกับ ชไนเดอร และเฟรยที่วาปจจัยทาง
เศรษฐกิจ เชน Real GNP, Growth rate เปนปจจัยทางเศรษฐกิจที่สงผลตอการลงทุนทางตรง 

2. อัตราเงินเฟอภายในประเทศ Inflation rate เปนอัตราที่แสดงถึงภาวะที่ระดับราคา
สินคาโดยทั่วไปสูงขึ้นทําใหตนทุนการผลติโดยรวมสูงขึน้ซ่ึงถาหากอัตราเงินเฟอภายในประเทศยิ่ง
เพ่ิมสูงขึ้น การลงทุนทางตรงจากตางประเทศกย็ิ่งมีแนวโนมลดลง ตามที่ ชไนเดอร และเฟรย ได
กลาวไว นอกจากนี้หากอัตราเงินเฟอภายในประเทศทีเ่กิดขึ้นไมรุนแรง เปนเงินเฟออยางออนไมเกิน 
นักเศรษฐศาสตรบางกลุมเชือ่วาเปนผลดีตอการกระตุนเศรษฐกิจใหเจริญเติบโตดงัที่(สุมาณี ไพศาล
เวชกรรม; เปรมประชา ศภุสมุทร; และ ปยนันท สวัสดิ์ศฤงฆาร.2534: 188-193) ไดกลาวไวใน
เศรษฐศาสตรมหภาค ฉะนั้นเม่ือเกิดเงินเฟออยางออนจะทําใหการลงทุนทางตรงจากตางประเทศมี
ทิศทางเดียวกนักับเงินเฟอ 

3. คาจางแรงงานขั้นต่ํา Wage การที่ประเทศผูรับทุนมีแรงงานมาก โดยมีคาแรงถูกก็
เปนปจจัยหนึ่งที่ดึงดูดใหเกิดการลงทุนจากตางประเทศ เพราะทําใหสามารถผลิตสินคาโดยเสีย
ตนทุนต่ําซึ่งสอดคลองกับแนวคิดทฤษฎพ้ืีนฐานเกี่ยวกับความไดเปรียบโดยเปรียบเทียบระหวางประ
ประเทศ (Comparative Advantage) และยังสอดคลองกับแนวคิด ของ Kojima ที่วาสาเหตุทีท่ําให
เกิดการลงทุนตางประเทศ เน่ืองจากประเทศเจาของทุนเผชิญกบัภาวะคาแรงทีสู่งขึ้น จึงเลือกที่จะ
เขาไปลงทุนในกลุมประเทศกําลังพัฒนา ซ่ึงมีคาแรงถูกกวาและมีแรงงานอยางเหลือเฟอ เพ่ือ
กอใหเกิดการคาระหวางประเทศเจาของทุนและประเทศผูรับทุน โดยมีจุดมุงหมายในการสรางฐาน
การสงออกมากกวา การผลิตเพ่ือทดแทนการนําเขา นอกจากนี้ยังสอดคลองกับทฤษฎีการลงทุน
ระหวางประเทศในวัฏจักรผลิตภัณฑ ในชวงที่ 3 ซ่ึงผูผลิตจะใหความสําคัญในดานตนทุนทีต่่ํา และ
ดานตลาด ดังน้ันความนาจะเปนที่คาแรงงานขัน้ต่ําจะมีความสัมพันธการการลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศในทิศทางตรงขาม 

4. อัตราแลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศ Exchange rate จาก Aliber’s Theory ซ่ึง
สรุปวาการเพิม่ขึ้นของคาเงินของประเทศเมื่อเปรียบเทยีบกับเงินตราตางประเทศ จะชวยลดตนทุน
ของการลงทุนในประเทศ ดังน้ันการเพิ่มขึ้นของคาเงินของประเทศเจาของเงินทุน จะมีความสัมพันธ
ในทิศทางเดียวกันกับการลงทุนทําการผลิตสินคาในตางประเทศ ดังน้ันจึงมีความนาจะเปนที่อัตรา
แลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศ จะมีความสัมพันธในทศิทางเดยีวกันกับการลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศ 
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3. งานวิจัยที่เก่ียวของ 

 จินดารัตน ตั้งสกุล. (2537) ไดศึกษาการลงทุนทางตรงจากตางประเทศใน
อุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟาของประเทศไทย  โดยศึกษาถึงสภาพทั่วไป ผลกระทบและปจจัยที่
กําหนดการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ ในอุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟาของประเทศไทย การ 
ศึกษาครั้งน้ีอาศัยขอมูลทตุยิภูมิรายป พ.ศ.2521-2535 มาวิเคราะหเชิงพรรณนา เพ่ือใหทราบถึง
สภาพทั่วไปและผลกระทบของการลงทุนทางตรงสุทธิจากตางประเทศ ในอุตสาหกรรมเครื่องใช 
ไฟฟา และวิเคราะหเชิงปรมิาณโดยใชแบบจําลองสมการถดถอยเชงิซอน ดวยวิธกีารกําลังสองนอย
ที่สุดธรรมดา เพ่ือหาปจจัยที่กําหนดการลงทุนทางตรงสุทธิจากตางประเทศในอุตสาหกรรมเครื่องใช 
ไฟฟา 

 ผลการศึกษาพบวา การลงทุนทางตรงสุทธิจากตางประเทศในอุตสาหกรรมเครื่องใช 
ไฟฟาสวนใหญมาจากประเทศญี่ปุนและสหรัฐอเมริกา สําหรับปจจัยที่กําหนดการลงทุนทางตรงสุทธิ
จากตางประเทศไดแก มูลคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ ดัชนีราคาผูบริโภค อัตราดอกเบี้ย
เงินฝากประจาํ 1 ป และสถานการณความมั่นคงภายในประเทศ มีความสัมพันธทิศทางเดียวกบัการ
ลงทุนทางตรงสุทธิจากตางประเทศ สาํหรับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ อัตราคาจาง
แรงงานขั้นต่ํา มีความสัมพันธในทศิทางตรงขามกับการลงทุนทางตรงสุทธิจากตางประเทศ และการ
ลงทุนทางตรงสุทธิจากตางประเทศในอุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟามีผลกระทบตอการจางงาน ความ 
กาวหนาทางเทคโนโลยี มูลคาการนําเขา มูลคาการสงออก และดุลการชําระเงินของประเทศไทย 

 
 ชัชวาลย อินทรักษ (2528) ทําการศึกษาเรื่องปจจัยที่กําหนดการเคลื่อนยายเงนิทุน

ระหวางประเทศของภาคเอกชนและผลกระทบที่มีตอภาวะเงินเฟอ ศึกษากรณีเศรษฐกิจไทย วิธีการ
ศึกษาใชขอมูลทุตยิภูมิโดยวิธวีิเคราะหเชงิพรรณนา ตั้งแตป พ.ศ.2523-2526 และวธิวีิเคราะหเชิง
ปริมาณ ตั้งแตป พ.ศ. 2523-2526 มาทดสอบหาความสัมพันธโดยวิธีการวิเคราะหสมการถดถอย
เชิงซอน (Multiple Regression) ผลการศึกษาพบวาปจจัยที่เปนตวักําหนดการลงทุนทางตรงนําเขา
ภาคเอกชนจากบริษัทในเครอืระยะสั้นคือ อัตราความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ และ
สถานการณความไมสงบในประเทศ สวนเงินทุนประเภทนี้ในระยะยาวขึ้นอยูกับอัตราความเจริญ 
เติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศเชนเดียวกับระยะสัน้ และอัตราดอกเบี้ยตางประเทศ สวนเงินทุน
ชนิดนี้ที่ไหลออกไปตางประเทศในระยะสัน้และระยะยาว จะขึ้นกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตาง 
ประเทศที่คาดคะเนไว ความเจริญเตบิโตทางเศรษฐกิจของประเทศ สถานการณความไมสงบใน
ประเทศ และอัตราดอกเบี้ยในประเทศ สาํหรับเงินทุนโดยตรงนําเขาจากตางประเทศที่เปนสวนของผู
ถือหุนขึ้นอยูกับแนวโนมของเวลา และอัตราความเจรญิเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ สวนปจจัย
ที่กําหนดการลงทุนทางการเงินปรากฏวา เงินทุนนําเขาทางการเงินที่เปนเงินกูอ่ืนๆ ระยะสั้นขึ้นอยู
กับความแตกตางของอัตราดอกเบี้ยในประเทศและตางประเทศ อัตราเงินปนผลตอบแทนเงนิกูใน
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ประเทศ และสถานการณความไมสงบในประเทศ  สวนเงินทุนนําเขาที่เปนเงินกูอ่ืนๆ ระยะยาว
ขึ้นอยูกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ สําหรับเงินทุนทางการเงินที่เปนเงินกูอ่ืนๆ ระยะสั้นที่
ไหลออกไปตางประเทศจะขึ้นอยูกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศที่คาดการณไว และสถาน 
การณความไมสงบในประเทศ สวนเงินทุนชนิดนี้ที่ไหลออกไปตางประเทศที่เปนระยะยาวขึ้นอยูกับ
อัตราดอกเบี้ยตางประเทศ และอัตราแลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศทีค่าดคะเนไว และสาํหรับ
เงินทุนนาํเขาทางการเงินที่เปนการใหสินเชื่อ การซื้อสินคาจากตางประเทศขึ้นอยูกับอัตราแลก 
เปลี่ยนเงินตราตางประเทศที่คาดคะเนไว มูลคาสินคาเขาและความแตกตางของอัตราดอกเบี้ยใน
ประเทศและตางประเทศ สวนเงินทุนไหลออกที่เปนการใหสินเชื่อการซื้อสินคาถูกกําหนดใหขึ้นอยู
กับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศทีค่าดคะเนไว และมูลคาสินคาออกในเดือนที่ผานมา สําหรับ
ผลกระทบของเงินทุนนําเขาสุทธิภาคเอกชนที่มีตอภาวะเงินเฟอปรากฏวา เงินทนุนําเขาสุทธทิี่เปน
การใหสินเชื่อในการซื้อสินคาประเภทเดยีวเทานั้นที่นาจะมีผลทําใหเกิดเงินเฟอขึ้นไดในระบบ
เศรษฐกิจ 

 
 ณัฐพงษ ทาด.ี (2546)  ศึกษาเรื่อง แบบจําลองปจจัยที่กําหนดการลงทุนทางตรงจาก

ตางประเทศของประเทศไทย  โดยการศึกษาใชขอมูลที่เกบ็รวบรวมจากหนวยงานตางๆ ทั้งภาค 
รัฐบาล และภาคเอกชน มาวิเคราะหเชิงพรรณนา เพ่ือใหทราบถึงลักษณะและโครงสรางของการ
ลงทุนทางตรงจากตางประเทศของประเทศไทย จากอดีตถึงปจจุบัน ตั้งแตชวงกอนมีการใช
แผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาต ิ (2489-2503) และชวงหลังจากที่มีการใชแผนพัฒนา
เศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (2504-2549)  สําหรับการวิเคราะหเชิงปริมาณ โดยวิธีการสราง
แบบจําลองทางเศรษฐมิติดวยวธิีสมการเชิงซอน และประมาณคาดวยวธิีกําลงัสองนอยที่สุดแบบ
ทั่วไป เพ่ือวิเคราะหความสมัพันธของปจจัยตางๆ กับปริมาณการไหลเขาของเงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศมายังประเทศไทย  

 ผลการศึกษา การลงทุนทางตรงจากตางประเทศที่ไหลเขามายังประเทศไทยจากการ 
ศึกษาทั้งหมด 17 ประเทศ (ประเทศคูคาที่สําคัญ) พบวา ปจจัยตางๆ ที่ใชในการศึกษามีลักษณะ
ความสัมพันธดังน้ี 

 ปจจัย 6 ตัวที่นํามาศึกษา คือ ดัชนีราคา ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศทีแ่ทจริง 
การสงออก การนําเขา มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการไหลเขาของเงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ  และอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง อัตราดอกเบี้ยเงินกูระหวางประเทศที่แทจริง มีความ 
สัมพันธในทศิทางตรงกันขามกับการไหลเขาของเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 

 พรชัย ทรัพยยิ่ง. (2542) ศึกษาเรื่อง ปจจัยกําหนดและผลกระทบทีมี่ตอการคาระหวาง
ประเทศ ของการเคลื่อนยายเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ ในการศึกษาไดใช Ordinary Least 
Square (OLS)โดยใชชวงเวลา 31 ไตรมาส ตั้งแตไตรมาสที่ 1 ป 2534 ถึงไตรมาสที่ 3 ป 2541 
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 ผลการศึกษาพบวา ปจจัยกําหนดการไหลเขาของเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ
ไดแก ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ และอัตราแลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศ มีความสมัพันธ
กับการไหลเขาของเงินลงทนุจากตางประเทศทศิทางบวก  สําหรับอัตราดอกเบี้ยยูโรดอลลาร และ
คาจางขั้นต่ํามีความสัมพันธกับการไหลเขาของเงินลงทนุทางตรงจากตางประเทศทศิทางลบ การ
เปดดําเนินกิจการวิเทศธนกจิมีผลทําใหการไหลเขาของเงินลงทุนโดยตรงลดลง และการเกิดวิกฤต 
การณทางการเงินมีผลทําใหการไหลเขาของเงินลงทุนโดยตรงเพิ่มขึน้  

 
 สุชยา บัวหภักดี. (2544)  ศึกษาเรื่อง ปจจัยที่มีผลตอการลงทุนทางตรงจากตาง 

ประเทศในอุตสาหกรรมจานขอมูลแข็งในประเทศไทย โดยใชขอมูลทุตยิภูมิรายป ตั้งแตป 2526-
2542 จากหนวยงานตางๆ ของรัฐ การวิเคราะหใชวิธีการพรรณนาและการวเิคราะหเชิงปริมาณ โดย
แบบจําลองสมการถดถอยเชิงซอนดวยวธิีกําลังสองนอยที่สุด เปนตวัทดสอบนัยสาํคัญ เพ่ือหาวามี
ปจจัยใดบางที่มีผลกระทบตอการลงทุนจากตางประเทศในอุตสาหกรรมจานขอมูลแข็ง 

 ผลการศึกษาพบวา การลงทุนในอุตสาหกรรมจานขอมูลแข็งเปนการลงทุนจากบรรษัท
ขามชาติทั้งสิน้ โดยปจจัยที่มีผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในอตุสาหกรรมจานขอมูลแข็ง 
ไดแก อัตราคาจางแรงงานที่แทจริง มีความสัมพันธกับการลงทนุทางตรงจากตางประเทศในทิศทาง
ตรงกันขาม นโยบายรัฐบาล ในการยกเวนภาษีเงินไดมีความสัมพันธกับการลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศในทิศทางเดียวกัน จํานวนอุตสาหกรรมเกี่ยวเนื่องมีความสัมพันธกับการลงทนุทางตรง
จากตางประเทศในทิศทางเดียวกัน และเหตุการณที่เกิดขึ้นในชวงที่ทําการศึกษาหากเปนเหตกุารณ
ทางการเมืองจะมีผลทางลบตอการลงทนุทางตรงจากตางประเทศ แตหากเปนเหตุการณทางเศรษฐกิจ
ยังไมสามารถบอกไดชัดเจน พรอมทั้งไดเสนอแนะตอรัฐบาลในเรื่องของการใหความ สาํคัญตอ
นโยบายทางดานแรงงาน โดยควรพฒันาฝมือแรงงานใหมีผลิตภาพแรงงานสูงและสูงขึ้นเร็วกวาการ
เพ่ิมขึ้นของอัตราคาจางแรงงาน นอกจากนี้รัฐบาลควรจัดใหมีนโยบายสงเสริมการลงทนุใน
อุตสาหกรรมเกี่ยวเนื่องกบัอุตสาหกรรมจานขอมูลแข็ง โดยมีการควบคุมคุณภาพและมาตรฐาน 
เพ่ือใหสามารถทดแทนการนําสินคาเขาจากตางประเทศและเกิดเปนอุตสาหกรรมครบวงจร มีการให
สิทธิพิเศษการยกเวนภาษเีงินได แกผูประกอบการเปนระยะเวลานานออกไป และพยายามสราง
เสถียรภาพทางเศรษฐกิจและการเมือง ซ่ึงจะเปนผลดีตอการขยายการลงทุนทางตรงจากตาง ประเทศ 

 
 อัญญาภรณ กันธามณี (2547) ศึกษาเรื่องปจจัยที่กําหนดเงินลงทุนโดยตรงจาก

ตางประเทศในประเทศไทย ชวงหลังเกิดวิกฤตเศรษฐกิจในภูมิภาคเอเชีย ในป พ.ศ.2540 – 2546  
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ซ่ึงเนนเฉพาะการศึกษาเงินลงทุนโดยตรงจากประเทศญี่ปุน และสหรัฐอเมริกา โดยใชขอมูลทตุิยภูมิ
รายเดือน ตั้งแตเดือนมกราคม 2540 ถึง ธันวาคม 2546 และใชเทคนคิโคอินทิเกรชันและ
แบบจําลองเออเรอรคอรเรคชัน ตามวธิกีารของ Johansen และ Juselius ในการหาลกัษณะ
ความสัมพันธของปจจัยกําหนด คือ ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง อัตรา
เงินเฟอ อัตราดอกเบี้ยโดยเปรียบเทยีบ มูลคาการสงออก และดุลบญัชีเดินสะพัด  

 ผลการศึกษาเงินลงทุนโดยตรงจากทั้งสองประเทศ  พบวามีความสมัพันธระยะยาวตอ
ปจจัยกําหนดทุกตวั และมีการปรับตวัในระยะสั้นเพ่ือเขาสูดุลยภาพระยะยาว 

 สําหรับผลการศึกษาปจจัยที่กําหนดเงินลงทุนโดยตรงจากทั้งสองประเทศ โดยใชวธิี
กําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square: OLS) กรณีเงินลงทุนโดยตรงจากประเทศญี่ปุน 
พบวา ผลติภัณฑมวลรวมภายในประเทศ มีอิทธิพลตอเงินลงทุนโดยตรงในทิศทางตรงกันขาม ที่
ระดับนัยสําคญั 0.01 น้ันคือเม่ือผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพิ่มขึ้น จะทําใหเงินลงทุนโดยตรง
ลดลง และมูลคาการสงออก มีอิทธิพลตอเงินลงทุนโดยตรงในทศิทางเดียวกัน ที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 
น้ันคือ เม่ือมูลคาการสงออกเพ่ิมขึ้น จะทําใหเงินลงทนุโดยตรงเพิ่มขึ้น กรณีเงินลงทุนโดยตรงจาก
ประเทศสหรัฐอเมริกา พบวา มูลคาการสงออก มีอิทธิพลตอเงินลงทุนโดยตรงในทิศทางตรงกันขาม 
ที่ระดับนัยสําคัญ 0.1 น่ันคือ เม่ือมูลคาการสงออกเพิ่มขึ้นจะทําใหเงินลงทุนโดยตรงลดลง และดุล
บัญชีเดินสะพดั มีอิทธิพลตอเงินลงทุนโดยตรงในทศิทางเดียวกัน ที่ระดับนัยสําคญั 0.05 น่ันคือ เม่ือ
ดุลบัญชีเดินสะพัดเพิ่มขึ้น จะทําใหเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศเพิ่มขึ้น 

 
 ภัทรวรรณ ฉนัทศาสตรรัศมี (2003) ไดทําการศึกษาเรื่อง ปจจัยที่กําหนดการลงทุน

ทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย โดยใชขอมูลทุตยิภูมิชวงป 2535 ถีงป 2545 โดยแบง
การศึกษาออกเปน 2 สวน คือ สวนที ่ 1 ศึกษาถึงสภาวการณทั่วไปเกี่ยวกบัการลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศในประเทศไทย โดยเปนการศึกษาเชิงพรรณนา และสวนที่ 2 ทําการศึกษาถึงปจจัยที่
กําหนดการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ โดยใชวิธีกาํลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Square) 
ซ่ึงปจจัยที่ใชในการศึกษาไดแก GDP จํานวนแรงงานในประเทศ อัตราคาแรงขัน้ต่ํา อัตราเงินเฟอ 
ดุลการชําระเงนิ และ สถานการณทางเศรษฐกิจที่สําคัญ  

 ผลการศึกษาปจจัยที่กําหนดการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ พบวาปจจัยที่มีความ 
สัมพันธกับการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ ไดแก GDP กําลังแรงงาน ดุลการชําระเงิน และเหตุ 
การณสําคัญทางเศรษฐกิจ โดย ปจจัย GDP และเหตุการณสําคัญทางเศรษฐกิจ มีความสัมพันธใน
ทิศทางเดียวกนักับการลงทนุทางตรงจากตางประเทศ ในขณะที่กาํลังแรงงาน ดุลการชําระเงิน มี
ความสัมพันธกับการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในทิศทางตรงกันขาม โดยสรุป นักลงทุน
ชาวตางชาต ิ จะใหความสําคัญตอ อัตราการเจริญเติบโตของระบบเศรษฐกิจ เสถียรภาพทาง
เศรษฐกิจของประเทศไทย ตลอดจน แรงงานที่มีทักษะในประเทศไทย 



บทที่ 3 

การดําเนินวิจัย 
 ในการวิจัยครัง้น้ี ผูวิจัยไดดําเนินการตามขั้นตอนดังน้ี 

1. ขอมูลที่ใชในการวิจัย 
2. เครื่องมือที่ใชในการเก็บรวบรวมขอมูล 
3. การเก็บรวบรวมขอมูล 
4. การจัดกระทําและการวเิคราะหขอมูล 
5. สถิติทีใ่ชในการวิเคราะหขอมูล 

 

ขอมูลที่ใชในการวิจัย 

 ในการศึกษาวเิคราะหปจจัยที่สงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ ชวงระหวาง
ป  2528 ถึงป 2547 ใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) โดยรวมรวมจากแหลงตางๆ ไดแก 
ธนาคารแหงประเทศไทย สํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการงทุน เวบ็ไซตตางๆที่เกี่ยวของ และ
หองสมุดของมหาวิทยาลัยตางๆ รายละเอียดดังน้ี 

1. ขอมูลปริมาณเงินลงทุนทางตรงสุทธิจากตางประเทศแยกตามภาคธรุกิจชวงป 
2528 ถึงป 2547 โดยขอมูลเปนรายป และใชขอมูลจากธนาคารแหงประเทศไทย 

2. ขอมูลปริมาณเงินลงทุนทางตรงสุทธิจากตางประเทศจาํแนกตามประเทศผูลงทุน 
ชวงป  2528 ถึงป 2547 โดยขอมูลเปนรายป และใชขอมูลจากธนาคารแหงประเทศไทย 

3. ขอมูลสถิติการสงเสริมการลงทุนชวงป 2538 – 2547 โดยใชขอมูลเปนรายป และ
ใชขอมูลจากสาํนักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทนุ 

4. ขอมูลผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ ชวงป  2528 ถึงป 2547 โดยเปนขอมูล
รายป และใชขอมูลจากธนาคารแหงประเทศไทย 

5. ขอมูลอัตราเงนิเฟอภายในประเทศ ชวงป 2528 ถึงป 2547 โดยเปนขอมูลรายป 
และใชขอมูลจากธนาคารแหงประเทศไทย 

6. ขอมูลอัตราแลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศ ชวงป 2528 ถึงป 2547 โดยเปน
ขอมูลรายป และใชขอมูลจากธนาคารแหงประเทศไทย 

7. ขอมูลคาจางแรงงานขั้นต่ําของกรุงเทพฯและปริมณฑล ชวงป 2528 ถึงป 2547  
โดยเปนขอมูลรายป และใชขอมูลจากกระทรวงแรงงานและสวสัดิการสังคม 
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เคร่ืองมือที่ใชในการเก็บรวบรวมขอมูล 

ในการวิจัยครัง้น้ี ผูวิจัยไดใชขอมูลทตุิยภูมิ (Secondary Data) จากธนาคารแหงประเทศ
ไทย โดยมีเครื่องมือที่ใชในการวิจัยดังน้ี 

1. แบบบันทึกตารางขอมูลของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยแยก
ตามแหลงที่มาของการลงทุน ลักษณะการลงทุนแยกตามภาคธุรกิจ และขอมูลการสงเสริมการลงทุน
ชวงป 2528 ถึงป 2547 โดยใชขอมูลรายป 

2. แบบบันทึกปจจัยที่สงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศชวงป 2528 ถึงป 2547 
ไดแก การลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย ผลติภัณฑมวลรวมภายในประเทศ อัตรา
เงินเฟอภายในประเทศ อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ อัตราคาจางแรงงานขั้นต่ําของ
กรุงเทพฯและปริมณฑล 

  

การเก็บรวบรวมขอมูล 

 การวิจัยครั้งน้ี ขอมูลที่นํามาใชในการศกึษา เปนขอมูลทุตยิภูมิ (Secondary Data) มี
ขั้นตอนในการเก็บรวบรวมขอมูล ดังน้ี 

1. เก็บรวบรวมขอมูลเกี่ยวกับ การลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย 
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ อัตราเงินเฟอภายในประเทศ อัตราแลกเปลีย่นเงินตรา
ตางประเทศ อัตราคาจางแรงงานขั้นต่ําของกรุงเทพฯและปริมณฑล โดยเก็บรวบรวมขอมูลจาก 
รายงานประจําป และเวบ็ไซตของธนาคารแหงประเทศไทย สําหรับขอมูลการสงเสริมการลงทนุ
รวบรวมจากสํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทนุ หลังจากนั้นจึงเรียบเรยีงขอมูลและจัดเปน
หมวดหมูตามกลุมของตัวแปรที่จะทําการศึกษา 

2. ตรวจสอบความถูกตอง หลังจากจัดหมวดหมูตามกลุมของตัวแปรที่จะศกึษา
เรียบรอย กอนที่จะนําไปวิเคราะหขอมูลตอไป 
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การจัดกระทําและการวิเคราะหขอมูล 

 การศึกษาสภาวการณ และปจจัยที่สงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศใน
ประเทศไทย ไดแบงการวิเคราะหขอมูลออกเปน 2 สวน คือ 

1. ขอมูลดานปริมาณการลงทุน แหลงที่มาของการลงทุนจําแนกตามประเทศผูลงทุน  
ลักษณะการลงทุนจําแนกตามภาคธุรกิจ และขอมูลปริมาณการลงทุนที่ไดรับการสงเสริมการลงทุน 
โดยใชขอมูลในชวงป 2528 ถึงป 2547 เปนขอมูลรายป และขอมูลการสงเสริมการลงทุนสํานกังาน
โดยใชขอมูลชวงป 2538 – 2547 มาวิเคราะหสภาวการณทั่วไป โดยวเิคราะหเชิงพรรณนา 
(Descriptive analysis)  

2. ขอมูลปจจัยทีส่งผลตอการการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ ชวงป 2528 ถึงป 
พ.ศ.2547   เปนขอมูลรายป ดําเนินการวิเคราะหเชิงปริมาณ (Quantitative analysis) โดย
กําหนดใหการลงทุนทางตรงจากตางประเทศเปนตวัแปรตาม สวนตัวแปรอิสระเลือกจากปจจัยที่มี
ความสําคัญตอระบบเศรษฐกิจซ่ึงตัวแปรที่จะเลือกนํามาศึกษา  ไดแก  ผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ อัตราเงินเฟอภายในประเทศ อัตราแลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศ และอัตราคาจาง
คาจางแรงงานขั้นต่ําของกรุงเทพฯและปริมณฑล นําขอมูลที่รวบรวมไดมาวิเคราะหสมการถดถอย
เชิงพหุ (Multiple  regression analysis)  โดยใชวธิีแบบ Stepwise ในการหาคาความสมัพันธ
ระหวางตวัแปรอิสระกับตวัแปรตาม โดยโปรแกรมสถิติสําเร็จรูป เพ่ือการวจัิยทางสังคมศาสตร  
Statistic Package for Social Sciences : SPSS 11.5 

สถิติที่ใชในการวิเคราะหขอมูล 

1. คารอยละ (Percentage) เปนคาสถิตทิี่บอกถึงสัดสวนจํานวนตอรอย 
(ชูศรี วงศรัตนะ. 2541 : 35) ดังน้ี 

 

     100
n

f
P ×=                      

 
  โดยที่  P = คารอยละ 
     f =     ความถี่ทีต่องการแปลงใหเปนคารอยละ  
     n =     จํานวนความถี่ทั้งหมด 
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2. การวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ (Multiple  Regression Analysis)   
(กัลยา วานิชยบัญชา. 2546 : 361) 

  ถามีตัวแปรอิสระ k ตวั (X1 ,X 2,…., Xk) มีความสัมพันธกับตัวแปรตาม Y โดยที่
ความสัมพันธอยูในรูปเชิงเสน จะไดสมการความถดถอยเชิงพหุ ซ่ึงแสดงความสัมพันธระหวาง Y 
และ X1 ,X 2,…., Xk ดังน้ี 

   Y =      β0 + β1X1 + β2X2 +…..+ βkXk + e 
 

  โดยที่ β0 =      สวนตัดแกน Y เม่ือกําหนดให X1 = X2 =….. = Xk = 0 

     β1X1 + β2X2 +…..+ βkXk เปนสัมประสทิธิ์ความถดถอยเชิงสวน 
    e  =      คาความคลาดเคลื่อน 

  คาประมาณของ Y คือ 
 

     
ikXkb...

i2X2b
i1

X1baiY ++++=
∧

 

 

  โดยที่  kbk,...,2b2,1b1a,0 ====
∧∧∧∧
ββββ  

 ดังน้ันคาคลาดเคลื่อนในการประมาณคา  iY  ดวย iY
∧

 คือ iii eYY =−
∧

 หรือเรียกวา 
Residual หรือ Error        

แบบจําลองที่ใชในการศกึษา 
 ในการศึกษาครั้งน้ี นําตัวแปรที่เกี่ยวของมาสรางเปนแบบจําลอง เพ่ือกําหนด

ความสัมพันธระหวางตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม เปนแบบจําลองของปจจัยที่สงผลตอการลงทุน
ทางตรงจากตางประเทศ ไดกําหนดแบบจําลองที่ใชในการศึกษาไวดังน้ี 

 แบบจําลองของปจจัยที่สงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ 
 
   FDI = f (G, Inf, Exc, W) 
 
 จากความสัมพันธดังกลาว สามารถเขียนใหอยูในรูปสมการทางคณิตศาสตร ไดดังน้ี 
 
   FDI = a0 + b1G + b2Inf + b3 Exc + b4 W 
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โดยกําหนดให 
 

  FDI   = การลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย  
      รายป (พันลานบาท) 
  GDP  = ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (พันลานบาท) 
  Inf   =  อัตราเงินเฟอภายในประเทศ (รอยละ) 
  Exc   =  อัตราแลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศ (เงินบาท/ดอลลาร 
      สหรัฐอเมริกา)       
  W   = คาจางแรงงานขั้นต่ําของกรุงเทพฯและปริมณฑล  
      (บาทตอวัน) 
  a0   =  คาสัมประสิทธิ์ของคาคงที ่
  b1,..,b4  =       คาสัมประสิทธิข์องตัวแปรอิสระ 
 

3. สถิติทดสอบ F-test  เปนการทดสอบสมการวาตวัแปรอิสระทั้งหมดสงผลตอตัว
แปรตามหรือไม (กัลยา วานิชยบัญชา. 2546 : 363) 
   ตั้งสมมติฐาน ดังน้ี 

   H0     :   β1  =  β2  =…..=  βk  = 0 

   H1     :   มี βi  อยางนอย 1 คาที่    ≠ 0 ; i = 1,2,…,k 
   

   สถิติทดสอบ 
 

     
MSE

MSR
F =  

       
   โดยที่ 

   F  = คาสถิตทิี่พิจารณาใน F – distribution 
   MSR  = คาเฉลี่ยความแปรปรวนของตัวแปรตาม (FDI) เน่ืองจาก 

       อิทธิพลของตวัแปรอิสระ (GDP, Inf, Exc, W ) 

                  = 
K

SSR
 

              MSE =  คาเฉลี่ยความแปรปรวนของตัวแปรตาม (FDI) เน่ืองจาก 
       อิทธิพลอ่ืนๆ 
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                  = ( )1kn
SSE
−−  

   n  =     จํานวนของขอมูลทั้งหมด 
   k  = จํานวนตวัแปรอิสระ 
 ผลการทดสอบสมมติฐานอาจจะเปน 

1. ยอมรับสมมติฐาน H0     :   β1  =  β2  =…..=  βk  = 0  ซ่ึงสรุปไดตัวแปร
ตาม FDI ไมมีความสัมพันธกับตัวแปรอิสระ (GDP, Inf, Exc, W) ในรูปเชิงเสน 

2. ปฏิเสธสมมตฐิาน H0 หรือ ยอมรับสมมติฐาน H1 ซ่ึงสรุปไดวา มีตวัแปรอิสระ 
อยางนอย 1 ตัว ที่มีความสัมพันธตัวแปรตาม FDI ในรูปเชิงเสน จึงตองทดสอบตอไปวาตัวแปร
อิสระตัวใดที่มีความสัมพันธกับตวัแปรตาม FDI โดยใชสถิติทดสอบ t     
 

4. สถิติทดสอบ t-test เพ่ือทดสอบวาตัวแปรอิสระแตละตวัสงผลตอตัวแปรตาม
หรือไม ทดสอบโดยใชสตูร (กัลยา วานิชยบัญชา. 2546: 364) 

  ตั้งสมมติฐาน ดังน้ี 

   H0     :   βi  = 0 

   H1     :    βi  ≠ 0 ; i = 1,2,…,k 
 

     
biS

0ib
t

−
=  

             
 โดยที่  t =     คาสถิตทิี่จะใชเปรียบเทียบกบัคาวิกฤตจากการแจกแจงแบบ t  

     เพ่ือทราบความนัยสําคัญ 
   bi =    สัมประสิทธิ์การถดถอยของตัวพยากรณตัวที่ i ที่ตองการทดสอบ 
                    นัยสําคัญ 
   Sbi  =     ความคลาดเคลื่อนมาตรฐานของสัมประสิทธิ์การถดถอย 
 
  ผลการทดสอบสมมติฐานอาจจะเปน 

1. ยอมรับสมมติฐาน H0   :   βi  = 0  ซ่ึงสรุปไดตัวแปรตาม FDI ไมมี
ความสัมพันธกับตวัแปรอิสระในรูปเชิงเสน 

2. ปฏิเสธสมมตฐิาน H0 หรือ ยอมรับสมมติฐาน H1 ซ่ึงสรุปไดวา ตัวแปรอิสระมี
ความสัมพันธตัวแปรตาม FDI ในรูปเชิงเสน  
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5. สัมประสิทธิ์การตัดสินใจเชงิพหุ (Multiple Coefficient of Determination : R2)  
เปนสัดสวนหรือเปอรเซ็นตที่ตวัแปรอิสระ (GDP, Inf, Exc, W) สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของ
ตัวแปรตาม (FDI) ได (กัลยา วานิชยบญัชา. 2546: 365) 
 

    SSESSRSST;
SST

SSESST

SST

SSR2R +=
−

==  

 

  หรือ 
( )

SST

SSE
1

SST

SSESST2R −=
−

=  

                   

  โดยที่   0  ≤   R2  ≤ 1 
 
    SSR =     ความผันแปรของตัวแปรตาม (FDI) เน่ืองจากอิทธิพล 

       ของตัวแปรอิสระ (GDP, Inf, Exc, W) 
    SSE =    ความผันแปรของตัวแปรตาม (FDI) เน่ืองจากอิทธิพล 

       อ่ืน 

    SST =     ความผันแปรทั้งหมด 
 
  ถาคา R2 ที่ใกล 1 จะหมายถึง GDP, Inf, Exc, W มีความสัมพันธกับ FDI มาก 

แตถาคา R2 เขาใกล 0 จะหมายถึง GDP, Inf, Exc, W มีความสัมพันธกับ FDI นอย 
  เน่ืองจาก SSR จะเพ่ิมขึ้นถาเพิ่มตัวแปรอิสระ X เชน เดิมมี X1 และ X2 ที่มี

ความสัมพันธกับตวัแปรตาม Y แตถาเพิม่ตัวแปรอิสระ X3 เขาในสมการถดถอย จะไดวา 
   
    SSR(X1, X2, X3,) > SSR(X1, X2) 

 
โดยที่   SSR(X1, X2, X3,)  หมายถึง SSR ของสมการถดถอยที่มีตวัแปรอิสระ X1, X2 และ X3  
และ  SSR(X1, X2) หมายถึง SSR ของสมการถดถอยที่มีตวัแปรอิสระ X1 และ X2  
  ดังน้ัน เม่ือเพ่ิมตัวแปรอิสระเขาสมการความถดถอยจะทําใหคา R2 มากขึ้นทั้งที่ตัว
แปรอิสระ X ที่เพ่ิมอาจจะไมมีความสมัพันธกับตวัแปรตาม Y เลยก็ได จึงมีการปรับคา R2 ให
ถูกตองขึ้นเรียกวา Adjusted R2  
 

โดยที่      1)2(R
k)1(n

1)(n12R Adjust2
aR −−−

−+==  
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6. การตรวจสอบความเปนอิสระกันของความคลาดเคลื่อน 
  การทดสอบความเปนอิสระกันของคาความคลาดเคลื่อน โดยใชการทดสอบของ 

Durbin-Watson เปนการทดสอบความสมัพันธของ et และ et-1 โดยที่ t เปนชวงเวลา (กัลยา วานิชย
บัญชา. 2542 : 332) 

 
  สถิติทดสอบ Durbin-Watson  
 

    
( )

∑

∑ −−
= n

1 2te

2n

2 1tete
D.W.   

 
  โดยที่          
 
   D.W. =     คาสถิตทิดสอบ Durbin-Watson 

   ∑   =      ผลรวม 
   et    =      คาความคลาดเคลื่อนของปที่ t 
   et-1    =      คาความคลาดเคลื่อนของปที่ t-1 
   et 

2    =      คาความคลาดเคลื่อนของปที่ t ยกกําลัง 2 
 
  การทดสอบความเปนอิสระกันหรือไม โดยใชสถติิทดสอบ Durbin-Watson จะ

พิจารณาจากคา Durbin-Watson (D.W.) (กัลยา วานิชยบัญชา. 2546 : 340) ดังน้ี 
   7.1 ถา D.W. มีคาใกล 2 จะสรุปวา et และ et-1 อิสระกัน 
   7.2 ถา D.W. นอยกวา 2 แสดงวา ความสัมพันธของ et และ et-1 อยูในทิศ

ทางบวก  และถา D.W. มีคาใกล 0  แสดงวา et และ et-1 มีความสัมพันธกันมาก 
   7.3 ถา D.W. มากกวา 2 แสดงวา ความสัมพันธของ et และ et-1 อยูในทิศทาง

ลบ  และถา D.W. มีคาใกล 4  แสดงวา et และ et-1 มีความสัมพันธกันมาก 
   7.4 ถาจะพิจารณาจากคา Significance ของสถิตทิดสอบ D.W. ถาคา 

Significance นอยกวาระดับนัยสําคัญทีก่ําหนด  จะปฏิเสธสมมตฐิาน Ho หรือสรุปไดวา et และ et-1 
มีความสัมพันธกัน 

 
 



  

บทที่ 4 

ผลการวิเคราะหขอมูล 
 

สัญลักษณที่ใชในการวิเคราะหขอมูล 

การศึกษาวิจัยครั้งน้ี เปนการศึกษาสภาวการณและปจจัยทางเศรษฐกิจที่สงผลตอการ
ลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย โดยผูวิจัยไดเก็บรวบรวมขอมูลทุติยภูมิจากแหลง
ตางๆ และเพื่อใหเกิดความเขาใจในการแปลความหมายของการวิเคราะหขอมูล ผูวิจัยไดกําหนด
สัญลักษณตางๆ ที่ใชแทนความหมายดังตอไปน้ี 

 
N     แทน  จํานวนขอมูล 
R     แทน  คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธเชิงพหุ 
R2     แทน  สัมประสิทธิ์การตัดสินใจเชงิพหุ 
Adj R2    แทน  สัมประสิทธิ์การตัดสินใจเชงิพหุที่ปรับปรงุแลว 
Durbin-Watson  แทน  คาสถิตขิองเดอรบินวัตสัน 

β     แทน  สัมประสิทธิค์วามถดถอย 
S.E.    แทน  คาความคลาดเคลื่อน 
F-test    แทน   คาสถิติแจกแจงแบบเอฟ 
t-test    แทน  คาสถิติแจกแจงแบบท ี
p_value   แทน  คานัยสําคัญจากการคํานวณ (Significant Value) 

 
  นอกจากนี้ ในการแสดงผลการวิเคราะหขอมูล ผูวิจัยไดใชตวัยอแทนหัวขอหรือตวัแปร
ตางๆที่ใชในการศึกษาดังน้ี 
 FDI     แทน  การลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศ 
        ไทย (พันลานบาท) 
 GDP    แทน  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบื้องตน  
        (พันลานบาท) 

Inf     แทน   อัตราเงินเฟอภายในประเทศ (รอยละ) 
Exc     แทน  อัตราแลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศ (เงินบาท/  

        ดอลลารสหรัฐอเมริกา) 
 W     แทน  อัตราคาจางแรงงานขั้นต่ําของกรุงเทพฯและ 

        ปริมณฑล (บาทตอวัน) 
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การวิเคราะหขอมูล 

การวิเคราะหขอมูล ผูวิจัยไดเสนอผลการวิเคราะหขอมูลออกเปน 2 สวน ดังน้ี 
สวนที่ 1 วิเคราะหสภาวการณของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย ชวง

ป 2528 – 2547 โดยแยกวิเคราะหในดานปริมาณการลงทุน แหลงที่มาของการลงทุน ลักษณะการ
ลงทุน และการสงเสริมการลงทุน 

สวนที่ 2 วิเคราะหปจจัยทางเศรษฐกจิที่สงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศใน
ประเทศไทย ชวงป 2528 – 2547 โดยทําการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression 
Analysis) โดยวิธีการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงพหุ เพ่ือเปนการตรวจสอบสมติฐานการวิจัย พรอม
ทั้งหาสมการการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยที่เหมาะสม 
 

ผลการวิเคราะหขอมูล 

สวนที่ 1 วิเคราะหสภาวการณการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย
ในชวงป 2528 – 2547 

ปริมาณการลงทุน 
 จากตาราง  3 แสดงถึงปริมาณการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยซึง่ได

เพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ืองตั้งแตป 2528 โดยสาเหตุสวนหนึ่งมาจากประเทศญี่ปุนซึง่เปนประเทศหลักที่
เขามาลงทุนทางตรงในประเทศไทย ไดถูกกดดันใหเพ่ิมคาเงินเยนภายหลังการประชุม Plaza 
Accord ซ่ึงสงผลใหตนทุนการผลิตของประเทศญีปุ่นเพ่ิมขึ้น จึงเกิดการยายฐานการผลิตไปยัง
ประเทศที่มีตนทุนถูกกวาซึง่ประเทศไทยเปนประเทศหนึ่งที่ญ่ีปุนเขามาลงทุนทางตรง ทําใหการ
ลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยเพิ่มขึ้นจาก 4,401 ลานบาท เปน 64,695 ลานบาท ใน
ป 2533 และเริ่มมีแนวโนมลดลงอยางตอเน่ืองตั้งแตป 2534 สาเหตอัุนเนื่องมากจากเศรษฐกิจโลก
เริ่มชะลอตวัลงภายหลังวิกฤติการณสงครามอาวเปอรเซียและวกิฤตกิารณการเมืองในประเทศเมื่อป 
2535  โดยลดลงเหลือ 33,241 ลานบาทในป 2537 และเริ่มปรับตวัดีขึ้น หลังจากนั้นประเทศไทยได
เกิดวิกฤติการณทางเศรษฐกิจอีกครั้งหน่ึงในป 2540 สงผลใหประเทศไทยตองลอยตัวคาเงินบาท ทํา
ใหคาเงินบาทลดลงอยางตอเน่ือง ซ่ึงทําใหปริมาณการลงทุนทางตรงจากตางประเทศเพิ่มขึ้นอยาง
มากจาก 57,472 ลานบาทในป 2540 เปน 117,696 ลานบาทในป 2541 และเพิ่มเปน 209,888 ลาน
บาทในป 2542 ซ่ึงการเพิ่มขึ้นของเงินลงทุนในชวงนี้เกิดขึ้นจากการออนคาลงของเงินบาท ทําให
เปนแรงจูงใจใหนักลงทุนตางประเทศเขามาลงทุนมากขึ้นเนื่องจากมูลคาทรัพยสินตางๆ ในประเทศ
มีคาถูกลงในสายตานักลงทุนตางชาติ ประกอบกับธรุกิจภายในประเทศบางสวนประสบปญหาภาวะ
ขาดทุนจึงตองขายกิจการหรือหาผูรวมทุนใหมซ่ึงสวนใหญเปนชาวตางชาติ นอกจากนี้ยังเปนการ
เพ่ิมทุนของบริษัทแมใหแกบริษัทลูกในประเทศไทย ทีป่ระสบภาวะขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนและ
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สภาพคลองทีต่ึงตวั หลังจากนั้นสภาพการลงทุนไดเริ่มกลับสูภาวะปกติในชวงป 2545 จนถึงปจจุบัน 
โดยมียอดการลงทุนทางตรงจากตางประเทศสทุธิ 44,929 77,529 และ 33,094 ลานบาทตามลาํดับ 

 
ตาราง 3 ปริมาณการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยป 2528 - 2547 

(หนวย : ลานบาท) 

ป 

การไหลเขาของเงิน
ลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศ 

การไหลออกของเงิน
ลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศ 

การลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศ 

อัตราการ
เปลี่ยนแปลง 

(รอยละ) 
2528 10,165 5,764 4,401  
2529 10,525 3,617 6,908 56.96 
2530 12,536 3,492 9,044 30.92 
2531 32,737 4,774 27,963 209.19 
2532 53,079 7,381 45,698 63.42 
2533 77,266 12,571 64,695 41.57 
2534 93,935 42,545 51,390 -20.57 
2535 135,028 81,337 53,691 4.48 
2536 66,768 22,956 43,812 -18.40 
2537 61,599 28,358 33,241 -24.13 
2538 75,991 26,104 49,887 50.08 
2539 99,733 42,261 57,472 15.20 
2540 165,143 47,447 117,696 104.79 
2541 284,938 75,050 209,888 78.33 
2542 200,742 66,150 134,592 -35.87 
2543 256,282 140,996 115,286 -14.34 
2544 398,519 225,879 172,640 49.75 
2545 322,189 277,260 44,929 -73.98 
2546 317,718 240,189 77,529 72.56 
2547 304,111 271,017 33,094 -57.31 

 ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย.  (2549).  ตารางการเผยแพรขอมูล.  (ออนไลน) 
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แหลงที่มาของการลงทุน 
 การลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยไดจําแนกประเทศผูลงทุนดังตาราง 

4  ไวดังน้ี คือ ญ่ีปุน สหรัฐอเมริกา กลุมยุโรป กลุมอาเซียน ฮองกง ไตหวัน เกาหลีใต  จีน แคนนา
ดา ออสเตรเลีย สวิสเซอรแลนด และอ่ืนๆ จากการพิจารณาแหลงที่มาพบวา ประเทศที่เปนแหลง
เงินลงทุนทางตรงนั้น สวนใหญจะกระจุกตัวอยูเพียงไมกี่ประเทศหลัก โดยในชวงกอนป 2528 
ประเทศที่เปนแหลงเงินลงทนุทางตรงสุทธิหลักคือ ประเทศสหรัฐอเมริกา เม่ือพิจารณาชวงตั้งแตป   
2528 – 2532 ประเทศญีปุ่นเริ่มเปนประเทศที่มีบทบาทสําคัญตอการลงทุนทางตรงในประเทศไทย
มากที่สุด โดยมีการลงทุนทางตรงสุทธิ 41,220 ลานบาท มีสัดสวนรอยละ 44 ของการลงทุนทางตรง
จากตางประเทศ รองลงมาไดแก สหรัฐอเมริกา ฮองกง และไตหวัน มีสัดสวนรอยละ 15 12 และ10 
ของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ ตามลําดับ 

 ในชวงป 2533 – 2537 ประเทศญีปุ่นยังคงเปนประเทศที่มีบทบาทตอการลงทุน
ทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยมากที่สุด โดยมีการลงทุนทางตรงสุทธิ 63,028 ลานบาท 
สัดสวนรอยละ 26 ของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ ซ่ึงลดลงจากชวงกอนหนา ทั้งน้ีเน่ืองจาก
ภาวะเศรษฐกจิโดยรวมของโลกชะลอตัวลงเปนเหตุใหประเทศญี่ปุนซ่ึงเปนแหลงเงินลงทุนทางตรง
รายหลักของประเทศไทยในชวงที่ผานมาลงทุนลดลง สําหรับประเทศทีเ่ปนแหลงเงินลงทุนทางตรง
สุทธิรองลงมาคือ ประเทศฮองกง สหรัฐอเมริกา และสิงคโปร ซ่ึงมีสัดสวนรอยละ 19 14 และ 10 ของ
การลงทุนทางตรงจากตางประเทศ ตามลาํดับ 

 ในชวงป 2538 – 2542 เปนชวงที่ประเทศไทยไดรับผลกระทบอยางมากจากวิกฤติ
เศรษฐกิจในป 2540 ซ่ึงมีการลอยตัวคาเงินบาท ทําใหมีเงินลงทุนทางตรงสทุธิจากตางประเทศ
เพ่ิมขึ้นอยางมาก ซ่ึงประเทศญี่ปุนเปนประเทศที่มีบทบาทสําคญัที่สุดโดยมีการลงทุนทางตรงสุทธ ิ
148,513 ลานบาท สัดสวนรอยละ 26 ของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ สวนอันดับรองลงมา
คือสหรัฐอเมริกา สิงคโปร และฮองกง ซ่ึงมีการลงทุนทางตรงสุทธิ 119,112 62,935 และ 52,642 
ลานบาท สัดสวนรอยละ 21 11 และ 9 ของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ ตามลําดับ 

 ชวงป 2543 – 2547 การลงทุนทางตรงจากตางประเทศลดลงจากชวงกอนหนา
เล็กนอยโดยมีการลงทุนทางตรงสุทธิ 443,478 ลานบาท ซ่ึงประเทศญี่ปุนยังคงเปนประเทศที่เขามา
ลงทุนทางตรงสุทธิสูงสุดโดยมีการลงทุนทางตรงสุทธิ 185,158 ลานบาท สัดสวนรอยละ 42 ของการ
ลงทุนทางตรงจากตางประเทศ สําหรับอันดับรองลงมาคือประเทศสงิคโปร อังกฤษ และฮองกง มีมี
ยอดการทุนทางตรงสุทธิ 169,958 46,222 และ 38,154 ลานบาท สัดสวนรอยละ 38 10 และ9 ของ
การลงทุนทางตรงจากตางประเทศ 
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ตาราง 4 แหลงที่มาของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยป 2513 - 2547  
 (หนวย : ลานบาท) 

ประเทศ 2513-2527 2528-2532 2533-2537 2538-2542 2543-2547 
 ปริมาณ % ปริมาณ % ปริมาณ % ปริมาณ % ปริมาณ % 

ญี่ปุน 13,337 27 41,220 44 63,028 26 148,513 26 185,158 42 
สหรัฐอเมริกา 14,884 30 13,883 15 35,007 14 119,112 21 9,738 2 
ยุโรป 8,158 17 8,431 9 25,119 10 108,959 19 15,841 4 
  ออสเตรีย 65 0 46 0 91 0 133 0 1,288 0 
  เบลเยี่ยม 168 0 242 0 1,170 0 -1,271 0 1,221 0 
  เยอรมัน 1,307 3 2,212 2 3,988 2 19,163 3 15,946 4 
  เดนมารก 21 0 476 1 -883 0 684 0 1,287 0 
  สเปน 1 0 16 0 31 0 200 0 201 0 
  ฟนแลนด 15 0 15 0 381 0 2,051 0 902 0 
  ฝร่ังเศส 422 1 1,041 1 6,564 3 22,431 4 -3,606 -1 
  อังกฤษ 2,755 6 1,810 2 9,805 4 18,331 3 46,222 10 
  กรีซ 3 0 0 0 8 0 2 0 45 0 
  ไอแลนด 0 0 0 0 28 0 -40 0 3,354 1 
  อิตาลี 839 2 203 0 592 0 578 0 1,803 0 
  ลักเซมเบิรก -9 0 45 0 319 0 390 0 -614 0 
  เนเธอแลนด 2,473 5 1,891 2 2,207 1 43,985 8 -60,280 -14 
  โปรตุเกส 0 0 0 0 0 0 0 0 40 0 
  สวีเดน 98 0 434 0 818 0 2,321 0 7,891 2 
  อื่นๆ 0 0 0 0 0 0 0 0 140 0 
อาเซียน 4,128 8 4,307 5 26,995 11 68,094 12 183,715 41 
  บรูไน 6 0 12 0 20 0 4 0 94 0 
  อินโดนีเซีย 69 0 48 0 711 0 907 0 591 0 
  มาเลเซีย 457 1 119 0 445 0 2,941 1 4,234 1 
  ฟลิปปนส 62 0 -47 0 174 0 759 0 7,816 2 
  สิงคโปร 3,484 7 4,074 4 25,547 10 62,935 11 169,958 38 
  กัมพูชา 0 0 0 0 60 0 62 0 542 0 
  ลาว 22 0 126 0 65 0 377 0 175 0 
  เมียนมาร 24 0 -25 0 10 0 5 0 122 0 
  เวียดนาม 4 0 0 0 -37 0 104 0 184 0 
ฮองกง 4,584 9 10,910 12 46,044 19 52,642 9 38,154 9 
ไตหวัน 125 0 9,189 10 15,446 6 19,155 3 22,396 5 
เกาหลีใต 101 0 582 1 1,738 1 4,852 1 5,265 1 
จี่น 1 0 523 1 172 0 -1 0 2,088 0 
แคนนาดา 122 0 312 0 603 0 263 0 2,304 1 
ออสเตรเลีย 486 1 248 0 2,598 1 7,331 1 4,588 1 
สวิสเซอรแลนด 725 1 2,927 3 3,684 1 11,000 2 9,226 2 
อ่ืนๆ 2,188 4 1,484 2 26,394 11 29,614 5 -34,994 -8 
รวม 48,839 100 94,016 100 246,828 100 569,535 100 443,478 100 

 ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย.  (2549).  ตารางการเผยแพรขอมูล.  (ออนไลน) 
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ลักษณะการลงทุน  
 การลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย ไดจําแนกลักษณะการลงทุนตาม

ภาคธุรกิจตางๆ ตามตาราง 5 ซ่ึงแบงออกเปนกลุมไดดังน้ี คือ อุตสาหกรรม สถาบันการเงิน การคา 
การกอสราง เหมืองแรและการยอยหิน เกษตรกรรม บริการ การลงทุนและบรษิทัโฮลดิ้ง 
อสังหาริมทรัพย โดยในชวงป 2528 – 2532 การลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยมี
ทิศทางเพิ่มขึน้โดยสวนใหญเนนไปทางดานอุตสาหกรรม ซ่ึงมียอดการลงทุนทางตรงสุทธิ 46,241 
ลานบาท สัดสวนรอยละ 49 ของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศโดยอุตสาหกรรมหลักๆ ทีมี่การ
ลงทุนทางตรงสูงที่สุดคือ เครื่องใชและอุปกรณไฟฟา สําหรับอันดับรองลงมา คือ ดานการคา และ
การกอสราง สัดสวนประมาณรอยละ 15 11 ของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศตามลําดับ  

 ในชวงป 2533 – 2537 การลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยสวนใหญ
ยังคงเนนทางดานอุตสาหกรรมเปนหลักโดยมีการลงทุนทางตรงสุทธิ 86,406 ลานบาท สัดสวนรอย
ละ 36 ของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ ซ่ึงอุตสาหกรรมหลักๆ ยังคงเปนเครือ่งใชและอุปกรณ
ไฟฟา สําหรับภาคธุรกิจทีไ่ดรับความสนใจอันดับรองลงมาคือ ภาคธุรกิจอสังหาริมทรัพย และดาน
การคาซึ่งมีการลงทุนทางตรงสุทธิ 51,194 และ 41,859 ลานบาท สดัสวนรอยละ 21 และ 17 ของ
การลงทุนทางตรงจากตางประเทศ ตามลาํดับ 

 ในชวงป 2538 – 2542 เปนชวงที่ประเทศไทยไดเกิดวกิฤตทิางเศรษฐกิจ สาเหตสุวน
หน่ึงมาจากการลงทุนในภาคธุรกิจอสังหาริมทรัพยที่เพ่ิมขึ้นในชวงกอนหนา ซ่ึงเปนการลงทุนที่ไม
กอใหเกิดมูลคาเพิ่มทางเศรษฐกิจ ประกอบกับไดมีการประกาศลอยตัวคาเงินบาทเมื่อ 2 กรกฎาคม 
2540 สงผลใหเงินบาทมีคาออนลงอยางตอเน่ือง ซ่ึงทําใหมีเงินลงทุนทางตรงสทุธิจากตางประเทศ
เพ่ิมขึ้นมากในชวงนี้โดยมีการลงทุนทางตรงสุทธิ 569,535 ลานบาท ซ่ึงการเพิ่มขึ้นของการลงทุน
ทางตรงจากตางประเทศสาเหตุหลักๆ เกิดจากบริษัทแมไดเพ่ิมทุนใหแกบริษทัลกูในประเทศไทยที่
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนและสภาพคลองที่ตึงตวั โดยภาพรวมของการลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศในชวงนี้ เปนการลงทุนในภาคธุรกิจอุตสาหกรรมเปนหลัก รองลงมาคือดานการคาซึ่งมี
การลงทุนทางตรงสุทธิ 227,890 และ 140,895 ลานบาท สัดสวนรอยละ 40 และ 25 ของการลงทุน
ทางตรงจากตางประเทศ ตามลําดับ 

 ชวงป 2543 – 2547 มีการลงทุนทางตรงจากตางประเทศทั้งหมด 443,478 ลานบาท 
โดยการลงทุนยังคงเนนทางดานอุตสาหกรรมเปนหลักมีการลงทุนทางตรงสุทธิ 237,668 ลานบาท 
สัดสวนรอยละ 54 ของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ ซ่ึงอุตสาหกรรมหลักในชวงนี้คือ
เครื่องจักรและอุปกรณขนสง มีการลงทุนทางตรงสุทธ ิ75,099 ลานบาท สัดสวนรอยละ 17 ของการ
ลงทุนทางตรงจากตางประเทศ นอกจากการลงทุนทางดานอุตสาหกรรมแลวอันดับรองลงมาคือการ
ลงทุนทางดานการคา และดานบริการ ซ่ึงมีการลงทุนทางตรงสุทธ ิ 74,166 และ 61,556 ลานบาท 
สัดสวนรอยละ 17 และ 14 ของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ ตามลําดับ 
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ตาราง 5 ลักษณะการลงทนุทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยป 2528 - 2547 
(หนวย : ลานบาท) 

ภาคธุรกิจ 2528-2532 2533-2537 2538-2542 2543-2547 

 ปริมาณ % ปริมาณ % ปริมาณ  ปริมาณ % 

อุตสาหกรรม 46,241 49 88,406 36 227,890 40 237,668 54 

  อาหารและน้ําตาล 4,137 4 6,498 3 15,644 3 16,748 4 

  ส่ิงทอ 2,938 3 5,023 2 9,363 2 4,860 1 

  โลหะและอโลหะ 5,092 5 10,332 4 35,714 6 25,286 6 

  เครื่องใชและอุปกรณไฟฟา 17,207 18 30,648 12 57,663 10 38,332 9 

  เครื่องจักรและอุปกรณขนสง 1,911 2 7,721 3 60,425 11 75,099 17 

  เคมีภัณฑ 5,719 6 15,737 6 22,685 4 25,164 6 

  ผลิตภัณฑนํ้ามัน -427 -0 1,350 1 3,551 1 852 0 

  อุปกรณกอสราง 162 0 773 0 2,596 0 1,764 0 

  อื่น ๆ 9,502 10 10,323 4 20,248 4 49,564 11 

สถาบันการเงิน 5,120 5 19,721 8 49,955 9 -35,917 -8 

การคา 14,396 15 41,859 17 140,895 25 74,116 17 

การกอสราง 9,932 11 26,746 11 10,866 2 3,597 1 

เหมืองแรและยอยหิน 1,995 2 10,824 4 1,987 0 8,745 2 

เกษตรกรรม 1,484 2 1,382 1 412 0 558 0 

การบริการ 4,652 5 7,731 3 44,110 8 61,556 14 

การลงทุนและบรษิัทโฮลด้ิง 0 0 3,460 1 35,128 6 -20,888 -5 

อสังหาริมทรัพย 9,622 10 51,194 21 50,552 9 16,272 4 

อ่ืน ๆ 573 1 -4,494 -2 7,741 1 97,772 22 

รวม 94,016 100 246,828 100 569,535 100 443,478 100 

 ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย.  (2549).  ตารางการเผยแพรขอมูล.  (ออนไลน) 
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การสงเสริมการลงทุน  
  จากขอมูลสถติิการขอรับการสงเสริมการลงทุนในตาราง 6 ไดแสดงถึงสภาวะความ
สนใจของนักลงทุนตางชาติชวงตั้งแตป 2538 – 2547 โดยมีจํานวนโครงการที่มีชาวตางชาติรวมถือ
หุนดวยมีแนวโนมที่ลดลงเลก็นอยตั้งแตป 2538 – 2541 ซ่ึงปรับลดลงจาก 560 โครงการในป 2538 
เหลือ 521 โครงการในป 2541 และปรบัตวัเพ่ิมขึ้นในป 2542 ซ่ึงมีปริมาณโครงการทั้งสิ้น 730 
โครงการ หลังจากนั้นก็ไดมีการปรับตวัทั้งลดลงและเพิ่มขึ้นจนกระทั่งป 2547 มีจํานวนโครงการที่
ขอรับการสงเสริมลงทนุทั้งสิ้น 749 โครงการ สําหรับทางดานปริมาณเงินลงทุนก็ไดมีการปรับตวั
ลดลงเชนเดียวกัน โดยในป 2538 มีเงินลงทุน 378.5 พันลานบาท ลดลงเหลือ 224.6 พันลานบาท 
ในขณะที่ป 2542 มีจํานวนโครงการที่เพ่ิมขึ้น แตจํานวนเงินลงทนุกลับลดลงเหลือ 167.6 พันลาน
บาท เน่ืองจากขนาดของการลงทุนที่ลดลง  หลังจากนั้นจึงเริ่มปรับตัวดีขึ้น จนกระทั่งในป 2547 มี
ยอดเงินลงทุนที่ขอรับการสงเสริมจํานวน 307 พันลานบาท สําหรับสถติิทางดานการอนุมัติสงเสริม
การลงทุนในดานจํานวนโครงการทิศทางการเคลื่อนไหวมีแนวโนมเชนเดียวกับการขอรับการสงเสริม 
ในสวนของเงนิลงทุนที่ไดรับอนุมัติการสงเสริมน้ันมีแนวโนมที่ลดลงจาก 397.2 พันลานบาทในป 
2538 เหลือ 142 พันลานบาทในป 2542 และเริ่มปรับตวัดีขึ้นจนกระทั่งป 2547 มีเงินลงทุนทั้งสิ้น 
317.3 พันลานบาท   
  พิจารณาในสวนของขนาดเงินลงทุนทั้งในดานการขอรับการสงเสรมิการลงทุน และ
การอนุมัติใหการสงเสริมการลงทุน พบวาสวนใหญนักลงทุนจะลงทุนอยูที่ระดับเงินลงทุนนอยกวา  
50 ลานบาท และที่ระดับเงินทุน 100 – 500 ลานบาท โดยในป 2547 มีจํานวนโครงการลงทุนที่มี
ขนาดการลงทุนไมเกิน 50 ลานบาทในขั้นยื่นคําขอ จํานวน 291 โครงการ และที่ขนาดเงนิลงทุน
มากกวา 100 – 500 ลานบาท มีจํานวนทั้งหมด 258 โครงการ ในสวนของขั้นการอนุมัติ มีจํานวน
โครงการที่มีขนาดนอยกวา 50 ลานบาท 282 โครงการ และที่ขนาดเงินลงทุน 100 – 500 ลานบาท 
251 โครงการ 
  สําหรับแหลงที่ตั้งซ่ึงคณะกรรมการสงเสริมการลงทุนไดแบงออกเปน 3 เขต โดยมื่อ
พิจารณาในภาพรวมทั้งทางดานการขอรับการสงเสริมการลงทุน และการอนุมัติการสงเสริมการ
ลงทุน ในชวงป 2538 – 2543 เขตที่นักลงทุนสวนใหญใหความสนใจที่จะลงทุนอยูในเขตเขต 3   
หลังจากนั้นในป 2544 – 2547 นักลงทนุเริ่มใหความสนใจลงทุนในเขต 2 โดยในป 2547 ในขั้นยื่น
คําขอมีจํานวนเงินลงทุนในเขต 2 ทั้งสิ้น 204 พันลานบาท และมีจํานวนโครงการทั้งหมด 375 
โครงการ สําหรับในขั้นการอนุมัติในป 2547 มีปริมาณใกลเคียงกนัคือ มีจํานวนเงินลงทุนในเขต 2 
ทั้งสิ้น 203.8 พันลานบาท และมีจํานวนโครงการทั้งหมด 395 โครงการ 
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ตาราง 6 โครงการลงทุนทางตรงจากตางประเทศที่ขอรบัการสงเสริมการลงทุนจําแนกตามการ 
     กระจายผูถือหุน การกระจายขนาดเงินลงทุน และการกระจายแหลงที่ตั้ง ป 2538 - 2547 

 ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการสงเสรมิการลงทุน 
 หมายเหตุ :  เขต 1 ไดแก กรุงเทพมหานคร นครปฐม นนทบุรี ปทุมธานี สมุทรปราการ และสมุทรสาคร 
    เขต 2 ไดแก กาญจนบุรี ฉะเชิงเทรา ชลบุรี นครนายก ภูเก็ต ระยอง พระนครศรอียุธยา ราชบุรี สมุทรสงคราม  
               สระบุรี สพุรรณบุรี  และอางทอ 
    เขต 3 ไดแก 58 จังหวัดที่เหลือ

ประเภท 2538 2539 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉล่ีย 

การกระจายผูถือหุน            
  -โครงการที่ตางชาติถือหุน 100%            
     จํานวนโครงการ (ราย) 134 157 174 216 364 336 320 291 305 334 263 
     เงินลงทุน (พันลานบาท) 40.7 92.4 41.5 84.1 106.4 131.7 84.5 102.8 106.2 109.6 90.0 
  -โครงการรวมทุนไทยและตางชาติ            
     จํานวนโครงการ (ราย) 426 394 349 305 366 378 295 269 363 415 356 
     เงินลงทุน (พันลานบาท) 337.8 235.3 266.5 140.5 61.1 121.5 64.9 75.8 142.5 197.4 164.3 
  -รวมโครงการที่ตางชาติถือหุน            
     จํานวนโครงการ (ราย) 560 551 523 521 730 714 615 560 668 749 619 
     เงินลงทุน (พันลานบาท) 378.5 327.7 308.0 224.6 167.6 253.3 149.4 178.6 248.7 307.0 254.3 
การกระจายของขนาดเงินลงทุน            
  -ขนาดไมเกิน  50 ลานบาท            
     จํานวนโครงการ (ราย) 162 166 100 258 364 304 287 237 246 291 242 
     เงินลงทุน (พันลานบาท) 3.8 4.0 4.0 5.0 6.6 6.2 5.8 4.7 5.1 5.9 5.1 
  -ขนาดมากกวา  50 – 100  ลานบาท            
     จํานวนโครงการ (ราย) 95 93 71 75 99 126 85 98 113 114 97 
     เงินลงทุน (พันลานบาท) 6.8 6.4 5.2 5.3 6.6 8.9 6.0 7.0 7.9 8.1 6.8 
  -ขนาดมากกวา  100 – 500  ลานบาท            
     จํานวนโครงการ (ราย) 197 205 160 131 211 207 193 185 244 258 199 
     เงินลงทุน (พันลานบาท) 44.2 46.1 38.3 30.3 49.3 46.6 46.1 44.8 58.2 62.7 46.7 
  -ขนาดมากกวา 500 – 1,000 ลานบาท            
     จํานวนโครงการ (ราย) 35 34 29 26 25 34 22 13 21 31 27 
     เงินลงทุน (พันลานบาท) 25.2 22.9 20.5 18.4 16.2 24.5 14.6 9.6 13.3 22.7 18.8 
  -ขนาดมากกวา  1,000 ลานบาท            
     จํานวนโครงการ (ราย) 71 54 37 31 31 43 28 27 44 55 42 
     เงินลงทุน (พันลานบาท) 298.4 249.6 188.1 165.6 88.8 167.1 77.0 112.5 164.2 207.7 171.9 
การกระจายแหลงที่ต้ัง            
  -เขต  1            
     จํานวนโครงการ (ราย) 87 89 110 165 244 181 150 118 163 194 150 
     เงินลงทุน (พันลานบาท) 24.1 35.7 48.7 51.0 60.7 23.5 46.4 33.5 54.8 37.7 41.6 
  -เขต  2            
     จํานวนโครงการ (ราย) 159 142 121 125 179 231 298 302 380 375 231 
     เงินลงทุน (พันลานบาท) 56.9 62.9 440.3 37.4 36.2 123.0 79.4 72.5 142.7 204.0 125.5 
  -เขต  3            
     จํานวนโครงการ (ราย) 314 311 311 231 307 302 167 140 125 180 239 
     เงินลงทุน (พันลานบาท) 297.5 224.7 165.0 136.2 70.7 106.8 23.7 72.6 51.2 65.3 121.4 
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ตาราง 7 โครงการลงทุนทางตรงจากตางประเทศที่ไดรับอนุมัติการสงเสริมการลงทุนจําแนกตาม 
     การกระจายผูถือหุน การกระจายขนาดเงินลงทุน และการกระจายแหลงที่ตั้ง ป 2538 - 2547 

 ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการสงเสรมิการลงทุน 
 หมายเหตุ : เขต 1 ไดแก กรุงเทพมหานคร นครปฐม นนทบุรี ปทุมธานี สมุทรปราการ และสมุทรสาคร 

   เขต 2 ไดแก กาญจนบุรี ฉะเชิงเทรา ชลบุรี นครนายก ภูเก็ต ระยอง พระนครศรอียุธยา ราชบุรี สมุทรสงคราม สระบรุี  
       สุพรรณบุรี  และอางทอ 

   เขต 3 ไดแก 58 จังหวัดที่เหลือ

ประเภท 2538 2539 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 เฉล่ีย 

การกระจายผูถือหุน            
  -โครงการที่ตางชาติถือหุน 100%            
     จํานวนโครงการ (ราย) 136 142 187 204 265 380 315 273 305 337 254 
     เงินลงทุน (พันลานบาท) 36.9 75.1 35.9 80.0 82.9 123.2 106.7 53.4 104.5 127.9 82.7 
  -โครงการรวมทุนไทยและตางชาติ            
     จํานวนโครงการ (ราย) 425 348 355 279 248 381 260 210 258 357 312 
     เงินลงทุน (พันลานบาท) 360.3 251.2 284.8 174.9 58.6 89.4 102.9 46.2 108.1 189.3 166.6 
  -รวมโครงการที่ตางชาติถือหุน            
     จํานวนโครงการ (ราย) 561 490 515 483 513 761 575 483 563 734 568 
     เงินลงทุน (พันลานบาท) 397.2 326.3 320.7 254.9 141.5 212.6 209.6 99.6 212.6 317.3 249.2 
การกระจายของขนาดเงินลงทุน            
  -ขนาดไมเกิน  50 ลานบาท            
     จํานวนโครงการ (ราย) 163 157 189 221 264 308 267 192 226 282 227 
     เงินลงทุน (พันลานบาท) 4.0 3.9 4.2 4.4 5.0 6.6 5.3 3.7 5.1 6.1 48 
  -ขนาดมากกวา  50 – 100  ลานบาท            
     จํานวนโครงการ (ราย) 102 82 73 68 74 137 75 85 99 106 90 
     เงินลงทุน (พันลานบาท) 7.2 5.8 5.3 4.7 5.0 9.4 5.2 6.1 7.0 7.6 6.3 
  -ขนาดมากกวา  100 – 500  ลานบาท            
     จํานวนโครงการ (ราย) 197 175 183 143 130 253 168 177 185 251 186 
     เงินลงทุน (พันลานบาท) 45.9 39.2 41.2 33.5 30.1 58.9 39.5 41.1 42.5 60.5 43.2 
  -ขนาดมากกวา 500 – 1,000 ลานบาท            
     จํานวนโครงการ (ราย) 30 27 26 20 19 33 22 17 18 35 25 
     เงินลงทุน (พันลานบาท) 20.7 18.4 17.4 14.5 12.1 23.6 14.2 10.8 11.7 24.7 16.8 
  -ขนาดมากกวา  1,000 ลานบาท            
     จํานวนโครงการ (ราย) 69 49 44 31 26 30 43 12 35 60 40 
     เงินลงทุน (พันลานบาท) 319.4 259.1 232.5 197.8 89.2 114.2 145.3 37.9 146.3 218.4 176.0 
การกระจายแหลงที่ต้ัง            
  -เขต  1            
     จํานวนโครงการ (ราย) 86 81 96 172 188 229 153 99 138 176 142 
     เงินลงทุน (พันลานบาท) 14.3 24.4 17.9 59.1 39.3 33.4 36.5 20.9 75.5 39.3 36.1 
  -เขต  2            
     จํานวนโครงการ (ราย) 160 128 128 119 142 219 271 282 308 395 215 
     เงินลงทุน (พันลานบาท) 85.3 59.8 66.1 37.6 32.6 81.1 111.4 54.4 109.6 203.8 84.2 
  -เขต  3            
     จํานวนโครงการ (ราย) 315 281 291 192 183 313 151 102 117 163 211 
     เงินลงทุน (พันลานบาท) 297.5 242.1 216.7 158.1 69.6 98.2 61.7 24.4 27.4 74.2 127 
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สวนที่ 2 วิเคราะหปจจัยทางเศรษฐกิจที่สงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศใน

ประเทศไทย ชวงป 2528 – 2547  
 ทําการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) เพ่ือเปนการ
ตรวจสอบสมติฐานการวิจัย พรอมทั้งหาสมการการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยที่
เหมาะสมทั้งน้ีการวิเคราะหปจจัยทางเศรษฐกิจที่สงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศใน
ประเทศไทย ชวงป 2528 -2547 ไดวิเคราะหโดยใชโปรแกรมสําเร็จรูป Statistic Package for 
Social Sciences : SPSS 11.5 ในการประมวลผลเพื่อใหเปนไปตามความมุงหมายของงานวิจัย 
โดยการวิเคราะหน้ีจะใชวธิกีาร Stepwise  
 
 การวิเคราะหปจจัยทางเศรษฐกิจที่สงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศ
ไทยระหวางป 2528 – 2547 เปนการหาความสัมพันธระหวางการลงทุนสุทธิจากตางประเทศ กับ 
ปจจัยทางเศรษฐกิจตาง ๆ ไดแก ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ อัตราเงินเฟอภายในประเทศ 
อัตราแลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศ คาจางแรงงานขั้นต่ําในเขตกรุงเทพและปรมิณฑล โดยการ
สรางสมการถดถอยเชิงพหุและพิจารณาหาความสัมพันธของตวัแปร เพ่ือเปนการตรวจสอบ
สมมติฐานการวิจัยของปจจัยทางเศรษฐกจิที่กลาวมาขางตน เพ่ือทําการทดลองหาสมการการลงทุน
ทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยที่เหมาะสม โดยมีรายละเอียดดังน้ี 
 
ตาราง 8 ผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุของปจจัยที่สงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ    
     ในประเทศไทย 

ตัวแปรอิสระ βi S.E. t P_value F P_value 

Constant (β0) -181.39 46.08 -3.98  0.001 15.65 0.000 

Inf (β1) 13.98 4.17 3.35 0.004   

Exc (β2) 6.38 1.16 5.49 0.000   

R 0.81 Dubin-Watson 1.98   
R2 0.65 N 20   
Adj R2 0.61      

 
ตาราง 8 แสดงถึงปจจัยที่สงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย 

ไดแก อัตราเงินเฟอภายในประเทศ และอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ อยางมีนัยสําคัญที่
ระดับความเชือ่ม่ันรอยละ 99  พิจารณาคาสัมประสทิธิ์การตัดสินใจเชิงพหุ (R2) มีคาเทากับ 0.65 
น่ันคือ อัตราเงินเฟอภายในประเทศ และอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ มีความสัมพันธกับ
การลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย คิดเปนรอยละ 65 สวนอีก รอยละ 35 เกดิจาก
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อิทธิพลของตวัแปรอ่ืนที่ไมไดนํามาพิจารณาในแบบจําลอง เม่ือพิจารณาจากคาสัมประสทิธิ์การ
ตัดสินใจเชิงพหุที่ปรับปรุงแลว (Adj R2) มีคาเทากับ 0.61 แสดงใหเห็นวาอัตราเงินเฟอ
ภายในประเทศ และอัตราแลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศ มีความสมัพันธกับการลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศในประเทศไทย คิดเปนรอยละ 61   

 
เม่ือทดสอบนัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธิข์องตัวแปรอิสระทุกตวัโดยพิจารณาจาก

คา F Test ซ่ึงมีคาเทากับ 15.65 หมายความวา ตัวแปรอิสระทั้ง 2 ตวั ไดแก อัตราเงินเฟอ
ภายในประเทศ และอัตราแลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศ มีความสมัพันธกับการลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศในประเทศไทยในรูปเชิงเสน อยางมีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 99 และจาก
การทดสอบคาสหสัมพันธของตัวคลาดเคลื่อนปรากฏวาคา Durbin-Watson เทากับ 1.98 ซ่ึงอยู
ในชวงทีค่าความคลาดเคลื่อนไมมีความสัมพันธกัน สมการนี้จึงสามารถใชอธบิายความสัมพันธของ
การลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย กับอัตราเงินเฟอภายในประเทศและอัตรา
แลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศได 

 

การทดสอบเกี่ยวกับคาคงที่ (β0) พบวา คานัยสําคญัของการทดสอบคาคงที่ มีคาเทากับ 

0.00 นอยกวาคานัยสําคัญที่ตั้งไว (α = 0.01) แสดงวา ตัวแปรอิสระมีความสมัพันธกับตวัแปรใน
รูปแบบเชิงเสนที่ระดับนัยสาํคัญ 0.01 

 

การทดสอบเกี่ยวกับสัมประสิทธิค์วามถดถอย (βi) พบวา อัตราเงินเฟอภายในประเทศ 
และอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ มีความสัมพันธการลงทุนทางตรงจากตางประเทศใน
ประเทศไทย จากผลวิเคราะหสมการถดถอย สามารถอธิบายผลการวิเคราะห ไดดังน้ี 

อัตราเงินเฟอภายในประเทศ (Inf) มีความสัมพันธทศิทางเดียวกันกับการลงทุนทางตรง
จากตางประเทศในประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 99 โดยมีสัมประสิทธิ์

การถดถอย (β1) เทากับ 13.98 ซ่ึงไมเปนไปตามสมมติฐานทีไ่ดกําหนดไว 
อัตราแลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศ (Exc) มีความทศิทางเดียวกันกับการลงทุนทางตรง

จากตางประเทศในประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 99 โดยมีสัมประสิทธิ์

การถดถอย (β2) เทากับ 6.38 ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานที่ไดกําหนดไว 
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จากการทดสอบคานัยสําคญัทางสถิตขิองคาสัมประสทิธิ์แตละตัวแปรอิสระ แสดงใหเห็นวา
ตัวแปรอิสระทั้ง 2 ตวั มีความสัมพันธกบัตวัแปรตามที่ระดับนัยสําคัญรอยละ 99 โดยสามารถสราง
สมการการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย ไดดังน้ี 

 
 FDI =  -181.39 + 13.98Inf + 6.38Exc 
 
จากสมการสรุปไดวา อัตราเงินเฟอภายในประเทศ (Inf) มีความสัมพันธในทศิทางเดียวกัน

กับ การลงทนุทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย (FDI) ณ ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 99 
กลาวคือ เม่ือกําหนดใหปจจัยอ่ืนคงที่แลว หากอัตราเงินเฟอภายในประเทศเพิ่มขึน้รอยละ 1 จะมีผล
ทําใหการลงทนุทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยเพิ่มขึ้น 13.98 พันลานบาท และในทาง
กลับกัน หากอัตราเงินเฟอภายในประเทศลดลงรอยละ 1 จะมีผลทําใหการลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศในประเทศไทยลดลง 13.98 พันลานบาท 

 
 สําหรับอัตราแลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศ (Exc) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน

กับ การลงทนุทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย (FDI) ณ ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 99 
กลาวคือ เม่ือกําหนดใหปจจัยอ่ืนคงที่แลว หากอัตราแลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศเพิ่มขึ้น 1 บาท/
ดอลลารสหรัฐอเมริกา จะมีผลทําใหการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยเพิ่มขึ้น 6.38 
พันลานบาท และในทางกลับกัน หากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศลดลง 1 บาท/ดอลลาร
สหรัฐอเมริกา จะมีผลทําใหการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยลดลง 6.38 พันลาน
บาท 
 

 จากผลการศกึษาขางตน เม่ือพิจารณาจากคาสถิติ R2 มีคาเทากับ 0.65 และ Adj R2 
มีคาเทากับ 0.61 ซ่ึงคาสถิติทั้ง 2 ตัว มีคาเขาใกล 1 แสดงวาอัตราเงินเฟอภายในประเทศ และอัตรา
แลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศมีความสมัพันธกับการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย 
เม่ือพิจารณาจากคา F-test ซ่ึงมีคาเทากับ 15.65 ที่ระดับความเชือ่ม่ันรอยละ 99 แสดงวาทั้ง อัตรา
เงินเฟอภายในประเทศ และอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ มีความสัมพันธในรูปเชิงเสนกับ
การลงทุนทางตรงจากตางประเทศ และเมื่อพิจารณาคา t-test สามารถสรุปไดวา อัตราเงินเฟอ
ภายในประเทศ และอัตราแลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศสงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ
ในประเทศไทย ในขณะที่ผลติภัณฑมวลรวมภายในประเทศ และอัตราคาจางแรงงานขั้นต่ําของ
กรุงเทพฯ และปริมณฑล ไมสามารถอธิบายการเปลีย่นแปลงของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ
ในประเทศไทยได 
 
 



บทที่ 5 

สรุป อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 
 
การวิจัยครั้งน้ีเปนการศึกษาสภาวการณ และปจจัยทางเศรษฐกิจที่สงผลตอการลงทุน

ทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย โดยตองการทราบถึงสภาวการณทางดานการลงทุนทางตรง
จากตางประเทศในประเทศไทยวามีปริมาณการลงทุน แหลงที่มาของการลงทุน และลักษณะของการ
ลงทุนเปนอยางไร นอกจากนี้ยังทราบถงึปจจัยทางเศรษฐกิจใดบางที่สงผลตอการลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศในประเทศไทย โดยสามารถนําผลการวิเคราะหขอมูลที่ไดไปใชเปนขอมูลพ้ืนฐาน
สําหรับภาครฐัและเอกชนทีเ่กี่ยวของ ซ่ึงพอจะสรุปขั้นตอนและผลการศึกษาคนควาไดดังน้ี 

 

ความมุงหมายของการวิจัย 

ในการวิจัยครัง้น้ี ผูวิจัยไดตัง้ความมุงหมายไวดังน้ี 
1. เพ่ือศึกษาถึงสภาวการณของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย 

ในดานปริมาณการลงทุน แหลงที่มาของการลงทุน ลกัษณะของการลงทุน และการสงเสริมการลงทุน 
ชวงป 2528 ถึงป 2547  

2. เพ่ือศึกษาปจจัยทางเศรษฐกิจที่สงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศใน
ประเทศไทย ชวงป 2528 ถึงป 2547 

 

ความสําคญัของการวิจัย 

ผลของการวิจัย จะทําใหทราบและเขาใจถึง สภาวการณของการลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศในประเทศไทย รวมทั้งทําใหทราบถึงปจจัยทางเศรษฐกิจที่สงผลตอ การลงทุนทางตรง
จากตางประเทศในประเทศไทย ซ่ึงจะเปนประโยชนตอนักลงทุนตางประเทศในการตัดสินใจลงทุน 
และเปนประโยชนตอหนวยงานที่เกี่ยวของในการวางแผนและบริหารจัดการสงเสริมการลงทุนจาก
ตางประเทศในประเทศไทย 
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ขอบเขตการศึกษา 

งานวิจัยฉบับน้ีขอมูลที่นํามาศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ ชวงป 2528 ถึงป 2547 โดยศึกษา
ขอมูลการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ และขอมูลปจจัยทางเศรษฐกิจในภาพรวม โดยกําหนด
ขอบเขตการศกึษาดังน้ี 

1. ศึกษาถึงสภาวการณของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย ใน
ดาน ปริมาณการลงทุน แหลงที่มาของการลงทุน ลักษณะการลงทุน การสงเสริมการลงทนุชวงป 
2528 ถึงป 2547 

2. ศึกษาถึงปจจัยทางเศรษฐกจิที่สงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศใน
ประเทศไทย ชวงป 2528 ถึงป 2547 

 

สมมุติฐานในการวิจัย 

 การศึกษาปจจัยที่สงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย ไดมีการ
กําหนดสมมติฐานของตวัแปรในสมการ โดยคาดวาจะมีความสัมพันธกัน ดังน้ี 

1. ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับการลงทนุ
ทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย  กลาวคือ ถาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพิ่มขึน้ จะ
ทําใหการลงทนุทางตรงจากตางประเทศเพิ่มขึ้น ในทางตรงขาม ถาผลติภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศลดลง จะทาํใหการลงทุนทางตรงจากตางประเทศลดลง ทั้งน้ีกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆ 
คงที่ 

2. อัตราเงินเฟอภายในประเทศ มีความสัมพันธในทศิทางตรงขามกับการลงทุน
ทางตรงจากตางประเทศ กลาวคือ ถาอัตราเงินเฟอภายในประเทศเพิ่มสูงขึ้น จะทําใหแนวโนมการ
ลงทุนทางตรงจากตางประเทศลดลง ในทางตรงขาม ถาอัตราเงินเฟอภายในประเทศลดลงจะทําให
การลงทุนทางตรงจากตางประเทศเพิ่มขึ้น ทั้งน้ีกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆ คงที่ 

3. อัตราแลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศ  มีความสัมพันธในทศิทางเดยีวกันกับการ
ลงทุนทางตรงจากตางประเทศ กลาวคือ ถาอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศเพิ่มขึ้นซ่ึงเปนผล
ใหคาเงินบาทลดลง จะทําการลงทุนทางตรงจากตางประเทศเพิ่มขึ้น  ในทางตรงขาม ถาอัตรา
แลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศลดลงซี่งเปนผลใหคางเงินบาทเพิ่มขีน้ จะทําใหการลงทุนทางตรง
จากตางประเทศลดลง ทั้งน้ีกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆ คงที่ 

4. คาจางแรงงานขั้นต่ําในกรุงเทพฯ และปริมณฑล มีความสัมพันธในทศิทางตรง
ขามกับการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ กลาวคือ ถาคาจางแรงงานขั้นต่ําในกรุงเทพฯ และ
ปริมณฑล เพ่ิมขึ้น จะทําใหการลงทุนทางตรงจากตางประเทศลดลง ในทางตรงขาม ถาคาจาง
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แรงงานขั้นต่ําในกรุงเทพฯ และปริมณฑล ลดลง จะทําใหการลงทุนทางตรงจากตางประเทศเพิม่ขึ้น 
ทั้งน้ีกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงที่ 
 

เคร่ืองมือที่ใชในการเก็บรวบรวมขอมูล 

 ในการวิจัยครัง้น้ี ผูวิจัยไดใชขอมูลทตุิยภูมิ (Secondary Data) จากธนาคารแหง
ประเทศไทย โดยมีเครื่องมือที่ใชในการวจัิยดังน้ี 

1. แบบบันทึกรอยละของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศแยกตามภาคธุรกิจ ชวง
ป 2528 ถึงป 2547 โดยใชขอมูลรายป 

2. แบบบันทึกปจจัยที่สงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศชวงป 2528 ถึงป 
2547 ไดแก การลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
อัตราเงินเฟอภายในประเทศ อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ อัตราคาจางแรงงานขั้นต่ําของ
กรุงเทพฯและปริมณฑล 

  

การเก็บรวบรวมขอมูล 

 การวิจัยครั้งน้ี ขอมูลที่นํามาใชในการศกึษา เปนขอมูลทุตยิภูมิ (Secondary Data) มี
ขั้นตอนในการเก็บรวบรวมขอมูล ดังน้ี 

1. เก็บรวบรวมขอมูลเกี่ยวกับ การลงทนุทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย 
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ อัตราเงินเฟอภายในประเทศ อัตราแลกเปลีย่นเงินตรา
ตางประเทศ อัตราคาจางแรงงานขั้นต่ําของกรุงเทพฯและปริมณฑล โดยเก็บรวบรวมขอมูลจาก 
รายงานประจําป และเวบ็ไซตของธนาคารแหงประเทศไทย สําหรับขอมูลการสงเสริมการลงทนุ
รวบรวมจากสํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทนุ หลังจากนั้นจึงเรียบเรยีงขอมูลและจัดเปน
หมวดหมูตามกลุมของตัวแปรที่จะทําการศึกษา 

2. ตรวจสอบความถูกตอง หลังจากจัดหมวดหมูตามกลุมของตัวแปรที่จะศกึษา
เรียบรอย กอนที่จะนําไปวิเคราะหขอมูลตอไป 
 

การจัดกระทําและการวิเคราะหขอมูล 

 การศึกษาสภาวการณ และปจจัยที่สงผลตอการการลงทุนทางตรงจากตางประเทศใน
ประเทศไทย ไดแบงการวิเคราะหขอมูลออกเปน 2 สวน คือ 

1. ขอมูลดานปริมาณการลงทุน แหลงที่มาของการลงทุนจําแนกตามประเทศผูลงทุน  
ลักษณะการลงทุนจําแนกตามภาคธุรกิจ และขอมูลปริมาณการลงทุนที่ไดรับการสงเสริมการลงทุน 
โดยใชขอมูลในชวงป 2528 ถึงป 2547 เปนขอมูลรายป และขอมูลการสงเสริมการลงทุนสํานกังาน
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โดยใชขอมูลชวงป 2538 – 2547 มาวิเคราะหสภาวการณทั่วไป โดยวเิคราะหเชิงพรรณนา 
(descriptive analysis)  

2. ขอมูลปจจัยทีส่งผลตอการการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ ชวงป 2528 ถึงป 
พ.ศ.2547   เปนขอมูลรายป ดําเนินการวิเคราะหเชิงปริมาณ (quantitative analysis) โดยกําหนดให
การลงทุนทางตรงจากตางประเทศเปนตวัแปรตาม สวนตัวแปรอิสระเลือกจากปจจัยที่มีความสาํคัญ
ตอระบบเศรษฐกิจซ่ึงตัวแปรที่จะเลือกนํามาศึกษา  ไดแก  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ อัตรา
เงินเฟอภายในประเทศ อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ และอัตราคาจางคาจางแรงงานขั้นต่ํา
ของกรุงเทพฯและปริมณฑล นําขอมูลที่รวบรวมไดมาวิเคราะหสมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple  
Regression Analysis) โดยวิธีแบบ Stepwise  ในการหาคาความสมัพันธระหวางตัวแปรอิสระกับตวั
แปรตาม โดยโปรแกรมสถิติสําเร็จรูป เพ่ือการวิจัยทางสังคมศาสตร  Statistic Package for Social 
Sciences : SPSS 11.5 

 

ผลการวิเคราะหขอมูล 

สวนที่ 1 วิเคราะหสภาวการณการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย
ในชวงป 2528 – 2547 

การลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย ไดเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ืองตั้งแตป 2528 
โดยสาเหตุสวนหนึ่งมาจากประเทศญี่ปุนซ่ึงเปนประเทศหลักทีเ่ขามาลงทุนทางตรงในประเทศไทย 
ไดถูกกดดันใหเพ่ิมคาเงินเยนภายหลังการประชุม plaza Accord ในเดือนกันยายน 2528 ซ่ึงสงผล
ใหตนทุนการผลิตของประเทศญี่ปุนเพ่ิมขึ้น จึงเกิดการยายฐานการผลิตไปยังประเทศที่มีตนทุนถูก
กวาซึ่งประเทศไทยเปนประเทศหนึ่งที่ญ่ีปุนเขามาลงทุนทางตรง ทําใหการลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศในประเทศไทยในชวงป 2528 – 2532 เพ่ิมขึ้นจาก 4,401 ลานบาท เปน 45,698 ลาน
บาท แหลงเงินทุนที่สําคัญในชวงนี้คือ ประเทศญี่ปุนมียอดการลงทุนทางตรงสุทธิ 41,220 ลานบาท 
สัดสวนรอยละ 44 ของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศรองลงมาคือ สหรัฐอเมริกา และฮองกง มี
ยอดการลงทุนทางตรงสุทธิ 13,883 และ 10,910 ลานบาท สัดสวนรอยละ 15 และ 12 ของการ
ลงทุนทางตรงจากตางประเทศ สําหรับลกัษณะการลงทุนสวนใหญเนนไปทางดานอุตสาหกรรม ซ่ึงมี
ยอดการลงทุนทางตรงสุทธิ 46,241 ลานบาท สดัสวนรอยละ 49 ของการลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศ โดยอุตสาหกรรมหลักๆ ทีมี่การลงทุนทางตรงสูงที่สุดคือ เครื่องใชและอุปกรณไฟฟา 
สําหรับอันดับรองลงมา คือ ดานการคา และการกอสราง สัดสวนประมาณรอยละ 15 11 ของการ
ลงทุนทางตรงจากตางประเทศ 

ในชวงป 2533 – 2537 ปริมาณเงินลงทุนไดเพ่ิมขึ้นในระยะแรกเมือ่ป 2533 ซ่ึงมียอดการ
ลงทุนทางตรงสุทธิ 64,695 ลานบาท และเริ่มมีแนวโนมลดลงอยางตอเน่ืองตั้งแตป 2534 สาเหตอัุน
เน่ืองมาจากเศรษฐกจิโลกเริ่มชะลอตวัลงภายหลังวิกฤติการณสงครามอาวเปอรเซีย และวิกตกิารณ
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การเมืองในประเทศเมื่อป 2535 โดยลดลงเหลือ 33,241 ลานบาทในป 2537 โดยแหลงที่มาของ
เงินทุนสวนใหญยังคงเปนประเทศญี่ปุนมียอดการลงทุนทางตรงสุทธิ 63,028 ลานบาท มีสัดสวนรอย
ละ 26 ของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ สําหรับประเทศทีเ่ปนแหลงเงินลงทุนทางตรงสุทธิ
รองลงมาคือ ประเทศฮองกง สหรัฐอเมริกา และสิงคโปร ซ่ึงมีสัดสวนของการลงทุนทางตรงสทุธิรอย
ละ 19 14 และ 10 ของการลงทุนทงตรงสุทธิจากตางประเทศ สําหรับในดานของลักษณะการลงทุน
สวนใหญยังคงเนนทางดานอุตสาหกรรมเปนหลักโดยมียอดเงินลงทุนทางตรงสุทธิ 86,406 ลานบาท 
สัดสวนการลงทุนรอยละ 36 ซ่ึงอุตสาหกรรมหลักๆ เปนเครื่องใชและอุปกรณไฟฟา สําหรับภาค
ธุรกิจที่ไดรับความสนใจอนัดับรองลงมาคือ ภาคธุรกิจอสังหาริมทรัพย และดานการคาซึ่งมียอดการ
ลงทุนทางตรงสุทธิ 51,194  และ 41,859 ลานบาท สัดสวนรอยละ 21  และ 17 ของการลงทุน
ทางตรงจากตางประเทศ ตามลําดับ 

ในชวงป 2538 – 2542 ปริมาณเงินลงทุนทางตรงสุทธิจากตางประเทศเริ่มปรับตวัดีขึ้น 
จนกระทั่งประเทศไทยไดเกดิวิกฤติการณทางเศรษฐกิจอีกครั้งหน่ึงในป 2540 สงผลใหประเทศไทย
ตองลอยตวัคาเงินบาทภายใตการจัดการเมื่อวันที่ 2 กรกฎาคม 2540 (ชูศักดิ ์ จรูญสวัสดิ์.2548 : 
127) ทําใหคาเงินบาทลดลงอยางตอเน่ือง ซ่ึงทําใหปริมาณการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ
เพ่ิมขึ้นอยางมากจาก 49,887 ลานบาทในป 2538 เปน 117,696 ลานบาทในป 2540 และเพิ่มเปน 
209,888 ลานบาทในป 2542 ซ่ึงการเพิ่มขึ้นของเงินลงทุนในชวงนี้เกดิขึ้นจากการออนคาลงของเงิน
บาท ทําใหเปนแรงจูงใจใหนักลงทุนตางประเทศเขามาลงทุนมากขึ้นเนื่องจากมูลคาทรัพยสินตางๆ 
ในประเทศมีคาถูกลงในสายตานักลงทุนตางชาติ ประกอบกับธุรกจิภายในประเทศบางสวนประสบ
ปญหาภาวะขาดทุนจึงตองขายกิจการหรือหาผูรวมทุนใหมซ่ึงสวนใหญเปนชาวตางชาติ นอกจากนี้
ยังเปนการเพิม่ทุนของบริษทัแมใหแกบริษัทลูกในประเทศไทยที่ประสบภาวะขาดทุนจากอัตรา
แลกเปลีย่นและสภาพคลองที่ตึงตวั สําหรับแหลงที่มาของการลงทุนประเทศญี่ปุนยังคงเปนประเทศ
ที่มีบทบาทสําคัญที่สุดโดยมีการลงทุนทางตรงสทุธิ 148,513 ลานบาท สัดสวนรอยละ 26 ของการ
ลงทุนทางตรงจากตางประเทศ สวนอันดับรองลงมาคือสหรัฐอเมริกา สิงคโปร และฮองกง ซ่ึงมียอด
การลงทุนสุทธิ 119,112  62,935 และ 52,642 ลานบาท สัดสวนรอยละ 21 11 และ 9 ของการลงทุน
ทางตรงจากตางประเทศ ตามลําดับ ในสวนของภาพรวมของลักษณะการลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศในชวงนี้ ยังคงเปนการลงทนุในภาคธุรกจิอุตสาหกรรมเปนหลัก และดานการคา ซ่ึงมี
ยอดการลงทุนทางตรงสุทธิ 227,890 และ 140,895 ลานบาท สัดสวนรอยละ 40 และ 25 ขอการ
ลงทุนทางตรงจากตางประเทศ 

ในชวงป 2543 – 2547 ปริมาณการลงทุนทางตรงจากตางประเทศไดเริ่มกลับสูภาวะปกติ
โดยยอดการลงทุนทางตรงสทุธิเริ่มลดลงจาก 134,592 ในป 2543 เหลือ 44,929 77,529 และ 
33,094 ลานบาทในป 2545 – 2547 ตามลําดับ สําหรับในดานของแหลงที่มาของการลงทุนประเทศ
ญ่ีปุนยังคงเปนประเทศที่เขามาลงทุนทางตรงสุทธสิูงสดุโดยมียอดการลงทุนทางตรงสุทธิ 185,158 
ลานบาท สดัสวนรอยละ 42 ของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ สําหรบัอันดับรองลงมาคือ
ประเทศสิงคโปร อังกฤษ และฮองกง มียอดการลงทนุทางตรงสุทธิ 169,958 46,222 และ 38,154 
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ลานบาท สัดสวนรอยละ 38 10 และ9 ของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ ตามลําดับ และในสวน
ของลักษณะการลงทุนยังคงเนนทางดานอุตสาหกรรมเปนหลัก โดยมีการลงทุนทางตรงสุทธิ 
237,668 ลานบาทสัดสวนรอยละ 54 ของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศซึ่งอุตสาหกรรมหลัก
ในชวงนี้คือเครื่องจักรและอุปกรณขนสงมีการลงทุนทางตรงสุทธ ิ 75,099 ลานบาท สัดสวนรอยละ 
17 ของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ นอกจากการลงทุนทางดานอุตสาหกรรมแลวอันดับ
รองลงมาคือการลงทุนทางดานการคา และดานบริการ ซ่ึงมียอดการลงทุนทางตรงสุทธ ิ74,166 และ 
61,556 ลานบาท สัดสวนรอยละ 17 และ 14 ของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ ตามลําดับ 

 ดานภาวะการสงเสริมการลงทุน ชวงตั้งแตป 2538 – 2547 มีจํานวนโครงการที่มี
ชาวตางชาติรวมถือหุนดวยมีแนวโนมที่ลดลงเล็กนอยตั้งแตป 2538 – 2541 ซ่ึงปรับลดลงจาก 560 
โครงการในป 2538 เหลือ 521 โครงการในป 2541 และปรบัตวัเพ่ิมขึ้นในป 2542 ซ่ึงมีปริมาณ
โครงการทั้งสิ้น 730 โครงการ หลังจากนั้นก็ไดมีการปรับตวัทั้งลดลงและเพิ่มขึ้นจนกระทั่งป 2547 มี
จํานวนโครงการที่ขอรับการสงเสริมลงทุนทั้งสิ้น 749 โครงการ สําหรับทางดานปริมาณเงินลงทุนก็
ไดมีการปรับตัวลดลงเชนเดียวกัน โดยในป 2538 มีเงินลงทุน 378.5 พันลานบาท ลดลงเหลือ 224.6 
พันลานบาท ในขณะที่ป 2542 มีจํานวนโครงการที่เพ่ิมขึ้น แตจํานวนเงินลงทุนกลับลดลงเหลือ 
167.6 พันลานบาท เน่ืองจากขนาดของการลงทุนที่ลดลง หลังจากนั้นจึงเริ่มปรับตัวดีขึ้น จนกระทั่ง
ในป 2547 มียอดเงินลงทุนที่ขอรับการสงเสริมจํานวน 307 พันลานบาท สําหรับสถติิทางดานการ
อนุมัติสงเสริมการลงทุนในดานจํานวนโครงการทิศทางการเคลื่อนไหวมีแนวโนมเชนเดียวกับการ
ขอรับการสงเสริม ในสวนของเงินลงทุนที่ไดรับอนุมัตกิารสงเสริมน้ันมีแนวโนมที่ลดลงจาก 397.2 
พันลานบาทในป 2538 เหลือ 142 พันลานบาทในป 2542 และเริ่มปรับตวัดีขึ้นจนกระทั่งป 2547 มี
เงินลงทุนทั้งสิน้ 317.3 พันลานบาท   
  พิจารณาในสวนของขนาดเงินลงทุนทั้งในดานการขอรับการสงเสรมิการลงทุน และ
การอนุมัติใหการสงเสริมการลงทุน พบวาสวนใหญนักลงทุนจะลงทุนอยูที่ระดับเงินลงทุนนอยกวา  
50 ลานบาท และที่ระดับเงินทุน 100 – 500 ลานบาท โดยในป 2547 มีจํานวนโครงการลงทุนที่มี
ขนาดการลงทุนไมเกิน 50 ลานบาทในขั้นยื่นคําขอ จํานวน 291 โครงการ และที่ขนาดเงนิลงทุน
มากกวา 100 – 500 ลานบาท มีจํานวนทั้งหมด 258 โครงการ ในสวนของขั้นการอนุมัติ มีจํานวน
โครงการที่มีขนาดนอยกวา 50 ลานบาท 282 โครงการ และที่ขนาดเงินลงทุน 100 – 500 ลานบาท
251 โครงการ 
  สําหรับแหลงที่ตั้งซ่ึงคณะกรรมการสงเสริมการลงทุนไดแบงออกเปน 3 เขต โดยมื่อ
พิจารณาในภาพรวมทั้งทางดานการขอรับการสงเสริมการลงทุน และการอนุมัติการสงเสริมการ
ลงทุน ในชวงป 2538 – 2543 เขตที่นักลงทุนสวนใหญใหความสนใจที่จะลงทุนอยูในเขตเขต 3   
หลังจากนั้นในป 2544 – 2547 นักลงทนุเริ่มใหความสนใจลงทุนในเขต 2 โดยในป 2547 ในขั้นยื่น
คําขอมีจํานวนเงินลงทุนในเขต 2 ทั้งสิ้น 204 พันลานบาท และมีจํานวนโครงการทั้งหมด 375 
โครงการ สําหรับในขั้นการอนุมัติในป 2547 มีปริมาณใกลเคียงกนัคือ มีจํานวนเงินลงทุนในเขต 2 
ทั้งสิ้น 203.8 พันลานบาท และมีจํานวนโครงการทั้งหมด 395 โครงการ 



 59 

 สวนที่ 2 วิเคราะหปจจัยทางเศรษฐกิจที่สงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ

ในประเทศไทย ชวงป 2528 – 2547  
 วิเคราะหปจจัยทางเศรษฐกจิที่สงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย
ระหวางป 2528 – 2547 เปนการหาความสัมพันธระหวางการลงทนุสุทธิจากตางประเทศ กบั ปจจัย
ทางเศรษฐกิจตาง ๆ ไดแก ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ อัตราเงินเฟอภายในประเทศ อัตรา
แลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศ คาจางแรงงานขั้นต่ําในเขตกรุงเทพและปริมณฑล โดยการสราง
สมการถดถอยเชิงพหุและพิจารณาหาความสัมพันธของตัวแปร เพ่ือเปนการตรวจสอบสมมติฐาน
การวิจัยของปจจัยทางเศรษฐกิจที่กลาวมาขางตน เพ่ือทําการทดลองหาสมการการลงทุนทางตรง
จากตางประเทศในประเทศไทยที่เหมาะสม

ผลการศึกษาพบวาปจจัยทีส่งผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย 
ไดแก อัตราเงินเฟอภายในประเทศ และอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ อยางมีนัยสําคัญที่
ระดับความเชือ่ม่ันรอยละ 99  พิจารณาคาสัมประสทิธิ์การตัดสินใจเชิงพหุ (R2) มีคาเทากบั 0.65 
น่ันคือ อัตราเงินเฟอภายในประเทศ และอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ มีความสัมพันธกับ
การลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย คิดเปนรอยละ 65 สวนอีก รอยละ 35 เกดิจาก
อิทธิพลของตวัแปรอ่ืนที่ไมไดนํามาพิจารณาในแบบจําลอง และเม่ือพิจารณาจากคาสัมประสทิธิ์การ
ตัดสินใจเชิงพหุที่ปรับปรุงแลว (Adj R2) มีคาเทากับ 0.61 แสดงใหเห็นวาอัตราเงินเฟอ
ภายในประเทศ และอัตราแลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศ มีความสมัพันธกับการลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศในประเทศไทย คิดเปนรอยละ 61   

เม่ือทดสอบนัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธิข์องตัวแปรอิสระทุกตวัโดยพิจารณาจาก
คา F Test ซ่ึงมีคาเทากับ 15.65 หมายความวา ตัวแปรอิสระทั้ง 2 ตัว ไดแก อัตราเงินเฟอ
ภายในประเทศ และอัตราแลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศ มีความสมัพันธกับการลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศในประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 99 และจากการทดสอบคา
สหสัมพันธของตัวคลาดเคลือ่นปรากฏวาคา Durbin-Watson เทากับ 1.98 ซ่ึงอยูในชวงทีค่าความ
คลาดเคลื่อนไมมีความสัมพันธกัน ดังน้ันสมการนี้สามารถใชอธบิายความสัมพันธของการลงทุน
ทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยกบัอัตราเงินเฟอภายในประเทศและอัตราแลกเปลีย่นเงินตรา
ตางประเทศได 

การทดสอบเกี่ยวกับคาคงที่ (β0) พบวา คานัยสําคัญของการทดสอบคาคงที่ มีคาเทากับ 

0.00 นอยกวาคานัยสําคัญที่ตั้งไว (α = 0.01) แสดงวา ตัวแปรอิสระมีความสมัพันธกับตวัแปรใน
รูปแบบเชิงเสนที่ระดับนัยสาํคัญ 0.01 

การทดสอบเกี่ยวกับสัมประสิทธิค์วามถดถอย (βi) พบวา อัตราเงินเฟอภายในประเทศ 
และอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ มีความสัมพันธการลงทุนทางตรงจากตางประเทศใน
ประเทศไทย จากผลวิเคราะหสมการถดถอย สามารถอธิบายผลการวิเคราะห ไดดังน้ี 
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อัตราเงินเฟอภายในประเทศ (Inf) มีความสัมพันธทศิทางเดียวกันกับการลงทุนทางตรง
จากตางประเทศในประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 99 โดยมีสัมประสิทธิ์

การถดถอย (β1) เทากับ 13.98 ซ่ึงไมเปนไปตามสมมติฐานทีไ่ดกําหนดไว 
อัตราแลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศ (Exc) มีความทศิทางเดียวกันกับการลงทุนทางตรง

จากตางประเทศในประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 99 โดยมีสัมประสิทธิ์

การถดถอย (β2) เทากับ 6.38 ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานที่ไดกําหนดไว 
จากการทดสอบคานัยสําคญัทางสถิตขิองคาสัมประสทิธิ์แตละตัวแปรอิสระ แสดงใหเห็นวา

ตัวแปรอิสระทั้ง 2 ตวั มีความสัมพันธกับตวัแปรตามที่ระดับนัยสาํคัญรอยละ 99 โดยสามารถสราง
สมการการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย ไดดังน้ี 

 
 FDI =  -181.39 + 13.98Inf + 6.38Exc 
 
จากสมการสรุปไดวา อัตราเงินเฟอภายในประเทศ (Inf) มีความสัมพันธในทศิทางเดียวกัน

กับ การลงทนุทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย (FDI) ณ ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 99 
กลาวคือ เม่ือกําหนดใหปจจัยอ่ืนคงที่แลว หากอัตราเงินเฟอภายในประเทศเพิ่มขึน้รอยละ 1 จะมีผล
ทําใหการลงทนุทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยเพิ่มขึ้น 13.98 พันลานบาท และในทาง
กลับกัน หากอัตราเงินเฟอภายในประเทศลดลงรอยละ 1 จะมีผลทําใหการลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศในประเทศไทยลดลง 13.98 พันลานบาท 

 สําหรับอัตราแลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศ (Exc) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน
กับ การลงทนุทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย (FDI) ณ ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 99 
กลาวคือ เม่ือกําหนดใหปจจัยอ่ืนคงที่แลว หากอัตราแลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศเพิ่มขึ้น 1 บาท/
ดอลลารสหรัฐอเมริกา จะมีผลทําใหการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยเพิ่มขึ้น 6.38 
พันลานบาท และในทางกลับกัน หากอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศลดลง 1 บาท/ดอลลาร
สหรัฐอเมริกา จะมีผลทําใหการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยลดลง 6.38 พันลาน
บาท 

 จากผลการศกึษาขางตน เม่ือพิจารณา Adj R2 มีคาเทากับ 0.61 ซ่ึงคาสถิติน้ีมีคาเขา
ใกล 1 แสดงวาอัตราเงินเฟอภายในประเทศ และอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศมี
ความสัมพันธกับการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย เม่ือพิจารณาจากคา F-test ซ่ึงมี
คาเทากับ 15.65 ที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 99 แสดงวาทั้ง อัตราเงินเฟอภายในประเทศ และอัตรา
แลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศ มีความสัมพันธในรปูเชิงเสนกับการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ 
และเม่ือพิจารณาคา t-test สามารถสรปุไดวา อัตราเงินเฟอภายในประเทศ และอัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราตางประเทศสงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย ในขณะที่ผลิตภัณฑ
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มวลรวมภายในประเทศ และอัตราคาจางแรงงานขั้นต่ําของกรุงเทพฯ และปริมณฑล ไมสามารถ
อธิบายการเปลี่ยนแปลงของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทยได 

 

การอภิปรายผล 

การศึกษานี้มีความมุงหมายที่จะศึกษาถงึถึงสภาวการณของการลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศในประเทศไทย ในดานปริมาณการลงทุน แหลงที่มาของการลงทุน ลักษณะของการ
ลงทุน และการสงเสริมการลงทุน และศึกษาปจจัยทางเศรษฐกจิที่สงผลตอการลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศในประเทศไทย โดยเลือกศึกษาปจจัยดาน ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ อัตราเงิน
เฟอภายในประเทศ อัตราแลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศ และอัตราคาจางคาจางแรงงานขั้นต่ําของ
กรุงเทพฯและปริมณฑล ซ่ึงผลการศึกษาสามารถอภิปรายประเด็นสําคญัตามความมุงหมายใน
การศกึษาไดดังน้ี 

ดานสภาวการณของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย ซ่ึงแบงพิจารณาใน
ดานตางๆ ดังน้ี 

1. ปริมาณการลงทุน การลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย ไดเพ่ิมขึ้น
อยางตอเน่ืองตั้งแตป 2528 โดยสาเหตุสวนหนึ่งมาจากประเทศญี่ปุนซ่ึงเปนประเทศหลักที่เขามา
ลงทุนทางตรงในประเทศไทย ไดถูกกดดันใหเพ่ิมคาเงินเยนภายหลงัการประชุม Plaza Accord ใน
เดือนกันยายน 2528 ซ่ึงสงผลใหตนทนุการผลิตของประเทศญี่ปุนเพ่ิมขึ้น (พรชัย ทรัพยยิง่.2542: 
44) จึงเกดิการยายฐานการผลิตไปยังประเทศที่มีตนทุนถูกกวาซึง่ประเทศไทยเปนประเทศหนึ่งที่
ญ่ีปุนเขามาลงทุนทางตรง ทําใหการลงทนุทางตรงจากตางประเทศในประเทศ เพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ือง
จาก 4,401 ลานบาทในป 2528 เปน 64,695 ลานบาทในป 2533 หลังจากนั้นยังคงมีปริมาณการ
ลงทุนทางตรงจากตางประเทศมาโดยตลอดทั้งเพ่ิมขึ้นและลดลงตามภาวะเศรษฐกจิของประเทศ 
อยางไรก็ตามปริมาณการลงทุนทางตรงจากตางประเทศไดเพ่ิมสูงขึน้มากเปน 117,696 ลานบาท
หลังจากเกิดวกิฤติการณทางเศรษฐกิจในประเทศเมื่อป 2540 ซ่ึงการเพิ่มขึ้นของเงินลงทุนในชวงนี้
เกิดขึ้นจากการออนคาลงของเงินบาท ทําใหเปนแรงจูงใจใหนักลงทุนตางประเทศเขามาลงทุนมาก
ขึ้นเนื่องจากมูลคาทรัพยสินตางๆ ในประเทศมีคาถูกลงในสายตานกัลงทุนตางชาติ ประกอบกับ
ธุรกิจภายในประเทศบางสวนประสบปญหาภาวะขาดทุนจึงตองขายกิจการหรือหาผูรวมทุนใหมซ่ึง
สวนใหญเปนชาวตางชาต ิ นอกจากนี้ยังเปนการเพิ่มทุนของบริษทัแมใหแกบริษทัลูกในประเทศไทย
ที่ประสบภาวะขาดทุนจากอัตราแลกเปลีย่นและสภาพคลองที่ตึงตัว 

2. แหลงที่มาของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย สวนใหญจะ
กระจุกตวัอยูเพียงไมกี่ประเทศหลัก โดยในชวงกอนป 2528 ประเทศที่เปนแหลงเงินลงทุนทางตรง
หลักคือ ประเทศสหรฐัอเมริกา แตภายหลังการประชมุ Plaza Accord ในเดือนกันยายน 2528 
ประเทศญี่ปุนเริ่มเปนประเทศที่มีบทบาทสําคัญตอการลงทุนทางตรงในประเทศไทยมากที่สุด เน่ือง 
จากผลของการประชุมทําใหญ่ีปุนมีตนทุนการผลิตเพ่ิมขึ้นมาก จึงเกิดการยายฐานการผลติไปยัง
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ประเทศแถบเอเชียตะวันออกเฉียงใต และประเทศไทยก็เปนประเทศที่ญ่ีปุนเขามาลงทุนเปนจํานวน
มากจนถึงปจจุบัน ในสวนของอันดับรองลงมาในปจจุบนัไดแกประเทศสิงคโปร  

3. ลักษณะการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย สวนใหญจะเนนไป
ทางดานภาคธุรกิจอุตสาหกรรมโดยเนนไปทางดานอุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟาและอุปกรณไฟฟา 
และอุตสาหกรรมเครื่องจักรและอุปกรณขนสง นอกจากนี้ยังมีการลงทุนในสวนของภาคธุรกิจการคา 
และภาคธุรกิจอสังหาริมทรัพย โดยในสวนของอสังหาริมทรัพยมีการลงทุนอยางมากในชวงป 2533 
– 2537 ซ่ึงกอใหเกิดการซื้อเพ่ือเก็งกําไร และเปนผลใหเกิดวิกฤติการณทางเศรษฐกิจในประเทศ
ชวงป 2540 – 2544 อยางไรก็ตามปจจุบันลักษณะการลงทุนทางตรงจากตางประเทศนอกจากจะ
เนนทางดานอุตสาหกรรมเปนหลักแลวยังกระจายไปยังภาคธุรกิจการคา และภาคบริการ ซ่ึงจะเปน
ผลดีตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ 

4. การสงเสริมการลงทุนในประเทศไทยชวงป 2538 - 2547 โดยภาพรวมโครงการ
ลงทุนทางตรงจากตางประเทศไดรับการอนุมัติสงเสริมการลงทุนมีจํานวนเพิ่มขึ้น ทั้งน้ีเน่ืองจาก
ประเทศไทยมนีโยบายที่จะสนับสนุนการลงทุนจากตางประเทศเพื่อเปนแหลงเงินทุน เทคโนโลยี 
ตลอดจนชวยใหเกิดการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศ โดยคณะกรรมการสงเสริมการลงทุนได
ใหสิทธิประโยชนตางๆ แกผูลงทุนจากตางประเทศ ซ่ึงที่ผานไดมีนักลงทุนจากตางประเทศเขามา
ลงทุนในประเทศไทยอยางตอเน่ือง นอกจากนี้มาตรการสงเสริมการลงทุนยังไดจูงใจใหเกิดการลงทุน
กระจายไปยังเขตสงเสริมการลงทุนในเขต 2 และ 3 เพ่ือไมใหเกิดการกระจุกตัวในเขต 1 ซ่ึงเปนเขต
ในสวนกลาง ทั้งน้ีเน่ืองจากการใหสิทธิประโยชนในแตละเขตแตกตางกัน โดยที่เขต 3 จะไดรับสิทธิ
ประโยชนมากที่สุด รองลงมาไดแกเขต 2 และเขต 1  
 

ดานปจจัยทางเศรษฐกิจที่สงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย ซ่ึง
สามารถอภิปรายผลโดยแบงตามสมมติฐานไดดังน้ี 

สมมติฐานขอ 1 ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ มีความสัมพันธในทศิทางเดียวกับ
การลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย กลาวคือ ถาผลติภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
เพ่ิมขึ้น จะทาํใหการลงทุนทางตรงจากตางประเทศเพิม่ขึ้น ในทางตรงขาม ถาผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศลดลง จะทาํใหการลงทุนทางตรงจากตางประเทศลดลง ทั้งน้ีกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆ 
คงที่ 

ผลการศึกษาพบวา ผลติภัณฑมวลรวมภายในประเทศ ไมมีความสัมพันธกับการลงทุน
ทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย ทั้งน้ีอาจเนื่องมาจากชวงเวลาที่นํามาศึกษาคือชวงป 2528 
– 2547 ซ่ึงประเทศไทยไดเริ่มมีสัดสวนของเงินลงทุนทางตรงจากตางประเทศไหลเขาเพิ่มสูงขึน้มาก 
เม่ือเทียบกับอัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ เน่ืองจากขอตกลง Plaza 
Accord เม่ือป 2528 ที่กลุมประเทศมหาอํานาจทางเศรษฐกิจโดยการผลักดันของสหรัฐอเมริกา ตก
ลงใหมีการปรับอัตราแลกเปลี่ยนระหวางเงินดอลลารสหรัฐอเมริกา กับเงินเยน และเงินสกุลหลกัอ่ืนๆ 
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ใหมีความยืดหยุนมากขึ้นทาํใหเงินเยนแข็งคาขึ้นมาก ซ่ึงสงผลใหความสามารถในการแขงขนัของ
สินคาออกของญี่ปุนลดลงมาก ญ่ีปุนจึงตองหันไปใชประเทศอ่ืนทีต่นทุนการผลิตถูกกวาเปนฐานการ
ผลิตเพ่ือการสงออก ซ่ึงทําใหประเทศไทยไดรับการลงทุนทางตรงจากประเทศญี่ปุนเพ่ิมขึน้มาก 
(อุบล จันทรังษ. 2548 :1) นอกจากนี้ยังไดรวมถึงชวงวิกฤติเศรษฐกิจของประเทศในชวงป 2540 – 
2544 ซ่ึงชวงเวลาดังกลาวสัดสวนการเพิ่มขึ้นของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศมีสดัสวนที่สูง
กวาการเปลีย่นแปลงของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศมาก ซ่ึงแสดงใหเห็นวา การลงทุน
ทางตรงจากตางประเทศที่เพ่ิมขึ้น เกิดขึ้นเนื่องจากอิทธิพลของตวัแปรอ่ืนๆ  

สมมติฐานขอ 2 อัตราเงนิเฟอภายในประเทศ มีความสัมพันธในทิศทางตรงขามกับการ
ลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย กลาวคอื ถาอัตราเงินเฟอภายในประเทศเพิ่มสงูขึ้น 
จะทําใหแนวโนมการลงทุนทางตรงจากตางประเทศลดลง ในทางตรงขาม ถาอัตราเงินเฟอ
ภายในประเทศลดลงจะทําใหการลงทุนทางตรงจากตางประเทศเพิ่มขึ้น ทั้งน้ีกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆ 
คงที่ 

ผลการศึกษาพบวา อัตราเงินเฟอภายในประเทศ มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับการ
ลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย ซ่ึงไมสอดคลองกับสมมติฐานทีต่ั้งไว ทั้งน้ีเพราะอัตรา
เงินเฟอภายในประเทศสามารถกําหนดความสัมพันธไดทั้งสองทางกลาวคือ หากอัตราเงินเฟอ
ภายในประเทศอยูในระดับสูงและคอนขางรุนแรง ยอมสงผลกระทบตอตนทุนการผลิต ซ่ึงเงินเฟอใน
ลักษณะนี้จะมีความสัมพันธกับการลงทุนทางตรงจากตางประเทศทิศทางตรงขาม ในขณะที่หาก
อัตราเงินเฟอในประเทศเปนอยางออนๆ ซ่ึงเปนการเปลี่ยนแปลงของระดับราคาอยาคอยเปนคอยไป
จะสงผลดีตอระบบเศรษฐกิจ และเปนการกระตุนใหเกดิการความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจซ่ึงจะทํา
ใหมีการลงทนุเพ่ิมขึ้น อัตราเงินเฟอในลกัษณะนี้จึงมีความสัมพันธกบัการลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศในทิศทางเดียวกัน (สุมาณี ไพศาลเวชกรรม; เปรมประชา ศุภสมุทร; และ ปยนันท 
สวัสดิ์ศฤงฆาร.2534: 188) ดังน้ัน การศึกษาวิจัยครั้งน้ีแสดงใหเห็นวาอัตราเงินเฟอภายในประเทศมี
ลักษณะอยางออนๆ จึงสงผลใหเกิดการลงทุนทางตรงจากตางประเทศเพิ่มขึ้น อยางไรก็ตามผล
การศึกษาไดสอดคลองกับผลการวิจัยของ อัญญาภรณ กันธามณี (2547: 39, 47) ซ่ึงไดศึกษาปจจัย
ที่กําหนดการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในประเทศไทย โดยผลการศึกษาสรปุไดวาอัตราเงินเฟอ
ภายในประเทศมีความสัมพันธในทศิทางเดียวกับการลงทุนทางตรง จากประเทศญี่ปุน และสหรัฐ 
อเมริกา ที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 นอกจากนี้ยังสอดคลองกับผลการวิจัยของ จินดารัตน ตั้งสกุล 
(2537: 75) ซ่ึงศึกษาถึงการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในอุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟา โดยใช
ดัชนีราคาผูบริโภคเปนตวัแทนปจจัยดานอัตราเงินเฟอภายในประเทศ ซ่ึงจากผลการวิจัยพบวา 
ดัชนีราคาผูบริโภคมีความสัมพันธในทศิทางเดียวกับการลงทุนทางตรงจากตางประเทศใน
อุตสาหกรรมเครื่องไฟฟาของประเทศไทย ที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 

สมมติฐานขอ 3 อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ มีความสัมพันธในทศิทางเดียวกัน
กับการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย กลาวคอื ถาอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
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ตางประเทศเพิ่มขึ้นซึ่งเปนผลใหคาเงินบาทลดลง จะทําการลงทุนทางตรงจากตางประเทศเพิม่ขึ้น 
ในทางตรงขาม ถาอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศลดลงซี่งเปนผลใหคางเงินบาทเพิ่มขึ้น จะทํา
ใหการลงทุนทางตรงจากตางประเทศลดลง ทั้งน้ีกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆ คงที ่

ผลการศึกษาพบวา อัตราแลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศ มีความสัมพันธทิศทางเดียวกัน
กับการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย และเปนไปตามสมมติฐานที่กําหนดไว ซ่ึง
สอดคลองกับผลการวิจัยของ พรชัย ทรัพยยิ่ง (2542: 90) ที่ศึกษาปจจัยกําหนดเงินทุนตางประเทศ
ภาคเอกชน โดยผลการศกึษาพบวา อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ มีความสัมพันธกบัการ
ไหลเขาของเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ ที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 นอกจากนี้ยังสอดคลองกับ
ผลการวิจัยของอัญญาภรณ กันธามณี (2547: 38) ซ่ึงไดศึกษาปจจัยที่กําหนดการลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศในประเทศไทย โดยผลการศึกษาสรุปไดวาอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง มีความสัมพันธ
ทิศทางเดียวกบัการลงทุนโดยตรงจากประเทศญี่ปุน ทีร่ะดับนัยสําคญั 0.01  

สมมติฐานขอ 4 คาจางแรงงานขั้นต่ําในกรุงเทพฯ และปริมณฑล มีความสัมพันธในทศิ
ทางตรงขามกบัการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย กลาวคือ ถาคาจางแรงงานขั้นต่ํา
ในกรุงเทพฯ และปริมณฑล เพ่ิมขึ้น จะทําใหการลงทุนทางตรงจากตางประเทศลดลง ในทางตรง
ขาม ถาคาจางแรงงานขั้นต่ําในกรุงเทพฯ และปริมณฑล ลดลง จะทําใหการลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศเพิ่มขึ้น ทั้งน้ีกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงที ่

ผลการศกึษาพบวาคาจางแรงงานขั้นต่ําในกรุงเทพฯ และปริมณฑล ไมมีความสัมพันธกับ
การลงทุนทางตรงจากตางประเทศ ทั้งน้ีอาจเนื่องมาจากปจจัยที่นํามาใชกําหนดทางดานตนทุนคือ
อัตราคาจางแรงงานขั้นต่ําในกรุงเทพฯ และปริมณฑล ซ่ึงมีอัตราที่ต่ํามากอยูแลวหากเปรียบเทียบ
กับคาจางแรงงานของประเทศเจาของทนุหลักๆ ที่เขามาลงทุนในประเทศไทย เชนประเทศญี่ปุน 
หรือสหรัฐอเมริกา  นอกจากนี้การลงทนุทางตรงสวนใหญจะเนนทางดานอุตสาหกรรมเปนหลัก ซ่ึง
ในชวงตั้งแตป 2530 การลงทุนทางตรงสวนใหญจะเปนกิจการรวมทุนกับชาวตางชาติ ซ่ึงมีการใช
ทุนและเทคโนโลยีระดับสูง เชน อุตสาหกรรมเครื่องใชและอุปกรณไฟฟา จึงนิยมจางแรงงานที่มี
พ้ืนฐานการศกึษาดี โดยเฉพาะชางเทคนคิและวิศวกร และแรงงงานที่มีฝมือ ซ่ึงมีคาจางสูงกวาอัตรา
คาจางแรงขั้นต่ําในกรุงเทพมหานคร และปริมณฑลมาก (ชูศักดิ์ จรูญสวัสดิ.์ 2548: 241) 

 

ขอเสนอแนะ 

จากการศึกษาสภาวการณและปจจัยทางเศรษฐกิจที่สงผลตอการลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศในประเทศไทยผูวิจัยมีขอเสนอแนะดังน้ี 

1. จากการศึกษาสภาวการณการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย 
พบวาแหลงทีม่าของเงินลงทุนทางตรง สวนใหญจะกระจุกตวัอยูเพียงไมกี่ประเทศเชน ญ่ีปุน 
สิงคโปร ฮองกง ไตหวัน ซ่ึงอาจทําใหประเทศไทยถูกครอบงําทางเศรษฐกิจจากประเทศเหลานี้ และ
สงผลตอการดําเนินนโยบายทางเศรษฐกจิในระยะยาว รัฐบาลจึงควรสงเสริมใหประเทศที่พัฒนาแลว



 65 

อ่ืนๆ สนใจที่จะขยายการลงทุนมายังประเทศไทย โดยอาจทําขอตกลงในลักษณะทวิภาคีเพ่ือเปน
แรงจูงใจสําหรับประเทศผูลงทุนใหมๆ  ทั้งน้ีควรจะตองพิจารณาอยางรอบคอบ เพ่ือกอใหเกิดผลดี
ตอระบบเศรษฐกิจของประเทศไทย 

2. สําหรับทางดานการสงเสริมการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ ซ่ึงทาง
คณะกรรมการสงเสริมการลงทุน มีนโยบายที่จะกระจายการลงทุนออกไปยังสวนภูมิภาค โดยเนนไป
ยังเขต 3  และเขต 2 เปนหลัก แตจากภาพรวมที่ผานมาการลงทุนในเขต 3 มีแนวโนมที่ลดลง ดังน้ัน
การที่จะจูงใจใหนักลงทุนเนนที่จะลงทุนในเขต 3 ทางภาครัฐควรใหความสําคัญในการจัดสราง
สาธารณูปโภค และการบรกิารขนสงสินคา เพ่ือใหนักลงทุนเกิดความสะดวกในการดําเนินกิจการ ซ่ึง
จะเปนการจูงใจอีกทางหนึ่งนอกเหนือจากสิทธิประโยชนทางดานภาษีที่นักลงทุนไดรับ แตทั้งน้ี
ทั้งน้ันการอนุมัติโครงการก็ควรจะพิจารณาอยางรอบคอบ เพ่ือใหเกิดการจางงานในสวนภูมิภาค 
ตลอดจนการใชทรัพยากรอยางมีประสิทธภิาพ 

3. ในการวิเคราะหปจจัยทางเศรษฐกิจ ที่สงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ
ในประเทศไทย ซ่ึงปจจัยดานอัตราเงินเฟอภายในประเทศ และอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 
สามารถอธิบายทิศทางการเปลี่ยนแปลงของการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย ได
อยางมีนัยสําคัญ ดังน้ัน การดําเนินนโยบายเกี่ยวกบัการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ ควรรักษา
ระดับอัตราเงนิเฟอภายในประเทศ และอัตราแลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศใหอยูในระดับที่
เหมาะสม และมีเสถียรภาพ โดยอาจจะใชเครื่องมือทางดานนโยบายการเงิน หรือนโยบายการคลัง
มาใชในการจัดการ ซ่ึงจะเปนแรงจูงใจใหนักลงทุนตางชาติเขามาลงทุนในประเทศ และจะสงผลตอ
ความเจริญเตบิโตของประเทศไทยในระยะยาว 

4. จากผลการศกึษาพบวา อัตราคาจางแรงขั้นต่ําของกรุงเทพมหานคร และ
ปริมณฑล ไมสงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศในประเทศไทย ซ่ึงสามารถวิเคราะหไดวา
การลงทุนทาตรงจากตางประเทศสวนใหญซ่ึงเนนไปทางดานอุตสาหกรรมโดยเฉพาะอุตสาหกรรม
เครื่องใชไฟฟาและอุปกรณไฟฟา เครื่องจักรและอุปกรณขนสง ไมไดพิจารณาตนทุนจากอัตรา
คาจางแรงงานขั้นต่ําเปนเกณฑหลัก แตจะเนนไปทางดานแรงงานที่มีฝมือและมีทักษะคอนขางสูง 
ดังน้ันสิ่งที่ควรใหความสําคญัเปนพิเศษคอืประสิทธิภาพ และความรูความสามารถของแรงงานใน
ประเทศ ดังน้ันรัฐบาลจึงควรสงเสริมใหมีการอบรมเพื่อเพ่ิมประสิทธิภาพของแรงงานฝมือ และ
สงเสริมทางดานการศึกษาใหแกแรงงานในประเทศอยางสม่ําเสมอและตอเน่ือง ซ่ึงนาจะเปนการ
ดึงดูดใหนักลงทุนตางชาตสินใจเขามาลงทุนในประเทศไทยมากขึ้น 

5. เน่ืองจากการลงทุนทางตรงจากตางประเทศอาจจะสงผล ตอประเทศไทยในดาน
ตางๆ ทั้งทางดานเศรษฐกิจ สังคม ตลอดจนกอใหเกิดการแขงขันกับธุรกิจในประเทศ ดังน้ันรัฐบาล
จึงควรดาํเนินนโยบายในการสงเสริมการลงทุนอยางรอบคอบ ซ่ึงจะทําใหประเทศไดรับประโยชน
จากการเขามาลงทุนของนักลงทุนชาวตางชาต ิ และยังชวยใหระบบเศรษฐกิจของประเทศ
เจริญเติบโตไดอยางตอเน่ือง 
 



 66 

ขอเสนอแนะสําหรับการวจิัยครั้งตอไป 
1. ในการศึกษาปจจัยที่สงผลตอการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ ยังมีปจจัยทาง

เศรษฐกิจอ่ืนๆ ที่ยังไมไดนํามาศึกษาในครั้งน้ี เชน ปจจัยทางดานประเทศเจาของทุน ปริมาณ
แรงงานฝมือ อัตราภาษีขาเขา จึงควรนําปจจัยเหลานี้มาศึกษาตอไปเพ่ือใหงานวจัิยสมบูรณยิ่งขึ้น 

2. ในการศึกษาครั้งตอไปควรศึกษาผลกระทบที่เกิดขึ้นจากการลงทุนทางตรงจาก
ตางประเทศ เชน ผลกระทบในดาน ความเจริญเติบโต การจางแรงงาน ดานสิ่งแวดลอมเปนตน 
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ตาราง 9  ขอมูลการลงทุนทางตรงสทุธิจากตางประเทศในประเทศไทย ผลิตภัณฑมวลรวม 
     ภายในประเทศ อัตราเงินเฟอ อัตราแลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศ คาจางแรงงานขั้น 
     ต่ําในกรุงเทพฯ และปรมิณฑล ชวงป 2528 - 2547  
 

ป FDI GDP Inf Exc W 

พ.ศ. (หนวย: 
พันลานบาท) 

(หนวย:พันลานบาท) (หนวย:รอยละ) 
(หนวย:บาท/

ดอลลารสหรัฐฯ) 
(หนวย: 
บาท/วัน) 

2528 4.40 1,191.26 2.36 27.16 70.00 
2529 6.91 1,257.18 1.73 26.30 70.00 
2530 9.04 1,376.85 2.46 25.74 73.00 
2531 27.96 1,559.80 3.87 25.29 76.00 
2532 45.70 1,749.95 5.51 25.70 78.00 
2533 64.70 1,945.37 5.72 25.59 90.00 
2534 51.39 2,111.86 5.73 25.52 100.00 
2535 53.69 2,282.57 4.22 25.40 115.00 
2536 43.81 2,470.91 3.32 25.32 125.00 
2537 33.24 2,692.97 5.03 25.15 132.00 
2538 49.89 2,941.74 5.73 24.92 145.00 
2539 57.47 3,115.34 5.92 25.34 157.00 
2540 117.70 3,072.62 5.59 31.37 157.00 
2541 209.89 2,749.68 8.11 41.37 162.00 
2542 134.59 2,871.98 0.21 37.84 162.00 
2543 115.29 3,008.40 1.66 40.16 162.00 
2544 172.64 3,073.60 1.64 44.48 165.00 
2545 44.93 3,237.56 0.60 43.00 169.00 
2546 77.53 3,460.04 1.80 41.53 170.00 
2547 33.09 3,671.66 2.75 40.27 175.00 

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย.  (2549).  ตารางการเผยแพรขอมูล.  (ออนไลน) 
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