
การศึกษาประสิทธิภาพการด าเนินงานของธนาคารพาณิชย์ไทย 
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

บทคัดย่อ 
ของ 

อนันต์  เอกทวีวุฒิ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
เสนอต่อบัณฑิตวิทยาลัย มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ เพื่อเป็นส่วนหน่ึงของการศึกษา  
ตามหลักสูตรปริญญาเศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต สาขาวิชาเศรษฐศาสตร์การจัดการ 

ตุลาคม 2556 



อนันต์ เอกทวีวุฒิ. (2556). การศึกษาประสิทธิภาพการด าเนินงานของธนาคารพาณิชย์ไทย  
 ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย . สารนิพนธ์ ศ .ม.( เศรษฐศาสตร์การ
 จัดการ). กรุงเทพฯ: บัณฑิตวิทยาลัย มหาวิทยาลัยศรีนคริ นทรวิโรฒ. อาจารย์ที่ปรึกษาสา ร
 นิพนธ์; อ.ดร.รัชพันธุ์ เชยจิตร. 
 
 การศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงค์ เพื่อศึกษาผลการด าเนินงาน และศึกษาถึงปัจจัยที่มีผลต่อ
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 The purpose of this study is to study about the outcome of operation and the factor 
which it is affect with Thai commercial bank under the registration of The Stock Exchange of 
Thailand by using secondary research data from banks such as balance sheet, profit and 
loss statement at the ending of each year from 2009 - 2012. 

 The first outcome of this study after consideration on the outcome of Thai 
commercial bank’s operation from the importance of financial ratio, we found the ability in 
making a profit on assets and the total of revenue income are rather high in the large size of 
Thai commercial bank. Due to the large size of Thai commercial bank have a better potential 
in making a profit than the other size of Thai commercial bank. Moreover, the large size of 
Thai commercial bank is more stable and has a better trust or confident to the customers 
more than the other size of Thai commercial bank. This is a reason why large size of Thai 
commercial bank has low cost of investment to run their business. 

 Second study is about the affective factor on Thai commercial bank’s productivities 
by using production model called “Cobb-Douglass Production Function”. The independent 
variables are as follows: total deposits, personnel expenses, property, premises and 
equipment, net whereas dependent variables as follows: loans. To evaluate the result of 
production model from Thai commercial bank by using Maximum Likelihood Estimation 
method, found that total deposits, personnel expenses, property, premises and equipment, 
net   are related to loans by having statistical significance. Total deposits and personnel 
expenses have related in positive with loans of Thai commercial bank. On the other hand, 
property, premises and equipment, net have related in negative with loans of Thai 
commercial bank. 
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บทน า 
 
ภูมิหลัง 
 ธนาคารพาณิชย์เป็นสถานบันที่มีความส าคัญต่อระบบเศรษฐกิจไทยในฐานะที่เป็นสื่อกลาง
ระหว่างหน่วยเศรษฐกิจที่มีเงินทุนส่วนเกินและหน่วยที่ขาดแคลนเงินทุน นับต้ังแต่ พ .ศ. 2431 ได้เริ่มมี
กิจการธนาคารพาณิชย์ขึ้นในประเทศไทย  ขณะนั้นบทบาทของธนาคารยังอยู่ในวงจ ากัดภายหลังจาก
ประเทศไทยเริ่มวางแผนพัฒนาเศรษฐกิจอย่างจริงจังโดยให้ความส าคัญแก่ภาคอุตสาหกรรมมากขึ้น
เป็นล าดับ  การขยายตัวของภาคอุตสาหกรรมท าให้อุปสงค์ของเงินทุนเพื่อการลงทุนเพิ่มมาก ข้ึน 
ธนาคารจึงได้ขยายกิจการเพื่อสนองตอบความต้องการเงินทุนที่ขยายตัวสูงขึ้น ธุรกิจธนาคารจึงเริ่มมี
บทบาทต่อเศรษฐกิจไทยมากขึ้นเป็นล าดับ  จนกระทั่งในปัจจุบันนี้อาจกล่าวได้ว่า ธนาคารพาณิชย์
เป็นสถาบันการเงินที่มีความส าคัญต่อการด าเนินกิจการต่าง ๆ ไม่ว่ากิจการนั้น จะเป็นของบุคคล นิติ
บุคคล องค์กร หรือส่วนรายการ กิจการธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทยจึงได้ขยายตัวขึ้ นเป็นล าดับ ดัง
จะเห็นได้จากปริมาณของสินทรัพย์และหนี้สินที่เพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วเนื่องจากการด าเนินธุรกิจของ
ธนาคารพาณิชย์มีความส าคัญต่อประชาชนและประเทศชาติ และเป็นส่ว นหนึ่งของการสร้าง
เสถียรภาพทางการเงินและเศรษฐกิจของประเทศจึงได้มีการตราพระราชบัญญัติการธนาคารพาณิชย์ 
พ.ศ. 2505 เพื่อควบคุมการด าเนินงานของธนาคารพาณิชย์ เพื่อที่จะธ ารงไว้ซึ่งความมั่นคงของระบบ
การธนาคารพาณิชย์และเศรษฐกิจของประเทศ 
 เนื่องจากในปัจจุบันประเทศไทยมีนโยบายที่จะพัฒนาประเทศให้ไปสู่การเป็นศูนย์กลางทาง
การเงินเพื่อให้เหมาะสมกับภาวะทางเศรษฐกิจที่เปลี่ยนแปลงไป โดยให้มีการผ่อนคลายข้อจ ากัดทาง
การเงินภายใต้การด าเนินนโยบายเสรีทางการเงิน  (globalized free competition) เพื่อให้การท างาน
ของกลไกตลาดมีประสิทธิภาพยิ่งขึ้น และจากการผ่อนคลายข้อจ ากัดต่าง ๆ เช่น การขยายขอบเขต
การประกอบธุรกิจของธนาคารพาณิชย์ การยกเลิกการก าหนดเพดานอัตราดอกเบี้ย การผ่อนคลาย
ด้านปริวรรตเงินตรา เป็นต้น ท าให้ธนคารพาณิชย์ต่าง ๆ เริ่มให้ความส าคัญในการปรับปรุงการ
ด าเนินงาน การก าหนดนโยบาย การควบคุมก ากับดูแลการด าเนินงานของกิจการธนาคารพาณิชย์และ
มุ่งเน้นการพัฒนาด้านเทคโนโลยี เพื่อให้การด าเนินงานมี ประสิทธิภาพมากย่ิงขึ้นและรองรับการ
เปลี่ยนแปลงจากการขยายขอบเขตของการด าเนินธุรกิจ พร้อมทั้งได้ขยายและพัฒนาผลิตภัณฑ์ 
(Product) ใหม่ ๆ เพื่อ ตอบสนองความต้องการของลูกค้าให้มากย่ิงขึ้น (ธนาคารแห่งประเทศไทย .
2549) เป็นผลให้เกิดการแข่งขันที่รุนแรงขึ้น เพราะนอกจากต้องแข่งขันกับธนาคารพาณิชย์ของไทย
และสถาบันการเงินอ่ืน ๆ แล้ว ยังต้องแข่งขันกับสาขาของธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศอีกด้วย
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เนื่องจากต่างประเทศได้เ ล็งเห็นถึงความมีศักยภาพทางด้านการเงิน การลงทุนและความเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจของประเทศไทย ประกอบกับการผ่อนคลายกฏข้อบังคับของทางการ ได้กระตุ้นให้
ธนาคารพาณิชย์ด าเนินธุรกิจแบบ Universal Banking หรือในลักษณะของกลุ่มธุรกิจการเงินได้อย่าง
เต็มที่ ดังนั้นธนาคารพาณิชย์ไทยจ าเป็นต้องปรับปรุงประสิทธิภาพทั้งในด้านการบริหารจัดการและการ
ด าเนินกิจการ เพื่อให้สามารถรองรับการเปลี่ยนแปลงตามแผนแม่บทพัฒนาสถาบันการเงิน และเพื่อ
เตรียมพร้อมกับการแข่งขันหลังเปิดเสรีทาง การเงิน ซึ่งหากธนาคารพาณิชย์ไทยไม่ปรับกลยุทธ์การ
ด าเนินงาน โครงสร้างองค์กร และน าสินค้าหรือผลิตภัณฑ์ใหม่ ๆ มาต่อสู้ เพื่อรักษาตลาดเดิมและเพื่อ
ขยายตลาดใหม่ โดยหากเป็นผู้ตั้งรับอาจเป็นไปได้ว่าจะท าให้สูญเสียส่วนแบ่งตลาดส่วนใหญ่ให้กับ
ธนาคารต่างชาติได้  จึงท าให้เ กิดข้อสงสัยในประสิทธิภาพการด าเนินงานของธนาคารพาณิชย์ไทยว่า 
ในแต่ละธนาคารมีผลการด าเนินงานที่มีประสิทธิภาพหรือไม่ โดยการวิเคราะห์ทางการเงิน เพื่อให้
ทราบถึงความมีประสิทธิภาพในการด าเนินงานของแต่ละธนาคาร โดยในการศึกษาครั้งนี้เลือกศึกษา
ผลการด าเนินงานและประสิทธิภ าพทางเทคนิคของธนาคารพาณิชย์ไทยที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จ านวน 10 แห่ง โดยแบ่งกลุ่มธนาคารพาณิชย์ตามขนาดของสินทรัพย์รวม 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 (ตาราง 1) โดยจ าแนกเป็น 3 กลุ่ม ได้แก่ กลุ่มธนาคารขนาดใหญ๋ ที่มีส่วน
แบ่งตลาดของสินทรัพย์รวมตั้งแต่ ร้อยละ 10 ขึ้นไป ประกอบด้วย ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย 
ธนาคารไทยพาณิชย์ และธนาคารกสิกรไทย กลุ่มธนาคารขนาดกลางเป็นกลุ่มที่มีส่วนแบ่งตลาดของ
สินทรัพย์รวมต้ังแต่ร้อยละ 3 แต่ไม่ถึงร้อยละ 10 ประกอบด้วย ธนาคารกรุงศรีอยุธยา และธนาคาร
ทหารไทย ส าหรับกลุ่มธนาคารขนาดเ ล็กเป็นกลุ่มที่มีส่วนแบ่งตลาดของสินทรัพย์รวมต่ ากว่าร้อยละ 3 
ประกอบด้วยธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย ธนาคารทิสโก้ ธนาคารเกียรตินาคิน และธนาคารแลนด์แอนด์
เฮาส์ท  โดยไม่รวม บริษัท ทุนธนชาต จ ากัด (มหาชน) (TCAP) เนื่องจากบริษัทมีธุรกิจย่อยที่มีลักษณะ
การประกอบธุรกิจที่แตกต่างไปจากธุรกิจธนาคาร ท าให้งบการเงินไม่สามารถเปรียบเทียบกันได้  
 
ตาราง 1 การแบ่งกลุ่มของธนาคารพาณิชย์ไทยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
      ตามทืขนาดสินทรัพย์รวมของธนาคารพาณิชย์ไทยทั้งระบบ ณ วันที ่31 ธันวาคม 2555                                    
 

  กลุ่ม 
ธนาคาร 

ชื่อธนาคาร ชื่อย่อ 
สินทรัพย์รวม 
(ล้านบาท) 

สัดส่วน                     
ร้อยละ 

ขนาดใหญ่ 1.ธ.กรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) BBL     2,418,838.25     20.75 
 2.ธ.กรุงไทย จ ากัด (มหาชน) KTB     2,253,761.79     19.34 
 3.ธ.ไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) SCB     2,269,883.56     19.48          
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ตราง 1 (ต่อ)  
 

    

กลุ่ม 
ธนาคาร 

ชื่อธนาคาร ชื่อย่อ       สินทรัพย์รวม 
      (ล้านบาท) 

สัดส่วน                     
ร้อยละ 

 4.ธ.กสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) KBANK     2.077,442.48     17.82 
ขนาดกลาง 1.ธ.กรุงศรีฯ จ ากัด (มหาชน) BAY     1,071,965.50       9.20 
 2.ธ.ทหารไทย จ ากัด (มหาชน) TMB        712,147.02       6.11 
ขนาดเล็ก 1.ธ.ซีไอเอ็มบีไทย จ ากัด (มหาชน) CIMBT        201,516.07       1.72 
 2.ธ.ทิสโก้ จ ากัด (มหาชน) TISCO        290,496.94       2.49 
 3.ธ.เกียรตินาคิน จ ากัด (มหาชน) KK        233,012.68       1.99 
 4.ธ .แลนด์แอนด์เฮาส์ท จ ากัด 

(มหาชน) 
LHBANK        122,426.94       1.05 

                    รวม      11,651,491.23       100 

 
 ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย. (2551ก). 
 
ความมุ่งหมายในการวิจัย 

 1. เพื่อศึกษาผลการด าเนินงานของธนาคารพาณิชย์ไทยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
 2. เพื่อศึกษา ถึงปัจจัยที่มีผลต่อผลผลิตของธนาคารพาณิชย์ไทยที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ 
 
ความส าคัญของการวิจัย 

 1. เพื่อใช้เป็นข้อมูลให้ผู้บริหารธนาคารพาณิชย์ไทย ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์  โดยน า
ผลการศึกษาไปใช้เพื่อเป็นแนวทางในการบริ หารปัจจัยต่าง ๆ ที่มีผลกระทบ ความสามารถในการท า
ก าไรของธนาคาร และวางแผนงานเพื่อรองรับการเปลี่ยนแปลงจากปัจจัยดังกล่าวได้อย่างอย่าง
เหมาะสม 
 2. เพื่อใช้เป็นข้อมูลส าหรับนักลงทุนที่ต้องการลงทุนในหุ้นกลุ่มธนาคารพาณิชย์ ที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์ได้อย่างมีประสิทธิภาพ 
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ขอบเขตของโครงการวิจัย 

  ในการศึกษาครั้งนี้ใช้วิธีการรวบรวมข้อมูลจากแหล่งข้อมูลทุติยภูมิ  โดยงบการเงินเฉพาะ
และลักษณะการด าเนินธุรกิจของธนาคารพาณิชย์จะได้มาจากรายงานประจ าปีของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มธุรกิจการเงิน ข้อมูลที่น ามาใช้วิเคราะห์จะมาจากข้อมูลทาง
การเงิน งบดุล งบก าไรขาดทุน ของธนาคารพาณิชย์ไทยซึ่งได้รับการตรวจสอบจาก ผู้สอบบัญชีรับ
อนุญาตแล้ว โดยพิจารณาดังต่อไปนี้ 
 1. ศึกษาเฉพาะธนาคารพาณิชย์ไทย จ านวน 10 ธนาคาร ได้แก่ ธนาคารกรุงเทพ กรุงไทย 
ไทยพาณิชย์ กสิกรไทย กรุงศรีอยุธยา ทหารไทย ซีไอเอ็มบีไทย ทิสโก้ เกียรตินาคิน และธนาคารแลนด์
แอนด์เฮาทส์   โดยใช้ข้อมูลจากงวดงบการเงิน ณ สิ้นวันที่ 31 ธันวาคม ของทุกปี เริ่มตั้งแต่ปี 2552 ถึง 
ปี 2555 เป็นงบการเงินเฉพาะของแต่ละธนาคาร 
 2. การศึกษาจะใช้สมการการผลิตรูปแบบ Cobb-Douglas Production Function ส าหรับใช้
เป็นรูปแบบในการอธิบายความสัมพันธ์ระหว่าง ผลผลิต และปั จจัยการผลิตของธนาคารพาณิชย์  โดย
ก าหนดตัวแปรส าหรับชี้วัดผลผลิต เป็นตัวแปรตาม 1 ตัว โดยวัดจาก มูลค่าเงินให้สินเชื่อ มีหน่วยเป็น 
พันล้านบาท แปลงให้อยู่ในรูป Natural Logarithm ใช้สัญลักษณ์ LnYและตัวแปรส าหรับชี้วัดปัจจัย
การผลิตได้ประกอบด้วย 1. มูลค่าเงินฝาก 2. ค่าใช้จ่ายพนักงาน 3. ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ มี
หน่วยเป็น พันล้านบาท ปัจจัยทั้งสามตัวนี้ แปลงให้อยู่ในรูป Natural Logarithm ใช้สัญลักษณ์ LnX1 
LnX2 และ LnX3 ตามล าดับ จากน้ันหาความสัมพันธ์ระหว่าง ผลผลิต กับ ปัจจัยการผลิตอยู่ในรูป
สมการการผลิตแบบ Cobb-Douglass Function จากนั้นท าการประมาณค่าพารามิเตอร์ความสัมพันธ์
ระหว่าง ผลผลิต กับ ปัจจัยการผลิตแต่ละชนิด โดยใช้วิธี Maximum Likelihood Estimation 
 
ตัวแปรที่ศึกษา 
 ปัจจัยการผลิต (Input)  (หน่วย : พันบาท) 1. ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน 2. ปริมาณเงินฝาก 
3. ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ 
 ผลผลิต (Output)  (หน่วย : พันบาท) 1.เงินให้สินเชื่อ 
 
ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ 
 ในการศึกษาท าให้ทราบถึงผลการด าเนินงานและปัจจัยที่มีผลต่อผลผลิตของธนาคาร ท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ เพื่อน ามาใช้ประโยชน์ส าหรับผู้บริหารธนาคารพาณิชย์และ 
เป็นข้อมูลส าหรับนักลงทุนที่ลงทุนในหุ้นกลุ่มธนาคารพาณิชย์ ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
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นิยามศัพท์ 

           1. ธนาคารพาณิชย์ไทย  หมายถึง การประกอบธุรกิจประเภทรับฝากเงินที่ต้องจ่ายคืนเมื่อ
ทวงถามหรือเมื่อสิ้นระยะเวลาอันก าหนดไว้ และใช้ประโยชน์เงินนั้น ในทางหนึ่งหรือหลายทาง เช่น ให้
สินเชื่อ ซื้อขายต๋ัวแลกเงิน หรือตราสารเปลี่ยนมืออ่ืนใด ซื้อขายเงินปริวรรตต่างประเทศ ซึ่งไม่รวม
ธนาคารพาณิชย์เพื่อรายย่อยและธนาคารพาณิชย์ที่เป็นบริษัทลูกของธนาคารต่างประเทศ 
 2. ธนาคารพาณิชย์จดทะเบียน หมายถึง สถาบันที่ประกอบธุรกิจประเภทรับฝากเงินที่ต้อง
จ่ายคืนเมื่อทวงถาม หรือเมื่อสิ้นระยะเวลาอันได้ก าหนดไว้และใช้ประโยชน์จากเงินนั้นในทางหนึ่งหรือ
หลายทาง ที่เข้าท าการจดทะเบียนเข้าซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  โดยต้องมีคุณสมบัติ
ตามที่ตลาดหลักทรัพย์ก าหนดซึ่งปร ะกอบด้วยเรื่องของทุนจดทะเบียน  ส่วนของผู้ถือหุ้น  การกระจาย
หุ้นต่อประชาชน จ านวนผู้ถือหุ้นและจ านวนหุ้น  ผลการด าเนินงาน  รวมถึงการมีที่ปรึกษาทางการเงิน
และคณะกรรมการตรวจสอบ  และเกณฑ์การห้ามขายหุ้น   (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย . 2549:
ออนไลน์) 
 3. ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  หมายถึง ตลาดหลักทรัพย์ที่ท าหน้าที่เป็นศูนย์กลาง
ส าหรับการซื้อขายหลักทรัพย์จดทะเบียน  เป็นผู้ให้บริการระบบการซื้อขายหลักทรัพย์  ธุรกิจเกี่ยวกับ
การช าระราคาและส่งมอบหลักทรัพย์  (Clearing House) รับฝากหลักทรัพย์  (Securities Depository) 
นายทะเบียน  (Registrar) และกิจกรรมอื่นที่เกี่ยวเนื่องรวมทั้งธุรกิจอื่นๆที่คณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) อนุมัต ิ(ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย. 2549: ออนไลน์) 
 4. ประสิทธิภาพ (Efficiency) หมายถึง ความสามารถในการลดต้นทุนหรือทรัพยากรต่อ
หน่วยของผลผลิ ตได้จากการด าเนินงานต่ ากว่าที่ก าหนดไว้ในแผนหรือในทางกลับกันหมายถึง
ความสามารถในการเพิ่มผลผลิตหรือผลประโยชน์ต่อหน่วยของต้นทุนที่ใช้ในการด าเนินงานสูงกว่าที่
ก าหนดไว้ในแผน หรืออีกนัยหนึ่งประสิทธิภาพเป็นอัตราส่วนแสดงให้เห็นถึงความสัมพันธ์ระหว่าง
ผลผลิตหรือผลประโยช น์ที่ได้รับกับต้นทุนหรือทรัพยากรที่ใช้ในการด าเนินงานจริงเมื่อเปรียบเทียบกับ
แผนที่วางไว ้
 5. อัตราส่วนทางการเงิน (Financial Ratios) หมายถึงการน ารายการในงบการเงินตั้งแต่
สองรายการขึ้นไปเปรียบเทียบกัน เพื่อให้เกิดความสัมพันธ์ระหว่างรายการนั้น ๆ ซึ่งอาจออกมาในรู ป
ของอัตราส่วน หรือในรูปของอัตราร้อยละ เช่น ก าไรสุทธิต่อยอดขายเท่ากับ 5 เปอร์เซ็นต์ หรือในรูป
ของจ านวนครั้ง หรือจ านวนรอบ เช่น อัตราการหมุนของสินค้าคงคลังเท่ากับ 8 ครั้ง  
 6. อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อรายได้รวม  หมายถึง อัตราส่วนที่แสดงว่าก าไรสุทธิที่ธนาคาร
ได้รับในแต่ละปีคิดเป็นร้อยละเท่าใดเมื่อเทียบกับรายได้รวม  
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 7. อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม หมายถึง อัตราส่วนที่แสดงว่าก าไรสุทธิที่ธนาคาร
ได้รับในแต่ละปี คิดเป็นร้อยละเท่าใดเมื่อเทียบกับสินทรัพย์ทั้งหมดของธนาคาร 
 8. อัตราส่วนรายจ่ายรวมต่อรายได้รวม หมายถึง อัตราส่วนที่แสดงให้เห็นว่า รายจ่ายรวม
ซึ่งประกอบด้วยค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย และค่าใช้จ่ายท่ีมิใช่ดอกเบี้ย รวมกันแล้ว คิดเป็นเท่าใดเมื่อ
เปรียบเทียบกับรายได้รวม ซึ่งรวมรายได้ดอกเบี้ยและรายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ยเข้าด้วยกัน  
 9. อัตราส่วนเงินให้สินเชื่อต่อเงินฝาก  หมายถึง อัตราส่วนที่แสดงความสามารถในการ
บริหารทรัพยากรในรูปเงินฝาก ซึ่งเป็นเงินทุนที่ธนาคารมีอยู่ ให้ไปสร้างรายได้ ในรูปของเงินให้สินเชื่อ
ได้มากน้อยเพียงใด   
 10. อัตราส่วนหนี้สงสัยจะสูญต่อรายได้  หมายถึง อัตราส่วนที่แสดงให้ เห็นว่าในจ านวน
เงินรายได้รวมที่ธนาคารหามาได้ เป็นหนี้สงสัยจะสูญมากน้อยเพียงใด 
 11. รายได้ดอกเบี้ยจากเงินให้สินเชื่อ  หมายถึง การค านวณอัตราดอกเบี้ยรับ ซึ่งเป็น
รายได้ดอกเบี้ยของธนาคารจากเงินให้สินเชื่อ 
 12. ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยจากเงินรับฝาก  หมายถึง การค านวณอัตร าดอกเบี้ยรับซึ่งเป็น
ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยหรือดอกเบี้ยจ่ายของธนาคารจากการรับฝากเงินของลูกลูกค้า  
 13. ส่วนต่างระหว่างอัตราดอกเบี้ยรับกับอัตราดอกเบี้ยจ่าย  หมายถึง ผลต่างระหว่าง
รายได้ดอกเบี้ยจากเงินให้สินเชื่อ กับค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยจากเงินรับฝาก ซึ่งค านวณในรูปอัตราดอกเบี้ย
 14. ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน (Personnel expenses)  หมายถึง  ค่าตอบแทนที่จ่ายให้
พนักงานและลูกจ้าง เช่น เงินเดือน  ค่าจ้าง  ค่าล่วงเวลา  โบนัสเงิน บ าเหน็จ  เงินเพิ่มค่าครองชีพ  ค่า
สวัสดิการ เงินสมทบของบริษัทที่ต้องจ่ายเข้ากองทุนส ารองเลี้ยงชีพ ภาษีเงินได้ที่บริษัทออกให้  เป็นต้น  
 15. ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ  (Property, plant and equipment) หมายถึง 
สินทรัพย์ที่มีตัวตนซึ่งเข้าเงื่อนไขทุกข้อ  ดังต่อไปนี ้ 
           1.  กิจการมีไว้เพื่อประโยชน์ในการผลิต  เพื่อใช้ในการจ าหน่ายสินค้าหรือให้บริการ 
เพื่อให้เช่าหรือเพื่อใช้ในการบริหารงาน 
                        2.  กิจการคาดว่าจะใช้ประโยชน์มากกว่าหนึ่งรอบระยะเวลาบัญชี 
 16. เงินให้สินเชื่อ  หมายถึง การให้กู้ ยืมทุกประเภทของธนาคารพาณิชย์ในรูปแบบต่าง ๆ 
เช่น เงินเบิกเกินบัญชี ซื้อ ซื้อลด รับช่วงซื้อลดต๋ัวเงิน และการจ่ายเงินชดใช้ตามภาระผูกพันทุกประเภท 
 17. เงินฝาก  หมายถึง เงินฝากทุกประเภทของธนาคารพาณิชย์ที่รับฝากจากประชาชน นิติ
บุคคล และสถาบันการเงินอ่ืน ๆ ซึ่งรวมถึงบัตรเงินฝากที่ธนาคารพาณิชย์ออกจ าหน่ายให้ประชาชน 
 18. ธนาคารขนาดเล็ก  หมายถึง กลุ่มธนาคารพาณิชย์ที่มีส่วนแบ่งการตลาดของสินทรัพย์
รวมต่ ากว่าร้อยละ 3 ของสินทรัพย์รวมของธนาคารพาณิชย์ไทยทั้งระบบ 



7 
 

 19. ธนาคารขนาดกลาง หมายถึง กลุ่มธนาคารพาณิชย์ที่มีส่วนแบ่งการตลาดของสินทรัพย์
รวมต่ ากว่าร้อยละ 3 แต่ไม่ถึงร้อยละ 10 ของสินทรัพย์รวมของธนาคารพาณิชย์ไทยทั้งระบบ 
 20. ธนาคารขนาดใหญ่ หมายถึง กลุ่มธนาคารพาณิชย์ที่มีส่วนแบ่งการตลาดของสินทรัพย์
รวมตั้งแต่ร้อยละ 10 ขึ้นไป ของสินทรัพย์รวมธนาคารพาณิชย์ไทยทั้งระบบ 
 
กรอบแนวความคิด 
 การวิจัยครั้งนี้ได้น าข้อมูลจากงบการเงินของธนาคารพาณิชย์ไทยที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยทั้ง 10 แห่ง มาท าการวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน โดยใช้อัตราส่วนทาง
การเงิน 8 อัตราส่วนมาท าการรวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน ประกอบด้วย อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อรายได้
รวม อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม อัตราส่วนรายจ่ายต่อรายได้ อัตราส่วนเงินให้สินเชื่อต่อเงิน
ฝาก อัตราส่วนหนี้สงสัยจะสูญต่อรายได้รวม รายได้ดอกเบี้ยจากเงินให้สินเชื่อ ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยจาก
เงินรับฝาก และส่วนต่างระหว่างอัตราดอกเบี้ยรับกับอัตราดอกเบี้ยจ่าย รวมทั้งยังวิเคราะห์ถึงปัจจัยที่มี
ผลต่อผลผลิตของธนาคาร  โดยใช้ปัจจัยการผลิตคือ เงินฝาก ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน ที่ดิน อาคาร
และอุปกรณ์สุทธิ มาเป็นตัวแปรในการวิเคราะห์เพื่อหาค่าความสัมพันธ์กับผลผลิต โดยก าหนดให้เงิน
ให้สินเชี่อเป็นผลผลิต  

 
    อัตราส่วนที่ใช้ในการวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 
1. อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อรายได้รวม                                                                                                               

                                                                   2. อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม                                      
                                                      3. อัตราส่วนรายจ่ายต่อรายได้  
               ผลการด าเนินงาน                          4. อัตราส่วนเงินให้สินเชื่อต่อเงินฝาก 
                      5. อัตราส่วนหนี้สงสัยจะสูญต่อรายได้รวม 
                          6. รายได้ดอกเบี้ยจากเงินให้สินเชื่อ 
                                                                    7. ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยจากเงินรับฝาก                                                        

        8. ส่วนต่างระหว่างอัตราดอกเบี้ยรับกับดอกเบี้ยจ่าย   
                                                                                                                     
   
 ภาพประกอบ 1 กรอบแนวคิดในการใช้อัตราส่วนในการวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 
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             ปัจจัยการผลิต                  ผลผลิต 
    1. มูลค่าเงินฝาก 
    2. ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน                                 เงินให้สินเชื่อ                 ปัจจัยที่มีผลต่อผล    
    3. ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ                                                                  ผลิตของ ธ.พาณิชย์ 
 
 
 
 

 ภาพประกอบ 2 กรอบแนวคิดในการวิจัย ปัจจัยที่ผลต่อผลผลิตของธนาคารพาณิชย์ไทย 
 



 
 

บทที่ 2 
เอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

 
 ในการวิจัยครั้งนี้ ผู้วิจัยได้ศึกษาเอกสารและงานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง และได้นําเสนอตามหัวข้อ
ต่อไปนี ้
      1. การวิเคราะห์ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงานและรายงานทางการเงิน 

      2. การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน (Financial Ratios Analysis) 
      3. ทฤษฎีการผลิต 
      4. งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 
 
การวิเคราะห์ฐานะการเงิน ผลการด าเนินงานและรายงานทางการเงิน 
 เป้าหมายหลักของการรายงานและการวิเคราะห์ผลการดําเนินงาน คือ การทําให้ผู้ใช้งบ
การเงินเข้าใจถึงการเปลี่ยนแปลงต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นในการทําทําธุรกิจซึ่งมีอิทธิพลต่อผลการดําเนินงาน 
รวมทั้งให้เข้าใจถึงความเกี่ยวพันของการเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้น ดังนั้นในการวิเคราะห์นี้ควร มีการ
รายงานและวิเคราะห์ถึง “ปัจจัยหลัก” ที่มีอยู่ในการทําธุรกิจไม่ว่าปัจจัยหลักนั้นจะมีการเปลี่ยนแปลง
เกิดขึ้นมาแล้วในอดีตหรือคาดว่าจะมีการเปลี่ยนแปลงในอนาคต นอกจากน้ีควรมีการรายงานและ
วิเคราะห์ถึงการคาดการณ์เกี่ยวกับผลการดําเนินงานในอนาคตความไม่แน่นอนในภาวะทา งเศรษฐกิจ
ที่คาดว่าจะมีผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญต่อรายได้ ค่าใช้จ่าย หรือกําไรของกิจการ รวมทั้งให้มีการ
เปิดเผยการเปลี่ยนแปลงของปัจจัยที่จะมีผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญ ทั้งในแง่บวกและแง่ลบต่อรายได้
ค่าใช้จ่าย หรือกําไรจากการดําเนินงานของงวดปัจจุบันด้วย เช่น การเพิ่มขึ้ นของราคาขาย การเพิ่มขึ้น
ของปริมาณการขาย การเพิ่มของต้นทุนแรงงาน การเพิ่มขึ้นของราคารวัตถุดิบ การเปลี่ยนแปลงใน
สินค้าคงคลัง การออกจําหน่ายสินค้าหรือบริการชนิดใหม่ หรือผลกระทบของภาวะเงินเฟ้อ เป็นต้น ควร
มีการวิเคราะห์งบการเงินในแง่ของการเปรียบเทียบตัวเลขปีต่อปี  และอธิบายถึงสาเหตุของการ
เปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นด้วย รายงานทางการเงินนั้นแระกอบด้วยงบการเงินและข้อมูลอ่ืน ๆ ในรายงาน
ประจําปี (Annual Report) เนื่องจากเป็นท่ียอมรับกันว่างบการเงินเป็นแหล่งข้อมูลในอดีตที่มี
ความสําคัญต่อผู้ใช้ อย่างไรก็ตามผู้ใช้ข้อมูลยังต้องการข้ อมูลที่เป็นประโยชน์อ่ืน ๆ อีก เช่น เหตุการณ์
ปัจจุบันและแนวโน้มในอนาคต ดังนั้นในรายงานประจําปีจึงกลายเป็นสื่อสําหรับรายงานทางการเงินที่
มีบทบาทมากขึ้น 
 ในปัจจุบันข้อมูลเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพของข้อมูลที่อยู่ในรายงานประจําปีของแต่ละ
บริษัทมีความแตกต่างกันค่อนข้างมาก การนําเสนอข้อมูลที่ไม่เป็นตัวเลขยังไม่มีคุณภาพเท่าที่ควรจะ  
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เป็น ในขณะที่การจัดทํางบการเงินจะต้องเป็นไปตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไป ในปัจจุบันยัง
ไม่มีมาตรฐานใดที่กําหนดในเรื่องของการเปิดเผยข้อมูลที่ไม่เป็นตัวเลข ทําให้เกิ ดการละเว้นไม่มีการ
รายงานข้อมูลที่สําคัญ การขาดการปฏิบัติอย่างมืออาชีพและวิจารณญาณซึ่งเป็นสิ่งจําเป็นต่อการ
รายงานข้อมูลที่ไม่เป็นตัวเลขส่งผลต่อเนื่องให้การเปิดเผยข้อมูลดังกล่าวไม่น่าเชื่อถือและไม่ครบถ้วน 
(วันเพ็ญ วศินารมณ์. 2551.) 
 มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 35 (ปรับปรุง 2550 ) ระบุว่า นอกจากข้อมูลที่นําเสนอในงบ
การเงินแล้วกิจการควรจัดให้มีรายงานวิเคราะห์ข้อมูในงบการเงิน โดยผู้บริหารซึ่งอธิบายถึงส่วนสําคัญ
ของผลการดําเนินงานของกิจการ รวมทั้งฐานะการเงินและความไม่แน่นอนที่กิจการกําลังเผชิญอยู่ 
รายงานดังกล่าวอาจรวมถึงการวิเคราะห์รายการต่อไปนี ้
 1. ปัจจั ยและอิทธิพลสําคัญที่มีผลกระทบต่อการดําเนินงานของกิจการ ซึ่งรวมถึงการ
เปลี่ยนแปลงสภาวะเวดล้อมในการดําเนินธุรกิจ การตอบสนองการเปลี่ยนแปลงของกิจการ รวมทั้ง
นโยบายการลงทุนของกิจการ 
 2. แหล่งเงินทุนของธุรกิจ นโยบายเก่ียวกับโครงสร้างเงิ นทุน และนโยบายการบริหารความ
เสี่ยง 
 3. จุดเด่นและทรัพยากรของกิจการที่ไม่ได้สะท้อนอยู่ในงบดุล ภายใต้ข้อกําหนดของ
มาตรฐานการบัญชี 
 พระราชบัญญิติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ .ศ.2535 มาตรา 56 กําหนดให้บริษัทจด
ทะเบียนและบริษัทที่ออกและเสนอขายหลักทรัพย์ต่อประชาชน จัดทํารายงานประจําปีส่งให้ผู้ถือหุ้น 
โดยข้อมูลขั้นตํ่าตามที่ระบุไว้ในแบบรายงานประจําปี (แบบ 56-2) มีดังนี้ ข้อมูลทั่วไป ข้อมูลทางการ
เงิน โดยสรุปของบริษัท ลักษณะการประกอบธุรกิจ ปัจจัยเสี่ยง โครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ 
รายการระหว่างกัน คําอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานและงบการเงิน 
 
การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน 
 อัตราส่วนทางการเงินเป็นข้อมูลที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างมูลค่าของรายการแต่ละรายการ
ที่รายงานในงบการเงินซึ่งจะเป็นประโยชน์ในการนําไปใช้ อัตราส่วนทางการเงินสามารถแบ่งได้เป็น
หลายประเภทแล ะการคํานวณอัตราส่วนทางการเงินสามารถทําได้หลายแบบโดยคํานวณจากมูลค่า
ของแต่ละรายการที่รายงานในงบการเงิน 
 ความสําคัญของการเปรียบเทียบอัตราส่วนทางการเงิน (Relative Financial Ratio) 
อัตราส่วนทางการเงินต้องถูกนําไปเปรียบเทียบกับเครื่องชี้วัดอ่ืน ๆ เช่น เปรียบเทียบกับอัตราส่วน
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ทางการเงินของกิจการอ่ืนจึงจะมีประโยชน์สําหรับการวิเคราะห์ ดังนั้นการวัดผลการดําเนินงานของ
กิจการจึงควรพิจารณาเปรียบเทียบกับ 
 1. ภาพรวมทางเศรษฐกิจ 
 2. ผลการดําเนินงานของอุตสาหกรรม 
 3. คู่แข่งที่อยู่ในอุตสาหกรรมเดียวกัน 
 4. ผลการดําเนินงานในอดีต 
 การเปรียบเทียบกับภาพรวมทางเศรษฐกิจเป็นสิ่งที่สําคัญเนื่องจากความผันผวนทาง
เศรษฐกิจเป็นปัจจัยที่กระทบกับทุกกิจการ การเปรียบเทียบข้อมูลดังกล่าวจะทําให้ทราบถึงการ
ตอบสนองและผลการดําเนินงานของกิจการภายใต้ภาวะเศรษฐกิจแต่ละช่วงและสามารถที่จะ
คาดการณ์ผลการดําเนินงานของกิจการในอนาคตภายใต้ภาวะเศรษฐกิจที่เปลี่ยนแปลงไป 
 การเปรียบเทียบที่สําคัญที่สุดคือ การเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของกิจการเองและกับผล
การดําเนินงานของอุตสาหกรรม เนื่องจากอุตสาหกรรมที่ต่างกันย่อมมีผลกระทบต่อกิจการท่ีอยู่ใน
อุตสาหกรรมแตกต่างกัน แลกระทบจากภาวะอุตสาหกรรมจะเห็นได้ชัดเจนในอุตสาหกรรมที่มีลักษณะ
ของสินค้าที่คล้ายคลึงกัน เช่น อุตสาหกรรมเหล็ก ยาง แก้ว และไม้ เนื่องจากทุกกิจการที่อยู่ใน
อุตสาหกรรมจะถูกระทบด้วยปัจจัยเดียวกัน และยังควรต้องวิเคราะห์ผลการดําเนินงานของ
อุตสาหกรรมเปรียบเทียบกับภาพรวมทางเศรษฐกิจด้วย 
 การวิเคราะห์เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานในอดีตหรือการวิเคราะห์แบบอนุกรมเวลาคือ 
การคํานวณค่าเฉลี่ยของผลการดําเนินงานในช่วงระยะเวลาหนึ่ง เป็นการวิเคราะห์การเติบโตและการ
เสื่อยถอยลงของกิจการ ซึ่งจะเป็นประโยชน์ในการประมาณการความสามารถในการดําเนินงานใน
อนาคต ซึง่จะต้องคํานึงถึงแนวโน้มที่จะเกิดขึ้นในอนาคตด้วย 
 อัตราส่วนทางการเงิน  สามารถแบ่งได้เป็น 3 ประเภทหลัก ตามการแสดงลักษณะทาง
เศรษฐกิจที่สําคัญของข้อมูลอัตราส่วนทางการเงิน ดังนี้ 
      1. การวิเคราะห์อัตราส่วนสภาพคล่องทางการเงิน (Liquidity Ratios) 
            การวิเคราะห์สภาพคล่องภายในกิจการหรือการวิเคราะห์ความสามารถในการชําระ
หนี้ระยะสั้นมีวัตถุประสงค์เพื่อแสดงให้เห็นถึงความสามารถของกิจการในการชําระภาระผูกพันระยะ
สั้นในอนาคตที่มีอยู่ โดยเป็นการเปรียบเทียบระหว่างภาระผูกพันระยะสั้น เช่น เจ้าหนี้การค้า และต๋ัว
เงินจ่าย กับสินทรัพย์หมุนเวียนหรือกระแสเงินสดท่ีมีอยู่ที่สามารถนําไปจ่ายชําระภาระผูกพันในระยะ
สั้น อัตราส่วนสภาพคล่องภายในท่ีนิยมกันโดยทั่วไป 
                        อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) เป็นอัตราส่วนที่นิยมใช้ในการวิเคราะห์
มากที่สุด โดยเป็นการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์หมุนเวีนและหนี้สินหมุนเวียน อัตราส่วน  
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เงินทุนหมุนเวียนแสดงสมการได้ดังนี้                                                                                    

  อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio)   =   
สินทรัพย์หมุนเวียน

หนี้สินหมุนเวียน
    

                อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) โดยที่เป็นอัตราส่วนที่สามารถนํามาใช้
ในการวิเคราะห์สภาพคล่องแทนการใช้อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน เนื่องจากสินทรัพย์หมุนเวียนบาง
ประเภทเป็นสินทรัพย์ที่มีไม่มีสภาพคล่องจึงไม่สามารถที่ จะนํามาใช้ในการจ่ายชําระหนี้สินระยะสั้นได้
โดยเป็นการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์หมุนเวียนที่มีสภาพคล่องสูง และหนี้สินหมุนเวียน 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วแสดงสมการได้ดังนี้ 

  อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) =   
สินทรัพย์หมุนเวียนเร็ว

หน้ีสินหมุนเวียน
 

              สินทรัพย์หมุนเวียนเร็ว = เงินสด + รายการเทียบเท่าเงินสด + ลูกหนี ้
            อัตราส่วนเงินสด (Cash Ratio) เป็นอัตราส่วนที่มีความระมัดระวังมากที่สุดที่ใช้ใน
การวิเคราะห์สภาพคล่องของกิจการ โดยเป็นการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างเงินสดและหลักทรัพย์
ในความต้องการของตลาดและหนี้สินหมุนเวียน อัตราส่วนเงินสดแสดงสมการได้ดังนี้ 
  อัตราส่วนเงินสด (Cash Ratio) =  เงินสด  + หลักทรัพย์ในความต้องการของตลาด 
                                                                                                หนี้สินหมุนเวียน 
            อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม (Working Capital to Total Assets) ซึ่ง
เป็นอัตราส่วนที่แสดงให้เห็นว่าสินทรัพย์ที่มีสภาพคล่องจริง ๆ คือ สินทรัพย์ที่มีสภาพคล่องที่หักภาระ
หน้ีสินระยะสั้นออกแล้ว เป็นสัดส่วนเท่าใดกับสินทรัพย์รวม 
  อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม =       เงินทุนหมุนเวียนถัวเฉลี่ย 
                                                                                             สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย 
   
     2. การวิเคราะห์ผลการดําเนินงาน (Operation Performance) 
            อัตราส่วนผลการดําเนินงาน (Operation Performance Ratio) สามารถแบ่งออกได้
เป็น 2 ประเภทคือ 1)อัตราส่วนประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Operating Efficiency Ratio) ซึ่งเป็น
การวิเคราะห์ความสามารถในการบริหา รสินทรัพย์และเงินทุนของผู้บริหาร โดยวัดจากจํานวนเงินที่
สามารถสร้างได้จากการนําสินทรัพย์และเงินทุนนั้นไปใช้ประโยชน์ และ 2)อัตราส่วนความสามารถใน
การทํากําไรจากการดําเนินงานของบริษัท (Operating Profitability Ratio) ซึ่งเป็นอัตราส่วน
ประสิทธิภาพการใช้ไปของสินทรัพย์ใน การกอ่ให้เกิดรายได้หรือผลตอบแทนของกิจการ ซึ่ง
ประกอบด้วย 
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             1.อัตราส่วนการวัดประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratios) ซึ่งเป็น
อัตราส่วนประสิทธิภาพการใช้ไปของสินทรัพย์ในการก่อให้เกิดรายได้หรือผลตอบแทนของกิจการ ซึ่ง
ประกอบด้วย 
                  อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Asset Turnover) เป็นอัตราส่วนที่ใช้
วิเคราะห์ประสิทธิภาพในการนําสินทรัพย์รวามที่มีอยู่มาใช้ให้เกิดประโยชน์ อัตราหมุนเวียนของ
สินทรัพย์รวม แสดงสมการได้ดังนี้ 
  อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Asset Turnover)  =     ยอดขาย 
                                                                                                               สินทรัพย์รวมสุทธิถัวเฉลี่ย 
                  อัตราส่วนหมุนเวียนของลูกหนี้การค้า (Receivables Turnover) เป็นการ
วิเคราะห์คุณภาพหรือสภาพคล่องขอ งลูกหนี้การค้าโดยการคํานวณความถี่ของการหมุนเวียนของ
ลูกหนี้การค้า โดยอาจแสดงในรูปของจํานวนวันโดยเฉลี่ยที่สามารถเรียกเก็บหนี้จากลูกหนี้การค้าได้ 
ถ้าหากกิจการสามารถเก็บเงินจากลูกหนี้การค้าได้เร็ว กิจการจะสามารถนําเงินไปจ่ายชําระหนี้สิน
ระยะสั้นได้เร็วขึ้นเช่นกัน อัตราส่วนหมุนเวียนของลูกหนี้การค้าแสดงสมการได้ดังนี้ 
 อัตราส่วนหมุนเวียนของลูกหนี้การค้า (Receivables Turnover)  =       ยอดขาย 
                                                                                                      ลูกหนี้การค้าถัวเฉลี่ย 
                 อัตราส่วนหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ (Inventory Turnover) โดยใช้สําหรับเป็น
การวิเคราะห์สภาพคล่องของสินค้าคงเหลือ โดยอาจแสดงในรูปของจํานวนวันโดยเฉลี่ยที่สามารถขาย
สินค้าออกไปได้ โดยคํานวณเปรียบเทียบกับยอดขายหรือต้นทุนขาย แต่โดยปกติแล้วจะคํานวณโดย
เทียบต้นทุนขายเนื่องจากยังไม่ได้มีการรวมส่วนของกําไรที่ต้องการ อัตราส่วนหมุนเวียนของสินค้า
คงเหลือแสดงสมการได้ดังนี้ 
 อัตราส่วนหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ (Inventory Turnover)   =          ต้นทุนขาย 
                                                                                            สินค้าคงเหลือถัวเฉลี่ย 
                 อัตราหมุนเวียนของเจ้าหนี้การค้า (Payables Turnover) เป็นการวิเคราะห์สภาพ
คล่องที่มีประโยชน์อย่างหนึ่ง โดยเป็นการนําข้อมูลที่ได้จากการวิเคราะห์อัตราส่วนหมุนเวียนของลูกหนี้ 
อัตราหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือและอัตราหมุนเวียนของเจ้าหนี้การค้ามาวิเคราะห์ร่วมกัน เนื่องจาก
เงินสดของกิจการจะถูกใช้ไปในการซื้อสินค้าคงเหลือมาเก็บไว้ แต่ยังไม่สามารถขายออกไปได้และการ
การขายสินค้ายังไม่สามารถเรียกเก็ บหน้ีได้ แต่กิจการมีภาระต้องจ่ายชําระหนี้ค่าสินค้าที่ซื้อมาจาก
เจ้าหนี้การค้า อัตราหมุนเวียนของเจ้าหนี้การค้าแสดงสมการได้ดังนี้ 
 อัตราหมุนเวียนของเจ้าหนี้การค้า (Payables Turnover)    =          ต้นทุนขาย 
                                                                                                   เจ้าหนี้การค้าถัวเฉลี่ย 
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           2. อัตราส่วนวัดความสามารถในการทํากําไร (Profitability Ratios) โดยเป็นอัตราส่วน
ทางการเงินที่เป็นการวัดผลการดําเนินงานและความสามารถในการดําเนินงานของผู้บริหารของกิจการ
ซึ่งมีผลต่อเ นื่อง ไปถึงผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น สภาพคล่องและกระแสเงินสด ซึ่งเป็นปัจจัยสําคัญต่อ
ความอยู่รอดของกิจการ ประกอบด้วย 
                 อัตรากําไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) กําไรขั้นต้น เท่ากับรายได้จากการขาย
หักด้วยต้นทุนขาย อัตราส่วนนี้แสดงให้เห็นถึงโครงสร้างต้น ทุนของกิจการอัตรากําไรขั้นต้นแสดง
สมการได้ดังนี้ 
       อัตรากําไรขั้นต้น (Gross Profit Margin)   =             กําไรขั้นต้น 
                                                                                 ยอดขาย 
                 อัตราส่วนกําไรสุทธิ (Net Profit Margin)ใช้สําหรับการวิเคราะห์กําไรสุทธิ (กําไร
จากการดําเนินงานหลังภาษี) เทียบกับยอดขายสุทธิ อัตรากําไรสุทธิแสดงสมการได้ดังนี้ 
       อัตรากําไรสุทธิ (Net Profit Margin)    =              กําไรสุทธิ 
                                                                                       ยอดขาย 
                 อัตราส่วนกําไรจากการดําเนินงาน (Operating Profit Margin) กําไรจากการ
ดําเนินงานเท่ากับกําไรขั้นต้นหักด้วยค่าใช้จ่ายในการขายและบริการ ซึ่งหมายถึงกําไรจากการ
ดําเนินงานก่อนหักดอกเบี้ยแลภาษี (Earnings before Interests and Tax – EBIT) โดยอัตราส่วนนี้จะ
แสดงให้เห็นถึงความเสี่ยงในการดําเนินธุรกิจ อัตรากําไรจากการดําเนินงานแสดงสมการได้ดังนี้ 
 อัตรากําไรจากการดําเนินงาน    =       กําไรจากการดําเนินงานก่อนดอกเบี้ยและภาษี 
                                                                                            ยอดขาย 
            อัตราส่วนกําไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม (Return on Assets:ROA) เป็นอัตราส่วนเพื่อวัด
ความสามารถของกิจการในการสร้างผลการดําเนินงานจากการลงทุนว่าเป็นอัตราร้อยละเท่าใดต่อ
สินทรัพย์ของกิจการ อัตราส่วนกําไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวมแสดงสมการได้ดังนี้   
           อัตราส่วนกําไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม (ROA)   =         กําไรสุทธิ + ดอกเบี้ยจ่าย 
                                                                                     สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย 
            อัตราส่วนกําไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Common Equity : ROE) เป็น
การวิเคราะห์ที่สําคัญที่สุดสําหรับผู้ถือหุ้นของกิจการ เนื่องจากเป็นการแสดงให้เห็นถึงความสามารถใน
การสร้างผลตอบแทนจากเงินลงทุนที่ผู้ถือหุ้นนํามาลงทุนหลังจากการจ่ายผลตอบแทนคืนให้กับผู้ลงทุน
ประเภทอ่ืน ในกรณีที่ส่วนของผู้ถือหุ้นครอบคลุมถึงผู้ถือหุ้นบุริมสิทธิ อัตรากําไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้นแสดงสมการได้ดังนี้ 
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 อัตราส่วนกําไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE)  =         กําไรสุทธิ 
                                                                             ส่วนของผู้ถือหุ้นถัวเฉลี่ย 
         3. การวิเคราะห์อัตราส่วนความเสี่ยงทางการเงิน (Solvency Ratios) 
                 เป็นอัตราส่วนเพื่อเน้นการวิเคราะห์โครงสร้างเงินทุน หรือแหล่งเงินทุนของกิจการ
และยังแสดงถึงความสามารถของกิจการในการชําระหนี้และภาระผูกพันในระยะยาว 
                 อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Total Liabilities to Equity) ซึ่งเป็น
อัตราส่วนเพื่อแสดงถึงเงินทุนที่กิจการหามาเพื่อใช้ในกิจการ มีแหล่งเงินทุนจากการก่อหนี้ภายนอกและ
จากผู้ถือหุ้นเป็นอัตราส่วนเท่าใด อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นแสดงสมการได้ดังนี้ 
 
  อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น   =              หนี้สินรวม 
                                                                                           ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 
 
                 อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม (Total Liabilities to Total Assets) เป็น
อัตราส่วนที่แสดงถึงเงินทุนที่กิจการนําไปใช้ในสินทรัพย์ทั้งหมด ได้มาจากแหล่งเงินทุนจากการก่อหนี้ 
ถ้าเป็นไปในอัตราส่วนที่มากแสดงว่ากิจการมีความสามารถในการก่อหนี้สูงแสดงสมการได้ดังนี้ 
 
                  อัตราส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์รวม   =        หนี้สินรวม 
                                                                          สินทรัพย์รวม 
 
                 อัตราส่วนกําไรก่อนดอกเบี้ยและภาษีต่อดอกเบี้ยจ่าย (Time Interest Earned) 
อัตราส่วนนี้เป็นอัตราส่วนที่แสดงถึงการบริหารหนี้สินและภาระด้านดอกเบี้ยจ่ายของกิจการ 
 
 อัตราส่วนกําไรก่อนดอกเบี้ยและภาษีต่อดอกเบี้ยจ่าย  =     กําไรก่อนดอกเบี้ยจ่ายและภาษี 
                                                                                             ดอกเบี้ยจ่าย 
 
ทฤษฎีการผลิต 
 การผลิต (Production) หมายถึง ขบวนการหรือขั้นตอนที่เปลี่ยนแปลงปัจจัยการผลิต (Input) 
ให้เป็นผลผลิต (Output) ซึ่งปัจจัยการผลิตนอกจากจะหมายถึง ที่ดิน แรงงาน ทุนและผู้ประกอบการ
แล้วยังหมายถึง วัตถุดิบและสินค้าขั้นกลางทุกชนิดที่ใช้ในขบวนการผลิตด้วย  



16 
 

 ฟังก์ชันการผลิตคือ สัญลักษณ์ทางคณิตศาสตร์ที่แสดงความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยการผลิต
ต่างๆ และจํานวนผลผลิตที่เกิดจากปัจจัยการผลิตน้ันๆ ในช่วงระยะเวลาหนึ่ง ดังนี้ 
                  Total Product (TP) =  f (V1, V2, V3,…, Vn) 
                        โดยที่ :  Total Product (TP)   คือ จํานวนผลผลิตทั้งหมด 
                                                   V n  คือ ปัจจัยการผลิตต่างๆ ที่ใช้ในการผลิต 
 ฟังก์ชันการผลิตจะแสดงถึง จํานวนผลผลิตรวมที่ผลิตขึ้นในระยะเวลาหนึ่ งซึ่งขึ้นอยู่กับ
จํานวนของปัจจัยการผลิตท่ีใช้ในการผลิตน้ัน หน่วยธุรกิจสามารถเพิ่มหรือลดจํานวนผลผลิตได้ด้วย
การเพิ่มหรือลดจํานวนของปัจจัยการผลิตชนิดใดชนิดหน่ึงหรือหลายชนิดที่ใช้อยู่ในขบวนการผลิตนั้น 
การผลิตในระยะสั้นและระยะยาว (Short-Run and Long-Run Production)   โดยทั่วไปหน่วย
ผลิตสามารถปรับขบวนการผลิตเพื่อให้ได้รับผลผลิตในระดับที่ต้องการได้ และเกี่ยวโยงไปถึงการเพิ่ม
หรือลดจํานวนปัจจัยการผลิต อย่างไรก็ตาม การเปลี่ยนแปลงปริมาณปัจจัยการผลิตบางชนิดสามารถ
ทําได้ทันทีแต่บางชนิดต้องใช้เวลากว่าจะเปลี่ยนแปลงได้ ก ารแบ่งการผลิตเป็นระยะสั้นหรือระยะยาว
จึงจะพิจารณาจากความสามารถในการเปลี่ยนแปลงปริมาณหรือขนาดของปัจจัยที่ใช้ หรือการ
เปลี่ยนแปลงปัจจัยคงที่ให้เป็นปัจจัยผันแปรซึ่งแต่ละหน่วยผลิตใช้เวลาแตกต่างกัน สามารถแบ่งการ
ผลิตออกได้ 2 ระยะ คือ 
 การผลิตในระยะสั้น (Short-Run Production) หมายถึง ช่วงเวลาการผลิตท่ีใน
ขบวนการผลิตประกอบด้วยปัจจัยที่ไม่สามารถเปลี่ยนแปลงจํานวนได้เรียกว่า ปัจจัยคงที่ (fixed 
factors) และปัจจัยการผลิตท่ีสามารถเปลี่ยนแปลงจํานวนได้เมื่อต้องการเรียกว่า ปัจจัยผันแปร 
(variable factors) การผลิตในระยะสั้นจึงมีกา รใช้ทั้งปัจจัยผันแปรและปัจจัยคงที่อย่างน้อย 1 ชนิด 
ร่วมกัน การผลิตในระยะสั้น ผลผลิตรวมที่ได้อธิบายได้จากกฎผลผลิตที่ได้จากการใช้ปัจจัยการผลิตใน
สัดส่วนต่างๆ กัน และกฎว่าด้วยการลดน้อยถอยลงของผลผลิตเพิ่ม  (Law of Diminishing Marginal 
Physical Returns) กล่าวคือ การผสมปัจจัยการผลิตจะใช้ปัจจัยคงที่ร่วมกับปัจจัยแปรผัน เมื่อเพิ่ม
ปัจจัยผันแปรขึ้นทีละหน่วยจนถึงจุดหนึ่งการเพิ่มขึ้นของผลผลิตรวมจะมีค่าลดลงเรื่อยๆ จนกระทั่งถึง
ศูนย์และติดลบในที่สุด ผลผลิตที่ได้รับจากการผลิตในระยะสั้นมีหลายชนิด ดังนี้ 
 ผลผลิตรวม (Total Product : TP) คือ ผลผลิตทั้งหมดที่เกิดขึ้นจากการใช้ปัจจัยผันแปร
ร่วมกับปัจจัยคงที่ ปริมาณผลผลิตที่ได้จะเปลี่ยนแปลงไปตามปริมาณปัจจัยผันแปรท่ีใช้  
 ผลผลิตเฉลี่ย (Average Product : AP) คือ ผลผลิตรวมทั้งหมดคิดเฉลี่ยต่อปัจจัยผันแปร 1 
หน่วย ผลผลิตเฉลี่ยคํานวณได้จาก 

    L

TP
AP 

 
   โดยที่ :  AP        = ผลผลิตเฉลี่ย (Average Product) 
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              TP        = จํานวนผลผลิตรวมทั้งหมด (Total Product) 
                L         = จํานวนปัจจัยผันแปร 
 ผลผลิตเพิ่ม (Marginal Product : MP) คือ ผลผลิตรวมที่เพิ่มขึ้ นเมื่อใช้ปัจจัยผันแปรเพิ่มขึ้น 
1 หน่วย ในระยะแรกที่เพิ่มปัจจัยผันแปรเข้าไปผลผลิตเพิ่มจะค่อยๆ เพิ่มขึ้น ต่อมาผลผลิตเพิ่มจะเริ่ม
ลดลง จนกระทั่งเท่ากับศูนย์และติดลบในที่สุด เป็นไปตามกฎการลดน้อยถอยลงของผลผลิตเพิ่ม (Law 
of Diminishing Marginal Physical Returns) ผลผลิตเพิ่มคํานวณได้จาก 

    L

TP
MP






 
                                  โดยที่ :  MP  = ผลผลิตเพิ่ม (Marginal Product) 
                               TP  = การเปลี่ยนแปลงในผลผลิตรวมทั้งหมด (Total Product) 
                                 L  = การเปลี่ยนแปลงในปริมาณการใช้ปัจจัยผันแปร 
 กฎการลดน้อยถอยลงของผลผลิตเพิ่ม (Law of Diminishing Marginal Physical Returns) 
เป็นสิ่งที่เกิดขึ้นในการผลิตในระยะสั้น เมื่อกระบวนการผลิตใช้ปัจจัยแปรผันชนิดหนึ่งเพิ่มขึ้นทีละหน่วย
ขณะที่ปัจจัยการผลิตอ่ืนๆ คงที่ จะทําให้ผลผลิตเพิ่มที่ได้รับมีจํานวนลดน้อยถอยลงตามลําดับจนถึง
ศูนย์และติดลบในที่สุด จากความสัมพันธ์ของผลผลิตรวม ผลผลิตเฉลี่ย และผลผลิตเพิ่ม สามารถแบ่ง
ขั้นของการผลิตอกได้ 3 ขั้นคือ 
              Stage 1 เริ่มตั้งแต่จุด 0 จนถึงจุดที่  AP มีค่าสูงสุด เมื่อเพิ่มปัจจัยผันแปรเข้าไป MP จะ
เพิ่มขึ้นและทําให้ TP เพิ่มขึ้นในอัตราที่เพิ่มขึ้น และเมื่อ MP ลดลงจะทําให้  TP เพิ่มขึ้นในอัตราที่ลดลง 
ข้ันน้ีผู้ผลิตจะยังคงเพิม่ปัจจยัผันแปรเข้าไปอีก สามารถขยายการผลิตและทํากําไรได้อีกเน่ื องจาก TP 
ยังเพิ่มขึ้น 
             Stage 2 เริ่มตั้งแต่จุดที่ AP มีค่าสูงสุดจนถึงจุดที่ MP มีค่าเท่ากับศูนย์และ TP มีค่าสูงสุด ขั้น
น้ี MP และ AP จะลดลง แต่ TP ยังเพิ่มขึ้น ดังนั้น ผู้ผลิตจะยังคงเพิ่มปัจจัยผันแปรไปจนกระทั่ง MP 
เท่ากับศูนย์ ผู้ผลิตควรเลือกทําการผลิต ณ จุดใดจุดหนึ่งในขั้นการผลิตนี้เพราะจะทําให้ผู้ผลิตได้รับ TP 
สูงสุด 
             Stage 3 เริ่มตั้งแต่จุดที่ MP มีค่าเท่ากับศูนย์และ TP มีค่าสูงสุดเป็นต้นไป ขั้นนี้ TP จะลดลง
เรื่อยๆ เมื่อเพิ่มปัจจัยผันแปรเข้าไปอีก ผู้ผลิ ตไม่ควรทําการผลิตเพราะจะได้รับ TP ที่ลดลง และ MP มี
ค่าติดลบ 
 การผลิตในระยะยาว (Long-Run Production) หมายถึง ช่วงเวลาการผลิตท่ีผู้ผลิตสามารถ
เปลี่ยนแปลงปัจจัยการผลิตทุกอย่างได้ตามความต้องการ ดังนั้น ขบวนการผลิตในระยะยาวจึงมีแต่
ปัจจัยผันแปรเท่านั้น เพราะปัจจัย คงที่จะกลายเป็นปัจจัยผันแปรทันทีเมื่อมีการเปลี่ยนแปลงจํานวน
หรือขนาด  การผลิตในระยะยาวอยู่ภายใต้กฎของกฎผลได้จากการขยายขนาดการผลิต (Law of 
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Returns to Scale) ซึ่งอธิบายการเปลี่ยนแปลงของผลผลิตรวมขณะที่ปัจจัยการผลิตต่างๆ 
เปลี่ยนแปลงไป แบ่งระยะการเปลี่ยนแปลงผลผลิตรวมได้ 3 ระยะ คือ 
 ระยะที่ 1 ระยะผลได้เพิ่มขึ้น  (Increasing Returns to Scale) ผลผลิตรวมที่ได้มีปริมาณ
เพิ่มขึ้น เมื่อเพิ่มปัจจัยการผลิตเข้าไปในอัตราส่วนหนึ่งจะทําให้ผลผลิตรวมเพิ่มขึ้นในอัตราที่สูง
กว่า          
 ระยะที่ 2 ระยะผลได้คงที่ (Constant Returns to Scale) ผลผลิตรวมที่ได้มีปริมาณคงที่ เมื่อ
เพิ่มปัจจัยการผลิตเข้าไปในอัตราส่วนเท่าใดจะทําให้ผลผลิตรวมเพิ่มขึ้นในอัตราส่วนเท่ากันด้วย   
 ระยะที่ 3 ระยะผลได้ลดน้อยลง (Decreasing Returns to Scale) ผลผลิตรวมที่ได้มีปริมาณ
ลดลง เมื่อเพิ่มปัจจัยการผลิตเข้าไปในอัตราส่ วนหนึ่งจะทําให้ผลผลิตรวมเพิ่มขึ้นในอัตราที่ตํ่า
กว่า                          
             ดังนั้น การผลิตในระยะที่หนึ่งและสองจะทําให้ได้รับกําไร แต่ในระยะที่สามซึ่งผลผลิตรวม
เพิ่มขึ้นในอัตราที่ลดลง ผู้ผลิตจะไม่เลือกทําการผลิตเพราะเสี่ยงกับการขาดทุน 
 
งานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง 
 งานวิจัยที่เกี่ยวข้องกับการศึกษาประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคารพาณิชย์ไทย 
ประกอบด้วยงานวิจัยต่าง ๆ ดังนี้ 
 วาสนา  สิงห์โกวินท์ (2528)  เรื่อง ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อการดําเนินงานธนาคารพาณิชย์ไทย 
ได้ทําการศึกษาวัจัยถึงปัจจัยที่มีผลกระทบต่อการดําเนินงานของธนาคารพาณิชย์ไทย โดยวิเคราะห์ถึง 
(1) แนวโน้มการหารายได้ของธนาคาพาณิชย์ไทย (2) ความสามรถในการทํากําไรต่อหุ้นของธนาคาร
พาณิชย์ไทย (3) โครงสร้างของต้นทุน (4) ปัจจัยต่าง ๆ ที่มีผลกระทบต่อการดําเนินงานธนาคาร
พาณิชย์ไทย ผลการวิจัยในเรื่องปัจจัยที่มีผลกระทบต่อการดําเนินงงานของธนาคารพาณิชย์ไทย โดย
การวิเคราะห์ข้อมูลจากรายงานประจําปีของธนาคารพาณิชย์ทั้ง 11 ธนาคาร ในช่วงระยะเวลาต้ังแต่ปี 
พ.ศ.2522-2527 นั้น มีดังนี้ 
 1. แนวโน้มการหารายได้ของธนาคารพาณิชย์ไทย ประกอบด้วยรายได้จากดอกเบี้ยรับ สุทธิ 
รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย ฉะนั้นรายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิจะมากหรือน้อยขึ้นอยู่กับความสามารถของธนาคาร
ที่จะหาแหล่งเงินกู้ได้ถูกเพื่อ เสียดอกเบี้ยจ่ายน้อยที่สุด และคุณภาพการจัดการเก่ียวกับสินทรัพย์
โดยเฉพาะลูกนี้ได้ดีเพียงใดตามภาวะการณ์เศรษฐกิจในแต่ละปี 
 2. ความสามารถในการทํากําไรต่อหุ้นของธนาคารพาณิชย์ไทย ธนาคารขนาดใหญ่เฉลี่ยแล้ว
ให้กําไรต่อหุ้นสูงกว่าธนาคารขนาดกลางและขนาดเล็ก และรวามทั้งระบบแล้วกําไรต่อหุ้ นในอนาคต
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เฉลี่ยแล้วลดลง ร้อยละ 1 ต่อปี กําไรต่อหุ้นนั้นแสดงถึงความสามารถในการจ่ายเงินปันผลให้กับผู้ถือ
หุ้นได้ ฉะนั้นปีใดที่มีการเพิ่มทุน จํานวนหุ้นจะมาก กําไรต่อหุ้นจะตก แต่กําไรสุทธิจะเพิ่มขึ้น 
 3. โครงสร้างของต้นทุน ธนาคารพาณิชย์ไทยทั้งระบบมีค่าเฉลี่ยต้นทุนของเงินฝากประมาณ
ร้อยละ 0.77  ต้นทุนของเงินกู้ยืมเฉลี่ยทั้งระบบประมาณร้อยละ 12.33 และถัวเฉลี่ย ต้นทุนของเงินทุน
ท้ังระบบประมาณร้อยละ 9.39 
 4. ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อการดําเนินงานของธนาคารพาณิชย์ไทยมากที่สุดเป็นอันดับหน่ึงคือ
ค่าใช้จ่ายดําเนินนงานอ่ืน  อันประกอบด้วยค่าธรรมเนียมและบริการ ค่าภาษีอากร ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับ
อาคารและสถานที่ ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับอุปกรณ์ และค่าใช้จ่ายอ่ื น อันดับสองคือ รายได้จากดอกเบี้ยรับ
สุทธิ อันดับสามคือ กําไรจากการปริวรรต อันดับสี่คือการเผื่อหนี้สูญ และอันดับห้าคือ  เงินเดือนและ
สวัสดิการ ท้ัง 5 ปัจจัยถือว่าเป็นตัวแปรอิสระที่มีความสัมพันธ์กับตัวแปรตามคือ กําไรต่อหุ้น กล่าวคือ
เมื่อตัวแปรอิสระเปลี่ยนแปลงไปมีผลทําให้กําไรต่อหุ้นเปลี่ยนแปลงตามไปด้วย 
 จุฬารัตน์  ด่านวัฒนชัย (2533) ศึกษาถึงการประหยัดจากขนาด (Economies of Scale) และ
การประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ (Economies of Scope) ของธนาคารพาณิชย์ไทย  
โดยในการศึกษาครั้งนี้มีจุดมุ่งหมายท่ีจะวิเคราะห์ป ระสิทธิภาพของธนาคารพาณิชย์ไทย ทั้งในเชิง
ประมาณและคุณภาพ  โดยพยายามวัดการประหยัดจากขนาด (Economies of Scale) และการ
ประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ (Economies of Scope) ว่ามีหรือไม่ และถ้าการ
ประหยัดจากขนาดและ /หรือขอบเขตการดําเนินธุรกิจของธนาคารมีจริงแล้ ว ขนาดของการประหยัด
ดังกล่าวจะมีมากน้อยเพยงไร นอกจากน้ียังต้องการชี้ให้เห็นว่า ธุรกิจประเภทหรือกลุ่มใด จะมีส่วนช่วย
ก่อให้เกิดการประหยัดได้มากกว่าธุรกิจประเภทอ่ืน ๆ อีกด้วย วีการศึกษานี้ได้นําแบบจําลอง Cobb-
Douglas Cost Function และ Translog Cost Function มาประยุกต์ใช้  โดยมีข้อสมมุติว่าธนาคารจะ
ดําเนินการโดยพยายามให้ต้นทุนในการดําเนินการมีค่าน้อยที่สุด (Cost Minimization) ทั้งนี้ได้ใช้วิธี
กําลังสองน้อยที่สุด (Ordinary Least Squares)  ในการประมาณค่าสัมประสิทธิ์ในแบบจําลอง Cobb-
Douglas Cost Function และใช้วิธี Generalized Least Square Estimation ในการประมาณค่า
สัมประสิทธิ์ในแบบจําลอง translog Cost Function ในการวิเคราะห์ดังกล่าวได้ใช้ข้อมูลของธนาคาร
พาณิชย์ไทยทั้ง 15 ธนาคาร โดยแบ่งข้อมูลเป็นรายธนาคารและรายปี ระหว่างปี พ .ศ. 2527-2531 
มาร่วม (Pool) เข้าด้วยกัน ผลการศึกษาพบว่า ต้นทุนการผลิตของธนาคารพาณิชย์ไทยถูกกําหนดด้วย 
จํานวนผลผลิตของธนาคาร ซึ่งประกอบด้วย เงินให้กู้ยืม เงินลงทุน และรายการหนี้สินและภาระผูกพัน
ที่อาจเกิดภายหน้า นอกจากน้ี ต้นทุนการผลิตของธนาคารยังถูกกําหนดด้วยอัตราดอกเบี้ยเงินกู้และ
เงินฝาก อัตราค่าจ้ าง ราคาสินค้าทุน จํานวนสาขา และอัตราด้อยคุณภาพของผลผลิต  ผลการศึกษา
จาก Cobb-Douglas Cost Function พบว่าสัมประสิทธิ์ของผลผลิตมีค่าเท่ากับ 0.905  แสดงว่า
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ธนาคารพาณิชย์ไทยมีการประหยัดจากขนาดซึ่งสอดคล้องกับผลการศึกษาจาก Tranlog Cost 
Function  ซึ่งพบว่าสัมประสิทธิ์ของผลผลิตมีค่าเท่ากับ 0.537  ซึ่งแสดงให้เห็นว่า ธนาคารพาณิชย์ไทย
มีการประหยัดจากขนาด (Economies of Scale)  เกิดขึ้นจริง  นอกจากน้ี ผลการศึกษาจากแบบจําลง 
Translog Cost Function พบว่า กลุ่มธุรกิจที่ก่อให้เกิดการประหยัดจากการขยายของเขตการดําเนิน
ธุรกิจ (Economies of Scope) สูงที่สุด คือ กลุ่มุรกิจการให้กู้ยืมและการลงทุน รองลงไปคือ กลุ่มธุรกิจ
การให้กู้ยืมและการทําคํ้าประกันและภาระผูกพัน สําหรับกลุ่มธุรกิจการลงทุนและการทําคํ้าประกัน
และภาระผูกพันไม่มีการประหยัดจากการขยายของเขตการดําเนินธุรกิจในกลุ่มนี้เลย 
 ยอด  หนูไทร (2544) ศึกษาเรื่อง การวิเคราะห์เปรียบเทียบผลการดําเนินงานของธนาคาร
พาณิชย์ไทยขนาดใหญ่  ระหว่างปี 2538-2542  ศึกษาถึง (1) วิเคราะห์เชิงเปรียบเทียบถึงความมั่นคง
ของธนาคารพาณิชย์ไทย (2) วิเคราะห์เชิงเปรียบเทียบในแง่ความเจริญเติบโตของธนาคารไทย  โดย
ศึกษาเฉพาะธนาคารพา ณิชย์ไทยขนาดใหญ่ ซึ่งได้แก่ ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน ) 
ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน ) ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน ) ธนาคารไทยพาณิชย์ จํากัด 
(มหาชน) และธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) รวม 5 ธนาคาร พิจารณาข้อมูลจากงบดุล งบ
กําไรขาดทุนประจําปี ของธนาคารพาณิชย์แต่ละแห่งในงวดสิ้นปี ในช่วงปี พ.ศ.2538-2542 
ผลการวิจัยพบว่า เมื่อเปรียบเทียบในด้านความมั่นคง ทุกธนาคารประสบปัญหาในเรื่องความมั่นคง ใน
ลักษณะเดียวกัน และอัตราส่วนที่ได้มีระดับใกล้เคียงกัน โดยธนาคารกรุงเทพ จะเป็นธนาคารเดียวท่ีมี
อัตราส่วนจากากรวัดสภาพคล่อง และอัตราส่วนที่ใช้วัดหาความสามารถในการทํากําไร ดีกว่ าธนาคาร
อ่ืน ๆ แม้ว่าในช่วงปี 2540-2542 บางอัตราส่วนของธนาคารกรุงเทพ จะมีค่าลดลงมาก แต่ก็เป็นไปใน
ทิศทางเดียวกันกับธนาคารอ่ืน ๆ และยังสามารถรักษาอัตราส่วนไว้ได้ดีที่สุดกว่าค่าเฉลี่ยในกลุ่มของ
ธนาคารที่มีขนาดเดียวกัน และธนาคารกรุงไทย จะเป็นธนาคารที่มีปัญหามากที่สุด โดยเฉพาะ
อัตราส่วนความสามารถในการทํากําไร นอกจากน้ี เมื่อพิจารณาจากความเพียงพอของเงินกองทุน 
พบว่าทุกธนาคารสามารถดํารงเงินกองทุน ตามหลักเกณฑ์ของธนาคารแห่งประเทศไทยได้ 
เมื่อเปรียบเทียบจากความเจริญเติบโต ทุกธนาคารป ระสบปัญหาในเรื่องความเจริญเติบโตในลักษณะ
เดียวกัน และอัตราส่วนที่ได้มีระดับใกล้เคียงกัน โดยธนาคารกรุงเทพและธนาคารกรุงไทย มีอัตราส่วน
ที่ใช้วัดความเจิรญเติบโตได้ดีกว่าธนาคารพาณิชย์อ่ืน แต่เมื่อพิจารณาจาก อัตราส่วนดอกเบี้ยค้างรับ
ต่อเงินให้สินเชื่อ พบว่า ธนาคาร กรุงไทย มีปัญหาเรื่องลูกหนี้และคุณภาพของสินทรัพย์มากกว่า
ธนาคารพาณิชย์อ่ืน  เมื่อเปรียบเทียบจากประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคารพาณิชย์ พบว่าทุก
ธนาคารประสบปัญหาเรื่องประสิทธิภาพการดําเนินงานในลักษณะเดียวกันหมด อัตราส่วนที่ได้มีระดับ
ใกล้เคียงกัน เป็นไปในทิศทางเดียวกัน พบว่าธนาคารกรุงศรีอยุธยา มีอัตราส่วนในการหาประสิทธิภาพ
การดําเนินงานที่ดีกว่าธนาคารพาณิชย์อ่ืน ไม่ว่าจะเป็นค่าอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ทั้งหมดวัด
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จากกําไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม อัตราผลตอบแทนจากส่วนผู้ถือหุ้นวัดจากกําไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
อัตราส่วนกําไรสุทธิต่อจํานวนพนักงาน และอัตราส่วนเงินฝากต่อจํานวนพนักงาน ธนาคารไทยพาณิชย์ 
มีจุดเด่นในด้านประสิทธิภาพ โดยเฉพาะค่าอัตราผลตอบแทนจากส่วนผู้ถือหุ้นวัดจากกําไรสุทธิต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น อัตราส่วนเงินฝากต่อพนักงาน มูลค่าหุ้นตามบัญชี และธนาคารกสิกรไทย มีปัญหาด้าน
ประสิทธิภาพการดําเนินงานมากกว่าธนาคารพาณิชย์อ่ืน เมื่อเปรียบเทียบค่าเฉลี่ยของทุกธนาคาร 
โดยเฉพาะค่าอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ทั้งหมด วัดจากกําไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวมและอัตรา
ผลตอบแทนจากส่วนผู้ถือหุ้นวัดจากกําไรสุทิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  
 นุกูล  มุกลีมาศ (2547)  ได้ศึกษาเรื่อง การวิเคราะห์ผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงิน
ของธนาคารพาณิชย์ไทย โดยศึกษาถึง (1) ผลการดําเนินงานของธนาคารพาณิชย์ไทยในช่วงปี 2533-
2544 โดยมุ่งประเด็นความสามารถในการหารายได้ว่าถูกกําหนดจากตัวแปรใด และ (2) ศึกษาฐานะ
ทางการเงินของธนาคารพาณิชย์ไทยในปี 2545  การศึกษาจะแบ่งเป็น   2 ช่วงเวลาคือ ในช่วงปี 2533-
2539 ซึ่งเป็ นช่วงที่ธนาคารพาณิชย์ไทยอยู่ในช่วงเจริญเติบโต และช่วงปี 2540- 2544 ซึ่งเป็นช่วง
หลังจากที่เกิดวิกฤตการณ์ทางการเงิน  วิธีการศึกษาใช้สมการถดถอยในการวิเคราะห์และได้แบ่งกลุ่ม
ธนาคารออกเป็น 4 กลุ่ม คือธนาคารพาณิชย๋ไทยขนาดใหญ่ ขนาดกลาง ขนาดเล็ก และทั้งระบบ โดย
ในปี 2533-2539 มีธนาคารพาณิชย์ไทยที่เป็นข้อมูลในการศึกษาจํานวน 15 ธนาคาร และในช่วงปี 
2540-2544 มีธนาคารพาณิชย์ไทยที่เป็นข้อมูลในการศึกษาจํานวน 13 ธนาคาร 
 ผลการศึกษาพบว่า ช่วงปี 2533-2539 สัดส่วนเงินฝากต่อสินทรัพย์ทุกกลุ่มธนาคารพาณิชย์มี
ความสัมพันธ์ตรงข้ามกับสัดส่วนกําไรต่อสินทรัพย์ ยกเว้นกลุ่มธนาคารพาณิชย์ขนาดเล็ก สัดส่วน
เงินกองทุนต่อสินทรัพย์และสัดส่วนการกระจุกตัวของเงินฝากมีเพียงกลุ่มธนาคารพาณิชย์ขนาดกลาง
เท่านั้นที่มีอิทธิพลต่อสัดส่วนกําไรต่อสินทรัพย์  ส่วนในช่วงปี 2540-2544 สัดส่วนเงินให้กู้ต่อสินทรัพย์มี
เพียงกรณีธนาคารพาณิชย์ไทยทั้งระบบเท่านั้นที่มีอิทธิพลต่อสัดส่วนกําไรต่อสินทรัพย์ สัดส่วนเงินฝาก
ต่อสินทรัพย์ทุกกลุ่มธนาคารพาณิชย์ มีความสัมพันธ์ตรงข้ามกับสัดส่วนกําไรต่อสินทรัพย์ ยกเว้นกลุ่ม
ธนาคารพาณิชย์ข นาดกลาง สัดส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์มีเพียงกลุ่มธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่
และขนาดกลางเท่านั้นมีอิทธิพลต่อสัดส่วนกําไรต่อสินทรัพย์ และสัดส่วนการกระจุกตัวของเงินฝากมี
เพียงกลุ่มธนาคาพาณิชย์ขนาดใหญ่ ที่มีอิทธิพลสัดส่วนกําไรต่อสินทรัพย์  จากการศึกษาฐานะทาง
การเงิน พบว่ าธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่มีความคล่องตัวทางการเงินสูงที่สุด  โดยทุกกลุ่มธนาคาร
พาณิชย์ยังมีความเข้มแข็งในด้านฐานะอยู่ซึ่งวิเคราะห์ได้จากอัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง
เป็นตัวชี้วัด ในปัจจุบันจะเห็นได้ว่าการหารายได้ของธนาคารพาณิชย์มิใช่มุ่งแต่บริการทางด้าน สินเชื่อ 
แต่จะมุ่งหารายได้จากค่าธรรมเนียมและรายได้อ่ืน ๆ และในอนาตตแนวโน้มการแข่งขันในระบบ
ธนาคารพาณิชย์ค่อนข้างจะมีสูงขึ้นโดยเฉพาะกลุ่มธนาคารพาณิชย์ขนาดเล็กที่ปัจจุบันเป็นกลุ่มที่ถือ
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หุ่นส่วนใหญ่โดยชาวต่างชาติที่มีเทคโนโลยีและประสบการณ์บริหารสถาบันการเงิน  จะเข้ามาแย่งส่วน
แบ่งตลาดของกลุ่มธนาคารขนาดกลางและขนาดใหญ่ โดยมุ่งที่จะออกผลิตภัณฑ์บริการใหม่ ๆ ออกมา
เพื่อเพิ่มฐานของลูกค้า ทําให้ธนาคารขนาดใหญ่และขนาดกลางจะต้องเปลี่ยนแปลงการบริหารและ
การดําเนินงาน เพื่อที่จะรักษาส่วนแบ่งตลาดในระบบธนาคารพาณิชย์ไทย 
 จิณห์วรา เ ชื้อเมืองพาน (2552 ) ได้ศึกษาเรื่อง ความสามารถในการทํากําไรของธนาคาร
พาณิชย์ไทย  โดยการแบ่งกลุ่มธนาคารออกเป็น 3 กลุ่มตามส่วนแบ่งตลาดของสินทรัพย์รวม ใน
การศึกษาใช้ข้อมูลแบบทุติยภูมิเป็นรายไตรมาส จํานวน 18 ไตรมาส โดยทําการวิเคราะห์อัตราส่วน
ทางการเงิน และวิเคราะห์ควา มสัมพันธ์ทางสถิติ โดยใช้สมการถอถอยเชิงซ้อน   ผลการศึกษาพบว่า 
ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยรับและจ่าย อัตราส่วนหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการทํากําไรของกลุ่มธนาคารพาณิชย์ทุกกลุ่มธนาคารในทิศทางที่ตรงกับสมมติฐาน 
อัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานต่อรายได้รวมมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการทํากําไรของ
ธนาคารพาณิชย์ทุกกลุ่มในทิศทางตรงกับข้าม ยกเว้นกลุ่มธนาคารพาณิชย์ทั้งระบบ ส่วนอัตราส่วน
ค่าธรรมเนียมและบริการต่อรายได้รวม มีความสัมพันธ์กับความสามารถในการทํากําไรของธนาคาร
พาณิชย์ทุกกลุ่มในทิศทางเดียวกัน ยกเ ว้นกลุ่มธนาคารพาณิชย์ขนาดเล็ก  ผลการวิเคราะห์อัตราส่วน
ทางการเงิน พบว่าธนาคารพาณิชย์ไทยมีสิ นทรัพย์เสี่ยงที่ได้รับการคุ้มครองจากเงินกองทุนในระดับสูง
ใกล้เคียงกัน ส่วนด้านประสิทธิภาพในการดําเนินงาน พบว่า กลุ่มธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่มีการใช้
พนักงานได้อย่างมีประสิทธิภาพมากท่ีสุด เนื่องจากมีอัตรากําไรสุทธิต่อจํานวนพนักงานสูงที่สุด 
 ปัทมา แสงอรุณ (2553 ) ได้ศึกษาเรื่อง การวัดประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคาร
พาณิชย์ไทย  โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อวัดประสิทธิภาพในการดําเนินงานของธนาคารพาณิชย์ไทยที่จด
ทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเ ทศไทย ทั้งหมด 11 ธนาคาร ท่ีอยู่ภายใต้การดูแลตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยใช้วิธีการวัดประสิทธิภาพในเชิงเทคนิค คือ Data Envelopment 
Analysis (DEA) ซึ่งเป็นวิธีการวัดประสิทธิภาพของหน่วยงานโดยเปรียบเทียบแต่ละหน่วยผลิตที่มีการ
ใช้ปัจจัยการผลิตหลายชนิด เพื่อทํา การผลิตผลผลิตหลายชนิด ด้วยการหาค่าเฉลี่ยถ่วงน้ําหนักของ
ปัจจัยการผลิต และผลผลิตที่ใช้ในการผลิต ได้แก่ รายได้ดอกเบี้ยและเงินปันผล และรายได้ที่มิใช่
ดอกเบี้ย เพื่อเป็นตัวกําหนดประสิทธิภาพ ซึ่งแสดงให้เห็นถึง ประสิทธิภาพในการดําเนินงานของหน่วย
ผลิตหนึ่ง ๆ เมื่อเทียบกับหน่วยผลิตอ่ืน ๆ ประโยชน์จากการศึก ษาทําให้ทราบถึงผลการดําเนินงานของ
ธนาคารพาณิชย์จากการเปรียบเทียบประเสิทธิภาพระหว่างธนาคารพาณิชย์ทั้ง 11 ธนาคาร และเสนอ
แนวทางในการปรับปรุงประสิทธิภาพในการดําเนินงานของแต่ละธนาคาร ท่ีมีค่าประสิทธิภาพน้อยกว่า 
1 ในการศึกษาครั้งนี้ได้กําหนดปัจจัยการผลิตในการดําเนินงานของธนาคารพาณิชย์ไทย คือ ค่าใช้จ่าย
ดอกเบี้ย และค่าใช้จ่ายท่ีมิใช่ดอกเบี้ย และผลผลิต คือรายได้ดอกเบี้ยและเงินปันผล และรายได้ที่มิใช่
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ดอกเบี้ย ในการพิจารณาวัดประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคารพาณิชย์ ซึ่งเป็นหน่วยงานที่
แสวงหา ผลกําไร จึงเน้นไปที่การใช้ปัจจัยการผลิตที่มีอยู่ว่าควรใช้ให้อยู่ในระดับที่เหมาะสม เพื่อให้
เกิดผลกําไรสูงสุด โดย ทําการศึกษาในช่วงระยะเวลาการดําเนินงาน 2 ปี คือ ปี พ.ศ.2551 และปี พ.ศ.
2552 โดยใช้ธนาคารทั้งหมด 11 ธนาคาร คือ ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จํากัด 
(มหาชน) ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคารเกียรติ
นาคิน จํากัด (มหาชน) ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
ธนาคารไทยพาณิชย์ จํากัด (มหาชน) ธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) ธนาคารทิสโก้ จํากัด (มหาชน) 
ธนาคารไอซีบีซี (ไทย) จํากัด (มหาชน) พบว่า 
 1. มีจํานวน 6 ธนาคาร ท่ีมีค่าประสิทธิภาพเท่ากับ 1 ทั้งในปี พ.ศ.2551 และปี พ.ศ.2552 คือ 
นาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน)  ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) ธนาคารไทยพาณิชย์ จํากัด (มหาชน) และธนาคารไอซีบีซี (ไทย) 
จํากัด (มหาชน) 
 2. มีจํานวน 1 ธนาคาร ท่ีมีประสิทธิภาพน้อยกว่า 1 ในปี พ.ศ.2551 และมีค่าประสิทธิภาพ
เท่ากับ 1 ในปี พ.ศ.2552 คือธนาคารธนชาติ จํากัด (มหาชน) 
 3  มีจํานวน 1 ธนาคาร ท่ีมีค่าประสิทธิภาพเท่ากับ 1 ในปี พ.ศ.2551 แต่มีค่าประสิทธิภาพ
น้อยกว่า 1 ในปี พ.ศ.2552 คือ ธนาคารทิสโก้ จํากัด (มหาชน) 
 4  มีจํานวน 3 ธนาคาร มีค่าประสิทธิภาพน้อยกว่า 1 ทั้งในปี พ .ศ.2551 และ ปี พ .ศ.2552 
คือ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน ) ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน )  และ ธนาคาร
ทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
 วาสนา  สิงหโกวินท์  เรื่อง การวิเคราะห์งบการเงินของธนาคารพาณิชย์ไทย ระหว่างปี พ .ศ.
2529-2533  ทําการวิเคราะห์งบการเงินของธนาคารพาณิชย์ไทย ระหว่างปี พ .ศ.2529-2533  เพื่อ
ศึกษาหาแนวโน้มการหารายได้ของธนาคารพาณิชย์ไทย โ ครงสร้างของต้นทุนแนวโน้มเงิ นฝาก 
แนวโน้มการให้สินเชื่อ แนวโน้มการกู้ยืม แนวโน้มสินทรัพย์รวม แนวโน้มส่วนแบ่งการตลาด ปัจจัยที่มี
ผลกระทบต่อกําไรต่อหุ้น และการพยากรณ์กําไรต่อหุ้นในอนาคต ต้ังแต่ปี พ .ศ.2534-2538  นอกจากน้ี 
ยังได้ใช้อัตราส่วนการวิเคราะห์ธนาคารพาณิชย์มาวิเคราะห์เกี่ยวกั บสภาพคล่ องกรณีความพอเพียง
ของเงิน และความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย์ไทยอีกด้วย  
 วิธีการเก็บรวบรวมข้อมูลใช้ข้อมูลทุติยภูมิจากงบการเงิน 2 ประเภท ได้แก่ งบดุลและงบกําไร
ขาดทุนของธนาคารพาณิชย์ 15 แห่ง ที่เข้าในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย ในช่วงระยะเวลาต้ังแต่
ปี พ.ศ.2529-2533 
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 วิธีการวิเคราะห์ข้อมูล ใช้อัตราส่วนการวิเคราะห์ธนาคารพาณิชย์โดยเฉพาะ และวิธีการทาง
สถิติ ได้แก่ Simple และ Multiple Regression กับได้เสนอวิธี Weighted Regression ไว้ใน
ผลการวิจัยครั้งนี้ ในการวิจัยครั้งนี้ได้ต้ังสมมติฐานไว้ว่ากําไรจากการปริวรรตเ งินตราต่างประเทศมี
ผลกระทบต่อกําไรต่อหุ้นของธนาคารพาณิชย์ไทยมากที่สุด  ผลการวิจัยพบว่า แนวโน้มการหารายได้
ของธนาคารพาณิชย์ไทย โดยใช้กําไรต่อหุ้นเป็นเครื่องมือวัด มีอัตราการเพิ่มสูงขึ้นทุกปี จนถึงในปี พ .ศ.
2533 เพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 40 การวิเคราะห์โครงสร้างของเงินทุน อันประกอบด้วยต้นทุนเงินฝากเฉลี่ยแล้ว
ประมาณร้อยละ 6-8 ต้นทุนเงินกู้ยืมเฉลี่ยร้อยละ 5  และถัวเฉลี่ยต้นทุนของเงินทุนเฉลี่ยทั้งระบบ
ประมาณร้อยละ  7 แนวโน้มเงินฝากมีอัตราเพิ่มขึ้นระหว่างร้อยละ 17.5 ถึงร้อยละ 26.7  ในปี 2530-
2533 แนวโน้มการให้สินเชื่อเฉลี่ยเพิ่มขึ้นร้อยละ 20.8-33.5  แนวโน้มเงินกู้ยืมเฉลี่ยเพิ่มขึ้นในอัตราร้อย
ละ 0.78-40.3  แนวโน้มของสินทรัพย์รวมเฉลี่ยเพิ่มขึ้นในอัตราร้อยละ 19.7 ถึงร้อยละ 28.4 
การวิเคราะห์ส่วนแบ่งตลาดปรากฏว่า ส่วนแบ่งตลาดทั้ง 4 ด้านคือ ด้านเงินให้กู้ ด้านเงินฝาก ด้าน
เงินกู้ยืม และด้านสินทรัพย์รวม ของธนาคารขนาดใหญ่ : ขนาดกลาง : ขนาดเล็ก  เท่ากับ 67 : 26 : 7  
ตามลําดับ หรือกล่าวอีกนัยหนึ่งว่า ธนาคารขนาดใหญ่ครองตลาดเป็น 2 เท่าของธนาคารขนาดกลาง
กับขนาดเล็กรวมกัน การวิเคราะห์ปัจจัยต่าง ๆ ที่มีผลกระทบต่อกําไรต่อหุ้นและการพยากรณ์ปรากฏว่า 
กําไรจากการปริวรรตเงินตราต่างประเทศเป็นปัจจัยที่มีผลกระทบต่อกําไรต่ อหุ้นมากที่สุด เป็นการ
ยอมรับสมมติฐานการวิจัยที่ต้ังไว้ ส่วนการวิเคราะห์การมีเงินทุนเพียงพอ การวิเคราะห์สภาพคล่อง 
และการวิเคราะห์ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย์ไทยทั้ง 15 ธนาคารในรอบ 5 ปี 
ดังกล่าว ปรากฏผลเป็นท่ีน่าพอใจในความมั่นคงของธนาคารพาณิชย์ไทย โดยมีธนาคารขนาดใหญ่
เป็นผู้นําที่สามารถใช้สินทรัพย์รวมให้เกิดประโยชน์สูงสุด และสามารถควบคุมค่าใช้จ่ายได้ดีกว่า
ธนาคารขนาดกลางและขนาดเล็ก อันเป็นผลให้ธนาคารทั้งระบบเจริญก้าวหน้าไปตามภาวะเศรษฐกิจ
ท่ีรุดหน้าไปไกลตามภาวะเศรษฐกิจของโลก  ผลการวิจัยนี้อาจนําไปใช้เป็นแนวทางตัดสินใจในการ
พิจารณาการลงทุนซื้อหุ้นธนาคารพาณิชย์ในตลาดหลักทรัพย์ เพื่อสร้างความมั่นใจให้แก่นักลงทุนใน
อีกระดับหน่ึง 
 



 
 

บทที่  3 
วิธีการด าเนินการวิจัย 

 
 บทน้ีเป็นการน าเสนอวิธีด าเนินการวิจัยเพื่อตอบวัตถุประสงค์ของการศึกษาทั้งสองข้อ ทั้งนี้
ผู้วิจัยได้จ าแนกวิธีด าเนินการวิจัยตามวัตถุประสงค์ของการศึกษาเป็นรายข้อดังนี้ 
 1. วิธีการก าหนดกลุ่มข้อมูลในการวิจัย 
 2. การจัดกระท าและการวิเคราะห์ข้อมูล 
 
วิธีการก าหนดกลุ่มข้อมูลในการวิจัย 
 1  วิธีด าเนินการวิจัยเพื่อบรรลุวัตถุประสงค์ของการศึกษาข้อที่หนึ่งที่ต้องการศึกษาผลการ
ด าเนินงานของธนาคารพาณิชย์ไทย โดยอาศัยข้อมูลทุติยภูมิจากงบการเงินเฉพาะกิจการของธนาคาร
แต่ละแห่ง จ านวน 10 ธนาคาร ต้ังแต่ปี พ .ศ.2552 จนถึงปี พ.ศ. 2555 แล้วใช้การวิเคราะห์เชิงบรรยาย
ร่วมกับสถิติพรรณาในการอธิบายผลการด าเนินงานของธนาคารพาณิชย์ไทย ทั้ง 3 กลุ่มจ าแนกตาม
ขนาด  สินทรัพย์รวม ท าให้จ านวนธนาคารพาณิชย์ไทยที่ศึกษามีจ านวนทั้งสิ้น 10 ธนาคาร
ประกอบด้วย 
 กลุ่มแรก ธนาคารขนาดใหญ่ จ านวน 4 ธนาคาร ได้แก่ ธนาคารกรุงเทพฯ ธนาคารกรุงไทย 
ธนาคารไทยพาณิชย์ และธนาคารกสิกรไทย 
 กลุ่มที่สอง ธนาคารขนาดกลาง จ านวน 2 ธนาคาร ได้แก่ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา และธนาคาร
ทหารไทย 
 กลุ่มที่สาม ธนาคารขนาดเล็ก จ านวน 3 ธนาคาร ได้แก่ ธนาคารซีไอเอ็มบีไท ย ธนาคารทิสโก้ 
และธนาคารแลนด์แอนด์เฮาทส ์
 2  วิธีด าเนินการวิจัยเพื่อบรรลุวัตถุประสงค์ของการศึกษาข้อที่สองที่ต้องศึกษาถึงปัจจัยที่มี
ผลต่อผลผลผลิตธนาคารพาณิชย์ไทย การศึกษาครั้งนี้ผู้วิจัยใช้สมการการผลิต โดยการก าหนดตัวแปร
ส าหรับชี้วัดผลผลิต เป็นตัวแปรตาม 1 ตัว และตัวแปรส าหรับชี้วัด ปัจจัยการผลิตได้ต้ังแต่ 1 ตัวแปรขึ้น
ไป จากนั้นหาความสัมพันธ์ระหว่าง ผลผลิต กับสมการการผลิต แบบ Cobb-Douglas Production 
Function  ซึ่งรูปแบบสมการการผลิตท่ีนิยมใช้กันโดยทั่วไป จากนั้นท าการประมาณค่าพารามิเตอร์
ความสัมพันธ์ระหว่าง ผลผลิต กับ ปัจจัยการผลิตแต่ละชนิด โดยใช้วิธี Maximum Likelihood 
Estimation  
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การจัดกระท าและการวิเคราะห์ข้อมูล 
 การศึกษานี้ศึกษา ผลการด าเนินงานพิจารณาจาก ค่าเฉลี่ยของสินทรัพย์รวม หน้ีสินรวม 
รายได้รวมค่าใช้จ่าย ก าไรสุทธิ หนี้สงสัยจะสูญ ร้อยละส่วนแบ่งของสินทรัพย์ หนี้สิน รายได้ รายได้
ดอกเบี้ย ค่าใช้จ่าย ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย และร้อยละส่วนแบ่งของค่าใช้จ่ายที่มิใช่ดอกเบี้ย  
 ผู้วิจัยศึกษาอัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ ๆ เพื่อร่วมอธิบายผลการด าเนินงานของธนาคาร
พาณิชย์ไทย โดยอัตราส่วนทางการเงินที่ใช้ในการศึกษาครั้งนี้จ านวน 8 อัตราส่วน ได้แก ่

- อัตราส่วนก าไรสุทธิต่รายได้รวม                 
- อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม 
- อัตราส่วนรายจ่ายต่อรายได้รวม 
- อัตราส่วนเงินให้สินเชื่อต่อเงินฝาก 
- อัตราส่วนหนี้สงสัยจะสูญต่อรายได้ 
- รายได้ดอกเบี้ยจากเงินให้สินเชื่อ 
- ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยจากเงินรับฝาก 
- ส่วนต่างระหว่างอัตราดอกเบี้ยรับ กับ อัตราดอกเบี้ยจ่าย 

 ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยจากเงินรับฝาก และส่วนต่างระหว่างรายได้ดอกเบี้ยจากเงินให้สินเชื่อกับ
ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยจากเงินรับฝาก ซึ่งเป็นการน า รายได้ดอกเบี้ยจากเงินให้สินเชื่อ ลงด้วย ค่าใช้จ่าย
ดอกเบี้ยจากเงินรับฝาก โดยสามารถแสดงสูตรในการค านวณอัตราส่วนทางการเงินทั้ง 8 อัตราส่วน
ดังนี้ 
 1. อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อรายได้รวม เป็นอัตราส่วนที่แสดงว่าก าไรสุทธิที่ธนาคารได้รับในแต่
ละปีคิดเป็นร้อยละเท่าใดเมื่อเทียบกับรายได้รวม อัตราส่วนนี้เป็นการวัดความสามารถในการท าก าไร
ของธนาคาร ถ้าธนาคารมีอัตราส่วนนี้สูงแสดงถึงความสามารถในการท าก าไรของธนาคารสูงหรือกล่าว
ง่ายๆ  ว่าอัตราส่วนนี้ย่ิงสูงยิ่งดี อัตราส่วนนี้ค านวณได้จาก 
  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อรายได้รวม          =   ก าไรสุทธิ     ×   100 
                                                                                รายได้รวม 
 2. อัตราส่วนก าไ รสุทธิต่อสินทรัพย์รวม เป็นอัตราส่วนที่แสดงว่าก าไรสุทธิที่ธนาคารได้รับใน
แต่ละปี คิดเป็นร้อยละเท่าใดเมื่อเทียบกับสินทรัพย์ทั้งหมดของธนาคาร อัตราส่วนนี้เป็นการวัด
ความสามารถในการท าก าไรของธนาคาร ว่าธนาคารสามารถน าสินทรัพย์ที่มีอยู่มาก่อให้เกิดก าไรสุทธิ
ได้มากน้อย เพียงใด ถ้าธนาคารมีอัตราส่วนนี้สูงแสดงถึงความสามารถในการท าก าไรของธนาคารสูง 
หรือ กล่าวง่าย ๆ ว่า อัตราส่วนนี้ย่ิงสูงยิ่งดี อัตราส่วนนี้ค านวณได้จาก 
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  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม        =   ก าไรสุทธิ     ×   100 
                              สินทรัพย์รวม 
 3. อัตราส่วนรายจ่ายรวมต่อรายได้รวม เป็นอัตราส่วนที่แสดงให้เห็นว่า รายจ่ายรวมซึ่ง
ประกอบด้วยค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย และค่าใช้จ่ายท่ีมิใช่ดอกเบี้ย รวมกันแล้ว คิดเป็นเท่าใดเมื่อ
เปรียบเทียบกับรายได้รวม ซึ่งรวมรายได้ดอกเบี้ยและรายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ยเข้าด้วยกัน อัตราส่วนนี้เป็น
การวัดความสามารถในการบริหารค่าใช้จ่ายธนาคาร ได้ดีมากน้อยเพียงใด ถ้าธนาคารมีอัตราส่วนนี้ต่ า
แสดงถึงความสามารถในการบริหารค่าใช้จ่ายที่ดี หรือ กล่าวง่าย ๆ ว่า อัตราส่วนนี้ย่ิงต่ าย่ิงดี 
อัตราส่วนนี้ค านวณได้จาก 
  อัตราส่วนรายจ่ายต่อรายได้                 =    รายจ่ายรวม    ×  100 
                                                                                    รายได้รวม 
   4. อัตราส่วนเงินให้สินเชื่อต่อเงินฝาก เป็นอัตราส่วนที่แสดงความสามารถในการบริหาร
ทรัพยากรในรูปเงินฝาก ซึ่งเป็นเงินทุนที่ธนาคา รมีอยู่ ให้ไปสร้างรายได้ ในรูปของเงินให้สินเชื่อได้มาก
น้อยเพียงใด  โดยปกติ อัตราส่วนนี้ควรมีค่าไม่สูงมากเกินไป หรือ ต่ าเกินไป เพราะถ้าอัตราส่วนนี้มีค่า
สูงเกินไป โดยเฉพาะอย่างยิ่งสูงเกินกว่า ร้อยละ 100 แสดงว่าธนาคารนั้นใช้เงินทุนนอกเหนือจากเงิน
รับฝาก มาเปลี่ ยนเป็นเงินให้สินเชื่อท าให้ธนาคารที่มีอัตราส่วนนี้สูงกว่าร้อยละ 100 มีต้นทุนการ
ประกอบการสูงขึ้น ในการทางตรงกันข้าม ถ้าธนาคารมีอัตราส่วนนี้ต่ าเกินไป แสดงให้เห็นว่าธนาคาร
ไม่สามารถน าทรัพยากรในรูปเงินฝาก ซึ่งเป็นหนี้สินของธนาคาร มาสร้างให้เกิดเป็นรายได้ในรูปเงิ นให้
สินเชื่อ แสดงให้เห็นว่าธนาคารมีความสามารถในการประกอบกิจการค่อนข้างต่ า ดังนั้นอัตราส่วนเงิน
ให้สินเชื่อต่อเงินฝากควรมีค่าระหว่างร้อยละ 80-90 โดยอัตราส่วนนี้ค านวณได้จาก  
  อัตราส่วนเงินให้สินเชื่อต่อเงินฝาก         =  เงินให้สินเชื่อ    ×    100 
                                                                                   เงินรับฝาก  
 5. อัตราส่วนหนี้สงสัยจะสูญต่อรายได้ เป็นอัตราส่วนที่แสดงให้เห็นว่าในจ านวนเงินรายได้
รวมที่ธนาคารหามาได้ เป็นหนี้สงสัยจะสูญมากน้อยเพียงใด อัตราส่วนนี้เป็นการวัดความสามาร ถใน
การบริหารจัดการหนี้สงสัยจะสูญของธนาคาร หากธนาคารมีการบริหารจัดการหนี้สงสัยจะสูญที่ดี 
จ านวนหนี้สงสัยจะสูญต่ า อัตราส่วนนี้ค านวณได้จาก 
  อัตราส่วนหนี้สงสัยจะสูญต่อรายได้รวม     =      หนี้สงสัยจะสูญ   ×   100 
                                                                                            รายได้รวม 
   6. รายได้ดอกเบี้ยจากเงินให้สินเชื่อ เป็นการค านวณอัตราดอกเบี้ยรับ ซึ่งเป็นรายได้ดอกเบี้ย
ของธนาคารจากเงินให้สินเชื่อ ธนาคารที่มีรายได้ดอกเบี้ยในอัตราที่สูง แสดงว่ามีความสามารถในการ
ท าก าไรในรูปรายได้ดอกเบี้ยมากเช่นกัน หรือกล่าวง่าย ๆ ว่า อัตราส่วนนี้ย่ิงสูงยิ่งดี ซึ่งค านวณได้จาก 
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 รายได้ดอกเบี้ยจากเงินให้สินเชื่อ        =         รายได้ดอกเบี้ยจากเงินให้สินเชื่อ    ×   100 
                                                                             เงินให้สินเชื่อ 

 7. ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยจากเงินรับฝาก เป็นการค านวณอัตราดอกเบี้ยรับซึ่งเป็นค่าใช้จ่าย
ค านวณอัตราดอกเบี้ยรับซึ่งเป็นค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยหรือดอกเบี้ยจ่ายของธนาคารจากการรับฝากเงินของ
ลูกค้า ธนาคารที่มีค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยในอัตราที่ต่ า แสดงว่ามีค่าใช้จ่ ายในการจัดหาเงินทุนที่ค่อนข้างต่ า 
หรือกล่าวง่าย ๆ ว่า อัตราส่วนนี้ย่ิงต่ าย่ิงดี ซึ่งค านวณได้จาก 

 
 ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยจากเงินรับฝาก       =  ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยจากเงินรับฝาก  ×  100 
                                                                                 เงินรับฝากรวม 
 8. ส่วนต่างระหว่างอัตราดอกเบี้ยรับ กับอัตราดอกเบี้ยจ่าย ส่วนต่างนี้ค านวณจาก อัตราส่วน
ท่ี 6 หักด้วย อัตราส่วนที่ 7 หรือ ผลต่างระหว่างรายได้ดอกเบี้ยจากเงินให้สินเชื่อ กับค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย
จากเงินรับฝาก ซึ่งค านวณในรูปอัตราดอกเบี้ย ส่วนต่าง ดังกล่าว ย่ิงมากย่ิงดี หมายความว่า ธนาคารที่
ส่วนต่างมากมีความสามารถในการท าก าไรสูง ในขณะที่ธนาคารที่มีส่วนต่างนี้ต่ า ความสามารถในการ
ท าก าไรก็ต่ าไปด้วยเช่นกัน หรือกล่าวง่าย ๆ ว่า ส่วนต่างนี้ยิ่งมากย่ิงดี ซึ่งค านวณได้จาก 
 ส่วนต่างระหว่างอัตราดอกเบี้ยรับ  =   รายได้ดอกเบี้ยจากเงินให้สินเชื่อ –  ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย
จากเงินฝากกับอัตราดอกเบี้ยจ่าย  
 วิธีด าเนินการวิจัยเพื่อบรรลุวัตถุประสงค์ของการศึกษาข้อที่สอง ที่ต้องศึกษาถึงปัจจัยที่มีผล
ต่อผลผลิตธนาคารพาณิชย์ไทย การศึกษาครั้งนี้ผู้วิจัยใช้สมการการผลิต โดยการก าหนดตัวแ ปร
ส าหรับชี้วัดผลผลิต เป็นตัวแปรตาม 1 ตัว และตัวแปรส าหรับชี้วัด ปัจจัยการผลิตได้ต้ังแต่ 1 ตัวแปรขึ้น
ไป จากนั้นหาความสัมพันธ์ระหว่าง ผลผลิต กับสมการการผลิต แบบ Cobb-Douglas Production 
Function  ซึ่งรูปแบบสมการการผลิตท่ีนิยมใช้กันโดยทั่วไป จากนั้นท าการประมาณค่ าพารามิเตอร์
ความสัมพันธ์ระหว่าง ผลผลิต กับ ปัจจัยการผลิตแต่ละชนิด โดยใช้วิธี Maximum Likelihood 
Estimation โดยสามารถแสดงรายละเอียดของสมการการผลิตของธนาคารพาณิชย์ไทย ประกอบด้วย 

 สมการการผลิต        Y =  β0   +   β1X1   +   β2X2   +   β3X3   +   e 

 ผลผลิต เป็นตัวแปรตามตาม วัดจาก มูลค่าสินเชื่อ มีหน่วยเป็น พันบาท แปลงให้อยู่ในรูป 
Natural Logarithm  ใช้สัญลักษณ์  Y 
 ปัจจัยการผลิต ประกอบด้วย 1. ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน  2. มูลค่าเงินฝาก  3. ที่ดิน 
อาคารและอุปกรณ์สุทธิ มีหน่วยเป็น พันบาท  เป็นตัวแปรอิส ระ ปัจจัยการผลิตทั้งสามตัว แปลงให้อยู่
ในรูป Natural Logarithm ใช้สัญลักษณ์  β1X1    β2X2     β3X3   ตามล าดับ 



 
 

บทที่ 4 
ผลการวิเคราะห์ข้อมูล 

 
 ในการศึกษาครั้งนี้ใช้วิธีการรวบรวมข้อมูลจากแหล่งข้อมูลทุติยภูมิโดยงบการเงินเฉพาะและ
ลักษณะการด าเนินธุรกิจของธนาคารพาณิชย์จะได้มาจากรายงานประจ าปีของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มธุรกิจการเงิน ข้อมูลที่น ามาใช้วิเคราะห์จะมาจากข้อมูลทาง
การเงิ น งบดุล งบก าไรขาดทุน ของธนาคารพาณิชย์ไทยซึ่งได้รับการตรวจสอบจากผู้สอบบัญชีรับ
อนุญาตแล้ว โดยพิจารณาดังต่อไปนี้ 
 1. ศึกษาเฉพาะธนาคารพาณิชย์ไทย จ านวน 10 ธนาคาร ได้แก่ ธนาคารกรุงเทพ กรุงไทย 
ไทยพาณิชย์ กสิกรไทย กรุงศรีอยุธยา ทหารไทย ซีไอเอ็มบีไทย ทิสโก้ เกียรติ นาคิน และธนาคารแลนด์
แอนด์เฮาทส์  
 2. การศึกษาในครั้งนี้เป็นการศึกษาข้อมูล จากงบการเงินของแต่ละธนาคาร ย้อนหลัง 4 ปี 
ต้ังแต่ ปี พ.ศ. 2552–2555  โดยใช้ข้อมูลจากงวดงบการเงิน ณ สิ้นวันที่ 31 ธันวาคม ของทุกปี  
 
ผลการด าเนินงานของธนาคารพาณิชย์ไทย 
 จากการรวบรวมข้อมูลสินทรัพย์รวม หนี้สินรวม รายได้รวมค่าใช้จ่าย รวม ก าไรสุทธิ หนี้สงสัย
จะสูญ เพื่อค านวณหา อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ ๆ เพื่ออธิบายผลการด าเนินงานของธนาคาร
พาณิชย์ไทย โดยอัตราส่วนทางการเงินที่ใช้ในการศึกษาครั้งนี้จ านวน 8 อัตราส่วน คือ อัตราส่วนก าไร
สุทธิตอ่รายได้รวม อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม  อัตราส่วนรายจ่ายต่อรายได้รวม  อัตราส่วนเงิน
ให้สินเชื่อต่อเงินฝาก  อัตราส่วนหนี้สงสัยจะสูญต่อรายได้รายได้ดอกเบี้ยจากเงินให้สินเชื่อ  ค่าใช้จ่าย
ดอกเบี้ยจากเงินรับฝาก  และส่วนต่างระหว่างอัตราดอกเบี้ยรับกับ อัตราดอกเบี้ยจ่าย  โดยแบ่งออกเป็น 
3 กลุ่ม ของธนาคารพาณิชย์ไทย ดังนี้ 
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ตาราง 2 แสดงผลการด าเนินงานโดยเฉลี่ยของกลุ่มธนาคารขนาดใหญ่ จากการค านวณ อัตราส่วนทาง  
      การเงิน 8 อัตราส่วน          
  หน่วย : ร้อยละ 

 
อัตรา 
ส่วน 
ทาง 
การ 
เงิน 

1. 
อัตรา 
ส่วน
ก าไร
สุทธิต่อ
รายได้ 
รวม 

2.
อัตราส่วน
ก าไรสุทธิ      
ต่อสิน 
ทรัพยร์วม 

3.
อัตราส่วน
รายจ่าย
ต่อรายได้
รวม 

4.
อัตราส่วน
เงินให้
สินเชื่อต่อ
เงินฝาก 

5.
อัตราส่วน
หนี้สงสัย
จะสูญต่อ
รายได้ 

6.  
รายได้
ดอกเบี้ย
จากเงิน
ให้สิน 
เชื่อ 

7.
ค่าใช้จ่าย
ดอกเบี้ย
จากเงิน
รับฝาก 

8.     
ส่วนต่าง
ระหว่าง
ดอกเบี้ย
รับกับ
ดอกเบี้ย
จ่าย 

2552 30.06 1.12 39.96 92.66 12.40 4.91 0.94 3.97 
2553 35.70 1.23 38.00 96.27   9.38 4.37 0.67 3.70 
2554 31.73 1.36 44.37 102.53 13.12 5.88 2.22 3.67 
2555 36.62 1.50 42.74 92.87 11.58 6.38 2.43 3.96 

หมายเหตุ   อัตรส่วนเงินให้สินเชื่อต่อเงินฝาก มี อัตราส่วนสูงกว่าร้อยละ 100 สาเหตุจาก ธนาคารใช้
เงินทุนนอกเหนือจากเงินรับฝาก มาเปลี่ยนเป็นเงินให้สินเชื่อท าให้ธนาคาร มีต้นทุนการประกอบการ ท่ี
สูง 
  ที่มา: จากการค านวณในภาคผนวก. หน้า 48-55. 
 
 จากตาราง2 พบว่าเมื่อพิจารณาผลการด าเนินงานของธนาคารพาณิชย์ไทย ขนาดใหญ่ จาก
ความสามารถในการท าก าไรโดยวัดจากรายได้ของธนาคารพาณิชย์ไทยในปี 2555 มีแนวโน้มที่ดีขึ้น
จากปี 2552-2554 เนื่องจากในปี 2555 ธนาคารพาณิชย์ไทย มีก าไรสุทธิเพิ่มขึ้นจากปีก่อนโดยเฉลี่ย
ร้อยละ11.84ของรายได้รวม ในขณะที่ความสามารถในการท าก าไรโดยวัดจากสินทรัพย์รวม ในปี 2555 
มีก าไรสุทธิเพิ่มขึ้นเพียงร้อยละ 0.26 ของสินทรัพย์รวม และความสามารถในการท าก าไรในรูปดอกเบี้ย
จากเงินให้สินเชื่อ ซึ่งธนาคารพาณิชย์ไทยมีรายได้ดอกเบี้ยจากเงินให้สินเชื่อในอัตราที่สูงขึ้นเมื่อเทียบ
จากปี 2552-2554 จ านวนร้อยละ 36 จึงส่งผลให้ความสามารถในการท าก าไรในรูปดอกเบี้ยจากเงินให้
สินเชื่อ ของธนาคารพาณิชย์ไทย สูงขึ้นตามไปด้วย ร้อยละ 1.32 ในส่วนความสามารถในการบริหาร
รายจ่ายของธนาคารพาณิชย์ไทย ซึ่งประกอบด้วยรายจ่ายดอกเบี้ยและรายจ่ายที่มิใช่ดอกเบี้ย ธนาคาร
พาณิชย์ไทยยังมีการบริหารรายจ่ายท่ีไม่ดีนัก ทราบได้จากอัตราส่วนรายจ่ายรวมต่อรายได้รวม ที่สูงขึ้น
จากปี 2552 -2554 จ านวนร้อยละ  1.97 ความสามารถในการบริหารจัดการหนี้สงสัยจะสูญของ
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ธนาคารพาณิชย์ไทยยังคงทรงตัวอยู่ที่ ร้อยละ 0.05 โดยวัดจากอัตราส่วนหนี้สงสัยจะสูญต่อรายได้ รวม
ในส่วนความสามารถในการบริหารทรัพยากรในรูปเงินฝากซึ่งเป็นเงินทุนที่ธนาคารมีอยู่ เพื่อสร้าง
รายได้ในรูปของเงินให้สินเชื่อมีอัตราค่อนข้างสูงถึง ร้อยละ 96.08 ส่งผลให้ต้นทุนการประกอบการสูง 
ซึ่งในขณะเดียวกันธนาคารพาณิชย์ไทยได้จ่ายดอกเบี้ยจากการรับฝากสูงขึ้นถึง ร้อยละ1.15 แสดงให้
เห็นถึงการใช้เงินทุนนอกเหนือจากเงินรับฝากมาเปลี่ยนเป็นเงินให้สินเชื่อโดยทราบจากอัตราส่วนเงิน
ให้สินเชื่อต่อเงินรับฝากและค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยจากเงินรับฝาก 
 
ตาราง 3 แสดงผลการด าเนินงานโดยเฉลี่ยของกลุ่มธนาคารขนาดกลาง จากการค านวณ อัตราส่วน            
      ทางการเงิน 8 อัตราส่วน 
  หน่วย : ร้อยละ 

อัตรา 
ส่วน
ทางการ
เงิน 

1. 
อัตรา 
ส่วนก าไร
สุทธิต่อ
รายได้
รวม 

2. 
อัตรา 
ส่วนก าไร
สุทธิต่อ
สินทรัพย์
รวม 

3. 
อัตรา 
ส่วน
ราย 
จ่ายต่อ
รายได้
รวม 

4. 
อัตรา 
ส่วนเงิน
ให้สินเชื่อ
ต่อเงิน
ฝาก 

5. 
อัตรา 
ส่วนหนี้
สงสัยจะ
สูญต่อ
รายได้ 

6.  
รายได้
ดอก 
เบีย้จาก
เงินให้
สินเชื่อ 

7. 
ค่าใช้ 
จ่าย
ดอก 
เบี้ยจาก
เงินรับ
ฝาก 

8.     
ส่วนต่าง
ระหว่าง
ดอกเบี้ย
รับกับ
ดอกเบี้ย
จ่าย 

2552 9.08 0.36 36.76 98.69 14.58 4.70 1.37 3.33 
2553 17.66 0.64 30.71 94.19 9.71 4.42 1.01 3.41 
2554 19.17 0.62 58.85 100.51 17.56 6.20 2.91 3.29 
2555 13.58 0.44 58.58 98.36 25.33 6.34 3.04 3.29 

หมายเหตุ   อัตรส่วนเงินให้สินเชื่อต่อเงินฝาก มี อัตราส่วนสูงกว่าร้อยละ 100 สาเหตุจาก ธนาคารใช้
เงินทุนนอกเหนือจากเงินรับฝาก มาเปลี่ยนเป็นเงินให้สินเชื่อท าให้ธนาคาร มีต้นทุนการประกอบการ ท่ี
สูง 
 ที่มา: จากการค านวณในภาคผนวก. หน้า 48-55. 
 
 จากตาราง 3 พบว่าเมื่อพิจารณาผลการด าเนินงานของธนาคารพาณิชย์ไทย ขนาดกลาง จาก
ความสามารถในการท าก าไรโดยวัดจากรายได้ของธนาคารพาณิชย์ไทยในปี 2555 ลดลงจากปี 2552- 
2554 เนื่องจากในปี 2555 ธนาคารพาณิชย์ไทย มีความเคลื่อนไหวของก าไรสุทธิเพิ่มขึ้นจากปีก่อน
เพียงเล็กน้อยโดยเฉลี่ย ร้อยละ 0.04 ของรายได้รวม ในขณะที่ความสามารถในการท าก าไรโดยวัดจาก
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สินทรัพย์รวม ในปี 2555 มีก าไรสุทธิลดลงร้อยละ 0.09 ของสินทรัพย์รวม และความสามารถในการท า
ก าไรในรูปดอกเบี้ยจากเงิ นให้สินเชื่อ ซึ่งธนาคารพาณิชย์ไทยมีรายได้ดอกเบี้ยจากเงินให้สินเชื่อใน
อัตราที่สูงขึ้นเมื่อเทียบจากปี  2552-2554 จ านวนร้อยละ 12.11 จึงส่งผลให้ความสามารถในการท า
ก าไรในรูปดอกเบี้ยจากเงินให้สินเชื่อ ของธนาคารพาณิชย์ไทย สูงขึ้นตามไปด้วย ร้อยละ 1.23 ในส่วน
ความสามาร ถในการบริหารรายจ่ายของธนาคารพาณิชย์ไทย ซึ่งประกอบด้วยรายจ่ายดอกเบี้ยและ
รายจ่ายที่มิใช่ดอกเบี้ย ธนาคารพาณิชย์ไทยยังมีการบริหารรายจ่ายท่ีไม่ดีนัก ทราบได้จากอัตราส่วน
รายจ่ายรวมต่อรายได้รวม ที่สูงขึ้นจากปี 2552-2554 จ านวนร้อยละ  16.47 ความสามารถในการ
บริหารจัดการหนี้สงสัยจะสูญของธนาคารพาณิชย์ไทย โดยวัดจากอัตราส่วนหนี้สงสัยจะสูญต่อรายได้
รวมจ านวนร้อยละ 11.38 และในส่วนความสามารถในการบริหารทรัพยากรในรูปเงินฝากซึ่งเป็นเงินทุน
ที่ธนาคารมีอยู่ เพื่อสร้างรายได้ในรูปของเงินให้สินเชื่อมีอัตราค่อนข้างสูงถึง ร้อยละ 97.94 ส่งผลให้
ต้นทุนการประกอบการสูง ซึ่งในขณะเดียวกันธนาคารพาณิชย์ไทยได้จ่ายดอกเบี้ยจากการรับฝาก
สูงขึ้นถึงร้อยละ 9.66 แสดงให้เห็นถึงการใช้เงินทุนนอกเหนือจากเงินรับฝากมาเปลี่ยนเป็นเงินให้สินเชื่อ
โดยทราบจากอัตราส่วนเงินให้สินเชื่อต่อเงินรับฝากและค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยจากเงินรับฝาก 
 
ตาราง 4 แสดงผลการด าเนินงานโดยเฉลี่ยของกลุ่มธนาคารขนาดเล็กจากการค านวณอัตราส่วนทาง                 
      การเงิน  8 อัตราส่วน     
  หน่วย : ร้อยละ 

อัตรา 
ส่วน
ทางการ
เงิน 

1.
อัตรา 
ส่วน
ก าไร
สุทธิ
ต่อ
รายได้
รวม 

2.
อัตราส่วน
ก าไรสุทธิ
ต่อ
สินทรพัย์
รวม 

3.
อัตราส่วน
รายจ่าย
ต่อรายได้
รวม 

4.
อัตราส่วน
เงินให้
สินเชื่อต่อ
เงินฝาก 

5.
อัตราส่วน
หนี้สงสัย
จะสูญต่อ
รายได้ 

6.   
รายได้
ดอกเบี้ย
จากเงิน
ให้
สินเชื่อ 

7.
ค่าใช้จ่าย
ดอกเบี้ย
จากเงิน
รับฝาก 

8.     
ส่วนต่าง
ระหว่าง
ดอกเบี้ย
รับกับ
ดอกเบี้ย
จ่าย 

2552 13.15 0.74 35.69 133.98 13.34 11.67 2.56 1.20 
2553 22.34 1.25 37.96 173.48 11.30 11.20 1.92 1.48 
2554 23.54 0.85 52.00 274.57 14.49 9.24 7.93 - 1.56 
2555 24.63 0.82 51.96 111.59 21.03 9.97 3.82 2.40 
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หมายเหตุ   อัตรส่วนเงินให้สินเชื่อต่อเงินฝาก มี อัตราส่วนสูงกว่าร้อยละ 100 สาเหตุจาก ธนาคารใช้
เงินทุนนอกเหนือจากเงินรับฝาก มาเปลี่ยนเป็นเงินให้สินเชื่อท าให้ธนาคาร มีต้นทุนการประกอบการ ท่ี
สูง 
 ที่มา: จากการค านวณในภาคผนวก. หน้า 48-55. 
 
 จากตาราง 4 พบว่าเมื่อพิจารณาผลการด าเนินงานของธนาคารพาณิชย์ไทย ขนาดเล็ก จาก
ความสามารถในการท าก าไรโดยวัดจากรายได้ของธนาคารพาณิชย์ไทยในปี 2555 เพิ่มขึ้นจากปี 2552 
- 2554 เนื่องจากในปี 2555 ธนาคารพาณิชย์ไทย มีความเคลื่อนไหวของก าไรสุทธิเพิ่มขึ้นจากปีก่อน
โดยเฉลี่ยร้อยละ 0.43 ของรายได้รวม ในขณะที่ความสามารถในการท าก าไรโดยวัดจากสินทรั พย์รวม 
ในปี 2555 มีก าไรสุทธิลดลง ร้อยละ 0.12 ของสินทรัพย์รวม และความสามารถในการท าก าไรในรูป
ดอกเบี้ยจากเงินให้สินเชื่อ ซึ่งธนาคารพาณิชย์ไทยมีรายได้ดอกเบี้ยจากเงินให้สินเชื่อในอัตราที่สูงขึ้น
เมื่อเทียบจากปี  2552-2554 จ านวน ร้อยละ 5.86 จึงส่งผลให้ความสามารถในการ ท าก าไรในรูป
ดอกเบี้ยจากเงิน ให้สินเชื่อ ของธนาคารพาณิชย์ไทย เป็นร้อยละ 10.51 ในส่วนความสามารถในการ
บริหารรายจ่ายของธนาคารพาณิชย์ไทย ซึ่งประกอบด้วยรายจ่ายดอกเบี้ยและรายจ่ายที่มิใช่ดอกเบี้ย 
ธนาคารพาณิชย์ไทยยังมีการบริหารรายจ่ายท่ีไม่ดีนัก ทราบได้จากอัตราส่วนรายจ่ายรวมต่อรายได้รวม 
ที่สูงขึ้นจากปี 2552 -2554 จ านวนร้อยละ 10.08 ความสามารถในการบริหารจัดการหนี้สงสัยจะสูญ
ของธนาคารพาณิชย์ไทย โดยวัดจากอัตราส่วนหนี้สงสัยจะสูญต่อรายได้รวมจ านวน ร้อยละ 15.04 และ
ในส่วนความสามารถในการบริหารทรัพยากรในรูปเงินฝากซึ่งเป็นเงินทุนที่ธ นาคารมีอยู่ เพื่อสร้าง
รายได้ในรูปของเงินให้สินเชื่อมีอัตราสูงถึง ร้อยละ 173.40 ส่งผลให้ต้นทุนการประกอบการสูงมาก ซึ่ง
ในขณะเดียวกันธนาคารพาณิชย์ไทยได้จ่ายดอกเบี้ยจากการรับฝากร้อยละ 0.32 แสดงให้เห็นถึงการใช้
เงินทุนนอกเหนือจากเงินรับฝากมาเปลี่ยนเป็นเงินให้สินเชื่ อโดยทราบจากอัตราส่วนเงินให้สินเชื่อต่อ
เงินรับฝากและค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยจากเงินรับฝาก 
 จากผลการศึกษา พบว่า ธนาคารพาณิชย์ไทย ขนาดใหญ่มีความสามารถในการสร้างความ
เชื่อมั่นให้กับผู้ฝากเงินได้มากกว่าธนาคาร พาณิชย์ไทยขนาดกลางและเล็กทราบได้จากความสามารถ
ในการท าก าไร  ท าให้ธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่เป็นที่พึ่งพาเงินกู้ให้กับธนาคารพาณิชย์ไทยขนาด
กลางและเล็ก โดยเฉพาะธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดเล็กที่มีต้นทุนในการด าเนินธุรกิจที่ค่อนข้างสูง และ
ส่วนแบ่งของรายได้ ธนาคารพาณิชย์ไทย  พบว่ารายได้ดอกเบี้ยเป็นรายได้หลักในขณะที่รายได้ที่มิใช่
ดอกเบี้ย เป็นรายได้รอง ธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่มีสัดส่วนรายได้ดอกเบี้ยสูงที่สุดร้อยละ 10.90 
รองลงมาเป็นธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดกลางและเล็ก ร้อยละ 2.23 และ 0.97 ตามล าดับ  
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 อย่างไรก็ตามความได้เปรียบในด้านต้นทุนในการจัดหาเงินของธนาคารพาณิชย์ไทยขนาด
ใหญ่ก็อาจถูกลดทอน ลงไปจากการท่ีมีขนาดธุรกิจที่ใหญ่โต การบริหารงานที่มีโครงสร้างซับซ้อน
มากกว่าธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดกลางและเล็ก ดังนั้นธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่ต้องเผชิญกับ
ปัญหาของขนาดธนาคารที่ใหญ่เกินไปจนมีภาระค่าใช้จ่ายท่ีไม่ใช่ดอกเบี้ยร้อยละ 1.02 โดย
เปรียบเทียบแล้วสูงกว่าธนา คารที่มีขนาดกลางและเล็ก ร้อยละ 0.08 และ 0.03 ตามล าดับ เช่น 
ค่าใช้จ่ายพนักงาน ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ เป็นต้น 

 
ปัจจัยท่ีมีผลต่อผลผลิตของธนาคารพาณิชย์ไทย 
 ในส่วนที่สองนี้ผู้วิจัยได้น าเสนอผลการศึกษาเพื่อให้บรรลุตามวัตถุประสงค์ของการศึกษาข้อ
ที่สอง ศึกษาปจัจัยที่มีผลต่อผลผลิตของธนาคารพาณิชย์ไทยทั้งหมด 10 ธนาคาร แบ่งออกเป็น 3 กลุ่ม 
โดยการสร้างสมการการผลิตอยู่ในรูปแบบที่เรียกว่า Cobb-Douglas Production Function ก าหนดตัว
แปรส าหรับชี้วัด ผลผลิต 1 ตัวแปร  และตัวแปรส าหรับชี้วัดปัจจัยการผลิต 3 ตัวแปร  
    สมการการผลิต ในสัญลักษณ์ดังนี้ 

                Y =  β0   +   β1X1   +   β2X2   +   β3X3   +  e 

  โดยที ่    ผลผลิต คือ 

      Y      คือ มูลค่าเงินให้สินเชื่อ 
   ปัจจัยการผลิต คือ 

      β1X1 คือ ค่าใช้จ่ายพนักงาน 
                                   β2X2 คือ มูลค่าเงินฝาก 
                                   β3X3 คือ ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ  
โดยผลการศึกษาในส่วนนี้เป็นสมการผลผลิตของธนาคารพาณิชย์ไทย ซึ่งแสดงให้เห็นว่าธนาคาร
พาณิชย์ไทยสามารถแสดงความสัมพันธ์ระหว่างผลผลิต และปัจจัยการผลิตของระบบธนาคารพาณิชย์
ไทยทัง้ระบบในช่วงปี พ.ศ. 2552-2555 โดยมีรายละเอียดดังนี้ 
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ตาราง 5 ค่าสัมประสิทธิ์ถดถอย ค่าความคลาดเคลื่อน และค่าสถิติ t ของสมการการผลิต 
             ธนาคารพาณิชย์ไทย : ขนาดใหญ่ 
 

ตัวแปรอิสระ 
ค่าสัมประสิทธิ์
ถดถอยของปัจจัย 
(β) 

ค่าสถิติ t Sig. 

ค่าคงที่ β0 -474.219 -0.795 0.44 

ค่าใช้จ่ายพนักงาน β1X1 0.500 1.365 0.19 

มูลค่าเงินฝาก β2X2 0.296 0.800 0.43 

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ β3X3 -0.125 -0.656 0.50 

R : 0.78 
R2 : 0.60 

SE : 252.999 
Durbin-Watson (D.W.) : 2.405 
*ระดับความเชื่อมั่นร้อยละ 95 

 
 ที่มา: จากการค านวณในภาคผนวก. หน้า 56-57. 
 
 จากตาราง 5 พบว่าผลการประมาณค่าสมการการผลิตของธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่ 
พบว่าค่าใช้จ่ายพนักงาน มูลค่าเงินฝาก และที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ  โดยปัจจัยค่าใช้จ่าย
พนักงาน และมูลค่าเงินฝาก มีความสัมพันธ์ในทางบวกกับมูลค่าเงินให้สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ไทย 
หมายความว่าถ้าธนาค ารพาณิชย์ไทยเพิ่มค่าใช้จ่ายพนักงาน และเพิ่มมูลค่าเงินฝาก ร้อยละ 1 จะ
ส่งผลให้มูลค่าเงินให้สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ไทยเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.50 และ 0.29 ตามล าดับ ส่วน
ปัจจัยที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิมีความสัมพันธ์ในทางลบกับมูลค่าเงินให้สินเชื่อของธนาคาร
พาณิชย์ไทย หมายความว่าถ้าธนาคารพาณิชย์ไทยเพิ่มค่าที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิร้อยละ 1 จะ
ส่งผลให้มูลค่าเงินให้สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ไทยลดลงร้อยละ 0.12 ส่งผลเสียต่อธนาคารพาณิชย์
ไทยขนาดใหญ่ ซึ่งเงินทุนถือเป็นเงินลงทุนในการให้สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่ 
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ตาราง 6 ค่าสัมประสิทธิ์ถดถอย ค่าความคลาดเคลื่อน และค่าสถิติ t ของสมการการผลิต 
      ธนาคารพาณิชย์ไทย : ขนาดกลาง 
  

ตัวแปรอิสระ 
ค่าสัมประสิทธิ์
ถดถอยของปัจจัย 
(β) 

ค่าสถิติ t 
 
Sig. 
 

ค่าคงที่ β0 -309.348 -4.047 0.01 

ค่าใช้จ่ายพนักงาน β1X1 0.131 0.543 0.61 

มูลค่าเงินฝาก β2X2 0.590 2.155 0.09 

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ β3X3 0.323 2.627 0.05 

R : 0.989 
R2 : 0.977 

SE : 27.631 
Durbin-Watson (D.W.) : 3.149 
*ระดับความเชื่อมั่นร้อยละ 95 

 
 ที่มา: จากการค านวณในภาคผนวก. หน้า 56-57. 
 
 จากตาราง 6 พบว่าผลการประมาณค่าสมการการผลิตของธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดกลาง 
พบว่าค่าใช้จ่ายพนักงาน มูลค่าเงินฝาก และที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ  มีความสัมพันธ์ในทางบวก
กับมูลค่าเงินให้สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ไทย หมายความว่าถ้าธนาคารพาณิชย์ไทยเพิ่มค่าใช้จ่าย
พนักงาน และเพิ่มมู ลค่าเงินฝาก ร้อยละ 1 จะส่งผลให้มูลค่าเงินให้สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ไทย
เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.13 0.59 และ 0.32 ตามล าดับ 
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ตาราง 7 ค่าสัมประสิทธิ์ถดถอย ค่าความคลาดเคลื่อน และค่าสถิติ t ของสมการการผลิต 
      ธนาคารพาณิชย์ไทย : ขนาดเล็ก 
 

ตัวแปรอิสระ 
ค่าสัมประสิทธิ์
ถดถอยของปัจจัย 
(β) 

ค่าสถิติ t 
 
Sig. 
 

ค่าคงที่ β0 21.218 1.092 0.29 

ค่าใช้จ่ายพนักงาน β1X1 0.831 3.402 0.01 

มูลค่าเงินฝาก β2X2 0.402 2.201 0.04 

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ β3X3 -0.723 3.620 0.00 

R : 0.878 
R2 : 0.771 

SE : 32.434 
Durbin-Watson (D.W.) : 0.919 
*ระดับความเชื่อมั่นร้อยละ 95 

 
 ที่มา: จากการค านวณในภาคผนวก. หน้า 56-57. 
 
 จากตาราง 7 พบว่าผลการประมาณค่าสมการการผลิตของธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดเล็ก
พบว่าค่าใช้จ่ายพนักงาน มูลค่าเงินฝาก และที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ  โดยปัจจัยค่าใช้จ่าย
พนักงาน และมูลค่าเงินฝาก มีความสัมพันธ์ในทางบวกกับมูลค่าเงินให้สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ไทย 
หมายความว่าถ้าธนาคา รพาณิชย์ไทยเพิ่มค่าใช้จ่ายพนักงาน และเพิ่มมูลค่าเงินฝาก ร้อยละ 1 จะ
ส่งผลให้มูลค่าเงินให้สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ไทยเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.83 และ 0.40 ตามล าดับ ส่วน
ปัจจัยที่ดินอาคารและอุปกรณ์สุทธิมีความสัมพันธ์ในทางลบกับมูลค่าเงินให้สินเชื่อของธนาคาร
พาณิชย์ไทย หมายความว่าถ้าธนาคารพาณิชย์ไทยเพิ่มค่าที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิร้อยละ 1 จะ
ส่งผลให้มูลค่าเงินให้สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ไทยลดลงร้อยละ 0.72 ส่งผลเสียต่อธนาคารพาณิชย์
ไทยขนาดเล็ก ซึ่งเงินทุนถือเป็นเงินลงทุนในการให้สินเชื่อของธนาพาณิชย์ไทยขนาดเล็ก 



 
 

บทที่ 5 
สรุป อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 

 
 การศึกษาครั้งนี้ ผู้วิจัยท าการศึกษาเชิงพรรณา (Descriptive study) ได้สรุปผลการศึกษา
พร้อมทั้งอภิปรายผลและข้อเสนอแนะ โดยน าเสนอตามหัวข้อ ดังนี้ 
 1. สรุปผลการศึกษา 
 2. อภิปรายผล 
 3. ข้อเสนอแนะจากการศึกษา 
 4. ข้อเสนอแนะจากการศึกษาครั้งต่อไป 
 
สรุปผลการศึกษา 
 การศึกษาผลการด าเนินงาน และประสิทธิภาพทางเทคนิคของธนาคารพาณิชย์ไทย มี
วัตถุประสงค์ของการศึกษาสองประการ ประการแรกต้องการศึกษาผลการด าเนินงานของธนาคาร
พาณิชย์ไทย ส่วนในข้อสองเพื่อศึกษาปัจจัยที่มีผลต่อผลผลิตของธนาค ารพาณิชย์ไทยที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 การศึกษาในครั้งนี้ใช้ข้อมูลทุติยภูมิ จากข้อมูลทางการเงิน งบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขา
ดุนเบ็ดเสร็จ ของธนาคารพาณิชย์ไทย ซึ่งได้รับการตรวจสอบจากผู้สอบบัญชีรับอนุญาตแล้ว เป็น
ระยะเวลา 4 ปี ต้ังแต่ปี พ .ศ.2552–2555 โดยศึกษาเฉพาะธนาคารพาณิชย์ไทย จ านวน 10 ธนาคาร 
ได้แก่ ธนาคารกรุงเทพ กรุงไทย ไทยพาณิชย์ กสิกรไทย กรุงศรีอยุธยา ทหารไทย ซีไอเอ็มบีไทย ทิสโก้ 
เกียรตินาคิน และธนาคารแลนด์แอนด์เฮาทส์  โดยจัดกลุ่มธนาคารทั้ง 10 แห่ง ออกตามขนาด ได้
จ านวน 3 กลุ่ม ได้แก่ ธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่ จ านวน 4 ธนาคาร ประกอบด้วย ธนาคาร
กรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารไทยพาณิชย์ และธนาคารกสิกรไทย ธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดกลาง 
ประกอบด้วย ธนาคารกรุงศรีอยุธยา และธนาคารทหารไทย  และ ธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดเล็ก 
ธนาคารซีไอเอ็มบไีทย ธนาคารทิสโก้ ธนาคารเกียรตินาคิน และธนาคารแลนด์แอนด์เฮาส์ท 
 1 เพื่อบรรลุวัตถุประสงค์ของการศึกษาข้อที่หนึ่ง ที่ต้องการศึกษาผลการด าเนินงานของ
ธนาคารพาณิชย์ไทย การศึกษานี้ใช้ก ารวิเคราะห์เชิงบรรยายร่วมกับอัตราส่วนทางการเงิน จากข้อมูล
งบการเงินของธนาคารแต่ละแห่งโดยพิจารณาผลการด าเนินงานจาก สินทรัพย์ หน้ีสิน รายได้รวม 
ค่าใช้จ่ายรวม หนี้สงสัยจะสูญ ก าไรสุทธิ นอกจากน้ันใช้อัตราส่วนทางการเงินจ านวน 8 อัตราส่วน เพื่อ
แสดงผลการด าเนินงานของธ นาคารพาณิชย์ไทยทั้ง 3 กลุ่ม จ านวน 10 ธนาคาร ประกอบด้วย
อัตราส่วนทางการเงิน ดังต่อไปนี้ อัตราส่วนก าไรสุทธิต่รายได้รวม  อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม  
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อัตราส่วนรายจ่ายต่อรายได้รวม อัตราส่วนเงินให้สินเชื่อต่อเงินฝาก อัตราส่วนหนี้สงสัยจะสูญต่อรายได้  
รายได้ดอกเบี้ยจากเงินให้สินเชื่อ  ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยจากเงินรับฝาก  ส่วนต่างระหว่างอัตราดอกเบี้ยรับ
กับอัตราดอกเบี้ยจ่าย 
 2 ส าหรับวัตถุประสงค์ข้อที่สอง เรื่องปัจจัยที่มีผลกระทบต่อผลผลิตของธนาคารพาณิชย์ไทย 
ผู้วิจัยได้ใช้สมการการผลิต โดยก าหนดตัวแปรส าหรับชี้วัดผลผลิต เป็ นตัวแปรตาม 1 ตัว โดยวัดจาก 
มูลค่าเงินให้สินเชื่อ มีหน่วยเป็น พันล้านบาท แปลงให้อยู่ในรูป Natural Logarithm ใช้สัญลักษณ์ LnY
และตัวแปรส าหรับชี้วัดปัจจัยการผลิตได้ประกอบด้วย 1. มูลค่าเงินฝาก 2. ค่าใช้จ่ายพนักงาน 3. ที่ดิน 
อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ มีหน่วยเป็น พัน ล้านบาท ปัจจัยทั้งสามตัวน้ี แปลงให้อยู่ในรูป Natural 
Logarithm ใช้สัญลักษณ์ LnX1 LnX2 และ LnX3 ตามล าดับ จากน้ันหาความสัมพันธ์ระหว่าง ผลผลิต 
กับ ปัจจัยการผลิตอยู่ในรูปสมการการผลิตแบบ Cobb-Douglass Function ซึ่งรูปแบบของสมการการ
ผลิตที่นิยมใช้กันโดยทั่วไป จาก นั้นท าการประมาณค่าพารามิเตอร์ความสัมพันธ์ระหว่าง ผลผลิต กับ 
ปัจจัยการผลิตแต่ละชนิด โดยใช้วิธี  Maximum Likelihood Estimationสรุปได้ตามขนาดของธนาคาร
พาณิชย์ไทย ดังนี้ 
ธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่  พบว่าค่าใช้จ่ายพนักงาน มูลค่าเงินฝาก และที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ์สุทธิ  โดยปัจจัยค่าใช้จ่ายพนักงาน และมูลค่าเงินฝาก มีความสัมพันธ์ในทางบวกกับมูลค่าเงิน
ให้สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ไทย หมายความว่าถ้าธนาคารพาณิชย์ไทยเพิ่มค่าใช้จ่ายพนักงาน และ
เพิ่มมูลค่าเงินฝาก ร้ อยละ 1 จะส่งผลให้มูลค่าเงินให้สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ไทยเพิ่มขึ้นร้อยละ 
0.50 และ 0.29 ตามล าดับ ส่วนปัจจัยที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิมีความสัมพันธ์ในทางลบกับมูลค่า
เงินให้สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ไทย หมายความว่าถ้าธนาคารพาณิชย์ไทยเพิ่มค่าที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ์สุทธิร้อยละ 1 จะส่งผลให้มูลค่าเงินให้สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ไทยลดลงร้อยละ 0.12 ส่งผล
เสียต่อธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่ ซึ่งเงินทุนถือเป็นเงินลงทุนในการให้สินเชื่อของธนาพาณิชย์ไทย
ขนาดใหญ่ 
ธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดกลาง  พบว่าค่าใช้จ่ายพนักงาน มูลค่าเงินฝาก และที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ์สุทธิ  มีความสัมพันธ์ในทางบวกกับมูลค่าเงินให้สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ไทย หมายความ
ว่าถ้าธนาคารพาณิชย์ไทยเพิ่มค่าใช้จ่ายพนักงาน และเพิ่มมูลค่าเงินฝาก ร้อยละ 1 จะส่งผลให้มูลค่า
เงินให้สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ไทยเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.13 0.59 และ 0.32 ตามล าดับ  
ธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดเล็ก  พบว่าค่าใช้จ่ายพนักงาน มูลค่าเงินฝาก และที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ์สุทธิ  โดยปัจจัยค่าใช้จ่ายพนักงาน และมูลค่าเงินฝาก มีความสัมพันธ์ในทางบวกกับมูลค่าเงิน
ให้สินเชื่อของธนาคารพาณิ ชย์ไทย หมายความว่าถ้าธนาคารพาณิชย์ไทยเพิ่มค่าใช้จ่ายพนักงาน และ
เพิ่มมูลค่าเงินฝาก ร้อยละ 1 จะส่งผลให้มูลค่าเงินให้สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ไทยเพิ่มขึ้นร้อยละ 
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0.83 และ 0.40 ตามล าดับ ส่วนปัจจัยที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิมีความสัมพันธ์ในทางลบกับมูลค่า
เงินให้สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ไทย หมายความว่าถ้าธนาคารพาณิชย์ไทยเพิ่มค่าที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ์สุทธิร้อยละ 1 จะส่งผลให้มูลค่าเงินให้สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ไทยลดลงร้อยละ 0.72 ส่งผล
เสียต่อธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดเล็ก ซึ่งเงินทุนถือเป็นเงินลงทุนในการให้สินเชื่อของธนาพาณิ ชย์ไทย
ขนาดเล็ก 
 
อภิปรายผล 
 ประเด็นข้อค้นพบที่ส าคัญจากการวิจัยนี้ ประการแรก คือ ผลการด าเนินงานของธนาคาร
พาณิชย์ไทยจากอัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ พบว่า ความสามารถในการท าก าไรต่อสินทรัพย์และ
รายได้รวมค่อนข้างสูงในกลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่เป็นผลมาจากส่วนแบ่งข องก าไรสุทธิ โดย
เฉลี่ยร้อยละ  23.27 สะท้อนให้เห็นว่ากลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่มีความสามารถในการหา
ก าไรที่ดีกว่าธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดอ่ืน ๆ ค่อนข้างมาก ด้านรายจ่าย ประกอบด้วยรายจ่ายดอกเบี้ย 
และรายจ่ายที่มิใช่ดอกเบี้ย ค่อนข้างต่ าในกลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่  โดยเฉลี่ยร้อยละ 41.27 
เป็นผลให้อัตราความสามารถในการบริหารค่าใช้จ่ายของธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่ต่ าที่สุดเมื่อ
เปรียบเทียบกับธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดกลางและขนาดเล็ก ร้อยละ 46.22 และ 44.40 ตามล าดับ 
และอัตราส่วนหนี้สงสัยจะสูญ ธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่สามารถหารายได้เ ข้ามาเป็น 69.05 
พันล้านบาท จึงส่งผลให้การบริหารจัดการหนี้สงสัยจะสูญมีอัตรา ร้อยละ  11.62  เมื่อพิจารณากับ
รายได้รวม และด้านการให้สินเชื่อ เมื่อพิจารณาโครงสร้างหนี้ของธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่มี
จ านวน 1,300.77 พันล้านบาท ซึ่งมาจากเงินรับฝาก  เป็นหนี้สินที่มีส่วนแ บ่งมากที่สุด อีกทั้งธนาคาร
พาณิชย์ไทยขนาดใหญ่ มีความมั่นคงและมีการสร้างความเชื่อมั่นให้กับผู้ฝากเงินได้มากกว่าธนาคาร
พาณิชย์ไทยขนาดอ่ืน ๆ ท าให้ธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่ มีต้นทุนในการด าเนินธุรกิจค่อนข้างต่ า 
จึงเป็นสาเหตุหนึ่งที่ท าให้ธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดกลาง แล ะขนาดเล็ก ต้องพึ่งพาเงินกู้ยืมจาก
ธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่เพื่อเป็นเงินทุนต่อไป  ซึ่งสอดคล้องกับการศึกษาของ นุกูล  มุกลีมาศ  
(2547)  ที่ท าการศึกษาการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของธนาคารพาณิชย์ไทย 
พบว่าธนาคารพาณิชย์ ไทยขนาดใหญ่มีความคล่องตัวทางการเ งินสูงที่สุด  โดยทุกกลุ่มธนาคาร
พาณิชย์ยังมีความเข้มแข็งในด้านฐานะอยู่ซึ่งวิเคราะห์ได้จากอัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง
เป็นตัวชี้วัด ในปัจจุบันจะเห็นได้ว่าการหารายได้ของธนาคารพาณิชย์ ไทยมิใช่มุ่งแต่บริการทางด้าน
สินเชื่อ แต่จะมุ่งหารายได้จากค่าธรรมเนียมและรายได้อ่ืน ๆ 

 ข้อค้นพบอีกประการหนึ่ง คือ เรื่อง ปัจจัยที่มีผลต่อผลผลิตของธนาคารพาณิชย์ไทยที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทั้งหมด  โดยสมการการผลิตแบบ Cobb-Douglass Function พบว่า 
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ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ และขนาดเล็ก ค่าใช้จ่ายพนัก งาน มูลค่าเงินฝาก และที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ์สุทธิ มีความสัมพันธ์กับมูลค่าเงินให้สินเชื่อ อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติทั้งสามปัจจัย ซึ่ง
สอดคล้องกับการศึกษาของ จุฬารัตน์  ด่านวัฒนชัย (2533 ) ศึกษาถึงการประหยัดจากขนาด 
(Economies of Scale) และการประหยัดจากการขยายขอบเ ขตการด าเนินธุรกิจ (Economies of 
Scope) ของธนาคารพาณิชย์ไทย  พบว่าการศึกษาจาก Cobb-Douglas Cost Function พบว่า
สัมประสิทธิ์ของผลผลิตมีค่าเท่ากับ 0.905  แสดงว่าธนาคารพาณิชย์ไทยมีการประหยัดจากขนาดซึ่ง
สอดคล้องกับผลการศึกษาจาก Tranlog Cost Function  ซึ่งพบว่าสัมประสิทธิ์ของผลผลิตมีค่าเท่ากับ 
0.537  ซึ่งแสดงให้เห็นว่า ธนาคารพาณิชย์ไทยมีการประหยัดจากขนาด (Economies of Scale)  
เกิดขึ้นจริง     
 
ข้อเสนอแนะจากการศึกษา 
 ความได้เปรียบ ในด้านต้นทุนในการจัดหาเงินของธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่ก็อาจถูก
ลดทอนลงไปจากการท่ีมีขนาดธุร กิจที่ใหญ่โต การบริหารงานที่มีโครงสร้างซับซ้อนมากกว่าธนาคาร
พาณิชย์ไทยขนาดกลาง และเล็ก ส่งผลให้ธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่ต้องเผชิญกับปัญหาของ
ขนาดธนาคารที่ใหญ่เกินไปจนมีภาระค่าใช้จ่ายท่ีไม่ใช่ดอกเบี้ย สูงกว่าธนาคารที่มีขนาดกลางและเล็ก 
เช่น ค่าใช้จ่ายพนักงาน ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ ดังนั้นธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่ ควรจะมี
การวางแผนการบริหารจัดการในเรื่องต้นทุนด้านต่าง ๆให้เกิดประสิทธิภาพสูงสุด 
 
ข้อเสนอแนะจากการศึกษาครั้งต่อไป 
 1. เนื่องจากการศึกษานี้ก าหนดให้ผลผลิตของธนาคารพาณิชย์ไทย โดยชี้วัดจากมูลค่าเงินให้
สินเชื่อ เพียวตัวเดียว ในการศึกษาครั้งต่อไปอาจเพิ่มเติมผลผลิตของธนาคารพาณิชย์ไทยจากตัวชี้วัด
อ่ืน ๆ เช่น รายได้ดอกเบี้ย รายได้รวมระหว่างรายได้ดอกเบี้ยและรายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย ก าไรขั้นต้น หรือ
ก าไรสุทธิ เป็นต้น ซึ่งรวมทั้งการก าหนดตัวชี้วัดส าหรับปัจจัยการผลิตข องธนาคารพาณิชย์ไทย ก็
สามารถปรับเปลี่ยนเพิ่มเติมให้สามารถสร้างสมการการผลิตของธนาคารพาณิชย์ไทยให้มีความ
เหมาะสมมากยิ่งขึ้นต่อไป 
 2. เนื่องจากในการศึกษาครั้งนี้ก าหนดขอบเขตการศึกษาไว้เฉพาะธนาคารพาณิชย์ไทย
เท่านั้น ดังนั้นในการศึกษาครั้งต่อไปอาจเพิ่มเติม ธนาคารพา ณิชย์ที่มิใช่สัญชาติไทย หรือ สถาบัน
การเงินประเภทอ่ืน ๆ เช่น ธนาคารฮ่องกงและเซี่ยงไฮ้ บริษัทเงินทุน หรือ แม้กระทั่งการเพิ่มเติม 
ธนาคารเฉพาะกิจของรัฐ เช่น ธนาคารอาคารสงเคราะห์ ธนาคารออมสิน เป็นต้น เพื่อให้สามารถ
ครอบบคลุมหน่วยธุรกิจทางการเงินในสังคมไทยให้มากขึ้น 
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 3. ในการค านวณค่าประสิทธิภาพทางเทคนิค อยู่ภายใต้แนวคิดของสมการการผลิต 
นอกเหนือไปจากการใช้รูปแบบสมการการผลิต ผู้ที่สนใจอาจใช้รูปแบบอ่ืน ๆ เช่น สมการต้นทุน สมการ
ก าไร ซึ่งเป็นรูปแบบทางเลือกที่น่าสนใจในการศึกษาผลการด าเนินงานและประสิทธิภาพการ
ด าเนินงานของธนาคารพาณิชย์ไทย 
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ไร
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พย์

รว
ม

ร้อ
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ทรั
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ม
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ที่ม
า :

 ht
tp/

/ca
pit

al.s
ec.
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ะ

รา
ยจ่
าย
รว
ม

รา
ยไ
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