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ในการศึกษาวิจัยครั้งน้ี ผูวิจัยมีจุดมุงหมายเพื่อ ศึกษาขนาด รูปแบบ จุดมุงหมาย และ

ศึกษาปจจัยที่มีผลตอการออมและการลงทุน  โดยเปนการศึกษาเชิงปริมาณ (Quantitative 
research) ใชการวิจัยเชิงสํารวจ (Survey research method) ดวยแบบสอบถาม 
(Questionnaire) กลุมตัวอยางตอบแบบสอบถามดวยตนเอง จํานวน 400 ตัวอยาง และ 
ประมวลผลขอมูล ดวยโปรแกรมสําเร็จรูป 

จากผลการศึกษา ขนาด รูปแบบ จุดมุงหมายพบวาปจจัยทีมีความสัมพันธกับขนาดการ
ออมและการลงทุน ไดแก เพศ  อายุ  สถานภาพสมรส  ระดับการศึกษา  ประสบการณการ
ลงทุน  รายไดตอเดือน  และภาระหนี้สินตอเดือน มีเพียงการยอมรับความเสี่ยงเทานั้นที่ไมมี
ความสัมพันธกับขนาดการออมและการลงทุน  
 จากการทดสอบความสัมพันธโดยใชแบบจําลองสมการถดถอยหลายตัวแปร (Multiple 
Regression) พบวา ขนาดการออมและการลงทุนโดยพิจารณาจากจํานวนเงินออมและเงินลงทุน
ของพนักงานภาคเอกชน  สามารถอธิบายไดจากปจจัยลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคมรวมกัน  
รอยละ 17.4 และเปนไปตามสมมติฐานที่วา ขนาดของการออมและการลงทุน มีความสัมพันธ
เชิงบวกกับรายได และการมีประสบการณการลงทุนที่ยาวนาน อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ 
ระดับความเชื่อม่ันรอยละ  95   

เม่ือจําแนกตามรูปแบบของการออมและการลงทุน  พบวา  พนักงานลงทุนในรูปแบบตัว
เงิน  ไดแก  ความปลอดภัยของเงินทุน  รองลงมาเปน  รายไดและผลตอบแทนที่แนนอน  และ
สภาพคลองในการซื้อขาย ตามลําดับ  พนักงานลงทุนในตราสาร  ไดแก  ความพอใจดานภาษี  
รองลงมาเปนความงอกเงยของเงินทุน  และ  รายไดและผลตอบแทนที่แนนอน  ตามลําดับ  และ
พนักงานลงทุนในรูปแบบสินทรัพย  ไดแก  สรางความมั่นคงในระยะยาว  รองลงมาเปน  ความรู
และประสบการณในการลงทุน  และ  ความงอกเงยของเงินทุน  ตามลําดับ 

จุดมุงหมายของการออมและการลงทุนที่พนักงานภาคเอกชนใหความสําคัญสูงสุด  
ไดแก  ความงอกเงยของเงินทุน  รองลงมาเปนความปลอดภัยของเงินทุน  และ ความรูและ
ประสบการณในการลงทุน  ตามลําดับ  โดยสวนใหญใหความสําคัญระดับปานกลาง ไดแก  
ความปลอดภัยของเงินลงทุน  รายไดผลตอบแทนที่แนนอน  ความงอกเงยของเงินทุน  การ
กระจายเงินลงทุน  ความพอใจดานภาษี   ความรูและประสบการณในการลงทุน  อํานาจในการ
บริหาร  และสิทธิพิเศษตางๆ  สวนจุดมุงหมายที่ภาคเอกชนใหความสําคัญในระดับนอย  ไดแก  



สภาพคลองในการซื้อขาย  สภาพคลองในการเปลี่ยนเปนเงินสด  การสรางความมั่นคงในระยะ
ยาว  และการรักษาอํานาจซื้อใหคงไว   

ปจจัยที่มีความสัมพันธกับขนาดและรูปแบบการลงทุนในรูปตัวเงิน  ไดแก  อายุ  
สถานภาพสมรส  และภาระหนี้สินตอเดือน โดยปจจัยที่ไมมีความสัมพันธกับการลงทุนในรูปตัว
เงิน ไดแก เพศ  ระดับการศึกษา  ประสบการณการลงทุน  รายไดตอเดือน  และการยอมรับ
ความเสี่ยง  

ปจจัยที่มีความสัมพันธกับขนาดและรูปแบบการลงทุนในตราสาร ไดแก อายุ สถานภาพ
สมรส ระดับการศึกษา ประสบการณการลงทุน รายไดตอเดือน รายจายตอเดือน และภาระ
หน้ีสิน โดยปจจัยที่ไมมีความสัมพันธกับการลงทุนในรูปตราสาร ไดแก เพศ และการยอมรับ
ความเสี่ยง 

ปจจัยที่ มีความสัมพันธกับขนาดและรูปแบบการลงทุนในสินทรัพย ไดแก  อายุ  
ประสบการณการลงทุน  รายจายตอเดือน  และภาระหนี้สินตอเดือน  โดยปจจัยที่ไมมี
ความสัมพันธกับการลงทุนในรูปสินทรัพย  ไดแก เพศ  สถานภาพสมรส   
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             The purpose of this study was two-fold.  First, it aimed to investigate size, 
pattern and purpose of saving and investing; second to examine factor related to saving 
and investing.  This was a quantitative research. Questionnaire was administered to 400 
subjects and then data were analyzed through SPSS. 
             The results revealed that factor related to size of saving and investing 
included gender, age, marriage status, education level, investing experience, 
monthly income, and monthly debt, whereas factor of risking acceptance did not related 
to size of saving and investing. 
             When considered by multiple regression, it was found that size of saving and 
investing as amount of saving and investing of public sector staff could be explained by 
social and economic factors (17.4%) and accepted by hypothesis as size of saving and 
investing was significantly positive related to long investing experience at reliability of 
.95. 
              According to pattern of saving and investing, it was found that money was 
considered as capital security including definite income and benefit, and sale and buy 
liquidity, respectively, structure note including tax preference, accruing capital, and 
definite income and benefit, respectively, asset including long – term security, investing 
knowledge and experience, and accruing capital, respectively. 
             The most purpose of saving and investing included accruing capital, capital 
security, and investing knowledge and experience, respectively.  The moderate 
significance included capital security, definite income and benefit, accruing capital, 
capital distribution, tax preference, investing knowledge and experience, administrative 
power, and privilege, whereas the low significance included sale and buy liquidity, cash 
exchange liquidity, long-term security contribution, and retaining buy - power.     
              Factor related to size and pattern of investing as money included age, 
marriage status and monthly debt, whereas factor of gender, education level, investing 
experience, month income, and risking acceptance did not related to investing as 
money. 



             Factors related to size and pattern of derivative included age, marriage status, 
education level, investing experience, monthly income, monthly payment, and debt 
whereas sex and risking acceptance did not related to investing as derivation. 
             Factors related to size and pattern of assets included age, marriage status, 
investing experience, monthly income, and monthly debt whereas sex and marriage 
status did not related to investing as debt. 
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ประกาศคุณูปการ 
 
 สารนิพนธเรื่อง “การออมและการลงทุนของพนักงานภาคเอกชน” สามารถสําเร็จลุลวง
ไปดวยดี  โดยไดรับความชวยเหลือและความอนุเคราะหจาก อาจารยรัชพันธุ  เชยจิตร ซึ่งเปน
อาจารยที่ปรึกษาที่ไดประสิทธิ์ประสาทวิชาความรู  และชี้แนะแนวทางใหคําปรึกษาทั้งในดาน
วิชาการ และการปฏิบัติงานวิจัยใหแกผูทําการศึกษาตลอดระยะเวลาในการทําวิจัย  
ตลอดจนใหความกรุณาในการแกไขขอบกพรองตางๆ  เพ่ือใหงานมีความสมบูรณยิ่งขึ้น 
 ผู วิ จัยขอกราบขอบพระคุณ อาจารย ไมตรี  อภิพัฒนะมนตรี  ที่ ไดกรุณาเปน
คณะกรรมการสอบสารนิพนธ 3 บท และใหคําแนะนําเพื่อใหงานมีความสมบูรณยิ่งขึ้น 
 ผูวิจัยขอกราบขอบพระคุณ รองศาสตราจารย ดร.พิศมัย จารุจิตติพันธ และ อาจารย   
รวิพรรณ  สาลีผล ที่ไดกรุณาเปนคณะกรรมการสอบสารนิพนธ 5 บท และใหคําแนะนําเพื่อให
งานมีความสมบูรณยิ่งขึ้น 
 ผูวิจัยขอกราบขอบพระคุณอาจารยรวิพรรณ  สาลีผล และ นางศิริพร  ธนทิตย  ที่ได
กรุณาใหความอนุเคราะหเปนผูเชี่ยวชาญตรวจคุณภาพของเครื่องมือและใหคําแนะนําในการวจัิย
ครั้งนี้ 
 ผูวิ จัยขอกราบขอบพระคุณคณาจารยทุกทานใน ภาควิชาเศรษฐศาสตร คณะ
สังคมศาสตร มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ ที่ไดอบรมสั่งสอนประสิทธิ์ประสาทความรูที่เปน
ประโยชนยิ่ง 
 ผูวิจัยขอกราบขอบพระคุณผูรวบรวมแบบสอบถาม  ผูตอบแบบสอบถามทุกทาน
สําหรับความรวมมือในการตอบแบบสอบถาม  ซึ่งขอมูลจากการตอบแบบสอบถามไดเปน
ประโยชนตอการศึกษาคนควาของผูวิจัยเปนอยางมาก 
 ผูวิจัยขอกราบขอบพระคุณนางสาวอุบล  กสิณอุบลและนายมนตรี หัตถการุณยและ
ขอบคุณเพ่ือน ๆ เศรษฐศาสตรการจัดการ ภาคพิเศษ รุน 2 ทุกคน ที่คอยหวงใยและเปน
กําลังใจใหเสมอมา 
 ผูวิจัยขอกราบขอบพระคุณพอคุณแมและครอบครัวที่เปนกําลังใจและใหการสนับสนุน
เปนอยางดี  ตลอดระยะเวลาที่ทําการศึกษาและสนับสนุนการศึกษาของผูวิจัยตลอดมา หาก
งานวิจัยครั้งนี้มีขอผิดพลาดประการใด ผูวิจัยขอนอมรับไวทุกประการ 
         

ปรเมศวร  วองพิริยพงศ 
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บทที่ 1 
บทนํา 

 

ภูมิหลัง 
 เหตุผลที่บุคคลออมเงิน คือ เพ่ือใชเงินในการอุปโภคบริโภค และสะสมไวเพ่ืออนาคต 
หรือ เม่ือยามเจ็บปวย และใชสอยยามฉุกเฉิน เปนตน ซ่ึงในอนาคตถาบุคคลไมมีความ
จําเปนตองใชเงิน หรือสามารถคาดการณไดวาสามารถหารายไดสําหรับอนาคตไดแนนนอน การ
ออมเงินจะไมมีความจําเปน  แตในสภาพความเปนจริงความไมแนนอนในชีวิตอาจเกิดขึ้นไดทุก
เม่ือ ดังน้ัน บุคคลทุกคนจึงตองเตรียมความพรอมเพ่ือรองรับสิ่งที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต โดยการ
ออมทรัพยของครัวเรือนจะมีความสัมพันธใกลชิดกับรายไดที่สามารถจับจายใชสอยไดจริงและ
การบริโภคของครัวเรือนอยางมาก โดยเมื่อมีเงินเหลือบุคคลจะบริหารเงินเหลานั้น 
อยางเหมาะสมไดอยางไร จึงจําเปนอยางยิ่งที่จะตอง สนับสนุนใหบุคคลหรือประชาชนทั่วไป
หันมาสนใจร ัก การออมและจูงใจใหเกิดการออม ในรูปแบบตางๆ ขณะเดียวกันตอง    
มีการบริหารจัดการใหมีการนําเงินออมเหลานั้นไปลงทุนเพ่ือใหเกิดความงอกเงยและระมัดระวัง 
ไมใหเกิดความเสียหายแกเงินตนโดยจะตองใหผลตอบแทนกลับมาคุมคากับคาเงินที่ลดลง
อันเกิดจากเงินเฟอ เงินออมจึงถือเปนเงินทุนที่สําคัญตอการลงทุนของประเทศ และเปนรากฐาน
และปจจัยสําคัญที่ทําใหเกิดการลงทุน ทําใหเศรษฐกิจของประเทศเจริญเติบโต สรางเสถียรภาพ
และลดความผันผวนทางเศรษฐกิจได เน่ืองจากถาประชาชนในประเทศมีการออมในระดับสูงจะ
ทําใหการลงทุนในประเทศไมตองอาศัยเงินทุนจากตางประเทศมากนัก แมเศรษฐกิจจะถดถอยก็
สามารถพึ่งพาการออมในประเทศได ทําใหพัฒนาเศรษฐกิจไดอยางตอเน่ือง 
     เม่ือพิจารณาสถานการณการออมของไทย พบวา การออมรวมและการลงทุนรวมของ
ประเทศในป 2549 มีสัดสวนเม่ือเทียบกับ GDP อยูที่ประมาณรอยละ 30.7 และ 29.2 ตามลําดับ 
(สืบคนเม่ือวันที่ 17 พ.ค. 2550 เวลา 18.39 จาก http://www.fpo.go.th/fseg/) แสดงใหเห็นวา
การออมของประเทศมีสูงกวาการลงทุน เม่ือพิจารณาสวนตางระหวางการออมและการลงทุน 
พบวา กอนชวงวิกฤตเศรษฐกิจป 2540 ระดับการออมนอยกวาการลงทุน  เน่ืองจากความ
ตองการในการลงทุนสูงทําใหการออมตามไมทันการลงทุน แตหลังจากชวงวิกฤติเศรษฐกิจระดับ
การออมนั้นสูงกวาการลงทุนมาตลอดแตมีแนวโนมที่ลดลง เน่ืองจากการกระตุนทางเศรษฐกิจ
ในชวงที่ผานมาสงผลใหเกิดการขยายการลงทุนและการบริโภคที่เพ่ิมสูงขึ้น  

ขณะที่เม่ือพิจารณาการออมแยกเปนรายประเภทในปจจุบัน พบวา ภาครัฐซ่ึง
ประกอบดวยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจมีสัดสวนการออมสูงที่สุด รองลงมาไดแก กลุมธุรกิจ และ
ครัวเรือนตามลําดับ โดยเฉพาะภาคครัวเรือนที่เปนเศรษฐกิจพ้ืนฐานที่สําคัญของประเทศ มี
อัตราการออมที่ต่ําเม่ือเทียบกับ GDP จากเดิมรอยละ 10.5 โดยเฉลี่ยกอนชวงวิกฤตเศรษฐกิจ 
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มาอยูที่ระดับรอยละ 4-5 หลังชวงวิกฤตเศรษฐกิจ ซ่ึงเปนผลมาจากนโยบายกระตุนการใชจาย
และบริโภคในชวงที่ผานมา โดยที่การออมของครัวเรือนจะอยูในรูปของเงินสดและสินทรัพยของ
การสะสมทุน เชน บาน ที่ดิน พันธบัตร หุน ทองคํา เปนตน ซึ่งในชวงคร่ึงปแรกของป 2549 
อัตราการขยายตัวของคาใชจายครัวเรือนเพ่ิมสูงขึ้นในสัดสวนที่สูงกวาอัตราการขยายตัวของ
รายได สงผลใหอัตราการออมภาคครัวเรือนเฉลี่ยหดตัวลงจากป 2547 ถึงรอยละ 6.90  โดย
ทิศทางการออมของประเทศไทยในอนาคตนาจะมีแนวโนมเพ่ิมสูงขึ้นอยางตอเน่ือง แตใน
ขณะเดียวกันการลงทุนก็เพ่ิมสูงขึ้นเชนกัน  โดยในชวงหลังวิกฤตเศรษฐกิจเปนตนมา อัตราการ
ออมรวมของประเทศขยายตัวเฉลี่ยรอยละ 5.92 ตอป ขณะที่การลงทุนขยายตัวเฉลี่ยรอยละ 
11.13 ตอป (สืบคนเม่ือวันที่ 17 พ.ค. 2550 เวลา 18.39 จาก http://www.fpo.go.th/fseg/) ซ่ึง
แสดงใหเห็นวาอัตราการขยายตัวของการออมมีนอยกวาการลงทุนแมวามูลคาการออมรวมของ
ประเทศจะมีมากกวาการลงทุน แตแนวโนมการออมนาจะไมเพียงพอตอการลงทุนในอนาคต จน
อาจทําใหเกิดการขาดดุลการออมขึ้นอีกไดดังเชนในอดีต  การขาดดุลการออมนี้ตามหลัก
เศรษฐศาสตรจะสงผลใหเกิดการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดในมูลคาที่เทากับการขาดดุลเงินออมได  
 
ตาราง 1  แสดงขนาดการออม การลงทุน และชองวางการออมและการลงทุนในประเทศ  

             หนวย : พันลานบาท 

ป พ.ศ. 2543 2544 2545 2546 2547 2548 
การลงทุนในประเทศไทย  1,124.16 1,237.09 1,297.33 1,477.48 1,739.75 2,231.75 
การออมของประเทศ 1,548.04 1,551.00 1,664.18 1,823.65 2,020.08 2,147.72 
ชองวางการออม-การลงทุน  423.88 313.91 366.85 346.18 280.33 -84.03 

ที่มา : สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง      
 
ตาราง 2  แสดงประมาณการชองวางการออมและการลงทุนในประเทศ  

                 หนวย : ลานบาท 

ป พ.ศ. 2543 2544 2545 2546 2547 2548 
การลงทุนในประเทศไทย  649,578 512,657 587,074 747,402 732,115 601,850 
การออมของประเทศ 553,507 569,286 511,658 543,908 488,742 568,434 
ชองวางการออม-การลงทุน  96,071 -56,629 75,416 203,494 243,373 33,417 

ที่มา : สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง      
 

 ไมวาปริมาณการลงทุนจะมีมากหรือนอย ทั้งภาครัฐบาล และภาคครัวเรือน สมควร
จะตองหันมาใหความสําคัญกับการออมของประเทศอยางจริงจัง ไดแก การปรับเปลี่ยนทัศนคติ
และสรางคานิยมการสรางจิตสํานึกในการออมเพื่อประโยชนในอนาคต การสรางกลไกลการออม
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ในระดับชุมชน สงเสริมและกระตุนใหมีความหลากหลายในผลิตภัณฑการออม โดยเนนการออม
เปนประจําสม่ําเสมอติดตอกันนานๆ (Contractual Savings) และการสรางเครื่องมือการออมและ
การลงทุนใหหลากหลายเพิ่มมากขึ้น เพ่ือตอบสนองความตองการของผูที่ตองการลงทุนสราง
หลักประกันรายไดในอนาคตใหกับภาคครัวเรือน เพ่ือชวยลดภาระของภาครัฐในระยะยาวในการ
ที่จะตองอุมคนวัยชรา ซ่ึงจะมีมากขึ้นตามลักษณะโครงสรางประชากรของไทยที่กําลังจะ
เปลี่ยนแปลงไป อีกทั้งเปนการสรางพื้นฐานการออมใหเกิดขึ้นในทุกภาคสวน สรางเศรษฐกิจให
อยูในระดับที่มีเสถียรภาพบนหลักการที่สอดคลองกับหลักเศรษฐกิจพอเพียง  
 จากความสําคัญของการออมและการลงทุนที่จะชวยในการพัฒนาการเจริญโตของ
ประเทศไดอยางยั่งยืนนั้น  กลับพบวาในภาวะปจจุบันการออมของภาคครัวเรือนซ่ึงเปนรากฐาน
สําคัญของประเทศอาจไมเพียงพอตอความตองการเงินทุนของประเทศในอนาคต  จึงเปนที่
นาสนใจวาจะมีปจจัยใดบางที่มีความสัมพันธกับการลงทุนของภาคครัวเรือน โดยใชพนักงานที่
ทํางานอยูในนิติบุคคลในภาคเอกชนบริษัทตางๆ  เปนกลุมตัวแทนของภาคครัวเรือน เน่ืองจาก
ประเทศไทยเปนประเทศกําลังพัฒนามีความแตกตางของรายไดคอนขางสูง ภาคครัวเรือนที่จะมี
ศักยภาพในการออมและการลงทุนไดจะตองมีความรายไดม่ันคง มีเงินเหลือเก็บออมและลงทุน
ได สาเหตุดังกลาว ผูวิจัยจึงไดสนใจศึกษาวิจัยถึงสภาพเศรษฐกิจและสังคม ขนาด รูปแบบ และ 
จุดมุงหมายหรือวัตถุประสงคของการออมและการลงทุนของพนักงานภาคเอกชน  อันจะมี
บทบาทสําคัญและเปนประโยชนตอการสรางความรูความเขาใจ สนับสนุนและจูงใจใหภาค
ครัวเรือนมีการออมและการลงทุนเพ่ิมมากขึ้น เพ่ือเปนขอมูลในการพัฒนาการออมและการลงทุน
ในประเทศ และเพ่ือชวยพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศใหเจริญเติบโตอยางยั่งยืน 
 

ความมุงหมายของการวิจัย 
 ในการศึกษาวิจัยครั้งน้ี ผูวิจัยไดตั้งจุดมุงหมายไวดังน้ี 
 1. เพ่ือศึกษา ขนาด รูปแบบ จุดมุงหมาย ในการออมและการลงทุนของพนักงาน
ภาคเอกชน 
 2. เพ่ือศึกษาปจจัยที่สงผล ตอขนาดการออมและการลงทุนของพนักงานภาคเอกชน 

 
ความสําคัญของการวิจัย 
 1. เพ่ือเสนอแนะเชิงนโยบาย และมาตรการตอผูสนใจ พัฒนาความรูความเขาใจ
เกี่ยวกับการออมและการลงทุนในประเทศ อันจะชวยสรางเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ  
 2. เพ่ือผูประกอบการและนักลงทุนสามารถนําผลการวิจัยไปกําหนดกลยุทธในการ
พัฒนาธุรกิจ 
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 3. เพ่ือเปนขอมูลและเสนอแนวทางสําหรับผูที่ทําการศึกษาวิจัยในเรื่องที่เกี่ยวของใน
อนาคต 
 4. เพ่ือเสนอแนวทางในการใหบริการเกี่ยวกับการออมและการลงทุนรูปแบบใหมๆ  
 

ขอบเขตของการวิจัย 
 การศึกษาในครั้งน้ี มุงเนนที่จะทําการศึกษาถึง ขนาด รูปแบบ และจุดมุงหมาย ใน  
การออมและการลงทุนของพนักงานภาคเอกชน และศึกษาถึงปจจัยที่มีผลตอขนาดการออมและ
การลงทุนของพนักงานภาคเอกชน  

 
 ประชากรที่ใชในการวิจัย 
 ประชากรที่ใชในการวิจัยครั้งน้ี คือ พนักงานที่ทํางานอยูในภาคเอกชน โดยผูวิจัย สุม
ตัวอยางจากพนักงานที่ทํางานในนิติบุคคลในภาคเอกชนที่มีผลประกอบการสูงสุด 100 อันดับ
แรกในประเทศไทย จากการรายงานผลประกอบการนิติบุคคลของกรมพัฒนาธุรกิจการคา       
ป 2547 (สืบคนเม่ือวันที่19 มี.ค.2550 เวลา 18.35 น. จาก www.dbd.go.th)  เน่ืองจากในภาค
ครัวเรือนนั้นผูที่จะมีเงินออมเพ่ือนําไปลงทุนไดน้ัน เปนผูที่มีรายไดเหลือจากการจากการจัดสรร
ไปบริโภค และคาใชจายตางๆ โดยนิติบุคคลในภาคเอกชนที่มีผลประกอบการสูงสุด 100 อันดับ
แรก เปนกิจการที่มีความมั่นคงสูง มีผลประกอบการดี พนักงานในกิจการยอมไดรับผลตอบแทน
หรือรายไดสูงตามไปดวย ดังน้ัน พนักงานที่ทํางานอยูในนิติบุคคลในภาคเอกชนที่มีผล
ประกอบการสูงสุด 100 อันดับแรก ถือเปนภาคครัวเรือนที่มีความสามารถในการออมและการ
ลงทุน ผูวิจัยจึงใชเปนกลุมประชากรในการศึกษาวิจัยครั้งน้ี 

 
 การกําหนดกลุมตวัอยางที่ใชในการวิจัย 
 เน่ืองจากไมทราบจํานวนที่แนชัดของประชากร ผูวิจัยจึงไดทําการกําหนดขนาดของ
กลุมตัวอยางที่ใชในการวิจัยครั้งนี้ โดยใชสูตรการคํานวณประชากรกรณีไมทราบจํานวน (เพ็ญ
แข ศิริวรรณ.2546 : 55) เพ่ือนําไปประมาณสัดสวนของประชากร โดยกําหนดความเชื่อม่ัน 95 
% ความผิดพลาดไมเกิน 5% ไดกลุมตัวอยางจํานวน 400 ตัวอยาง โดยใชวิธีการสุมเลือกกลุม
ตัวอยางแบบงาย โดยทําการสุมตัวอยางจากนิติบุคคลในภาคเอกชนที่มีผลประกอบการสูงสุด 
100 อันดับแรก มาจํานวน 20 แหง โดยกําหนดกลุมตัวอยางแหงละ 20 คน 
  
 ตัวแปรที่ใชในการศึกษา 
 1. ตามความมุงหมายที่ 1  เพ่ือศึกษา ขนาด รูปแบบ และจุดมุงหมาย ในการออม
และการลงทุนของพนักงานภาคเอกชน 
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  ตัวแปรตาม ไดแก 
  1.1 ขนาดของการออมและการลงทุน คือ มูลคาการออมและการลงทุนในปจจุบัน 
  1.2 รูปแบบของการออมและการลงทุน แบงออกเปน 3 กลุม ไดแก 
   1.2.1 การออมและการลงทุนในรูปตัวเงิน   

1)  เงินฝากออมทรัพย 
2)  เงินฝากประจํา 3 เดือน 
3)  เงินฝากประจํา 6 เดือน 
4)  เงินฝากประจํา 12 เดือน 
5)  เงินฝากประจํา 24 เดือน 

   1.2.2 การออมและการลงทุนในรูปตราสารทางการเงิน 
    1)  หุนสามัญ 

2)  หุนบุริมสิทธิ 
3)  หุนกู 
4)  พันธบัตร 
5)  กองทุนรวม 
6)  ประกันชีวิต 
7)  สลากออมสิน, ธกส. 

   1.2.3 การออมและการลงทุนในสินทรัพย 
1)  สังหาริมทรัพย 
2)  อสังหาริมทรัพย 
3)  การลงทุนทางธุรกิจ 

  1.3 จุดมุงหมายในการออมและการลงทุน 
   1.3.1 ความปลอดภยัของเงินลงทนุ 
   1.3.2  สภาพคลองในการซื้อขาย 
   1.3.3 มีรายได/ผลตอบแทนแนนอน 
   1.3.4 ความงอกเงยของเงินทุน(กําไร/ดอกเบี้ย)  
   1.3.5 การกระจายเงินลงทุน 
   1.3.6 ความพอใจดานภาษี 
   1.3.7 สภาพคลองในการเปลี่ยนเปนเงินสด 
   1.3.8 ความรูและประสบการณ 
   1.3.9  อํานาจในการบริหาร  
   1.3.10 สิทธิพิเศษตางๆ   
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   1.3.11 สรางความมั่นคงในระยะยาว  
   1.3.12 รักษาอํานาจซื้อใหคงไว 

 2.  ตามความมุงหมายที่ 2  เพ่ือศึกษาปจจัยที่มีผลตอ ขนาดการออมและการลงทุน
ของพนักงานภาคเอกชน 
  2.1  ตัวแปรอิสระ แบงออกเปน 2 สวน คือ ลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคม และ 
การยอมรับความเสี่ยง ประกอบดวย รายละเอียดดังตอไปน้ี 
   2.1.1 ลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคม 

1)  เพศ 
2)  อายุ 
3) สถานภาพสมรส  
4) ระดับการศึกษา 
5) ประสบการณในการลงทุน 
6) รายไดตอเดือน 
7) ภาระหนี้สินตอเดือน 

   2.1.2 การยอมรับความเสี่ยง 
  2.2 ตัวแปรตาม ไดแก 
   2.2.1 ขนาดการออมและการลงทนุ 
   2.2.2 สัดสวนการลงทุนในรูปตวัเงิน 
 

นิยามศัพทเฉพาะ 
 การศึกษาครั้งน้ีไดนิยามศัพทที่นํามาใชในการศึกษาวิจัย เพ่ือกําหนดความหมาย
รวมกันไว ดังน้ี 
 1.  การออมและการลงทุน  หมายถึง  การกันเงินไวจํานวนหนึ่งในชวงระยะเวลา
หน่ึง เพ่ือไวใชในอนาคตที่คาดคะเนไดพอสมควรวาจะมีระยะในการเก็บนานเทาใด หรือมี
เปาหมายในการเก็บไวเพ่ือกอใหเกิดกระแสเงินสดรบัในอนาคต  
 2.  พนักงานภาคเอกชน  หมายถึง  บุคคลที่ทํางานในบริษัทเอกชนที่ มีผล
ประกอบการ 100 อันดับแรก จากการรายงานผลประกอบการนิติบุคคลของกรมพัฒนาธุรกิจ
การคา ป 2547 (สืบคนเม่ือวันที่19 มี.ค.2550 เวลา 18.35 น. จาก www.dbd.go.th) 
 3. ขนาดการออมและการลงทุน  หมายถึง  มูลคารวมทั้งหมดของการออมและการ
ลงทุนทุกรูปแบบที่กลุมตัวอยางไดออมและหรือลงทุนอยูในขณะนั้น 
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 4.  การออมและการลงทุนในรูปตัวเงิน  หมายถึง  การออมและการลงทุนในรูปที่
เปนตัวเงิน ไดแก  เงินฝากประเภทตางๆ  คือ  เงินฝากออมทรัพย  เงินฝากประจํา 3 เดือน  
เงินฝากประจํา 6 เดือน  เงินฝากประจํา 12 เดือน  เงินฝากประจํา 24 เดือน 
 5. การออมและการลงทุนในรูปตราสาร  หมายถึง  การออมและการลงทุนในรูปที่
เปนตราสารทางการเงิน  ไดแก  หุนสามัญ  หุนบุริมสิทธิ  หุนกู  พันธบัตร  กองทุนรวม  
ประกันชีวิต  สลากออมสิน  ธกส  
 6. การออมและการลงทุนในรูปสินทรัพย  หมายถึง  การออมและการลงทุนในรูป  
สังหาริมทรัพย  อสังหาริมทรัพย  การลงทุนทางธุรกิจ 
 7.  ลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคม  ประกอบดวย เพศ  อายุ  สถานภาพสมรส  
ระดับการศึกษา  ประสบการณในการลงทุน  รายไดตอเดือน  ภาระหนี้สินตอเดือน   
 8.  การยอมรับความเสี่ยง  หมายถึง  การยอมรับความเสี่ยงอันเกิดจากการที่ผู
ลงทุนไดรับอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน ไมตรงตามที่ไดคาดหวังไว ซ่ึงความเสี่ยงดังกลาว
อาจเกิดขึ้นจากสภาวะแวดลอมทางเศรษฐกิจการเมือง สังคม เปนตน  
 9.  ประสบการณในการลงทุน  หมายถึง  ระยะเวลาเริ่มตนที่พนักงานภาคเอกชน
เร่ิมออมและลงทุนไมวาจะเปนการออมและการลงทุนในรูปตัวเงิน  ในรูปตราสาร  ในรูป
สินทรัพย  จนถึงปจจุบัน 
  10. ความปลอดภัยของเงินลงทุน  หมายถึง  การรักษาเงินลงทุนเริ่มแรกใหคงไว  
และยังหมายรวมถึงการปองกันความเสี่ยงอันเกิดจากอํานาจซื้อลดลงอันเปนผลจากภาวะเงิน
เฟอ   
  11. สภาพคลองในการซื้อขาย  หมายถึง  ความสะดวกรวดเร็วจากการซื้อขายหรือ
เปลี่ยนมือในการออมและการลงทุนรูปแบบตางๆ เปนเงินสด 
  12. การกระจายเงินลงทุน  หมายถึง  การลงทุนในหลายรูปแบบพรอมกัน มี
วัตถุประสงคเพ่ือตองการกระจายความเสี่ยงในการลงทุน ซ่ึงการกระจายการลงทุนจะชวยลด
ความเสี่ยงที่อาจเกิดกับผูลงทุน 
  13. ผลประโยชนทางภาษี  หมายถึง  ผลประโยชนที่ไดรับจากการยกเวนภาษีหรือ
หรือลดภาษีจากการออมและการลงทุนรูปแบบตางๆ  ซ่ึงจะไดรับไมเหมือนกันในแตละรูปแบบ
ในการลงทุนตองพิจารณาดวยวาผลตอบแทนที่ไดรับจะตองเสียภาษี  หรือไดรับการยกเวนภาษี  
ถาตองเสียภาษีดวยจะทําใหผลตอบแทนที่ไดจริงนอยลง ฉะนั้นในการลงทุนผูลงทุนควรจะตอง
คํานึงถึง  ผลตอบแทนภายหลังจากการหักภาษีแลว 
  14. มีรายได  และผลตอบแทนที่แนนอน  หมายถึง  การรับดอกผลจากการลงทุน  
ซ่ึงผูลงทุนตองการที่จะรับดอกผลที่เกิดจากการลงทุนเปนระยะๆ(Current Income) หรือตองการ
ใหเงินลงทุนเติบโตอยางตอเน่ือง  
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 15.  ความงอกเงยของเงินทุน  หมายถึง  เงินที่พนักกงานภาคเอกชนลงทุนไปจะตอง
มีคาเพิ่มพูนขึ้น  ความงอกเงยของเงินทุนซึ่งเกิดขึ้นไดจากการลงทุน  ซ่ึงจะชดเชยใหแกผูกัน
เงิน โดยกระแสเงินสดรับน้ีควรคุมกับอัตราเงินเฟอ และคุมกับความไมแนนอนที่จะเกิดแกกระแส
เงินสดรับในอนาคต 
  16. อํานาจในการบริหาร  หมายถึง  อํานาจในการบริหารจัดการ แตงตั้งกรรมการ  
หรือสิทธิในการลงคะแนนเสียง  ในทางปฏิบัติ  อํานาจในการบริหารจัดการบริษัทจริงๆอยูกับผู
ถือหุนสวนนอยก็เปนได 
  17. สิทธิพิเศษตางๆ  หมายถึง  การไดสิทธิตางๆ จากการลงทุนของพนักงาน
ภาคเอกชนซึ่งในการออมและการลงทุนแตละประเภทมีขอยกเวนตางกัน  เชน  การยกเวนภาษี
ใหกับการลงทุนในแตละแหง  แตละโครงการตางกัน  
  18. สรางความมั่นคงในระยะยาว  หมายถึง  เปนการวางแผนการเงินในระยะยาว  
ซ่ึงเปน หลักประกันความมั่นคงดานการเงินในอนาคต   
 19. รักษาอํานาจซื้อใหคงไว  หมายถึง  มูลคาของเงินลงทุนที่พนักงานภาคเอกชนได
ลงทุนไปมีมูลคาที่สูงขึ้นหรือ  การไดรับกระแสเงินสดรับระหวางงวดการลงทุน โดยผลตอบแทน
ดังกลาวจะตองคุมกับอัตราเงินเฟอ  และความเสี่ยงจากการลงทุนดวย  
  20. สัดสวนการลงทุนในรูปตัวเงิน  ตราสาร  สินทรัพย  หมายถึง  การกระจาย
รูปแบบของการถือครองเงินในแบบตางๆ    
  21. ความมุงหมายของการออมและการลงทุน  หมายถึง  การกําหนดเปาหมาย
การลงทุน (Setting investment goals)  หลังจากนั้นจึงเลือกลงทุนในหลักทรัพยประเภทตางๆ 
ใหสอดคลองกับเปาหมายการลงทุนที่กําหนดไว  ซ่ึงเปนการลงทุนที่มุงรักษาไวซ่ึงเงินลงทุน  
และไดรับผลตอบแทน 
  22. รายไดตอเดือน  หมายถึง  รายไดตอเดือน(เงินเดือน)โดยใหรวมกับเงินอ่ืนๆ 
ดวย  เชน  คาครองชีพ เปนตน 
  23. ภาระหนี้สินตอเดือน   หมายถึง   ภาระการผอนชําระเงินกูกับสถาบัน
ทั่วๆ ไป  อาทิ บัตรเครดิตตางๆ  การผอนรถ  ผอนบาน  การผอนชําระสินเชื่อสวนบุคคล  เปน
ตน  ซ่ึงไมรวคาใชจายรายเดือน  
  24. ผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับ  หมายถึง  จํานวนกําไรที่คิดเปนรอยละของเงิน
ลงทุน หากอัตรากําไรที่คาดวาจะไดรับอยูในระดับที่สูงก็จะเปนแรงจูงใจใหนักลงทุนตัดสินใจ
ลงทุน ในทางตรงกันขามหากอัตรากําไรที่คาดวาจะไดรับอยูในระดับที่ต่ําก็จะทําใหนักลงทุน
ตัดสินใจไมเพ่ิมการลงทุน 
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  25. สัดสวนของการออมและการลงทุน  หมายถึง  การจัดสรรเงินออมมาลงทุนใน
สัดสวนที่เหมาะสม  ทั้งน้ีเพ่ือปองกันไมใหผูลงทุนเกิดปญหาการขาดสภาพคลองในการใชจาย
เพ่ือการดํารงชีพ หรือกรณีฉุกเฉินหรือเจ็บไขไดปวย  
  26. ระยะเวลาในการลงทุน  หมายถึง  ชวงระยะเวลาการลงทุนวาควรเปนระยะสั้น
หรือระยะยาว ซ่ึงเปนปจจัยสําคัญในการกําหนดหรือเลือกชนิดของตราสารที่จะลงทุน โดยจะมี
สวนในการกําหนดระดับ ความเสี่ยงและอัตราผลตอบแทนที่ผูลงทุนจะไดรับดวย ตองสอดคลอง
กับจังหวะของการใชเงินนั้น การลงทุนจึงควรแบงออกเปนระยะส้ัน ระยะปานกลาง และระยะ
ยาว ตามความตองการที่เหมาะสมกับชวงชีวิตของผูลงทุน  
  27. ความคลองตัวในการซื้อขาย  หมายถึง  การเลือกลงทุนในหลักทรัพยที่ซ้ืองาย
ขายคลอง คือเปนหลักทรัพยที่เปนที่ตองการของตลาด หลักทรัพยบางชนิดจําหนายไดงาย แต
บางอยางจําหนายไดยาก  
  28. สัดสวนการลงทุนในรูปตัวเงิน  หมายถึง  การจัดสรรเงินออมมาลงทุนใน
สัดสวนที่เหมาะสม  โดยการลงทุนในรูปตัวเงิน ไดแก  เงินฝากประเภทตางๆ  คือ  เงินฝากออม
ทรัพย  เงินฝากประจํา 3 เดือน  เงินฝากประจํา 6 เดือน  เงินฝากประจํา 12 เดือน  เงินฝาก
ประจํา 24 เดือน 
 
กรอบแนวคิดในการวิจัย 
 

 1.  กรอบแนวคดิในการวิจัย กรอบที่ 1 

 
 

ภาพประกอบ 1 แสดงกรอบแนวคิดในการวิจัย กรอบที่ 1 

 

 

ลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคม 
• เพศ 
• อายุ 
• สถานภาพสมรส 
• ระดับการศึกษา 
• ประสบการณในการลงทุน 
• รายไดตอเดือน 
• ภาระหนี้สินตอเดือน

ขนาด 
รูปแบบ 

จุดมุงหมาย 
ของการออมและการลงทุน 

 

 

• การยอมรับความเสี่ยง 
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 2.  กรอบแนวคิดในการวิจัย กรอบที่ 2 
  2.1  เพ่ือศึกษาปจจัยที่มีผลกับขนาดของการออมและการลงทุน 

 
 

  2.2  เพ่ือศึกษาปจจัยที่มีผลตอสดัสวนของการออมและการลงทุนในรูปตวัเงิน 

 
ภาพประกอบ 2  แสดงกรอบแนวคิดในการวิจัย กรอบที่ 2 

 
สมมติฐานในการวิจัย 
 1. พนักงานภาคเอกชนที่มีลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคมแตกตางกัน มี ขนาด 
รูปแบบ และจุดมุงหมาย ของการออมและการลงทุนที่แตกตางกัน 
 2. พนักงานภาคเอกชน ที่ มีลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคมที่แตกตางกัน มี
ความสัมพันธเชิงบวกกับ ขนาดของการออมและการลงทุน  และ สัดสวนทางการออมและการ
ลงทุนในรูปตัวเงิน  
 

 

ลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคม 
• เพศ 
• อายุ 
• สถานภาพสมรส 
• ระดับการศึกษา 
• ประสบการณในการลงทุน 
• รายไดตอเดือน 
• ภาระหนี้สินตอเดือน 

 

สัดสวนของการออม 
และการลงทุนในรูปตวัเงิน

 

ลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคม 
• เพศ 
• อายุ 
• สถานภาพสมรส 
• ระดับการศึกษา 
• ประสบการณในการลงทุน 
• รายไดตอเดือน 
• ภาระหนี้สินตอเดือน 

 

ขนาดของการออม 
และการลงทุน 



บทที่  2 
เอกสารและงานวิจัยที่เก่ียวของ 

 
ในการวิจัยครั้งนี้ ผูวิจัยไดศึกษารวบรวมเอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวของ เพ่ือนํามาประกอบ
การศึกษา ดังตอไปน้ี 
 1.  แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับการออม 
 2.  แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับการลงทุน 
 3.  ลักษณะการออมและการลงทุนในประเทศไทย 
 4.  แนวคิดที่เกี่ยวกับทัศนคติของนักลงทนุ 
 5.  แนวคิดที่เกี่ยวกับพฤติกรรมของนักลงทุน 
 6.  เอกสารและงานวิจัยทีเ่กี่ยวของ 
 

1.  แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับการออม  
    (ความรูเกีย่วกับเศรษฐศาสตรเบื้องตน: สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง) 
 
 1.1   การออมกับกระแสรายไดและรายจาย   
 การออมนั้น หากจะกลาวใหเต็มๆ ก็คือการออมทรัพย ซ่ึงการออมทรัพยของครัวเรือน
จะมีความสัมพันธใกลชิดกับรายไดที่สามารถจับจายใชสอยไดจริงและการบริโภคของครัวเรือน
อยางมาก ดวยเหตุที่วาหลังจากที่ครัวเรือนไดรับรายไดมาแลว เม่ือนําไปหักภาษีออก รายได
ดังกลาวถือเปนรายไดที่ครัวเรือนสามารถนําไปจับจายใชสอยไดจริง ครัวเรือนจะจัดสรรรายได 
สวนนี้ไปใชเพ่ือการบริโภค สวนที่เหลือจึงคอยเก็บออมไวเปนเงินสะสม เรียกการออมเงินสวนที่
เหลือน้ีวา “การออมทรัพย” หากพิจารณาดูจะพบวาการออมเปรียบเปนสวนรั่วของวงจรการ
หมุนเวียนของกระแสรายได ซ่ึงเปนผลใหกระแสรายไดในชวงระยะเวลาใดเวลาหนึ่งมีคาไม
เทากับกระแสรายจายในชวงเวลานั้น สามารถเขียนสมการแสดงความสัมพันธระหวางรายไดที่
สามารถจับจายใชสอยไดจริง คาใชจาย และปริมาณการออมได ดังน้ี 
           Y  =  C + S     (1) 
 กําหนดให Y  แทน  รายไดที่สามารถจับจายใชสอยไดจริง  
           C   แทน คาใชจายเพื่อการบริโภค  
           S  แทน ปริมาณการออม  
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 1.2  ตัววัดคาพฤติกรรมการออม  
 สําหรับตวัวัดคาพฤติกรรมการออมที่นิยมใชกัน คือ APS (average propensity to 
save: ความโนมเอียงเฉลี่ยในการออม) เปนคาที่แสดงใหเห็นวารายได 1 หนวย ครัวเรือนจะทาํ
การออมเก็บไวเทาไร บงชีใ้หทราบถึงพฤติกรรมในการจัดสรรรายไดไปในการออมของครัวเรือน 
และ MPS (Marginal propensity to save: ความโนมเอียงหนวยสุดทายในการออม) เปนคาที่
แสดงใหเห็นวาเมื่อรายไดเปลี่ยนแปลงไป 1 หนวย ปริมาณการออมจะเปลี่ยนแปลงไปเทาไร 
บงชี้ใหทราบถึงผลของการเปลี่ยนแปลงระดับรายไดทีก่ระทบตอพฤติกรรมการออมวามีมากนอย
เพียงใด ทั้งคา APS และ MPS สามารถหาไดโดย 
    APS  =  S/Y    (2) 
    MPS  = dS/dY    (3) 
 กําหนดให APS แทน ความโนมเอียงเฉลี่ยในการออม  
    MPS แทน ความโนมเอียงหนวยสุดทายในการออม 
    S แทน การออมที่เกิดขึ้นจริงในงวดเวลาหนึ่ง 
    Y แทน รายไดที่เกิดขึน้จริงในงวดเวลาหนึ่ง  
    d  แทน คา coefficient ซ่ึงแสดงถึงความลาด (slope) ของเสน  
  
 1.3  ความสัมพันธระหวางคาความโนมเอียงในการบริโภคและการออม  
 นักเศรษฐศาสตรโดยทั่วไปมักจะกลาวถึงการออมและการบริโภคควบคูกันไปเสมอ 
ทั้งนี้เน่ืองจากตางก็เปนสวนหนึ่งที่แยกออกมาจากรายไดของครัวเรือนที่สามารถจับจายใชสอย
ไดจริง     ถาปริมาณการออมรวมกับคาใชจายเพื่อการบริโภคมีคาเทากับรายไดที่ครัวเรือน
สามารถนําไปจับจายใชสอยไดจริงพอดตีามสมการ (1) เม่ือทําการยายขางสมการจะไดวา 
    C + S  =  Y 
    (C/Y) + (S/Y)  =  (Y/Y) น่ันคือ 
    APC + APS  =  1     (4) 
 และ   (DC/DY) + (DS/DY)  =  (DY/DY)   น่ันคือ 
    MPC + MPS    =  1     (5) 
 กําหนดให  APC  แทน  ความโนมเอียงเฉลี่ยในการบริโภค (average propensity   
        to consume) 
     MPC  แทน  ความโนมเอียงหนวยสุดทายในการบริโภค (marginal  
        propensity to consume ) 
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1.4  การออมกับทฤษฎีการบริโภค   
      (สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง: ความรูเกี่ยวกบัเศรษฐศาสตรเบื้องตน) 
 จากที่กลาวไปแลววาการบริโภคและการออมเปนของคูกัน ดังน้ัน การออมจึงมีความ
เกี่ยวของกับทฤษฎีการบรโิภคอยางใกลชิด 
 1. สรุปผลการจดัเก็บรายไดรัฐบาล ทฤษฎีการบริโภคที่สัมพันธกบัรายไดสัมบรูณ 
(Absolute income hypothesis of consumption) ตามแนวคิดของ John Maynard Keynes 
สมการการบริโภค คือ  
    C  = a + bY; a>0 ; 0<b<1    (6) 
 แทนคา (6) ใน (1) แลวยายขางสมการจะไดวา 
    S  =  Y - (a + bY) 
 ดังน้ันในสามารถเขียนสมการแสดงความสัมพันธแบบงาย ๆ ของการออมได ดังน้ี     
    S  =  -a + (1-b)Y     (7) 
 2. ทฤษฎีการบริโภคที่สัมพันธกับรายไดเปรียบเทียบ (Relative income hypothesis 
of consumption) ตามแนวคิดของ James S. Duesenberry เชื่อวาครัวเรือนที่มีระดับคาใชจาย
เพ่ือการบริโภค และระดับรายไดอยูในระดับหน่ึงแลวจะเปนการยากที่จะทําใหเขาลดระดับ
คาใชจายเพื่อการบริโภคใหต่ําลงกวาเดิมเม่ือระดับรายไดเปรียบเทียบกับระดับรายไดที่เคย
ไดรับสูงสุด (previous peak income)   แยลง ตามแนวความคิดนี้จะไดสมการของคา APC คือ 
    APC  =  c - dY/YP 
    C/Y  =  c - dY/YP     (8) 
 กําหนดให C  แทน คาใชจายเพื่อการบริโภค 
    c  แทน คา APC ในขณะที่ Y/YP เทากับ 0  
        d  แทน คา coefficient ซ่ึงแสดงถึงความลาด (slope) ของเสน 
       แสดงความสัมพันธระหวาง APC และ Y/YP  
        Y  แทน ระดับรายไดในงวดปจจุบัน  
        YP  แทน ระดับรายไดสงูสุดที่ครัวเรือนเคยไดรับในงวดเวลากอน 
 แทที่จริงสมการขางตนเปนสมการที่ตัดทอนใหเหลือแนวคิดเฉพาะในดานของการ
บริโภคเทานั้น ซ่ึงเดิมทีเดียวแนวคิดของ James S. Duesenberry มีกําเนิดมาจากดานการออม
เปนหลัก อยางไรก็ตามเราสามารถกําหนดแนวคิดใหยอนกลับไปที่ดานของการออมไดดังน้ี จาก
สมการ (4) ทราบวา  
    C/Y + S/Y  =  1 
    C/Y    =  1 - S/Y    (9) 
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 แทนสมการ (9) ใน (8) จะไดวา   
    1 - S/Y  =  c - dY/YP 
    S/Y   =  (1-c) + dY/YP 
    S/Y   =  e + dY/YP    (10) 
 
 กําหนดให e  แทน คา APS ในขณะที่ Y/YP เทากับ 0 ซ่ึงเทากับ 1-c  
 สมการ (10) เปนสมการเริ่มตนของทฤษฎีการบริโภคตามแนวคิดนี้ กลาวคือ 
อัตราสวนของปริมาณการออมตอรายไดของครัวเรือนขึ้นอยูกับระดับรายไดในงวดปจจุบันเม่ือ
เทียบกับระดับรายไดสูงสุดที่ครัวเรือนเคยไดรับในงวดเวลากอน และจากสมการนี้เราจะได
สมการการออม คอื 
 
        S  =  eY + dY2/YP     (11) 
 
 3.  ทฤษฎีการบรโิภคในวัฏจักรชีวติ (Life-Cycle Theory of Consumption) ตาม
แนวคิดของ Franco Modigliani, Albert Ando และ Richard Brumberg เชื่อวาการใชจายเพื่อ
การบริโภคในงวดเวลาหนึ่งขึ้นอยูกับการคาดคะเนรายไดตลอดชวงอายุขัยทั้งในอดีต ปจจุบัน 
และอนาคต  
 หากพิจารณาการกระจายรายไดและปริมาณการใชจายเพื่อการบริโภคในวัฏจักรชีวิต
ที่ควรจะเปนของบุคคลหนึ่งๆ ดังภาพประกอบ 3 
 

 
 

ภาพประกอบ 3  การใชจายเพื่อการบริโภคในวัฏจักรชีวติ 
 
 จะไดเห็นวาในชวงชวีิตของบุคคลขณะทีมี่อายุนอย จะมีระดับรายไดอยูในระดับต่ํา 
และจะมีรายไดสูงขึ้นเม่ือมีอายุมากขึ้น ตอมาเม่ือเขาสูวัยสูงอายุก็จะกลับมีรายไดลดลงอีกครั้ง 
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การกระจายรายไดตลอดชวงอายุขัยจึงมีลักษณะเปนไปตามเสน yy สวนปริมาณการใชจายเพือ่
การบริโภคของบุคคลจะสูงขึน้เปนลําดับตามอายุขัยโดยมีลักษณะของการกระจายปริมาณการใช
จายเพื่อการบริโภคตามเสน cc เม่ือทําการเปรียบเทียบกันระหวางเสน yy และ cc แลว จะพบวา
ในชวงตนของชีวติ บุคคลจะมีรายไดไมเพียงพอตอการบริโภค ดังน้ันบุคคลจึงตองประพฤตติน
เปนผูกอหน้ี ตอมาในชวงกลางของชีวติจึงจะเร่ิมที่จะมีรายไดเหลอืจายจนสามารถชดใชหน้ีเดิม
ได และเก็บเงินสะสมไวสําหรับชวงปลายของชีวติ เงินสะสมสวนนีก้็คือสวนของเงินออมนั่นเอง  
 4. ทฤษฎีการบรโิภคที่สัมพันธกับรายไดถาวร (Permanent Income Theory of 
Consumption) ตามแนวคิดของ Milton Friedman เชื่อวาครวัเรือนจะมีพฤติกรรมในจัดสรร
รายไดเพ่ือการบริโภคโดยอิงกับรายไดในระยะยาว (long term income) ที่คาดวาจะไดรับ พรอม
ทั้งไดกําหนดใหรายไดประกอบไปดวย 2 สวน คือ รายไดถาวร (permanent income) และ
รายไดชั่วคราว (transitory income) ซ่ึงตามทฤษฎีน้ีปริมาณการใชจายเพือ่การบริโภคของ
ครัวเรือนจะขึน้อยูกับรายไดถาวร โดยครัวเรือนจะไมทําการบริโภคในสวนของรายไดชั่วคราว 
ดังน้ันจากการที่การออมเปนเงินสวนเหลอืที่ไมไดทําการบริโภคแลว จึงสามารถเกิดไดทั้งจาก
สวนของรายไดถาวรและรายไดชั่วคราว สามารถเขียนสมการการออมได ดังน้ี  
 
    S  =  f + gYT+ hYP 

 
 กําหนดให f  แทน ปริมาณการออม ในขณะทีย่ังไมมีรายได    
        g  แทน สัดสวนของรายไดชั่วคราวซึง่มีผลตอการออม  
        h  แทน สัดสวนของรายไดถาวรซึ่งมีผลตอการออม  
        YT, YP  แทน รายไดชั่วคราวและรายไดถาวร ตามลําดบั 
 

2.  แนวคิดทฤษฏีเก่ียวกับการลงทุน 
 2.1  ทฤษฏีการลงทุน 
 การลงทุน หมายถึง การกันเงินไวจํานวนหนึ่ง ในชวงระยะเวลาหนึ่ง เพ่ือกอใหเกิด
กระแสเงินสดรับในอนาคต ซ่ึงจะชดเชยใหแกผูกันเงิน โดยกระแสเงินสดรับน้ี ควรคุมกับอัตรา
เงินเฟอ และคุมกับความไมแนนอนที่จะเกิดแกกระแสเงินสดรับในอนาคต (จิรัตน สังขแกว.  

2544: 7; อางอิงจาก Reilly. 1992. Investments.)  
 การลงทุนแบงออกเปนประเภทใหญๆ ได 3 ประเภท คือ 
 1. การลงทุนเพ่ือการบริโภค (Consumer Investment) เปนการลงทุนของผูลงทุนเปน
เรื่องเก่ียวกับการซื้อหลักทรัพยประเภทคงทนถาวร เชน เครื่องดูดฝุน เครื่องซักผา ตูเย็น ฯลฯ 
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เปนการลงทุนที่มิไดหวังกําไรในรูปของตวัเงิน แตเพ่ือความพอใจในการใชสินทรัพยเหลานัน้
มากกวา 
 2. การลงทุนในธรุกิจ (Business or Economic Investment) เปนการลงทุนซือ้
ทรัพยสินเพ่ือการประกอบธรุกิจหารายได โดยหวังวาอยางนอยที่สุดรายไดน้ี เพียงพอที่จะ
ชดเชยกับความเสี่ยงในการลงทุน การลงทุนประเภทนี้มีเปาหมายในการลงทุน คอื กําไร 
 3. การลงทุนในหลักทรัพย (Financial or Securities Investment) การลงทุนตาม
ความหมายทางการเงิน หรือการลงทุนในหลักทรัพยเปนการซื้อสินทรัพย (Asset) ในรูปของ
หลักทรัพย (Securities) เชน พันธบัตร (Bond) หุนกู หรือ หุนทุน (Stock) การลงทุนลักษณะนี้
เปนการลงทุนทางออม ซ่ึงแตกตางจากการลงทุนของธุรกิจ ผูมีเงินออมเม่ือไมตองการที่จะเปนผู
ประกอบธุรกจิเอง เน่ืองจากความเสี่ยงหรือผูออมเองยังมีเงินไมมากพอ ผูลงทุนอาจนําเงินที่ออม
ไดไปซ้ือหลักทรัพยที่ตนพอใจที่จะลงทุน นอกจากนี้ผูลงทุนอาจไดผลตอบแทนอีกลักษณะหนึ่ง
คือ กําไรจากการซื้อขายหลักทรัพย (Capital gain) หรือ ขาดทุนจากการขายหลักทรพัย 
(Capital loss) 
 

 2.2   จุดมุงหมายในการลงทุน 
  ผูลงทุนตางกมี็จุดมุงหมายในการลงทุนของตัวเองตามความตองการและภาวะแวดลอม
ของผูลงทุนซ่ึงแบงเปนลักษณะดังตอไปนี้ (เพชรี ขุมทรัพย.  2540: 4-6) 
 ความปลอดภยัของเงินทุน (Security of principal) ความปลอดภัยของเงินลงทุน
นอกจากจะหมายความถึงการรักษาเงินลงทุนเริ่มแรกใหคงไวแลว และยังหมายรวมถึงการ
ปองกันความเสี่ยงอันเกิดจากอํานาจซื้อลดลงอันเปนผลจากภาวะเงนิเฟออีกดวย 
เสถียรภาพของรายได (Stability of income) ผูลงทุนมักจะลงในหลักทรัพยที่ใหรายไดที่
สมํ่าเสมอทั้งน้ีเน่ืองจากรายไดที่สมํ่าเสมอ เชนดอกเบี้ย หรือเงินปนผลหุนบุริมสิทธ ิ
 ความงอกเงยของเงินทุน (Capital growth) นักลงทุนมักจะตั้งจุดมุงหมายไววา 
พยายามจัดการใหเงินทุนของเขาเพิ่มพูนขึ้น ทั้งน้ีไมไดหมายความวาความงอกเงยจองเงินทุน
จะเกิดขึ้นไดจากการลงทุนในหุนของบริษทัที่กําลังขยายตัวเทานั้น ผูลงทุนสวนมากเพิ่มมูลคา
ของเงินลงทุน โดยการนําดอกเบี้ยและเงินปนผลที่ไดรับลงทุนใหม ความงอกเงยของเงินทุนนี้ให
ประโยชนแกผูลงทุนในดังตอไปน้ี 
 -  เพ่ือปรับฐานะของผูลงทนุในระยะยาวใหดีขึ้น 
 -  เพ่ือรักษาอํานาจซื้อใหคงไว 
 -  เพ่ือใหการจัดการคลองตัวขึ้น 
 ความคลองตวัของการซื้อขาย (Marketability) หมายถึง หลักทรัพยที่สามารถซือ้หรือ
ขายไดงายและรวดเรว็ ทั้งน้ีขึ้นอยูกับราคา ขนาดของตลาดหลักทรัพยที่หุนน้ันจดทะเบยีน 
ขนาดของบริษัทผูออกหลกัทรัพย จํานวนผูถือหุน และความสนใจที่ประชาชนทัว่ไปมีตอหุนน้ี 
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 ความสามารถในการเปลี่ยนเปนเงินสดไดทันท ี (Liquidity) เม่ือหลักทรัพยที่ลงทนุมี
ความคลองตวัสูง ความสามารถในการหากําไรยอมลดลง ผูลงทุนตองการการลงทุนใน
หลักทรัพยทีมี่ความคลองตัว หรือ หลักทรัพยที่ใกลเคียงกับเงินสด ก็ดวยความหวังที่วา หาก
โอกาสลงทุนที่นาดึงดูดจูงใจมาถึง นักลงทุนจะไดรับเงินพรอมที่จะลงทุนในทันท ี
 การกระจายเงินลงทุน (Diversification) วัตถุประสงคก็คือ ตองการกระจายความเสี่ยง
และการกระจายความเสี่ยงของการลงทุนในหลักทรัพยสามารถกระทาํได 4 วิธี คือ 
 1. ลงทุนผสมระหวางหลักทรพัยที่มีหลักประกันในเงินลงทุน และมีรายไดจากการ
ลงทุนแนนอนกับหลักทรัพยที่มีรายไดและราคาเปลี่ยนแปลงขึ้นลงตามภาวะธุรกิจ 
 2. ลงทุนในหลักทรัพยหลายๆ อยางปนกันไป 
 3. ลงทุนในหลักทรัพยของธุรกิจที่มีความแตกตางกันทางภูมิศาสตร 
 4. ลงทุนในหลักทรัพยของธุรกิจที่มีลักษณะการผลิตที่ตางกันแบบ Vertical  หรือ 
Horizontal โดยที่ถาเปนแบบ Vertical หมายถึงการลงทุนในธุรกจิตางๆ ตั้งแตวตัถุดิบไปถงึ
หลักทรัพยสําเร็จรูป ถาเปนแบบ Horizontal เปนการลงทุนในกิจการที่ประกอบธุรกิจในลักษณะ
เดียวกัน 
 ความพอใจดานภาษี (Favorable tax status) ฐานะการจายภาษีของผูลงทนุเปน
ปจจัยสําคัญอยางหนึ่งที่ผูบริหารเงินทุนตองใหความสนใจ เพราะผูลงทุนอาจเลี่ยงการจายภาษี
เงินไดพึงประเมิน โดยลงทุนในพันธบัตรที่ไดรับการยกเวนภาษหีรือซ้ือหลักทรพัยที่ไมมีการ
จายเงินปนผลในเวลานี้ แตจะไดในรูปกําไรจากการขายหลักทรัพยในอนาคต 
 
 2.3   ปจจัยที่กําหนดการลงทุน   
 ประกอบดวยปจจัยตางๆ อันไดแก ปจจัยดานเศรษฐกิจ การเมือง ปจจัยดานขอมูล
ขาวสาร รวมถึงตัวโบรกเกอร โดยมีรายละเอียดมีดังน้ี 
 1. ปจจัยดานเศรษฐกิจ หมายถึง ภาพรวมทางเศรษฐกจิที่มีผลกระทบตอการลงทนุ 
เน่ืองจากปญหาทางเศรษฐกิจอาจสงผลกระทบตอปญหาดานอ่ืนๆได โดยจะกอใหเกิดผลกระทบ
ทางดานจิตวทิยาของผูลงทุนไดมากที่สุด ไดแก 
  1.1 ระดับรายไดประชาชาติและการเปลี่ยนแปลงรายไดประชาชาต ิ รายได
ประชาชาตเิปนสิ่งที่รองรับการลงทุน กลาวคือ การลงทุนจะอยูในระดับต่ําหากรายไดประชาชาติ
อยูในระดับต่ํา ในทางตรงขาม หากรายไดประชาชาติอยูในระดับที่สูงหรือมีแนวโนมเพ่ิมสูงขึ้น 
นักลงทุนสามารถคาดหวังวาสามารถขายหลักทรัพยไดเพ่ิมมากขึ้น การลงทุนจึงเพ่ิมขึ้นสูงตาม
ไปดวย หรือหากวารายไดประชาชาติมีอัตราการเพิ่มที่ลดลง ซ่ึงแสดงวาประชาชนมีอํานาจซื้อ
อยูในระดับต่ํา ผูลงทุนจะชะลอการลงทุนตามไปดวย 
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  1.2 อัตราดอกเบี้ย (Rate of Interest) โดยทั่วไปในชวงระยะเวลาที่อัตรา
ดอกเบี้ยสูงการลงทุนจะมีนอย และในชวงระยะเวลาที่อัตราดอกเบี้ยต่ําการลงทุนจะเพ่ิมมากขึน้
ดวย 
   1.3 กําไรที่คาดวาจะไดรับ (Expected Profit) เน่ืองจากการลงทุนตองมีการ
จายคาตอบแทนแกเจาของเงินทุน ดังน้ันผูลงทุนจึงตองเปรียบเทียบตนทุนและผลตอบแทนจาก
การลงทุน หากตนทุนต่ํากวาผลตอบแทนก็จะไดกําไร ซ่ึงอัตรากําไร คือ จํานวนกําไรที่คิดเปน
รอยละของเงนิลงทุน หากอตัรากําไรที่คาดวาจะไดรับอยูในระดับที่สูงก็จะเปนแรงจูงใจใหนัก
ลงทุนตัดสินใจที่จะลงทุน ในทางตรงกันขามหากอัตรากําไรที่คาดวาจะไดรับอยูในระดับที่ต่ํากจ็ะ
ทําใหนักลงทนุตัดสินใจไมเพ่ิมการลงทุน 
  1.4  ความเจรญิกาวหนาทางเทคโนโลย ี ปจจุบนัภาคธุรกิจตองพบกับการ
แขงขันซ่ึงนับวันจะทวีความรุนแรงเพิ่มขึ้นเรื่อยๆ การที่แตละบริษัทมีเทคโนโลยีใหมๆ ที่ตางจาก
คูแขงและมีความเปนผูนําทางดานผลิตภัณฑใหม ก็จะถือวาบรษิทัไดเปรียบคูแขงขัน สงผลใหมี
การลงทุนเพ่ิมขึ้น 
  1.5 ราคาหลักทรัพยทุนและการบํารุงรักษา นักลงทุนตองนํามาพิจารณาเพื่อ
ประเมินอัตรากําไรที่คาดวาจะไดรับจากการลงทุน ถา คาใชจายในการลงทุนสูงมาก อัตรากําไร
ที่คาดวาจะไดรับก็จะต่ํา ในทางตรงขาม ถาคาใชจายในการลงทุนต่าํ อัตรากําไรที่คาดวาจะไดรับ
ก็จะมีมาก 
  1.6 นโยบายของรัฐบาลและเสถียรภาพทางการเมือง นโยบายของรัฐบาลที่มี
ผลตอการลงทุนมากที่สุด ไดแก การจัดเก็บภาษี มีผลตอการลงทุน กลาวคือ การเก็บภาษีจาก
ภาคธุรกิจในอัตราที่สูงและมีการจัดเก็บที่ซํ้าซอน จะสงผลใหตนทุนหลักทรัพยอยูในระดับที่สูง 
เม่ือตนทุนหลักทรัพยอยูในระดับที่สูงก็จะทําใหราคาของหลักทรัพยที่ผลิตสูงขึ้นมากกวาราคา
หลักทรัพยที่นําเขามาจากตางประเทศ หลักทรัพยที่ขายในประเทศก็จะขายไมไดเพราะของราคา
แพง หรือจะสงหลักทรัพยไปขายที่ตางประเทศก็ไมไดเพราะสูราคาที่สูงไมได ทําใหการผลิตและ
การลงทุนภายในประเทศอยูในระดับต่ํา ตรงกันขามหากมีจัดเก็บภาษีจากภาคธุรกิจในอัตราต่ํา
และการจัดเก็บไมซํ้าซอน ราคาหลักทรัพยก็จะถูกลงและชวยใหสามารถแขงขันไดดีขึ้น การ
ลงทุนและการเพิ่มผลผลิตก็จะเพ่ิมมากขึ้นตามไปดวย สําหรับเสถียรภาพทางการเมืองน้ัน นัก
ลงทุนชาวตางชาติจะใหความสําคัญกับเรื่องนี้มากเปนพิเศษ กลาวคือ ถาประเทศเปน
ประชาธิปไตยซึ่งใหอํานาจแกนักลงทุน ผูลงทุนชาวตางชาติก็จะลงทุนมากกวาประเทศที่
ปกครองแบบเผด็จการ 
 2. ปจจัยดานการเมือง อันไดแก นโยบายของรัฐบาลและเสถียรภาพทางการเมือง 
นโยบายของรัฐบาลที่มีผลตอการลงทุนมากที่สุด เชน การจัดเก็บภาษี มีผลตอการลงทุน 
กลาวคือ การเก็บภาษีจากภาคธุรกิจในอัตราที่สูงและมีการจัดเก็บที่ซํ้าซอน จะสงผลใหตนทุน
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หลักทรัพยอยูในระดับที่สูง เม่ือตนทุนหลักทรัพยอยูในระดับที่สูงก็จะทําใหราคาของหลักทรัพยที่
ผลิตสูงขึ้นมากกวาราคาหลักทรัพยที่นําเขามาจากตางประเทศ หลักทรัพยที่ขายในประเทศก็จะ
ขายไมไดเพราะของราคาแพง หรือจะสงหลักทรัพยไปขายที่ตางประเทศก็ไมไดเพราะสูราคาที่
สูงไมได ทําใหการผลิตและการลงทุนภายในประเทศอยูในระดับต่ํา ตรงกันขาม หากมีจัดเก็บ
ภาษีจากภาคธุรกิจในอัตราต่ําและการจัดเก็บไมซํ้าซอน ราคาหลักทรัพยก็จะถูกลงและชวยให
สามารถแขงขันไดดีขึ้น การลงทุนและการเพิ่มผลผลิตก็จะเพ่ิมมากขึ้นตามไปดวย สําหรับ
เสถียรภาพทางการเมืองน้ัน นักลงทุนชาวตางชาติจะใหความสําคัญกับเรื่องน้ีมากเปนพิเศษ 
กลาวคือ ถาประเทศเปนประชาธิปไตย ซ่ึงใหอํานาจแกนักลงทุน ผูลงทุนชาวตางชาติก็จะลงทุน
มากวาประเทศที่ปกครองแบบเผด็จการ 
 3. ปจจัยดานแหลงขอมูลขาวสาร หมายถึง การรับรูขาวสารที่นักลงทุนไดรับ และ
ใชในการประกอบการตัดสนิใจซื้อ/ขาย เชน ขาวสารทางการเมือง เศรษฐกิจ รายงานการซื้อขาย 
ราคาหลักทรพัย ซ่ึงขอมูลเหลานี้มีการเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวตลอดเวลา ซ่ึงมีผลกระทบตอตอ
พฤติกรรมการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพยของนักลงทนุ ไดแก แหลงขาวจากสื่อตางๆ เชน 
หนังสือพิมพ โทรทัศน วทิยุ คําแนะนําและขาวสารจากเพื่อน / ญาติพ่ีนอง 
             การลงทุน (Investment) หมายถงึ การใชจายเพื่อทําใหเกิดการผลิตสนิคาและบริการ
ในอนาคตเพิม่ขึ้น เพราะฉะนั้นการลงทุนในทางเศรษฐศาสตรจึงมุงที่จะพิจราณาถึงการเพิ่ม
สินคาทุน ดังน้ัน รายจายในการลงทุนจึงประกอบดวยรายจายในการกอสราง รายจายในการซื้อ
เครื่องมือเครื่องจักรใหม และสวนเปลีย่นแปลงมูลคาสินคาคงเหลือ  
             สําหรับรายจายเพื่อการลงทุนในกรอบของการคํานวณรายไดประชาชาติจะไมนับวา 
การซื้อหุนในตลาดหลักทรพัย การซื้อที่ดินเพ่ือการเก็งกําไร การซื้อสินทรพัยและหลักทรัพยมือ
สอง เปนรายจายเพื่อการลงทุน แตจะถอืวาเปนการลงทุนทางการเงิน (Financial investment ) 
เน่ืองจากการซื้อสินทรัพยดังกลาวไมไดทาํใหสินทรัพยประเภททุนในระบบเศรษฐกิจมีจํานวน
เพ่ิมมากขึ้น และไมมีผลโดยตรงตอการเพิม่ผลผลิตในระบบเศรษฐกิจ  
             ปจจัยที่กําหนดการลงทุน มีดังน้ี  
             1. ระดับรายไดประชาชาติและการเปลี่ยนแปลงรายไดประชาชาติ รายไดประชาชาติ
เปนสิ่งที่รองรับการลงทุน กลาวคือ การลงทุนจะอยูในระดับต่ําหากรายไดประชาชาติอยูในระดับ
ต่ํา ในทางตรงขาม หากรายไดประชาชาติอยูในระดับที่สูงหรือมีแนวโนมเพ่ิมสูงขึ้น นักลงทุน
สามารถคาดหวังวาสามารถขายสินคาไดเพ่ิมมากขึ้น การลงทุนจึงเพ่ิมขึ้นสูงตามไปดวย หรือ
หากวารายไดประชาชาติมีอัตราการเพิ่มที่ลดลง ซ่ึงแสดงวาประชาชนมีอํานาจซื้ออยูในระดับต่ํา 
ผูลงทุนจะชะลอการลงทุนตามไปดวย  
             2. อัตราดอกเบี้ย (Rate of Interest)โดยทั่วไปในชวงระยะเวลาที่อัตราดอกเบี้ยสูงการ
ลงทุนจะมีนอย และในชวงระยะเวลาที่อัตราดอกเบี้ยต่าํการลงทุนจะเพิ่มมากขึ้นดวย  
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             3. กําไรที่คาดวาจะไดรับ (Expected Profit)เน่ืองจากการลงทุนตองมีการจาย
คาตอบแทนแกเจาของเงินทุน ดังน้ันผูลงทุนจึงตองเปรียบเทียบตนทุนและผลตอบแทนจากการ
ลงทุน หากตนทุนต่ํากวาผลตอบแทนก็จะไดกําไร ซ่ึงอัตรากําไร คือ จํานวนกําไรที่คิดเปนรอย
ละของเงินลงทุน หากอัตรากําไรที่คาดวาจะไดรับอยูในระดับที่สูงก็จะเปนแรงจูงใจใหนักลงทุน
ตัดสินใจลงทุน ในทางตรงกันขามหากอัตรากําไรที่คาดวาจะไดรับอยูในระดับที่ต่ําก็จะทําใหนัก
ลงทุนตัดสินใจไมเพ่ิมการลงทุน  
             4. ความเจริญกาวหนาทางเทคโนโลยี ปจจุบันภาคธุรกิจตองพบกับการแขงขันซึ่ง
นับวันจะทวีความรุนแรงเพิ่มขึ้นเรื่อยๆ การที่แตละบริษัทมีเทคโนโลยีใหมๆทีต่างจากคูแขงและ
มีความเปนผูนําทางดานผลิตภัณฑใหม ก็จะถือวาบรษิัทไดเปรียบคูแขงขัน สงผลใหมีการลงทุน
เพ่ิมสูงขึ้น  
             5. ราคาสินคาทนุและการบํารงุรักษา นักลงทุนตองนํามาพิจารณาเพื่อประเมินอัตรา
กําไรที่คาดวาจะไดรับจากการลงทุน ถา คาใชจายในการลงทุนสงูมาก อัตรากําไรที่คาดวาจะ
ไดรับก็จะต่ํา ในทางตรงขาม ถาคาใชจายในการลงทุนต่ํา อัตรากําไรที่คาดวาจะไดรับก็จะมีมาก  
           6.  นโยบายของรัฐบาลและเสถียรภาพทางการเมือง นโยบายของรัฐบาลที่มีผลตอการ
ลงทุนมากที่สุด ไดแก การจัดเก็บภาษี มีผลตอการลงทุน กลาวคือ การเก็บภาษีจากภาคธุรกิจ
ในอัตราที่สูงและมีการจัดเก็บที่ซํ้าซอน จะสงผลใหตนทุนสินคาอยูในระดับที่สูง เม่ือตนทุนสินคา
อยูในระดับที่สูงก็จะทําใหราคาของสินคาที่ผลิตสูงขึ้นมากกวาราคาสินคาที่นําเขามาจาก
ตางประเทศ สินคาที่ขายในประเทศก็จะขายไมไดเพราะของราคาแพง หรือจะสงสินคาไปขายที่
ตางประเทศก็ไมไดเพราะสูราคาที่สูงไมได ทําใหการผลิตและการลงทุนภายในประเทศอยูใน
ระดับต่ํา ตรงกันขาม หากมีจัดเก็บภาษีจากภาคธุรกิจในอัตราต่ําและการจัดเก็บไมซํ้าซอน ราคา
สินคาก็จะถูกลงและชวยใหสามารถแขงขันไดดีขึ้น การลงทุนและการเพิ่มผลผลิตก็จะเพิ่มมาก
ขึ้นตามไปดวย สําหรับเสถียรภาพทางการเมืองน้ัน นักลงทุนชาวตางชาติจะใหความสําคัญกับ
เรื่องนี้มากเปนพิเศษ กลาวคือ ถาประเทศเปนประชาธิปไตย ซ่ึงใหอํานาจแกนักลงทุน ผูลงทุน
ชาวตางชาติก็จะลงทุนมากวาประเทศที่ปกครองแบบเผด็จการ 
 

 2.4  ประเภทของการลงทุน  
              2.4.1 การลงทุนทางดานสินทรัพยประเภททุน  
 การลงทุนในสินทรัพยประเภททุนที่มีอายุการใชงานนาน (Business Fixed Investment) 
มีความสําคัญในแงที่วามีสวนเกี่ยวของกับปริมาณสินคาทุน ซ่ึงจะมีผลตอกําลังการผลิตสินคา
และบริการของประเทศ ทั้งน้ีเพราะในงวดเวลาใด ถาประเทศมีการลงทุนเบื้องตนสูงกวาการ
ลงทุนทดแทน การลงทุนสุทธิในงวดเวลานั้นจะมีคาเปนบวก และปริมาณทุน (Capital Stock) 
ในงวดเวลานั้นจะสูงกวาปริมาณทุนในงวดเวลากอนดวย  
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             int  =    igt   -    int 
 
 โดยที่          int  =    ลงทนุสุทธิในงวดเวลา t  
                       igt  =    การลงทุนเบื้องตนในงวดเวลา t 
                       irt   =    การลงทุนทดแทนในงวดเวลา t 
             งวดเวลา t ถา    igt -   irt จะมีผลทําให int > 0 และจะมีผลทําใหสนิทรัพย ประเภท
ทุนในงวดเวลา t สูงกวาในงวดเวลา (t - 1) ทั้งน้ีเพราะ 
                      
     int  =    kt  -    kt - 1  
 หรือ           int  =    D k 
                      kt   =    ปริมาณทุนในงวดเวลา t 
 
 ดังน้ัน ถาประเทศมีสินทรัพยประเภททุนสูงขึ้นเรื่อยๆ หมายความวา เพ่ือใหการลงทุน
สุทธิในงวดเวลานั้นๆมีคาเปนบวก ประเทศจะตองมีการลงทุนเบื้องตนสงูกวาคาเสื่อมราคาหรือ
การลงทุนเพ่ือการทดแทน  
 1. ความสัมพันธระหวางการลงทุนสุทธิกบัผลผลติ 
  การลงทุนสุทธิในงวดเวลานั้นๆมีคาเปนบวก ปริมาณทุนของประเทศจะเพิ่มขึน้ 
ประเทศที่มีกาํลังการผลิตเพ่ิม จะทําใหสามารถผลติผลผลิต หรือรายไดประชาชาตทิี่แทจริง
เพ่ิมขึ้นดวย ดังน้ัน การลงทุนจึงมีความสัมพันธกับผลผลิตโดยตรง ดังรูป  
 2.  ตนทุนของเงินทุน 
  การตดัสินใจซื้อสินทรัพยประเภททุน ผูผลิตจะตองเปรียบเทยีบระหวาง อัตรา
ผลตอบแทน ที่จะไดรับจากการใชสินทรพัยน้ัน กับตนทุนของเงินทุน วาอยางไหนจะมีมากกวา
กัน ถามีการใชสินทรัพยประเภททุนสูงกวาตนทุนของเงินที่ตองใชจายซื้อสินทรัพย ผูผลิตกจ็ะ
ตัดสินใจลงทนุซื้อสินทรัพยน้ัน แตถาเปนเปนทางตรงกันขาม คือ มีการใชสินทรพัยประเภททนุ
ต่ํากวาตนทุนของเงินที่ตองใชจายซื้อสินทรัพย ผูผลิตก็จะตัดสินใจไมลงทุนซ้ือสินทรัพยดังกลาว 
สินทรัพยประเภททุนหนวยสุดทายที่ผูผลติจะลงทุน กค็ือ สินทรัพยหนวยที่ใหประสิทธิภาพของ
เงินลงทุนหนวยสุดทายเทากับตนทุนของเงินพอดี เน่ืองจากตนทุนของเงินน้ี เปนตนทุนทีเ่กิดแก
ผูใชสินทรัพยประเภททุน จึงเรียกวา ตนทุนของเงินทางดานผูใช ( User Cost of Capital )  
สําหรับเงินทีนํ่ามาซื้อสินทรัพยน้ัน ไมวาจะมาจากแหลงใด เชน ดวยการกูยืมเงิน (Nominal 
Rate of Interest) หรือเงินที่ไดมาจากการออมของกิจการเองก็ตาม เงินที่ไดมาตางก็ลวนแตมี
ตนทุนทั้งสิ้น กลาวคือ ถาเปนเงินทุนที่ไดมาจากการกูยืม ตนทุนของเงินก็คือ อัตราดอกเบี้ยที่
ตองจาย แตถาเงินที่ไดมาจากการออมของกิจการ ตนทุนของเงินก็คือ ตนทุนคาเสียโอกาสในรูป
ของอัตราดอกเบี้ยที่จะรบัเม่ือกิจการนั้นนําเงินฝากไปฝากไวทีธ่นาคาร แตเม่ือกิจการไมนําเงิน
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ไปฝากจากธนาคาร กิจการจึงไมไดรับอัตราดอกเบี้ยจากธนาคาร เพราะกิจการนําเงินออม
เหลานั้นมาลงทุนในโครงการนั้นเอง ซ่ึงสามารถกลาวสรุปไดวา ตนทุนของเงินทุน คือ อัตรา
ดอกเบี้ย  
             อัตราดอกเบี้ยทีกู่ยืมกันในทองตลาด เปนอัตราดอกเบี้ยที่เปนตวัเงิน ไมไดเปนอัตรา
ดอกเบี้ยที่แทจริง ซ่ึงอัตราดอกเบี้ยที่แทจริงจะหมายถึง อัตราดอกเบี้ยที่เปนตวัเงิน หักออกจาก
อัตราเงินเฟอ น่ันเอง  
 
                         r   =  r -   
 
             โดยที่        r    =    อัตราดอกเบี้ยที่แทจริง 
                            r  =     อัตราดอกเบี้ยที่เปนตวัเงิน 
                           r   =     อัตราเงินเฟอ  
             การลงทุนเปน ฟงกชั่นกับตนทุนของเงินทุนที่แทจริง เพราะในการกอหน้ีระยะยาว 
เพ่ือจัดหาเงินทุนมาใชในการซื้อสินทรัพยประเภททุน ถากิจการตองจายดอกเบี้ยในอัตรารอยละ 
20 ตอป เพราะฉะนั้นเงินกูทุกๆ 100 บาท กิจการตองจายดอกเบี้ย 20 บาท ทุกสิ้นป แตถา
อัตราเงินเฟอเทากับรอยละ 8 ก็จะหมายความวา เงิน 20 บาทนั้นจะมีอํานาจซื้อสินคาและ
บริการที่ลดลง เหลือเพียง 12 บาท และมีอํานาจซื้อสิ้นคา 12 บาท เทานั้น จึงเทากับวากิจการ
จายดอกเบี้ยที่แทจริง เทากับ 12 บาท  
             ตนทุนของเงินทนุนอกจากจะ หมายถึง อัตราดอกเบี้ยที่แทจริงแลว ยังรวมถึง อัตรา
คาเสื่อมราคาของสินทรัพยประเภททุนดวย ถาสินทรพัยประเภททนุเสื่อมราคาในอัตราที่สูง ก็จะ
ทําใหตนทุนของเงินสูงตามไปดวย  
             ถาตนทุนของเงินที่กิจการตองจายออกไป คือ Ck ดังน้ัน 
 
    Ck  =   r  -   +  d 
 
             โดยที่          Ck =   อัตราดอกเบี้ยที่เปนตวัเงิน 
    r   =    อัตราเงินเฟอ 
                d  =   อัตราคาเสื่อมราคา  
              
 ตนทุนของเงินจึงประกอบไปดวย อัตราดอกเบี้ยที่แทจริง และอัตราคาเสื่อมราคา ซ่ึง
รัฐยอมใหกิจการถือเปนรายจายของกิจการ ทําใหกจิการสามารถประหยัดภาษโีดยการเสียภาษี
ต่ําลง สมมุติใหรัฐเก็บภาษจีากกําไรของกิจการในอัตราที่ t ยอมหมายความวา กาํไรทุก 1 บาท 
ที่กิจการกอใหเกิดขึ้นน้ัน ภายหลังหักภาษีในอัตราที่ t แลว กิจการจะไดรับเพียง ( 1 - t ) บาท  
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             ภายหลังนํารายจายตนทุนของเงินไปหักลดหยอนภาษีแลว กิจการจะเสียตนทุนเงิน
สุทธิเทากับ 
    Cnk  =    ( 1 - t ) ( r -  + d ) 
            
 โดยที่         Cnk  =    ตนทุนของเงินทนุสุทธิ  
 
             การเพิ่มขึ้นของอัตราภาษี จะทําใหตนทนุของเงินสุทธลิดลง ซ่ึงอาจจะสงผลใหการ
ลงทุนเพ่ิมขึ้น  
              
 3.  ฟงกชั่นการลงทุน 
              ในเรื่องของ ความสัมพันธระหวางการลงทุนสุทธิกบัผลผลิต ทําใหไดทราบวา การ
ลงทุนในงวดเวลาใดเปนฟงกชั่นกับรายไดประชาชาตทิี่แทจริงในงวดเวลานั้น และปริมาณทุนใน
งวดกอน สําหรับในสวนของ ตนทุนของเงินทําให เราทราบวา การลงทุนสุทธิในงวดเวลาใดเปน
ฟงกชั่นกับตนทุนของเงินทุนดวย ดังน้ัน ฟงกชั่น การลงทุนจะประกอบไปดวย  
                     
    int   =  i   ( yt, Cnk, Kt-1) 
             
 เราสามารถเขยีนฟงกชั่นการลงทุนใหสัมพันธกับตัวแปรตางๆ เน่ืองจาก Cnk =  (1-t) 
(r- +d) น้ัน Cnk ขึ้นอยูกับ r,  , t และ d ดังน้ัน เราสามารถเขยีนฟงกชั่นการลงทุนสุทธิ ให
สัมพันธกับตวัแปรตางๆ ไดดังน้ี  

 
    int  =  i ( yt , rt ,  , tt , dt , Kt-1 ) 
              
 จากสมการเราสามารถบอกไดวา การลงทุนสุทธใินงวดเวลา t จะขึ้นอยูกับรายไดใน
งวดเวลา t , อัตราดอกเบี้ย , อัตราเงินเฟอ , อัตราภาษี , อัตราคาเสื่อมราคา , และปริมาณทนุ
ในงวดเวลา t-1 โดยที่การเพิ่มขึ้นของรายไดประชาชาติ และอัตราเงินเฟอ จะมีผลทําใหการ
ลงทุนสุทธิเพ่ิมขึ้น แตในกรณีที่อัตราดอกเบี้ยเพ่ิมขึ้นจะไมมีผลทําใหการลงทนุสุทธิเพ่ิมขึ้น  

         
 2.5  ความเส่ียงในการลงทุน  
  (มหาวิทยาลัยสุโขทัยธรรมาธิราช.  2529: 470) 
 ความเสี่ยง คอื ภาวะที่ผูลงทุนตองประสบ ในกรณีที่ผลตอบแทนที่ไดรับจากการลงทุน
ไมไดเปนไปตามที่คาดหวังไว น่ันคือ ผลตอบแทนอาจจะสูงหรือต่ํากวาระดับ หรือจํานวนที่
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กําหนดเปนเปาหมายของการลงทุน ทั้งน้ีก็เน่ืองจากสภาวะความไมแนนอนของเหตุการณใน
อนาคต ดังกลาว 
 2.5.1  ประเภทของความเสี่ยงในการลงทุน 
 ผูลงทุนควรทราบและเรยีนรูสาระสําคัญบางอยางเกี่ยวกับตนเหตุหรือที่มาของความ
ไมแนนอนในผลของการลงทุน หรือความเสี่ยง เพ่ือประกอบการกําหนดกลยุทธ และบริหารเงนิ
ลงทุนใหเกิดประสิทธผิลสงูสุด ที่มาของความเสี่ยงดงักลาวมีมากมายหลายประการ อยางไรก็ดี      
อาจจําแนกที่มาของความเสี่ยงเฉพาะที่สาํคัญ ซ่ึงมีความสัมพันธเกี่ยวเนื่องกันและกัน และมีผล
ตอการลงทุนโดยชัดแจงได 5 ประการ 
 ความเสี่ยงเกีย่วกับอัตราดอกเบี้ย เปนความเสี่ยงทีมี่ผลมาจากการเปลี่ยนแปลงของ
ระดับอัตราดอกเบี้ยในตลาด ซ่ึงกลาวไดวาเปนความไมแนนอน (Uncertainty) ที่ไมอาจจะขจัด
หรือลดลงได โดยการกระจายการลงทุนได (Undiversifiable Risk) เน่ืองจากอัตราดอกเบี้ยตางๆ 
ทั้งในดานอัตราดอกเบี้ยเงินกูและอัตราดอกเบี้ยเงินใหกู มีแนวโนมที่จะขึ้นหรือลงในลักษณะ
เดียวกัน และก็จะมีผลกระทบตอมูลคาของสินทรัพยหรือหลักทรัพยทั้งหลายในตลาดในทางใด
ทางหนึ่งเสมอ 
 ความเสี่ยงเกี่ยวกับอํานาจซื้อ เปนความเสี่ยงที่มีกรณีความไมแนนอนของจํานวน 
หรือระดับผลตอบแทนจากการการลงทุนอันเปนผลมาจากภาวะเงินเฟอ ซ่ึงจะมีผลกระทบตอ
อํานาจซื้อของเงินที่ไดรับจากการลงทุน รวมทั้งมูลคาของหลักทรัพยที่ถือครอง อันจะกระทบตอ
มาตรฐานหรือระดับการครองชีพของผูลงทุนได ดังนั้นความเสี่ยงของการลงทุนในกรณีน้ีจึงเปน
ความเสี่ยงที่ไมอาจลดลงไดเพียงดวยวิธีการกระจายการลงทุน (Undiversifiable Risk) 
 ความเสี่ยงในทางธุรกิจ เปนกรณีความไมแนนอนของผลตอบแทนอันเปนผลมาจาก
การดําเนินงานของธุรกิจน้ัน ผูลงทุนสามารถลดความเสี่ยงในการลงทุน ไดดวยการกระจายการ
ลงทุน (Diversifiable Risk) ในลักษณะของหลักทรัพยหลากหลายประเภทธุรกิจ 
 ความเสี่ยงเก่ียวกับโครงสรางของเงินทุน ความเสี่ยงในกรณีน้ีเปนผลมาจากความไม
แนนอนในการจัดหาเงินทุนของกิจการ (Financial Risk) และอาจหมายรวมถึง ความเสี่ยงตอ
การลมละลายหรือลมเหลวจากการดําเนินงาน (Default Risk) อันเนื่องมาจากภาวะธุรกิจ
โดยรวม หรือ วัฏจักรธุรกิจของอุตสาหกรรมนั้นไมอํานวยตอการประกอบการ ทั้งน้ีหากกรณี
ตามนัยประการหลัง ก็จะเปนความไมแนนอนที่ผูลงทุนไมอาจหลีกเลี่ยงไดเพียงเฉพาะการกระ
จาการลงทุน (Undiversifiable Risk) โดยความเสี่ยงในกรณีน้ีมักจะเกิดจากการจัดหาเงินทุนของ
ธุรกิจหรือการจัดโครงสรางของเงินเพ่ือดําเนินงาน อันอาจประเมินไดจากการพิจารณาอัตราสวน
ของหนี้สินตอทุนของเจาของ หากกิจการกอหน้ีเปนสัดสวนที่สูงมาก (High Leverage) ก็จะมี
ผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรของธุรกิจที่จะรองรับภาระผูกพันทางการเงินที่มีตอ
เจาหนี้บุคคลภายนอกได  
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 นอกจากนี้ การกอหน้ีเปนจํานวนสูงมากดังกลาว เปนสาเหตุที่ทําใหธุรกิจตองมีตนทุน
ในการจัดหาเงินทุนสูงขึ้นเปนลําดับ ไดแก คาใชจายดานนิติกรรมสัญญา ตนทุนการจัดหาเงิน 
ดอกเบี้ย หรืออัตราการชดเชยความเสี่ยงที่สูงขึ้น คาใชจายในการจัดจําหนายหุนกูที่เพ่ิมขึ้น 
คาใชจายในการเสี่ยงตอการลมละลาย เปนตน ทําใหการจัดหาเงินทุนสวนเพิ่มมีตนทุนสูงขึ้น 
และธุรกิจตองเสี่ยงตอการลมละลาย (Default หรือ Bankruptcy) สูงขึ้นเปนลําดับในที่สุด  
โดยนัยดังกลาวการตัดสินใจลงทุนจึงตองคํานึงถึงความไมแนนอนหรือความเสี่ยงอันเนื่องจาก
โอกาสของความลมเหลวทางการเงินของธุรกิจน้ันดวย 
 ความเสี่ยงเกีย่วกับภาวะทางการตลาดของหลักทรัพยที่ลงทุน กรณีน้ีเปนความเสี่ยง
อันเนื่องมาจากภาวะของความตองการซื้อและความตองการขายในตลาด ซ่ึงทําใหสภาพของ
ตลาดเปนตลาดที่มีความคกึคัก (Bullish) หรือซบเซา (Bearish) ซ่ึงจะมีผลกระทบตอ
ความสามารถในการจําหนายของหลักทรพัยในตลาดโดยทั่วไป ดังน้ันในกรณีเชนน้ีจะเปนความ
เสี่ยงที่ผูลงทนุไมอาจเลี่ยงได โดยวิธีการกระจายการลงทุน 
 อยางไรก็ดี ภาวะของตลาดอาจมีผลตอการเปลี่ยนแปลงในระดับราคาของหุนสามัญ
และหุนกูตางกัน ทั้งน้ีขึ้นอยูกับแนวโนมของภาวะเศรษฐกิจโดยทั่วไปที่จะมีผลตอภาวะความ
ตองการซื้อและขายในตลาดโดยนัยน้ีจึงมีผูลงทุนบางรายพยายามที่จะลดภาระความเสี่ยงกรณีที่
เกิดจากภาวะของตลาดดังกลาวดวยการกระจายลงทุนในหุนสามัญ และ หุนกูรวมกันไวในกลุม
หลักทรัพยที่ลงทุน กระนั้นพึงสังเกตวาหากหลักทรัพยน้ันเปนหลักทรัพยชนิดธุรกิจเดียวกันการ
กระจายการลงทุนก็คงไมชวยลดความเสี่ยงของกลุมหลักทรัพย 
 อน่ึงความเสี่ยงในกรณีน้ียังมีผลกระทบตอสภาพคลองของหลักทรัพยที่ลงทุน ซ่ึงทํา
ใหเกิดความไมแนนอนในการเปลี่ยนหลกัทรัพยเปนเงินสดในตลาดหลักทรัพย ทําใหผูลงทุนไม
อาจไดรับความแนนอนในจํานวนเงินที่ไดรับจากการจําหนายหลักทรพัยที่ลงทุน และไมมีความ
แนนอนในดานเวลาที่ใชในการจําหนายหลักทรัพยน้ัน  อันเนื่องมาจากคุณภาพในดานสภาพ
คลองของหลักทรัพยจึง หมายถึง ความสามารถในการที่ซ้ือหรือจําหนายหลักทรัพยที่ลงทุนได
โดยเร็ว และไมตองเสียคาใชจายสูงเกินไปหรือเกิดผลขาดทุนจากการจําหนายหลักทรัพยน้ัน 
 มีขอพึงสังเกตวา ความเสีย่งกรณีที่เกี่ยวกับทางธุรกจิ เกี่ยวกับโครงสรางของเงินทุน
ของธรุกิจและเกี่ยวกับฐานะสภาพคลองของหลักทรัพยเปนกรณีความไมแนนอนที่เปนการทั่วไป 
อันจะเกิดขึ้นกับธุรกิจหน่ึงๆ ตางกันออกไป ในการกําหนดอัตราผลตอบแทนที่ตองการจากการ
ลงทุน (Required rate of return) ในหลักทรัพยของธรุกิจน้ัน ผูลงทุนก็จะประเมินขึ้นโดยรวมเอา
ผลตอบแทนเปนสวนชดเชยความเสี่ยง (Risk Premium) ที่เพ่ิมขึน้อันเนื่องจากเหตุดังกลาวไว
ดวย 
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 2.5.2  การจําแนกความเสีย่งในลักษณะอื่น 
 อาจมีการจําแนกลักษณะของความเสี่ยงออกไดเปน 2 ลักษณะใหญๆ  ไดแก 
 1. ความเสี่ยงเชิงเศรษฐกิจมหภาค (Macroeconomic Risks) เปนความไมแนนอน
ของผลตอบแทนจากการลงทุนอันเน่ืองมาจากอิทธิพลของภาวะปจจัยทางเศรษฐกิจในลักษณะ
มหภาค คือ มีผลกระทบตอธุรกิจและอุตสาหกรรมตางๆ ในระบบเศรษฐกิจโดยรวม อยางไรก็ดี
ธุรกิจหรืออุตสาหกรรมหนึ่งๆ อาจไดรับผลกระทบนั้นในระดับผลกระทบนั้นในระดับที่รุนแรง 
หรือเปนคุณหรือโทษ ตอฐานะและกิจการแตกตางกัน ไดแก ภาวการณถดถอยของวัฎจักรของ
ธุรกิจโดยทั่วไป ภาวะเงินเฟอ การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยในตลาด การเปลี่ยนแปลงใน
เทคโนโลยี ความนิยมของผูลงทุน การเปลี่ยนแปลงในดานสังคมและการเมือง เปนตน 
 2. ความเสี่ยงเชิงเศรษฐกิจจุลภาค (Microeconomic Risks) เปนความไมแนนอนของ
ผลตอบแทนจากการลงทุนอันเนื่องมาจากอิทธิพลของภาวะปจจัยทางเศรษฐกิจในลักษณะ
จุลภาค คือมีผลกระทบตอธุรกิจหน่ึง หรือ เพียงเฉพาะอุตสาหกรรมหนึ่ง กลาวคือเปนคุณหรือ
โทษตอฐานะและกิจการหรือการประกอบการของธุรกิจหรืออุตสาหกรรมหนึ่ง เปนกรณีเฉพาะ 
ไมมีผลตอธุรกิจหรืออุตสาหกรรมอื่นในระบบเศรษฐกิจโดยทั่วไป ไดแก 
  2.1 กรณีอุตสาหกรรม เชน การเกิดอุตสาหกรรมทดแทนใหมๆ ในตลาด การ
ขยายการผลิตรวมของทั้งอุตสาหกรรมเกินปริมาณที่เหมาะสม ภาวการณแขงขันทางการตลาด
หรือสงครามราคาที่ รุนแรงเกินสมควรการนัดหยุดงานของแรงงานในอุตสาหกรรมการ
เปลี่ยนแปลงในนโยบายของรัฐ หรือกฎหมายขอบังคับที่เกี่ยวกับอุตสาหกรรมนั้น 
  2.2 กรณีธุรกิจหน่ึงธุรกิจใดโดยเฉพาะ เชน ความไมเพียงพอของหลักทรัพยใหม 
อันเนื่องจากการผลิต ความไมมีประสิทธิภาพในการควบคุมตนทุน การกอหน้ีเกินปริมาณที่
เหมาะสม การบริหารงานที่ไมมีประสิทธิภาพเปนตน 
 โดยนัยดังกลาว หลักทรัพยที่มีอยูในตลาดจึงมีสถานภาพความเสี่ยง 2 ลักษณะ
ขางตนอยูในตัวเอง ซ่ึงผูลงทุนจะตองรับไวเน่ืองจากถือหลักทรัพยน้ันไวในเงินลงทุนเสมอ 
โดยเฉพาะอยางยิ่ง ความเสี่ยงอันเนื่องจากปจจัยทางเศรษฐกิจเชิงมหภาค ที่ตองมีอยูในเงิน
ลงทุนเสมอ กลาวคือ ไมอาจจะขจัดหรือทําใหลดระดับความเสี่ยงของเงินลงทุนลงได แมวาผู
ลงทุนจะกระจายการลงทุนในตางประเภทหลักทรัพยก็ตาม ความเสี่ยงประเภทนี้อาจเรียกไดวา 
เปนความเสี่ยงที่มีระบบ (Systematic Risk) สําหรับความเสี่ยงอันเน่ืองจากปจจัยทางเศรษฐกิจ
เชิงจุลภาค เปนความเสี่ยงที่มีอยูเฉพาะหลักทรัพย มิใชในกรณีที่เกิดขึ้นและมีอยูในหลักทรัพย
โดยทั่วไปดังกรณีแรก ดังน้ันหากผูลงทุนกระจายการลงทุนในหลักทรัพยที่มีความเสี่ยงลักษณะนี้
สูงก็จะทําใหความเสี่ยงรวมของหลักทรัพยที่ลงทุนมีความเสี่ยงต่ําลงได คือคงเหลือเพียงภาระ
ความเสี่ยงที่มีระบบ เน่ืองจากสามารถขจัดความเสี่ยงอันเนื่องจากปจจัยเศรษฐกิจเชิงจุลภาคนี้
หมดไปจากเงินลงทุน ดังน้ันจึงอาจเรียกความเสี่ยงประเภทนี้วา ความเสี่ยงที่ไมมีระบบ 
(Unsystemetic Risk) 
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 2.6  ผลตอบแทน 
      ไมวาคุณจะเปนนักลงทุนประเภทใด ตางก็มุงหวังในสิ่งเดียวกัน น่ันคือ “ผลตอบแทน
จากการลงทุน” ในอัตราทีน่าพอใจและคุมคากับการลงทุน เพ่ือจะไดนําเงินลงทุนและดอกผลที่
เกิดขึ้นไปใชในการอุปโภคบริโภคตามเปาหมายในอนาคต ซ่ึงผลตอบแทนจากการลงทุนที่ผู
ลงทุนจะไดรับน้ัน สามารถจําแนกออกเปน 4 ประเภท ดังน้ี  
 1. เงินสด เปนผลตอบแทนทีผู่ลงทุนที่ไดรับจากหลักทรพัยที่ถือครอง เชน เงินปนผล
ที่ไดรับจากหุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิ คปูองที่พันธบตัรหรือหุนกูจายให เปนตน อยางไรก็ตาม 
ผลตอบแทนในรูปของเงินสดนี้ จะตองนําไปเสียภาษีเงินไดดวย  
 2. รายไดจากการนําเงินสดที่ไดรับไปลงทุนตอ เม่ือผูลงทุนไดรับผลตอบแทนใน
รูปของเงินสดแลว ควรนําเงินไปลงทุนตอเพ่ือใหเกิดผลตอบแทนเพิ่มเติม โดยอาจนําไปลงทุนใน
หลักทรัพยเดิมหรือหลักทรัพยอ่ืนๆ แตไมควรเก็บไวเปนเงินสด เพราะเงินสดไมสามารถสราง
ผลตอบแทนสวนเพ่ิมได  
 3. กําไรจากการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพยหรือกําไรจากสวนตางของ
ราคา เปนผลตอบแทนที่ไดรับจากการที่ผูลงทุนสามารถขายหลักทรัพยไปไดในราคาที่สูงกวา
ราคาที่ซ้ือมาเมื่อสิ้นสุดระยะเวลาการลงทุน โดยผูลงทุนไมตองเสียภาษีจากกําไรสวนตางของ
ราคา ถาหลักทรัพย น้ันเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ อยางไรก็ตาม 
ผลตอบแทนประเภทนี้จะไมแนนอนและไมสามารถคาดการณได ขึ้นอยูกับสภาพการณของ
ตลาดในขณะนั้น รวมถึงเทคนิคในการลงทุนของผูลงทุนดวย  
 4. สิทธิในการซื้อหลักทรัพยในราคาที่กําหนดไวเปนการลวงหนา เกิดขึ้นใน
กรณีที่บริษัทจดทะเบียนมีการออกหุนสามัญเพ่ิมทุน ซ่ึงโดยทั่วไปแลว ผูถือหุนเดิมจะไดรับการ
จัดสรรหุนกอนผุถือหุนรายใหม โดยจะกําหนดเปนสิทธิในการซื้อหุนเพ่ิมทุนในราคาที่ต่ํากวา
ราคาตลาด สวนการที่ผูถือหุนเดิมจะใชสิทธิหรือไมน้ัน ยอมขึ้นอยูกับผลประโยชนที่ไดรับ ทั้งใน
แงของผลตางระหวางราคาใชสิทธิกับราคาตลาดในขณะนั้น และความตองการรักษาสัดสวนการ
ถือครองหุนในบริษัท  
 หลังจากที่คุณทราบถึงผลตอบแทนประเภทตางๆ จากการลงทุนแลว คุณควรจะ
ประเมินผลตอบแทนที่คาดหวังจากการลงทุนในหลักทรัพยหรือสินทรัพยใดๆ โดยการพิจารณา
จากผลตอบแทนในอดีตที่ผานมาวาตั้งแตอดีตจนถึงปจจุบันมีแนวโนมไปในทางใด เชน เพ่ิมขึ้น
หรือลดลง ซ่ึงผลตอบแทนในอดีตจะเปนเพียงขอมูลที่ชี้ใหเห็นถึงผลตอบแทนที่อาจจะเกิดขึ้นใน
อนาคตเทานั้น ไมไดเปนเครื่องมือหรือสิ่งที่รับประกันผลตอบแทนในอนาคตของคุณ ดังนั้น ผู
ลงทุน จึง ตองศึกษาหาขอมูลและใชผลงานวิจัยการลงทุนตางๆ เปนเครื่องมือประกอบกอนการ
ตัดสินใจที่จะเลือกลงทุนในหลักทรัพยหรือสินทรัพยตัวน้ันๆ ตลอดจนกําหนดกลยุทธการลงทุน
ตางๆ ใหชัดเจน ซ่ึงผลตอบแทนที่เราไดคาดหวังไวจากการลงทุนในหลักทรัพยใดหลักทรัพย
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หน่ึง อาจจะเหมือนกันหรือแตกตางกันก็ได จะมากหรือนอยก็แลวแตรายละเอียดตางๆ ที่ใช
ประกอบการวิเคราะหและความสามารถของผูบริหารในการทํากําไรในอนาคตของบริษัทนั้นๆ  
 อยางไรก็ดี ผูลงทุนอาจจะตองเผชิญกับความเสี่ยงบางประการที่ทําใหไมไดรับ
ผลตอบแทนตามที่คาดหวังไว ดังน้ัน คุณควรจะเขาใจถึงความสัมพันธระหวางระดบัความเสี่ยงที่
สามารถรับได และผลตอบแทนที่จะไดรับจากการลงทุน เพ่ือจะไดเลือกหลักทรัพยหรือสินทรัพย
ใดๆ ที่เหมาะสมกับตนเอง  
 

3.  แนวคิดที่เก่ียวกับพฤติกรรมและกระบวนการตัดสนิใจของผูลงทุน  
 3.1   ความหมายของพฤติกรรมผูลงทุน 
 “พฤติกรรม (การกระทํา) ของบุคคลใดบุคคลหนึ่ง ซ่ึงทําหนาที่คนหา (Searching) 
จัดทําใหไดมาโดยการซื้อ (Purchasing), การใช (Using) ตัวหลักทรัพยหรือบริการ โดยการ
คาดการณผลที่ไดจากการใชและเงินที่จายไปในตัวผลิตภัณฑน้ัน จากความหมายดังกลาวจะเห็น
ไดวา การศึกษาพฤติกรรมผูลงทุนจะเปนวิธีการที่บุคคลแตละคนทําการตัดสินใจซ้ือและใช
ผลิตภัณฑ” 
 “พฤติกรรมที่บุคคลทําการคนหา (Searching) การซื้อ (Using) การประเมินผล 
(Evaluating) และการใชจาย (Disposing) ในผลิตภัณฑและบริการ โดยคาดวาจะไดรับการ
ตอบสนองความตองการของเขา” (ศิริวรรณ เสรีรัตน. 2539: 3) 
 

 3.2  ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจของผูลงทุน  
 ปจจัยที่มีอิทธพิลตอการตัดสินใจของผูลงทุน แบงไดเปนทั้งปจจัยภายในและภายนอก    
(เสรี วงษมณฑา.  2542: 32-46) ดังน้ี 
 1. ปจจัยภายใน (Internal Factor) ประกอบดวยปจจัยยอยๆ หลากหลายประการ 
ไดแก สิ่งจูงใจ, บุคลิกภาพ, การเรียนรู, การรับรู, ทัศนคติ และความตองการ 
  1.1 สิ่งจูงใจ (Motive) หมายถึง สิ่งที่กระตุนใหผูลงทุนเกิดความตองการซื้อ 
จนกระทั่งผูลงทุนเกิดความตองการจนเขาสูจุดวิกฤต ิ และคนหาวิธีมาตอบสนองความตองการ
น้ัน 
  1.2 บุคลิกภาพ (Personality) หมายถึง ลักษณะนิสัยโดยรวมของบุคคลที่
พัฒนาขึ้นมาในระยะยาว ซ่ึงมีผลตอการกําหนดรูปแบบในการโตตอบ หรือ ตอบสนอง 
(Reaction) ที่ไมเหมือนกัน ทั้งน้ีขึ้นอยูกับบุคลิกภาพของแตละบุคคล ดังน้ันบุคลิกภาพจึงเปนตัว
กําหนดการตอบสนอง 
  1.3 การเรียนรู (Learning) เปนการเปลี่ยนแปลงในพฤติกรรมของบุคคล ซ่ึงเกิด
จากประสบการณ ดังน้ัน การเรียนรูจึงเปนประสบการที่บุคคลเคยสะสมไว 
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  1.4 การรับรู (Perception) เปนกระบวนการที่บุคคลเลือกจัดองคกร และตคีวาม
ขอมูลเพ่ือกําหนดภาพที่มีความหมาย 
  1.5 ทัศนคติ (Attitude) คือ การประเมินความพอใจ / ไมพอใจ ความรูสึก และ
ทาทีความรูสึก ที่คนเรามีตอความคิดหรือสิ่งใดสิ่งหน่ึง ทัศนคตเิปนสิ่งที่จะนํามาซึ่งการปฏิบัติ
ของผูลงทุน ซ่ึงสิ่งที่จะเขามากําหนดทัศนคติมี 3 ประการ คือ ความรู ความรูสึก และแนวโนม
ของนิสัย 
  1.6 ความตองการ (Need) สามารถแบงออกเปน 2 ประเภท คือ  
   1.6.1 ความตองการขั้นปฐมภูมิ หรือ ความตองการทางชีวภาพ (Primary 
needs/ Physiological needs) เปนสิ่งที่สังคมไมจําเปนตองทําการสอน แตเปนลักษณะทาง
ชีวภาพ เชน ความรูสึกหิว 
   1.6.2 ความตองการขั้นทุติยภูมิ หรือ ความตองการทางสังคม (Secondary 
needs/ Social needs) เปนความตองการที่เกิดจากการเรียนรูถึงการอยูรวมกันในสังคม ซ่ึงเปน
ความตองการที่ไมไดเกิดขึน้โดยสภาพรางกายโดยกําเนิด แตเกิดจากการเรียนรูจากสังคมของ
แตละบุคคล 
 2. ปจจัยภายนอก (External Factor) 
  2.1 สภาพเศรษฐกิจ (Economy) เปนสิ่งที่กําหนดอํานาจซื้อของผูลงทุนเชน ราคา 
  2.2 ครอบครัว (Family) ครอบครัวทําใหเกิดการตอบสนองตอความตองการ
เน่ืองจากครอบครัวเปนสวนหนึ่งของตัวแทนกระบวนการทางสังคม เปนพ้ืนฐานการดํารงชีวิต
ของแตละบุคคล 
  2.3 สังคม (Social Group) ลักษณะดานสังคมประกอบดวยรูปแบบการดํารงชีวิต 
คานิยมและความเชื่อถือ แนวความคิดในแตละสังคมมีบรรทัดฐานที่ไมเหมือนกัน 
  2.4 วัฒนธรรม (Culture) เปนกลุมของคานิยมพ้ืนฐาน การรับรู ความตองการและ
พฤติกรรม ซ่ึงเรียนรูจากการเปนสมาชกิของสังคมในครอบครัว วฒันธรรมจึงเปนรูปแบบหรือ
วิถีทางในการดํารงชีวิตทีค่นสวนใหญในสังคมยอมรับ 
  2.5 การติดตอธุรกิจ (Business contact) โอกาสที่ผูลงทนุจะไดพบเห็นหลักทรัพย
น้ันๆ หลักทรัพยตัวใดที่ผูลงทุนไดรูจัก พบเห็นบอยๆ มีความคุนเคย จะทาํใหผูลงทุนเกดิ
ความรูสึกไววางใจและมีความยินดีจะใชหลักทรัพยน้ัน 
 
 3.3   พฤติกรรมของนักลงทุน 
 ตามทฤษฎีของตางประเทศไดมีการศึกษาพฤติกรรมของนักลงทุน ประเภทบุคคล
ธรรมดาไว โดยมีการวิเคราะหไว 2 ดาน คือ การวิเคราะหในดานจิตวิทยา (Psychographics) 
และการวเิคราะหทางดานประชากรศาสตร (Demographics) 
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 3.3.1  การวิเคราะหทางดานจิตวิทยา (Psychographics) 
 ซ่ึงเกี่ยวของกบัทัศนคติ ความคิดเห็น ความนิยมชอบสวนตวั บุคลกิภาพ และความ
ตองการของแตละบุคคล ซ่ึงอาจแตกตางกันออกไป โดยการวิเคราะหทางดานจิตวทิยาที่
เกี่ยวของกับการลงทุนที่สําคัญ ไดแก Barnewall Two-Way Model และ Bailard  Biehi & 
Kaiser Five-Way Model 
 1. Barnewall Two-Way Model  
  เปนการวิเคราะหวิจัยบุคคลในกลุมอาชพีตางๆ เปนเวลานานกวา 13 ป โดย 
Marilyn MacGruder Barnewall แหง MacGruder Agency พบวา นักลงทนุสามารถแบง
ออกเปนลักษณะใหญๆ ได 2 ลักษณะ ไดแก 
  1.1 นักลงทุนประเภทรอรับผล (Passive Investors) มักจะมีพฤติกรรมหลีกเลี่ยง
ความเสี่ยง (Risk Averse) หรือ ยอมรับความเสีย่งไดต่ํากวา (Lower Risk Tolerance) บุคคล
เหลานี้ ไดแก 
   1.1.1 บุคคลที่มีทุนทรัพย โดยไมตองฟนฝาอุปสรรค หรือ ไมตองสรางดวยมือ
ตนเอง เชน ไดรับเงินมรดก หรือจากการขายที่ดินที่มีราคาสูงขึ้นเม่ือมีถนนตัดผาน 
   1.1.2 บุคคลที่มีทุนทรัพยนอย และกลวัการขาดทุน 
   1.1.3 ลูกจางที่มีการงานในตําแหนงสูงในบริษทั และองคกรขนาดใหญ เชน 
ทนายความ และที่ปรึกษากฎหมาย และบัญช ี
   1.1.4 แพทยทั่วไปทีไ่มใชศลัยแพทย 
   นักลงทุนประเภทนี้มักมอบหมายการจัดการการลงทุนใหแกมืออาชีพมากกวา
จัดการลงทุนดวยตนเอง 
  1.2 นักลงทุนประเภทมุงหวังผล (Active Investors) มักชอบความเสี่ยงมากกวา
ความมั่งคั่งของเงินลงทุน โดยมีความเห็นวาถาเงินลงทุนตองสูญไป ก็สามารถสรางใหมไดอีก 
บุคคลเหลานี้ ไดแก 
   1.2.1 บุคคลที่รํ่ารวย โดยการสรางธุรกิจดวยมือของตนเอง 
   1.2.2 บุคคลที่ทํางานอิสระ มิไดเปนลูกจางผูใด ในสายอาชีพตางๆ เชน 
ทนายความอสิระ นักบัญช ี
   1.2.3 ศัลยแพทยมือดี 
   1.2.4 นักลงทุนประเภทนี้ มักจัดการลงทุนดวยตนเอง เพราะมีความมั่นใจใน
ตัวเองสูง 
 2.  Bailard, Biehi & Kaiser Five-Way Model 
  เปนทฤษฏีทีไ่ดแยกแยะประเภทนักลงทนุโดยไดใชการวิเคราะห จากระดับของ
ความมั่นใจ (Level of Confidence) และ แนวปฏิบัติ (Method of Action) ของบุคคลนั้นๆ เม่ือมี
สิ่งที่เขามาในชีวติ (รวมถึงการลงทุน) บุคคลยอมมีปฏิกิริยาที่แตกตาง อาจมีความมั่นใจ 
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(Confident) หรือในทางตรงกันขาม อาจมีความวิตกกังวล (Anxious) ในขณะเดียวกัน ความ
ม่ันใจหรือความวิตกกังวลทีบุ่คคลมี จะสะทอนไปยังแนวปฏิบตัิของบุคคลนั้นๆ ไมวาจะเปนการ
ดําเนินการอยางระมัดระวัง (Careful) มีการวิจัยวางแผน หรือดําเนินการอยางหุนหันพลันแลน 
(Impetuous) ขาดความระมดัระวัง 
  Bailard, Biehi & Kaiser (BB&K) มีแนวคิดโดยการกําหนดแกนทางจิตวิทยา
มนุษย เปน 2 แกนไดแก 
  -  แกนตั้ง (Confident - Anxious Axis) แสดงลักษณะของความมัน่ใจ และ ความ
วิตกกังวล 
  -  แกนนอน (Careful - Impetuous Axis) แสดงลักษณะของความระมัดระวัง และ 
ความหุนหันพลันแลน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพประกอบ 4  ลักษณะเฉพาะสวนบุคคลของนักลงทุน 
 
 Bailard, Biehi & Kaiser Five-Way Modelไดทําการจําแนกประเภทนักลงทุน
ออกเปน 5 ประเภท ดังภาพประกอบ 4 ดังน้ี 
 นักผจญภัย (Adventurer) ลูกคาที่มีคุณลักษณะประเภทนี้ มักใชความเชื่อม่ันในตัวเอง
สูง เปนผูที่มีความสุขในการตัดสินใจ ใชชีวติอยูกับความไมแนนอน และเม่ือตองตัดสินใจ ก็
มักจะหุนหันพลันแลน ไมคอยจะคิดใหรอบคอบ มักเปนคนที่ตองการลงทุนแบบมุงหวังผล 
(Active Investor) 
 ผูมีความเปนเอกเทศ (Individualist) ลูกคาที่มีคุณลักษณะประเภทนี ้มีความเชื่อม่ันใน
ตัวเองสูงเปนผูที่มีความสุขในการตัดสินใจดวยตนเองเชนเดียวกบักลุมนักผจญภัย (Adventurer) 
จะตางกันตรงที่วา จะตัดสินใจอยางรอบคอบระมัดระวัง หลังจากมีดุลยพินิจอยางถี่ถวนแลว เปน
คนที่ตองการการลงทุนแบบมุงหวังผล (Active Management Approach) มักลงทุนดวยตวัเอง 

รอบคอบ หุนหันพลันแลน 

วิตกกังวล

มั่นใจ

นักผจญภัย 

ดารามีชื่อเสียง

เปนเอกเทศ 

ผูพิทักษ 
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แตถาไวใจผูจัดการกองทุน (Fund Manager) มืออาชีพใหจัดการลงทุนไวใหแลว ก็มักจะไมเขา
มายุงเลย 
 ดาราผูมีชื่อเสียง (Celebrity) ลูกคาที่มีคุณลักษณะประเภทนี ้ มักขี้กังวล ใน
ขณะเดียวกันก็เปนพวกตามกระแส กลัวตกขาว ตกรุน จึงมักตัดสินใจเร็ว โดยไมคอยระมัดระวัง
ในการคัดกรองขาวสาร สวนใหญจะเปนลูกคาของบริษัทนายหนาคาหลักทรัพย (Broker) 
มากกวาจะเปนลูกคาของผูจัดการกองทุน (Fund Manager) 
 ผูพิทักษ (Guardian) ลูกคาที่มีคุณลักษณะนี้ มักจะระมัดระวังคอบคอย คอนขางจูจ้ี 
และมีความวติกกังวลมาก เปนคนที่มีขอจํากัดของตนเอง และกลัวการตัดสนิใจ จึงเต็มใจให
ผูจัดการกองทุน (Fund Manager) มืออาชีพเขามาชวยในการจัดการลงทุน มักจะพอใจที่จะ
ลงทุนแบบรอรับผล (Passive Management Approach) มากกวา 
 ผูที่มีลักษณะคาบเสน (Straight Arrow) ไดแกลูกคาที่ไมตกอยูในประเภทใด ประเภท
หน่ึงขางตน แตจะมีคุณลักษณะอยูตรงกลาง 
 
 3.3.2 การวิเคราะหดานลกัษณะทางประชากรศาสตร (Demographics) 
 การวิเคราะหดานลักษณะทางประชากรศาสตร (Demographics) เปนการวิเคราะหนัก
ลงทุนบุคคลธรรมดาจากคุณสมบัติเชน ดานรายไดและความมั่งคั่ง (Income & Wealth) และชวง
อายุ (Life Cycle) 
 รายไดและความมั่งคั่ง (Income & Wealth) เปนปจจัยสําคัญที่กอใหเกิดการลงทนุใน
ตลาดการเงินเม่ือบุคคลมรีายได (Income) สูงกวาการใชจายในการอุปโภคลงทุนปจจุบัน (Current 
Consumption) บุคคลนั้นยอมมีเงินเหลือใช ที่สามารถนําไปใชเพ่ือการลงทุนในหลักทรัพย และ
สารทางการเงินประเภทตางๆ โดยมีจุดมุงหมายวาจะนําเงินลงทนุและผลประโยชนที่เกิดจาก
การลงทุนน้ันไปใชในการจดัหาสิ่งที่ตองการในอนาคต (Future Consumption) อีกนัยหนึ่ง คือ 
การลงทุนเกิดจากการที่บุคคลยอมเสียสละการใชจายเพื่อการอุปโภคลงทุนในปจจุบัน เพ่ือให
ไดมาซึ่งการอุปโภคลงทุนในอนาคตที่ตั้งใจไวน่ันเอง 
 ชวงอายุ (Life Cycle) มีความสัมพันธกับรายไดน่ันก็คือ เม่ือบุคคลมีอายุเพ่ิมขึ้น ก็
มักจะมีรายไดเพ่ิมขึ้นและเม่ือบุคคลมีรายไดเพ่ิมขึ้น การอุปโภคลงทุนในอนาคตทีต่ั้งใจไวก็จะ
มาถึงเร็วขึ้น จากสถิติพบวา ผูที่มีอายุนอย และมีรายไดอยูในชวงทีเ่ริ่มสะสมทรัพย มักจะนิยม
ลงทุนในลักษณะที่มีความเสี่ยงสูง เพ่ือโอกาสที่จะไดรับผลตอบแทนที่สูงกวา (Higher Risk / 
Higher Return ดานขวามือของรูป) เพราะเม่ือการลงทุนไมประสบความสําเร็จด่ังที่คาดไว ก็ยงั
สามารถเริ่มสะสมทรัพยใหม แตผูที่มีอายุมากกวา แมวาจะมีรายไดที่ม่ันคงแลว ก็มักนิยมจะ
ลงทุนในลักษณะที่มีความเสี่ยงที่ต่ําลงเชนกัน แมวาอัตราผลตอบแทนจะลดลงก็ตาม (Lower 
Risk / Lower Return ดังซายมือของรูป) ทั้งน้ีก็เพราะความคิดทีว่าหากพลาดแลว ชวงอายทุี่
เหลืออาจไมเพียงพอกับการเริ่มสะสมทรพัยใหม 
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ภาพประกอบ 5 แสดงชวงอายุของผูลงทนุ 
 
 ชวงอายุ (Life Cycle) ของผูลงทุนแบงออกเปน 
 Accumulation Phase คือ ขั้นตอนของชีวิตที่เริ่มทํางาน (Early Career) เริ่มสะสม
ทุนทรัพยหน้ีสินอาจมากกวา ทรัพยสิน มีรายไดนอยแตสมํ่าเสมอ และมีแนวโนมที่จะเพ่ิมขึน้
อยางม่ันคงและนาพึงพอใจในอนาคต นักลงทุนในชวงอายุน้ีมักจะชอบลงทุนประเภท Higher 
Risk / Higher Return 
 Consolidation Phase คือ ขั้นตอนของชีวิตชวงที่มีรายไดสูงกวารายจาย จะอยู
ในชวง Mid to Late Career คือ มีหนาที่การงานที่ม่ันคง รายไดสมํ่าเสมอ หน้ีสินที่มีลดลงจน
ใกลชําระเสร็จสิ้น แนวการลงทุนจะลดความเสี่ยงลง และคํานึงถึงความมั่นคงมากขึ้น  
 Spending Phase คือ ขั้นตอนของชีวิตชวงเกษยีณอายุการทํางาน มีอิสระทาง
การเงิน (Financial Independence) คือ ไมมีภาระหนี้สิน แมไมมีรายไดจากการทํางาน (Earned 
Income) แตก็มีรายไดจากกองทรัพยสินที่สะสมและลงทุนไว สามารถดํารงชีวิตเชนเดิมกอน
เกษียณอาย ุ
 Gifting Phase คือ ขั้นตอนของชีวิตชวงปลาย มีทรัพยสินมากเกินกวาจะใชไดหมด 
จึงเหลือเผื่อแผเจือจุนใหแกผูอ่ืนได 
 เพชรี ขุมทรัพย ไดกําหนดปจจัยที่เปนตวักําหนดจุดมุงหมายของการลงทนุไว
ดังตอไปน้ี (เพชรี ขุมทรัพย. 2544: 6) 
 - อายุของผูลงทุน (The age of investor) ผูลงทุนที่มีอายุนอยกวา 25 – 40 ป มักกลา
เสี่ยงและสนใจลงทนุในหลกัทรพัยที่กอใหเกิดความงอกเงยแกเงินลงทุน แตผูลงทนุที่มีอายุระหวาง 
40 – 50 ป อาจสนใจลงทุนในหลักทรัพยที่ใหรายไดประจํา ทั้งน้ีเน่ืองมาจากภาระทางครอบครัว
และผูลงทุนทีมี่อายุมากกวา 60 ป ยิ่งพอใจลงทุนในหลกัทรัพยที่ใหรายไดที่แนนอน 
 - การมีครอบครัวและความรับผิดชอบที่มีตอครอบครวั (Marital status and family 
responsibility) ผูที่ลงทุนกลุมที่มีครอบครัวแลวตองมีภาระรับผิดชอบตอความเปนอยูของ

Lower Risk / Lower Return

Spending & Gifting Phase 

Consolidation Phase

Accumulation Phase 

Higher Risk / Higher Return

Return

Risk
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ครอบครัว   ทําใหกลุมคนดังกลาวจําเปนที่จะตองลงทุนในหลักทรพัยที่มีความมัน่คง ใหรายไดที่
แนนอน สวนคนโสดที่ไมมีภาระผูกพัน ยอมลงทุนในหลักทรัพยทีมี่ความเสี่ยงได 
 - สุขภาพของผูลงทุน (The health of the investor) ปญหาเรื่องสุขภาพของผูลงทุน ที่
มีผลตอการกาํหนดนโยบายลงทุนของผูลงทุน ผูลงทุนที่มีสุขภาพไมสมบูรณยอมตองการหา
รายไดที่เกิดขึน้ในปจจุบันมากกวาหวังผลประโยชนที่จะเกิดในอนาคต 
 - นิสัยสวนตวัของผูลงทุน (Personal habit) ผูลงทุนที่มีนิสัยตระหนี่อาจไมมีความ
จําเปนตองใชรายไดที่ไดรับจากการลงทุนในหลักทรัพย โดยเขาอาจลงทุนในหลักทรัพยของ
ธุรกิจที่มีอัตราการขยายตวัในอนาคตก็ได ในทางตรงกันขาม ผูลงทุนที่ใชจายฟุมเฟอยยอม
ตองการรายไดที่แนนอนเพื่อมาจุนเจือรายจายที่เกิดขึน้ 
 - ความสมัครใจที่จะลงทุน (Willingness to accept risks of investment) ผูลงทนุบาง
ทานอาจตองการลงทุนในหลักทรัพยทีมี่ความเสี่ยง ความเสี่ยงในที่น้ีมีหลายลักษณะดวยกัน เชน 
ความเสี่ยงในธุรกิจ ตลาด อัตราดอกเบี้ย และอํานาจซื้อ เปนตน ผูลงทุนในลักษณะนี้ไดเตรียม
ตัวเตรียมใจทีจ่ะเผชิญกับความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นในอนาคตแลว 
 - ความจําเปนของผูลงทุน (Investor’s needs) ความจําเปนของผูลงทุนอาจมีความ
แตกตางกัน บางทานอาจมีความจําเปนทางดานการเงิน บางทานอาจมีความจําเปนในแงของ
ความรูสึกและจิตใจ แนนอนที่สุดสิ่งสําคญัที่เรงเราใหเกิดการลงทุนก็คือ กําไร ซ่ึงอาจเก็บสะสม
ไวเพ่ือใชในยามชรา เพ่ือการศึกษา หรือปรับฐานะการครองชีพใหดีขึ้น 
 
 3.3.4 แนวคิดที่เก่ียวกับพฤติกรรมและกระบวนการตัดสินใจซื้อของผูลงทุน 
 ในปจจุบันผูลงทุนมีความรูมากขึ้น พฤตกิรรมของผูลงทุนจึงมีความซับซอนขึ้น ดังน้ัน
เพ่ือชวยใหสามารถเขาใจถงึพฤติกรรมการซื้อของผูลงทุน จึงจําเปนตองศึกษาถงึแนวคิดตางๆ 
ที่เกี่ยวของกับพฤติกรรมของผูลงทุน ดังตอไปน้ี 
 ศิริวรรณ เสรีรัตน (2535) อธิบายวา พฤติกรรมผูลงทุน (Consumer behavior) 
หมายถึง พฤติกรรมของบคุคลในการคนหา (Searching) การซื้อ (Purchase) การใช (Using) 
การประเมินผล (Evaluation) ในผลิตภัณฑและบรกิาร ซ่ึงการโฆษณาและการตลาดในยคุ
ปจจุบัน จําเปนตองเขาใจพฤติกรรมของผูลงทุนอยางถองแท เน่ืองจากพฤติกรรมของผูลงทุนมี
ความซับซอนมากขึ้น หลักทรัพยที่ประสบความสําเร็จคือหลักทรัพยที่สามารถตอบสนองในสิ่งที่
ผูลงทุนตองการ  
 Schiffman และ Kanuk (2000) อธิบายเพิ่มเติมวา การศึกษาพฤติกรรมผูลงทนุ คือ 
การศึกษาการตัดสินใจของผูลงทุนตอการใชเวลา (Time) เงิน (Money) และความพยายาม 
(Effort) ในการลงทุนสิ่งตางๆ ซ่ึงเปนการศึกษาวาผูลงทุนซ้ืออะไร (What) ซ้ือทําไม (When) ซ้ือ
ที่ไหน (Where) ซ้ืออยางไร (How) ซ้ือบอยแคไหน (How often they buy) เปนตน นอกจากนั้น
ยังศึกษาถึงการใชหลักทรพัยและการประเมินหลังการซื้อ (Post purchase evaluations) ดังน้ัน
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พ้ืนฐานในการศึกษาพฤติกรรมผูลงทุน คือ การศึกษากระบวนการในการตัดสนิใจของผูลงทนุ 
(Consumer decision making process)  
 โดย Assael (1998) อธิบายถึงแบบจําลองพฤติกรรมผูลงทุนวา การตัดสินใจของผู
ลงทุน (Consumer decision making) ไดรับอิทธิพลจาก 2 ปจจัย (ดูภาพประกอบ 5)  
กลาวคือ ปจจัยแรก อิทธิพลสวนบุคคล (The Individual consumer) คือ ความตองการของผู
ลงทุน เปนปจจัยดานจิตวิทยา (Psychological factors) ของผูลงทุนแตละคน ประกอบดวย 
แรงจูงใจ (Motivation) การรับรู (Perception) การเรียนรู (Learning) บุคลิกภาพ (Personality) 
และ ทัศนคต ิ (Attitude) รวมไปถึง ลักษณะทางกายภาพ และบุคลิกลักษณะของผูลงทุน ลวนมี
อิทธิพลตอการเลือกหลักทรพัยทั้งสิ้น สวนปจจัยที่ 2 คอื อิทธิพลจากสิ่งแวดลอม (Environment 
influences) คือ สิ่งที่หลอหลอมมาจากวัฒนธรรม จริยธรรม คานิยมในสังคม และวัฒนธรรมกลุม
ยอย ที่มีอิทธิพลมาจากเพื่อน สมาชิกในครอบครัว หรือกลุมสังคมอื่นๆ เชน สื่อมวลชน เปนตน 
รวมไปถึงอิทธิพลของเครื่องมือทางการตลาด (Marketing efforts) เชน หลักทรพัย (Product) 
การสงเสริมการขาย (Promotion) ราคา (Price) และชองทางการจัดจําหนาย (Channel of 
distribution) ซ่ึงทั้งปจจัยสวนบคุคลหรือปจจัยภายในและปจจัยสิง่แวดลอมหรือปจจัยภายนอก
ลวน มีอิทธิพลตอการตัดสนิใจของผูลงทนุทั้งสิ้น (Consumer decision making) ซ่ึงภายหลัง
การตัดสินใจซื้อผูลงทุนจะเกิดการตอบสนอง (Consumer response) โดยการประเมินหลังการ
ซ้ือ (Post purchase evaluation) และสั่งสมเปนประสบการณ ความเชื่อ และทศันคติตอ
หลักทรัพย และสะทอนกลับไปยังสิ่งแวดลอมดวย ซ่ึงอาจมีผลตอการเปลี่ยนแปลงกลยุทธทาง
การตลาด เพ่ือใหหลักทรัพยน้ันสามารถตอบสนองความตองการของผูลงทุนไดมากที่สุด   
 
 
   
 
 
 
 
 

ภาพประกอบ 6  แสดงแบบจําลองอยางงายของพฤตกิรรมผูลงทุน 
(The Simple model of consumer behavior) 

 

ที่มา:  Assael, H. (1998). Consumer Behavior and Marketing Action. (6th ed.). Cincinnati, 
OH: International Thompson Publishing, p. 23. 
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 จากแบบจําลองอยางงายของพฤติกรรมผูลงทุน Peter และ Olson (1990), และ 
Kotler (1997) ไดอธิบายถึง การตัดสินใจซื้อของผูลงทุน (Consumer decision making) ดวย
แบบจําลองในการแกปญหา (Problem solving) ซ่ึงเปนพ้ืนฐานในการทําความเขาใจถึงการ
ตัดสินใจของผูลงทุน (consumer decision making) ประกอบดวย 5 ขั้นตอน (ดูภาพประกอบ 7) 
ดังน้ี 
 ขั้นแรก การตระหนักถึงปญหา (Problem recognition) เปนการรับรูความแตกตาง
ระหวางอุดมคติหรือ สิ่งที่ควรจะเปน (Ideal) และสถานะแทจริงที่เปนอยู (Actual state of 
affairs) ยกตัวอยางเชน ผูลงทุนทานหนึง่ไดรับบัตรเชญิใหไปรวมงานเปดตัวหลักทรัพยใหม เขา
จําเปนตองหาเสื้อผาที่เหมาะสมกับงานดังกลาว จึงทําใหผูลงทุนเริ่มตระหนักถึงปญหาและความ
จําเปนที่ตองหาชุดที่เหมาะสมกับงานนี้ ขั้นตอมา คือ การหาขอสรุปของทางเลือกตาง ๆ 
(Search for alternative solutions) เปนการหาขอมูลที่เกี่ยวของเพ่ือที่จะหาขอสรุปของแตละ
ทางเลือก อาจจะหาขอมูลจากภายนอก เชน การสอบถามจากบุคคลใกลชิด หรือพนักงาน
การตลาด นอกจากนั้น ผูลงทุนอาจจะดึงขอมูลภายในจากความทรงจําออกมาใช ซ่ึงเปนขอมูลที่
ผูลงทุนรวบรวมไดจากประสบการณในการซื้อ-ขายหลกัทรัพย เพ่ือนํามาใชแกปญหาอยางมี
ประสิทธิภาพ ความจําเปนในการหาขอมูลและปริมาณในการหาขอมูลมากนอยแตกตางกัน
ขึ้นอยูกับความเกี่ยวพันของผูลงทุนตอหลักทรัพย  
 ขั้นที่ 3 คือ การประเมินทางเลือก (Evaluation of alternatives) เปนการประเมินหรือ
ตัดสินทางเลือกจากความเชือ่และความรูทีผู่ลงทุนมีตอหลักทรัพย เพ่ือเลือกทางเลือกที่เห็นวา
เหมาะสม โดยพิจารณาจากคุณสมบัติตางๆ ของแตละทางเลือก โดยผูลงทุนจะประเมิน
หลักทรัพยจากคุณสมบัติทีผู่ลงทุนเห็นวาสําคัญที่สุด และตรงกบัความตองการของตน  
 ขั้นตอมาคือ การซื้อ (Purchase) ภายหลังการประเมนิทางเลือกตางๆ แลวผูลงทนุจะ
ตัดสินใจเลือกตัวเลือกที่ผูลงทุนพึงพอใจมากกวา (Preference) ซ่ึงจะนําสูความตั้งใจซือ้ 
(Intention to buy) และการตัดสินใจซื้อ (Purchase decision) ในที่สุด แตในบางสถานการณ
ความพึงพอใจที่มากกวาไมไดนําสูพฤตกิรรมการซื้อเสมอไป ยกตวัอยางเชน ผูลงทุนพึงพอใจใน
หลักทรัพย A แตเน่ืองจากมีราคาคอนขางสูง เม่ือพิจารณาแลวผูลงทุนเห็นวามีความจําเปนที่
ตองใชจายในสวนอ่ืนมากกวา ผูลงทุนก็จะซื้อหลักทรัพยอ่ืนที่มีราคาถูกลง ถึงแมวาผูลงทุนจะ
พอใจในหลักทรัพยนอยกวาก็ตาม  
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ภาพประกอบ 7  แสดงแบบจําลองการแกปญหาของผูลงทุน 
(A Generic model of consumer problem solving) 

 
ที่มา :  Peter, J. P. & Olson, J. C. (1990).  Consumer Behavior and Marketing Strategy . 

(2nd ed.). Boston, MA: R.R. Donnelley & Sons, p. 172. 
 
 ขั้นสุดทายการประเมินหลังการซื้อและการใช เปนการประเมินภายหลังการเลือก 
(Postpurchases use and reevaluation of chosen alternative) วาหลักทรพัยน้ันสามารถ
ตอบสนองความตองการของตนไดมากนอยเพียงใด ผูลงทุนรูสึกพึงพอใจหรือไมพึงพอใจตอ
หลักทรัพย  
 กลาวโดยสรุป พฤติกรรมการซื้อหลักทรัพยของผูลงทุนเกิดจากการที่หลักทรัพย
สามารถสรางความพอใจใหกับผูลงทุนได หรืออาจเปนเพราะหลักทรพัยน้ันมีสิ่งจูงใจบางประการ
ที่สอดคลองกับทัศนคตขิองผูลงทุน  ซ่ึงไดรับอิทธิพลมาจาก 2 ปจจัยหลักๆ คือ ปจจัยดานความ
แตกตางของบุคคล ถือ เปนปจจัยภายในที่มีอิทธิพลตอพฤติกรรม ซ่ึงเปนปจจัยทางจิตวิทยาของ
ผูลงทุนที่เกี่ยวของกับการประมวลขาวสาร การเรียนรู ทัศนคติ และพฤติกรรมของผูลงทุน ซ่ึงจะ
แตกตางกันไปตามความตองการ แรงจูงใจ การยอมรับและทัศนคติ และปจจัยที่ 2 คือ ปจจัย
ดานสิ่งแวดลอม หมายถึง สิ่งแวดลอมที่ผูลงทุนไดรับไมวาจะเปนวัฒนธรรม ครอบครัว ชนชั้น 
และอ่ืนๆ  ซ่ึงจะแสดงออกมาในรูปของพฤติกรรมการตัดสินใจซื้อของผูลงทุน โดยกระบวนการ
ซ้ือหลักทรัพยหรือบริการของผูลงทุน น้ันเริ่มตนจากการไดรูจักหลักทรัพย จนถึงระดับที่เกดิ
ความสนใจในหลักทรัพย จากนั้นผูลงทุนจะประเมินดูวามีเหตุผลเพียงพอที่จะซื้อหลักทรัพยมา
ใชหรือไม หากมีเหตุผลเพียงพอ ผูลงทุนจึงตัดสินใจซื้อหลักทรัพย หลังจากนั้น ผูลงทุนจึง
ประเมินหลักทรัพยวามีคุณคามากพอที่จะซื้อมาใชครั้งตอไปหรือไม หากพอใจก็จะซ้ือซํ้า หรือถา
หากไมพอใจผูลงทุนก็จะเลกิใชหลักทรัพยน้ันๆ ในที่สดุ 
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4.  เอกสารและงานวิจัยที่เก่ียวของ 
 4.1  เอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวของกับจุดมุงหมายการออมและการลงทุน 
 กรรณิการ เอกเผาพันธุ (2547: 1 - 20) ไดทําการศึกษาถึงการออมและการลงทนุ ใน
แนวทางเพื่อการพัฒนาตลาดทุนไว พบวา การออมของประเทศไทยไดมีการจําแนกเปน การ
ออมทางตรงและทางออม ซ่ึงการลงทุนผานตลาดหลักทรัพย จัดเปนการออมแบบทางออม 
เชนกัน  และในรายงานฉบบัน้ีไดกลาวไวถึง การระดมทุนเพ่ือการออมเปนเครื่องมือที่สามารถใช
ในการกระตุนระบบเศรษฐกจิไดในทางหนึ่ง และเปนการเพิ่มและพัฒนาศักยภาพในการใชชวีติ
หลังเกษียณอายุ ภายใตระบบความปลอกภัยทางสังคมอยางมีประสิทธิภาพ 
 ลดาวัลย พงษพันธ (สืบคนเม่ือวันที่ 15 มิ.ย. 2550 เวลา 11.35 น. จาก 
http://econ.tu.ac.th/mbe/Abstract/mbe-2549/4704010422.pgf) ไดทําการศึกษาเรื่อง ปจจัยที่
มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวม” กรณีศึกษา บลจ.ฟนันซา พบวา ปจจัยที่มี
อิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมของ บลจ.ฟนันซา ดานแรงจูงใจนั้น ผูลงทุนจะให
ความสําคัญกับผลตอบแทนจากการลงทุนมากที่สุด และใหความสําคัญกับคาธรรมเนียมในการ
ซ้ือขายนอยที่สุด เม่ือพิจารณาปจจัยดานวัตถุประสงค พบวา ผูลงทุนจะใหความสําคัญกับการ
เก็บไวใชยามเจ็บปวยหรือยามชรามากที่สุด และใหความสําคัญกับการเก็บไวเปนทุนการศึกษา
นอยที่สุด สวนปจจัยดานการรับรูขอมูลขาวสาร พบวา ผูลงทุนจะใหความสําคัญกับการไดรับรู
ขอมูลขาวสารจากตัวแทน/บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนติดตอไปโดยตรงมากที่สุด และให
ความสนใจกับการรับรูขอมูลขาวสารทางการโฆษณาวิทยุนอยที่สุด และสามารถสรุปไดวา ผล
การศึกษาครั้งน้ีสอดคลองกับทฤษฎีการบริโภคแบบวงจรชีวิต (The Life Cycle Theory of 
Consumption) คือ เม่ือบุคคลมีอายุมากขึ้นจะมีรายไดเพ่ิมขึ้น จึงมีเงินเหลือออมมากขึ้น ทําให
ความตองการลงทุนในหลักทรัพยเพ่ิมมากขึ้น ดังน้ันเพ่ือใหไดรับผลตอบแทนที่มีเสถียรภาพและ
มีความเสี่ยงจากการลงทุนนอยที่สุดตามทฤษฎีเร่ืองความมีเหตุผล (Rational) ของมนุษย และ
การจัดสรรทรัพยากรที่มีอยูอยางจํากัดใหมีประสิทธิภาพและเกิดประโยชนสูงสุด จึงหันมาลงทุน
กับกองทุนรวมเนื่องจากมีผูเชี่ยวชาญรวบรวมเงินลงทุนจากนักลงทุนรายยอยไปทําการลงทุนใน
ตราสารตางๆ อันกอใหเกิดความเสี่ยงนอยกวาการลงทุนดวยตนเอง 
 วิลาวัณย มารุงเรืองชัย (สืบคนเม่ือวันที่ 15 มิ.ย. 2550 เวลา 11.50 น. จาก 
http://econ.tu.ac.th/mbe/Abstract/มหาบัณฑิต-2544/วิลาวัณย .pdf): ไดทําการศึกษาเรื่อง 
“ความสําคัญและสิ่งจูงใจที่กําหนดการออมโดยสถาบันการเงินตางๆ ในประเทศไทย พบวา 
สถาบันการเงินมีบทบาทหรือความสําคัญตอการระดมเงินออมของภาคครัวเรือนตางกันไปในแต
ละชวงเวลา โดยปริมาณเงินออมขึ้นอยูกับสิ่งจูงใจและขอกําหนดของสถาบันการเงิน ไดแก 
อัตราดอกเบี้ย การเพิ่มสาขา เทคโนโลยี ชื่อเสียง การกระจายการลงทุน ประโยชนทางภาษี และ
สิทธิประโยชนอ่ืนๆ สวนขอกําหนดที่ทําใหปริมาณเงินออมลดลง ไดแก การกําหนดปริมาณเงิน
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ฝากขั้นต่ํา ระยะเวลาฝากขั้นต่ํา อายุ และอาชีพของผูฝาก ทั้งน้ีขึ้นอยูกับความเขมของสิ่งจูงใจ
น้ันดวย โดยพบวาธนาคารพาณิชยมีแนวโนมดีที่สุดเนื่องจากมีสิ่งจูงใจครบถวนมิไดมีขอกําหนด
การออมใดๆ สวนการออมผานบริษัทเงินทุนและบริษัทเครดิตฟองซิเอรจะหมดความสําคัญไป 
เน่ืองจากสิ่งจูงใจไมเดนชัดและขอกําหนดตางๆ อยางไรก็ตามการออมในรูปแบบอ่ืนกับสถาบัน
การเงินอ่ืนที่ใหอัตราผลตอบแทนที่ดีกวา ใหสิทธิประโยชนมากกวา เชน การเสี่ยงโชคจากสลาก
ออมสิน บัญชีออมทรัพยทวีสินของ ธกส. บัญชีออมทรัพยไมเสียภาษีของธนาคารออมสิน และ 
ธกส. ผลตอบแทนพรอมความคุมครองและสิทธิประโยชนในการลดหยอนภาษีจากการทําประกนั
ชีวิตของบริษัทประกันชีวิต การออมหรือการลงทุนผานกองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการ เปน
ตน จะเปนสิ่งจูงใจใหภาคครัวเรือนเปลี่ยนพฤติกรรมการออมหรือการลงทุนไดในอนาคต 
โดยเฉพาะอยางยิ่งถาอัตราดอกเบี้ยเงินฝากยังคงอยูในระดับต่ําเชนปจจุบันตอไป 
 อนุรุทธิ์ กามิต (2541: 80 ): ไดทําการศึกษาเรื่องลักษณะสวนบุคคล พฤติกรรมการ
ลงทุน และพฤติกรรมการแสวงหาขอมูล ขาวสาร และเปดรับสื่อของนักลงทุน ในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยพบวา ลักษณะสวนบุคคล ทัศนคติ จิตใจ และอารมณที่แตกตางกัน 
มีผลตอการเปดรับขาวสารของนักลงทุนแตกตางกัน โดยนักลงทุนที่ชอบแสวงหาขาวสารยอมมี
การเปดรับสื่อมาก เพ่ือใหไดรับขอมูลขาวสารมากที่สุด เพราะเช่ือวาหากสามารถหาขอมูล
ขาวสารไดครบถวน จะทําใหการตัดสินใจมีความครบถวนมากยิ่งขึ้น ถึงแมวาจะตองเสีย
คาใชจายมากขึ้นเพียงใดก็ตาม รวมถึงแหลงขอมูลขาวสารที่คนทั่วไปไมเคยคิดจะใช เชน ญาตพ่ีิ
นอง เปนตน  
 
 4.2   เอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวของกับกับปจจัยทีก่ําหนดการออมและการลงทุน 
 อรุณี รักษาดี (2543: 64 – 65). ไดทําการศึกษาเรื่อง“Factors Affecting Investors’ 
Behavior of Investment in the Stock Market of Thailand: A Case Study of United 
Securities Public Co.,Ltd’s Investors” พบวา ขอมูลกลุมตวัอยางสวนใหญ เปนนักลงทุน ทีมี่
อายุระหวาง 23 – 35 ป เปนพนักงานบริษัท รายไดตัง้แต 30,001 บาทขึ้นไป ซ่ึงกลุมตัวอยาง
สวนใหญมีพฤติกรรมในการลงทุนระยะสัน้ โดยมีจํานวนวันในการถอืครองหลักทรัพยเฉลี่ยแลว 
ไมเกิน 31 วนั สวนในการศึกษาถึงปจจัยที่มีผลตอพฤติกรรมการลงทุนพบวา อายุ อาชีพ และ
รายไดมีผลตอพฤติกรรมในการลงทุนของกลุมตัวอยาง 
 องอาจ รังสิโรดมโกมล (สืบคนเม่ือวันที่ 15 มิ.ย. 2550 เวลา 11.42 น. จาก 
http://oldweb.econ.tu.ac.th/mbe/Abstract/มหาบัณฑิต-2543/Ongart.pdf):  ไดทําการศึกษา
เรื่อง “พฤตกิรรมการออมของผูใชแรงงานในเขตนิคมอุตสาหกรรมบางปะกง เฟส 2” พบวา 
รายได และเพศ เปนปจจัยกําหนดการออมอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ โดยรายไดเปนปจจัยหลัก
ในการสงเสรมิใหเกิดการออมตามสมมุติฐานของเคนส สวนเพศผลการศึกษาระบุวาเพศหญิงมี
การออมมากกวาเพศชาย สวนปจจัยอ่ืน เชน ระดับการศึกษา การมภีาระใหการพึ่งพิงกับผูอ่ืน มี
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ทิศทางสอดคลองกับการออม คือ ระดับการศึกษายิง่สูงขึ้นมีแนวโนมไดรับคาจางสูงขึ้น และมี
ภาระการใหการพึ่งพิงแกผูอ่ืนมากขึ้น มีแนวโนมทําใหการออมลดลง แตจากการศึกษาไมพบ
ความสัมพันธทางสถิติ นอกจากนี้ไดมีการศึกษาปจจัยกําหนดการออมอื่นๆ ไดแก การถือครอง
มูลคาทรัพยสนิ อายุของผูใชแรงงาน ความแตกตางของภูมิลําเนา อัตราดอกเบี้ยเงินฝากสถาบนั
การเงิน ซ่ึงจากขอมูลที่ไดพบวาไมมีความสัมพันธกับการออม 
 วิรินีย พุกนานนท (สืบคนเม่ือวันที่ 15 มิ.ย. 2550 เวลา 12.05 น. จาก 
http://oldweb.econ.tu.ac.th/mbe/Abstract/mbe-2549/4704010513.pdf):   ไดทําการศึกษา
เรื่องการวิเคราะหการเติบโตและพฤติกรรมการออมของพนักงานที่มีตอกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ 
กรณีศึกษา: บมจ.การบินไทย พบวา ดานพฤติกรรมการออมของพนักงานขึ้นอยูกับปจจัยทาง
เศรษฐกิจเปนหลัก โดยปจจัยที่มีผลตอการเลือกอัตรารอยละเงินที่จายสะสมเขากองทุนฯ ไดแก 
รายไดสุทธิ นอกจากนั้นเปนปจจัยทางสังคม ไดแก อายุการทํางาน ตําแหนงงาน ซ่ึงเปนไปตาม
วงจรชีวิต (Life Cycle) เม่ือคนเริ่มทํางานใหมยอมมีความสามารถในการออมนอย จนเม่ือ
ระยะเวลาการทํางานมากขึ้นความสามารถในการออมก็จะมากขึ้นดวย ซ่ึงมีอัตราเงินเดือนเปน
ปจจัยสําคัญ คือเม่ือเงินเดือนสูงขึ้นจะทําใหรายไดสุทธิเพ่ิมมากขึ้นไดดวย จึงมีเงินเหลือเพ่ือจะ
เก็บออมมากขึ้นตามไปดวย 
 กชวรรณ ทาเวียง (2548: 52-56) ไดทําการศึกษาเรื่อง “ลักษณะแนวโนมและปจจัยที่
กําหนดการออมของภาคครัวเรือนกับสถาบันการเงินไทย” พบวา การออมในธนาคารพาณิชย 
ธนาคารออมสิน บริษัทประกันชีวิต ธนาคารอาคารสงเคราะห ธนาคารเพื่อการเกษตรและ
สหกรณการเกษตร มีแนวโนมที่เพ่ิมขึ้น ยกเวนการออมที่บริษัทเงินทุนหลักทรัพยและบริษัท
เครดิตฟองซิเอรที่มีแนวโนมลดลง ความสัมพันธของการออมในระยะยาวของภาคครัวเรือนที่
ธนาคารพาณิชย ธนาคารออมสิน บริษัทเงินทุนหลักทรัพย และการออมรวมทุกสถาบันการเงิน
พบวา รายไดเฉลี่ยตอหัวมีอิทธิพลในทางบวกกับการออมภาคครัวเรือนมากที่สุด อัตราการเปน
ภาระวัยเด็กและวัชชรามีอิทธิพลในทางลบกับการออมภาคครัวเรือนมากที่สุด  
 ไพโรจน เงาวิจิตร (สืบคนเม่ือวันที่ 15 มิ.ย. 2550 เวลา 11.48 น. จาก 
http://www.mtsgold.co.th/help_detail.php?id=51&select1=question&txtsearch=&p_cats=,&
session=66.249.65.8346d849ea1d3c1&p=,):   ไดทําการศึกษาเรื่อง “ปจจัยที่มีผลตอ
พฤติกรรมการออมของประชาชนในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม” พบวา เปนการออมเพื่อ
ตนเอง บุตร และบิดามารดา มากที่สุดตามลําดับ โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือเก็บไวใชเวลาเจ็บปวย/
ยามชรา เพ่ือเปนเงินทุนในการประกอบอาชีพ และการศึกษาบุตร มากที่สุดตามลําดับ โดยจะ
เลือกออมทรัพยกับธนาคารพาณิชย บริษัทประกันชีวิต และสหกรณออมทรัพย มากที่สุด
ตามลําดับ เหตุผลในการเลือกคือ มีความมั่นคง ผลตอบแทน และการใหบริการ มากที่สุด
ตามลําดับ มีรูปแบบการออมและรูปแบบการออมที่สดใจ คือ เงินฝากออมทรัพย กรมธรรม
ประกันชีวิต และเงินฝากประจํา มากที่สุดตามลําดับ เหตุผลในการเลือกคือ ความมั่นคง สามารถ



 41

เปลี่ยนเปนเงินสดงาย และใหผลตอบแทนดี มากที่สุดตามลําดับ รูปแบบการออมที่ไมสนใจ คือ 
ถือหุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ตั๋วสัญญาใชเงิน และผอนอสังหาริมทรัพย สวน
เหตุผลที่ไมสนใจ คือ ความเสี่ยงสูง ไมมีความรู และไมมีความจําเปน โดยระยะเวลาออมทรัพยที่
สนใจอยูระหวาง 1-3 ป มีวัตถุประสงคในการออมทรัพยแบบผูกพัน คือ เพ่ือใชยามเจ็บปวย เพ่ือ
ซ้ือที่อยูอาศัย และเพ่ือการศึกษาบุตร มากที่สุดตามลําดับ และจากการทบสอบความสัมพันธโดย
ใชสถิติไคสแคว พบวา ปจจัยสวนบุคคล ไดแก เพศ สถานภาพสมรส การมีบุตร ชวงอายุ ระดับ
การศึกษา ระดับรายได และอาชีพหลัก มีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญทางสถิติกับพฤติกรรม
การออมทรัพยของประชาชนในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม 
 สุวรรณี เพียเอีย (2549: 56-61) ไดทําการศึกษาเรื่อง “การศึกษาวิเคราะห
เปรียบเทียบการออมของครัวเรือนในชวงกอนและหลังวิกฤติเศรษฐกิจ” พบวา รายไดของ
ครัวเรือน และขนาดขาองครัวเรือน เปนปจจัยที่กําหนดการออมของภาคครัวเรือนในทุกภูมิภาค
ทั้งชวงกอนและหลังวิกฤติเศรษฐกิจ โดยเงินออมของครัวเรือนมีความสัมพันธในทศิทางเดียวกัน
กับรายไดของครัวเรือน แตมีความสัมพันธในทศิทางตรงกันขามกับขนาดของครัวเรือน สําหรับ
อายุของหัวหนาครัวเรือนพบวาไมไดเปนปจจัยกําหนดการออมของครัวเรือนในภาคกลางแต
อยางไดไมวาจะเปนชวงกอนและหลังวิกฤติเศรษฐกิจ ในขณะที่จํานวนผูรับเงินรายไดไมมี
ความสําคัญตอการออมของครัวเรอืนในภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 
 พิทยา ธีกีรยตุ (2545: 64-67) ไดทําการศึกษาเรื่อง “การศึกษาปจจัยที่มีอิทธิพลตอ
การเลือกใชประเภทบัญชีเงินฝากประจําของลูกคาธนาคารพาณิชยหน่ึง ในเขตอําเภอเมือง 
จังหวัดเชียงใหม” พบวา ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการเลือกใชประเภทบัญชีเงินฝากประจําอยางมี
นัยสําคัญ มี 2 ปจจัย คือ รายไดเฉลีย่ตอเดือน และเงินออมเฉลี่ยตอเดือน สวนปจจัยที่ไมมี
อิทธิพลตอการเลือกใชประเภทบัญชีเงินฝากประจํามี 5ปจจัย คือ เพศ อายุ จํานวนสมาชิกใน
ครัวเรือน ระดับการศึกษา และอาชีพ โดยเหตุผลที่มาเปดบัญชกีับธนาคารกรุงเทพ จํากัด
(มหาชน) มากที่สุด ไดแก ชื่อเสียงของธนาคารดี มีจํานวนสาขามาก ใกลบาน/ทีท่ํางาน และมี
ความมั่นคงปลอดภัยตามลาํดับ สวนปญหาที่พบ ไดแก อัตราดอกเบี้ยต่ํา จํานวนพนักงานมีนอย 
สถานที่จอดรถไมสะดวก และใหบริการชาตามลําดับ 
 สุดใจ เดชธนมงคลชัย (สืบคนเม่ือวันที่ 15 มิ.ย. 2550 เวลา 11.53 น. จาก 
http://filing.fda.moph.go.th/library/e-learning/CPIC):   ไดทําการศึกษาเรื่อง “ปจจัยที่
กําหนดการตัดสินใจประกนัชีวติในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑล” พบวา คาเบี้ยประกัน 
ระดับรายได อัตราผลตอบแทนหรือผลประโยชนที่ไดรับ ระดับการศกึษา มีความสัมพันธกบัการ
ตัดสินใจประกันชีวติในทศิทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1
ป ของธนาคารพาณิชย มีความสัมพันธกบัการตัดสินใจประกันชีวติในทิศทางตรงกันขามอยางมี
นัยสําคัญทางสถิติ โดยอายุ มีความสัมพันธกับการตัดสินใจประกันชีวติในทศิทางตรงกันขามแต
ไมมีนัยสําคัญทางสถิต ิ
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 ยุรพันธ เจนพิทักษพงศ (2548: 44-46) ไดทําการศึกษาเรื่อง “ทัศนคติตอการซือ้ทอง
ของลูกคารานทองในเขตอําเภอแมสาย” พบวา ปจจัยที่มีความสัมพันธตอการซื้อทองรูปพรรณ
อยางมีนัยสําคัญทางสถติิ คือ เพศ อาชีพ รายได และความรูเรือ่งการควบคมุภาพทอง โดย
ผูหญิงมีทัศนคติที่ดีตอการซื้อมากกวาผูชาย ลูกคาที่มีอาชีพเกษตรกร รับจาง และแมบานมี
ทัศนคติที่ดีตอการซื้อมากวาประกอบอาชีพธุรกิจสวนตัว ขาราชการ นักเรียนและนักศึกษา 
ลูกคาที่มีรายไดต่ําและความรูนอยมีทัศนคติที่ดีตอการซือ้ทองมากกวาลูกคาที่มีรายไดสูงและ
ลูกคาที่มีความรูสูง 
 จารณี บุญยะพงศไชย (สืบคนเม่ือวันที่ 15 มิ.ย. 2550 เวลา 12.35 น. จาก 
http://library.car.chula.ac.th:82/.../a%7Ca8d2bed4a1c3b3ec+cad8c7d4a1c3c1/-3,-1,0, B/ 
browse-,) ไดทําการศึกษาเรื่อง “พฤติกรรมการออมเพื่อซ้ือที่อยูอาศัยระดับปานกลาง 
กรณีศึกษา บจ.วังทองกรุป” พบวา การซื้อบานเปนการออมนอกระบบและเปนทางเลือกอันดับ
สองรองจากการฝากเงินไวกับธนาคาร นอกจากนี้พบวาผูที่มีรายไดประจําจะเลือกการออมใน
ระบบและเปนการออมระยะยาว เชน ออมทรัพยในรูปประกันชีวิต กองทุน ขณะที่ผูที่ไมมีรายได
ประจําจะมีการออมในระยะสั้นเนื่องจากตองการถือเงินสดเพื่อเปนทุนหมุนเวียน จึงนิยมออม
ทรัพยโดยการ เลนแชร การซื้อทอง โดยวัตถุประสงคของการออมลําดับแรก คือ ออมเพ่ือเปน
รายจายในอนาคต และเพ่ือตองการซื้อบาน ตามลําดับ สัดสวนของการใชเงินออมซ้ือบาน พบวา 
ผูซ้ือบานจะใชเงินออมในการจายเงินดาวนและใชรายไดปจจุบันในชวงของการผอนกูกับธนาคาร 
โดยการซื้อบานเปนการสรางหลักทรัพย แตการซื้อบานเงินสวนใหญมาจากเงินกู หรือกลาวคือ
ใชเงินออมของผูอ่ืน ดังน้ัน การซื้อบานจึงเปนทั้งการออมเงินและการจายเงิน โดยเฉพาะชวง 5 
ปแรกของการผอนบาน รอยละ 75 จะเปนการผอนจายดอกเบี้ย 
 
 
 
 
 
 



บทที่  3 
วิธีดําเนินการวิจัย 

 
 การศึกษาวิจัยเรื่อง “การออมกับการลงทุนของพนักงานภาคเอกชน” เปนการวจัิยเชิง
ปริมาณ (Quantitative research) โดยใชการวิจัยเชิงสํารวจ (Survey research method) แบบ
วัดครั้งเดียว (One-shot study) โดยใชแบบสอบถาม (Questionnaire) เปนเครื่องมือในการ
รวบรวมขอมูล โดยใหกลุมตัวอยางตอบแบบสอบถามดวยตนเอง ผูวิจัยไดกําหนดแนวทางใน
การวิจัย ประกอบไปดวยขัน้ตอนตอไปน้ี 
 1. การกําหนด ประชากร และ วิธีการสุมตัวอยาง  
 2. การเก็บรวบรวมขอมูล 
 3. การสรางเครื่องมือในการวิจัย 
 4. การวิเคราะหขอมูล และสถิติที่ใชในการวิเคราะหประมวลผลขอมูล  
 

1.  การกําหนดประชากร และวิธีการสุมตัวอยาง 
 1.1  ประชากร 
 ประชากรที่ใชในการวิจัยครั้งน้ี คือ พนักงานที่ทํางานอยูในภาคเอกชน  หรือนิติบุคคล  
ที่จดทะเบียนในประเทศไทยและมีผลประกอบการสูงสุด 100 อันดับแรก จากการรายงานผล
ประกอบการนิติบุคคลของกรมพัฒนาธุรกิจการคา ป 2547 (dbd.go.th 19 มี.ค.2550, 18.35 น.)  
ณ  ชวงเวลาที่เก็บ 
 

 1.2  กลุมตัวอยาง 
 ผูวิจัยสุมตัวอยางจากพนักงานที่ทํางานในนิติบุคคลในภาคเอกชนที่มีผลประกอบการ
สูงสุด 100 อันดับแรกในประเทศไทย เน่ืองจากในภาคครัวเรือนนั้นผูที่จะมีเงินออมเพ่ือนําไป
ลงทุนไดน้ัน เปนผูที่มีรายไดเหลือจากการจัดสรรไปบริโภค และคาใชจายตางๆ  นิติบุคคลใน
ภาคเอกชนที่มีผลประกอบการสูงสุด 100 อันดับแรกเปนกิจการที่มีความมั่นคงสูง  มีผล
ประกอบการดี  พนักงานในกิจการยอมไดรับผลตอบแทนหรือรายไดสูงตามไปดวย  จึงถือเปน
ภาคครัวเรือนที่มีความสามารถในการออมและการลงทุน  และเนื่องจากไมทราบจํานวนที่แนชัด
ของประชากร ผูวิจัยจึงไดทําการกําหนดขนาดของกลุมตัวอยางที่ใชในการวิจัยครั้งน้ี โดยใชสูตร
การคํานวณประชากรกรณีไมทราบจํานวน (เพ็ญแข ศิริวรรณ. 2546: 55) เพ่ือนําไปประมาณ
สัดสวนของประชากร โดยกําหนดความเชื่อม่ัน 95% หรือมีคาความผิดพลาดไมเกิน 5% ดังน้ี 
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 กําหนดให     n   คือ ขนาดของกลุมตัวอยาง 
         Z  คือ คะแนนมาตรฐาน (คา Z 2/α  = 0.025 มีคาเทากับ 1.96) 
        P  คือ สัดสวนของลักษณะที่สนใจ (ในที่น้ีใชสัดสวนของกลุมนักลงทุน 
     รายยอยและนกัลงทุนสถาบนัรวมกับนักลงทุนตางประเทศ  
                                     คือ 50%: 50% ดังน้ัน P = 0.5) 

    Q  คือ P−1  
        e  คือ ความคาดเคลื่อนในการประมาณคา (0.05) 
  
 แทนคาในสตูร ไดดังน้ี 
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 เพ่ือระดับความเชื่อม่ันที่สูงขึ้นการศึกษาครั้งน้ีจะใชกลุมตัวอยางจํานวน 400 คน  
 
 1.3 วิธีการสุมตัวอยาง 
 ผูวิจัยไดใชวิธีการสุมตัวอยางแบงเปน 2 ขั้นตอน ดังน้ี  
 ขั้นตอนที่ 1 ใชวิธีการสุมอยางงาย (Simple Random Sampling) โดยจับฉลากจาก
บริษัทที่มีผลประกอบการสูงสุด 100 อันดับแรกในประเทศไทย มา 20 แหง ไดแก บมจ.ปตท. 
บมจ.ปูนซิเมนตไทย  บมจ.แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส  บมจ.ธนาคารไทยพาณิชย  บมจ.
ธนาคารกรุงเทพ  บมจ.ธนาคารกสิกรไทย  บมจ.ไทยออยล  บมจ.ธนาคารกรุงไทย  บมจ.การ
บินไทย  บมจ.ชิน คอรปอเรชั่น  บจ.มิตซูบิชิ มอเตอรส (ประเทศไทย)  บมจ.ทาอากาศยานไทย  
บจ.โตโยตา มอเตอร ประเทศไทย  บจ.ตรีเพชรอีซูซุเซลส  บจ.มิตซูบิชิ อีเล็คทริค คอนซูมเมอร 
โปรดักส(ประเทศไทย)  บจ.ออโตอัลลายแอนซ (ประเทศไทย)  บจ.อีซูซุมอเตอร(ประเทศไทย)  
บจ.ฮอนดา ออโตโมบิล (ประเทศไทย)  บจ.เครือเจริญโภคภัณฑ  และ บมจ.แคล-คอมพ อีเล็ค
โทรนิคส (ประเทศไทย) ตามลําดับ 
 ขั้นตอนที่ 2 ใชวิธีการเลือกตัวอยางโดยความสะดวก (Convenience Sampling) ใน
การเก็บขอมูลโดยกําหนดโควตา (Quota Sampling) ในการเก็บขอมูลนิติบุคคล 20 แหง ซ่ึงแต
ละที่เก็บเปนจํานวน 20 ชุด 
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 2.  การเก็บรวบรวมขอมูล 
 ผูวิจัยทําการเก็บขอมูลจากประชากรกลุมตัวอยาง จากการวิจัยภาคสนาม (Field 
Study) ที่กําหนดไวในการสุมตัวอยาง โดยใชแบบสอบถาม และกระจายพื้นที่ในการแจก
แบบสอบถามไปยังสํานักงานนิติบุคคลภาคเอกชนที่ผูวจัิยไดกําหนดเปนกลุมตวัอยางในระหวาง
วันที่ 10 กรกฎาคม – 10 สิงหาคม พ.ศ. 2550 และนํามาตรวจสอบความสมบูรณของ
แบบสอบถาม  

 
3.  การสรางเคร่ืองมือที่ใชในการวิจัย 
 เครื่องมือที่ใชในวิจัยครั้งน้ี ไดกําหนดใหมีการใชแบบสอบถาม (Questionnaire) ใน
การวิจัย โดยกําหนดรูปแบบของคําถามเปนแบบคําถามปลายปด (Close – ended question) 
และ คําถามแบบปลายเปด (Open – ended question) โดยแบงโครงสรางของแบบสอบถาม
ออกเปน 5 สวน ไดแก 
 การสรางเครื่องมือชิ้นที่ 1 เปนคําถามเกี่ยวกับขอมูลลักษณะทางเศรษฐกิจและ
สังคม   ไดแก เพศ อายุ สถานภาพ/สมรส ระดับการศึกษา ตําแหนงงาน รายได การยอมรับ
ความเสี่ยง  ไดแก เอกลักษณหรือจุดเดนของแตละบุคคลออกมาดวยตนเอง มีจํานวนทั้งสิ้น 4 
ขอ ประกอบดวยขอมูลดานบุคลิกภาพ อันไดแก กลาเสี่ยง, เชื่อม่ันตัวเอง, ใชเหตุผลในการ
ตัดสินใจ และรอบคอบระมัดระวัง 
 การสรางเครื่องมือชิ้นที่ 2  การออมและการลงทุน ไดแก จํานวนเงินออม แหลงที่มา
ของเงินทุน ประเภทของการลงทุน มูลคาการออมและการลงทุน ระยะเวลาที่ไดรับผลตอบแทน 
อัตราผลตอบแทน และ จุดมุงหมายของการออมและการลงทุน เชน สัดสวนรายไดที่จัดสรรเพื่อ
การออมและการลงทุน เปนคําถามเพื่อวัดระดับการจัดสรรเงินออมเพ่ือการลงทุนของรายได โดย
การจัดเปนชวงตางๆ ซ่ึงทําการระบุเปน ขอมูลของชวงรายได 
 การสรางเครื่องมือชิ้นที่ 3  ความรูความเขาใจเกี่ยวกับการออมและการลงทุน 
 การใหคาคะแนน โดยกําหนดใหระดับของปจจัยที่มีผลตอการตัดสินใจ แบงออกเปน
ชวงคะแนนดังตอไปน้ี 
  1 หมายถึง  ไมมีผลตอการตัดสินใจ   ให 1 คะแนน 
  2  หมายถึง  มีผลตอการตดัสินใจเล็กนอย  ให 2 คะแนน 
  3  หมายถึง  มีผลตอการตดัสินใจปานกลาง ให 3 คะแนน 
  4  หมายถึง  มีผลตอการตดัสินใจมาก  ให 4 คะแนน 
  5  หมายถึง  มีผลตอการตดัสินใจมากที่สุด  ให 5 คะแนน 
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 ลักษณะแบบสอบถามเปนมาตรวัดแบบมาตราสวนประมาณคา (Rating scale) ตาม
แบบของ Likert การใหคะแนนแบงเปน 5 ระดับ คือ ระดับความสําคัญมากที่สุด มาก ปานกลาง 
นอย นอยที่สุด การใหคะแนนจะใหคะแนน 5, 4, 3, 2, 1 ตามลําดับ 
 การพิจารณาระดับของความสําคัญในปจจัยที่มีผลตอการตัดสินใจฯ และระดับ
ความสําคัญขององคประกอบของทัศนคตกิารลงทุนในตลาดหลักทรัพย ใชเกณฑตามการศึกษา
ของ อรพินทร วงศอนันต และคณะ (ชาย ดิถีเพ็ง, 2544) คํานวณหาความกาวหนาของอัตรภาค
ชั้น ดังน้ี 
 
 พิสัย   
 

อัตรภาคชั้น = 
จํานวนระดับ   

 

 คะแนนสูงสุด - คะแนนต่ําสดุ   
 

 = 
จํานวนระดับ   

 

 (5 – 1)  
 

 = 
5 

=  0.8 
 

 
 หลักเกณฑดังกลาวจึงแบงระดับความสําคัญในสวนที่ 3 และ 4 เปนทั้งหมด 5 ระดับ
ดังน้ี 
   ระดับความสําคัญ     ระดับคะแนน 
 เปนปจจัย/องคประกอบที่มีความสําคัญมากที่สุด       4.21 – 5.00 
 เปนปจจัย/องคประกอบที่มีความสําคัญมาก        3.41 – 4.20 
 เปนปจจัย/องคประกอบที่มีความสําคัญปานกลาง  2.61 – 3.40 
 เปนปจจัย/องคประกอบที่มีความสําคัญนอย   1.81 – 2.60 
 เปนปจจัย/องคประกอบที่มีความสําคัญนอยที่สุด   1.00 – 1.80 
 
 การสรางเครือ่งมือชิ้นที่ 4 พฤติกรรมการลงทุนในตลาดหลกัทรัพยของพนักงาน
ภาคเอกชนทีล่งทุนในตลาดหลักทรัพย เชน ประเภทของการลงทุนเปนคําถามที่วัดถึงกลุม
ประเภท และการถือครองของสินทรัพยเพ่ือการลงทุน / การออมของกลุมตัวอยาง 

 
4.  การวิเคราะหขอมูล และสถิติที่ใชในการวิเคราะหขอมูล  
 เม่ือทําการเก็บรวบรวมขอมูลเรียบรอยแลว ผูวิจัยจึงทําการลงรหัส (Coding) และ
นํามาประมวลผลขอมูลดวยเครื่องคอมพิวเตอร โดยใชโปรแกรมสําเร็จรูป SPSS (Statistical 
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Package for the Social Sciences) for Windows เพ่ือใชในการคํานวณคาสถิติตางๆ ที่ใชใน
การวิจัย และการวิเคราะหขอมูลเพ่ือนําเสนอและสรุปผลตอไป โดยใชการคํานวณคาสถิติตางๆ 
ดังน้ี 
 1.  ตามความมุงหมายที่ 1 เพ่ือศึกษา ขนาด รูปแบบ และจุดมุงหมาย ในการออมและ
การลงทุนของพนักงานภาคเอกชน ผูวิจัยไดใชการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive 
statistics) เพ่ือแจกแจงความถี่ (Frequency) แสดงตารางแบบรอยละ (Percentage) หาคาเฉลี่ย 
(Means) และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) นอกจากนั้นยังใชการวิเคราะหสถิติ
เชิงอนุมาน (Inferential statistics) สําหรับความแตกตางระหวางลักษณะทางเศรษฐกิจและ
สังคมของพนักงานภาคเอกชน กับ ขนาด รูปแบบ ของการออมและการลงทุน โดยใชสถิติ T- 
test และ F-test และ Chi-Square test 
 2. ตามความมุงหมายที่ 2 เพ่ือศึกษาปจจัยที่ผลตอ ขนาดการออมและการลงทุนของ
พนักงานภาคเอกชน โดยตัวแปรตามที่ใชในการศึกษา ประกอบดวย 1) ขนาด (มูลคาของการ
ออมและการลงทุน) และ 2) สัดสวนการออมและการลงทุนในรูปตัวเงิน และตัวแปรอิสระ
ประกอบดวย 1) ลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคม และ 2) การยอมรับความเสี่ยงในการลงทุน 
โดยใชการวิเคราะห Multiple linear Regression ซ่ึงผูวิจัยไดกําหนดแบบจําลองที่ใชใน
การศึกษา ดังน้ี 
 
 แบบจําลองที่ 1 เพ่ือศึกษาปจจัยที่ผลตอ ขนาดการออมและการลงทุนของพนักงาน
ภาคเอกชน 
 

 
RiskaLiaaLiaaLiaaIncaIncaInca

ExpaEduaStaaAgeaAgeaSexaaY

13312211110392817

6542312101

+++++++
++++++=

 

 
 โดยที่  Y1   คือ ขนาดการออมและการลงทุน  (หนวยเปนบาท) 
   a0  คือ คาคงที่ 
   a1- a13 คือ คาสัมประสิทธิ์ 
   Sex  คือ เพศ  (กําหนดให เพศหญิง = 0 , เพศชาย= 1) 
   Age1  คือ อายุ  (กําหนดให ชวงอายุต่ํากวา 30 ป =1, ชวงอายุอ่ืนๆ = 0)  
   Age2  คือ อายุ  (กําหนดให ชวงอายุมากกวา 40 ป =1, ชวงอายุอ่ืนๆ = 0)  
   Sta  คือ สถานภาพสมรส  (กําหนดให โสด / หมาย หยาราง = 0 , 

สมรส = 1) 
   Edu  คือ ระดับการศึกษา  (กําหนดให ต่ํากวาจนถึงเทียบเทาปริญญา

ตรี = 0, สูงกวาปริญญาตรี = 1) 
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   Exp  คือ ประสบการณในการลงทุน  (กําหนดให มีประสบการณนอย
กวา 2.24 ป = 0 , มีประสบการณมากกวาหรือเทากับ 2.24 
ป = 1) 

   Inc1  คือ รายไดตอเดือน  (กําหนดให รายได 20001 – 30,000 = 1, 
รายไดกลุมอ่ืน = 0) 

   Inc2  คือ รายไดตอเดือน  (กําหนดให รายได 30001 – 40,000 = 1, 
รายไดกลุมอ่ืน = 0) 

   Inc3  คือ รายไดตอเดือน  (กําหนดให รายไดมากกวา 40,000 = 1, 
รายไดกลุมอ่ืน = 0) 

   Lia1  คือ ภาระหนี้สินตอเดือน (กําหนดให ภาระหนี้ 5,001 – 10,000 = 
1, ภาระหนี้กลุมอ่ืนๆ = 0) 

   Lia2  คือ ภาระหนี้สินตอเดือน (กําหนดให ภาระหนี้ 10,001 – 15,000 
= 1, ภาระหนี้กลุมอ่ืนๆ = 0) 

   Lia3  คือ ภาระหนี้สินตอเดือน (กําหนดให ภาระหนี้มากกวา 15,000 = 
1, ภาระหนี้กลุมอ่ืนๆ = 0) 

   Risk  คือ การยอมรับความเสี่ยง (กําหนดให คะแนนเฉลี่ยนอยกวา 
2.61 = 1 , มากกวาหรือเทากับ 2.61 = 2) 

  
 แบบจําลองที่ 2 เพ่ือศึกษาปจจัยที่ผลตอ สัดสวนของการออมและการลงทุนในรูป  
ตัวเงิน  

 
RiskaLiaaLiaaLiaaIncaIncaInca

ExpaEduaStaaAgeaAgeaSexaaY

13312211110392817

6542312102

+++++++
++++++=

 

 
 โดยที่  Y2    คือ สัดสวนการออมและการลงทุนในรูปตัวเงิน (หนวยเปนรอยละ) 
   a0  คือ คาคงที่ 
   a1- a13 คือ คาสัมประสิทธิ์ 
   Sex  คือ เพศ  (กําหนดให เพศหญิง = 0 , เพศชาย= 1) 
   Age1  คือ อายุ  (กําหนดให ชวงอายุต่ํากวา 30 ป =1, ชวงอายุอ่ืนๆ    

= 0)  
   Age2  คือ อายุ  (กําหนดให ชวงอายุมากกวา 40 ป =1, ชวงอายุอ่ืนๆ  

= 0)  
   Sta  คือ สถานภาพสมรส  (กําหนดให โสด / หมาย หยาราง = 0, 

สมรส = 1) 
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   Edu  คือ ระดับการศึกษา  (กําหนดให ต่ํากวาจนถึงเทียบเทาปริญญา
ตรี = 0 , สูงกวาปริญญาตรี = 1) 

   Exp  คือ ประสบการณในการลงทุน  (กําหนดให มีประสบการณนอย
กวา 2.24 ป = 0 , มีประสบการณมากกวาหรือเทากับ 2.24 
ป = 1) 

   Inc1  คือ รายไดตอเดือน  (กําหนดให รายได 20001 – 30,000 = 1, 
รายไดกลุมอ่ืน = 0) 

   Inc2  คือ รายไดตอเดือน  (กําหนดให รายได 30001 – 40,000 = 1, 
รายไดกลุมอ่ืน = 0) 

   Inc3  คือ รายไดตอเดือน  (กําหนดให รายไดมากกวา 40,000 = 1, 
รายไดกลุมอ่ืน = 0) 

   Lia1  คือ ภาระหนี้สินตอเดือน (กําหนดให ภาระหนี้ 5,001 – 10,000 = 
1, ภาระหนี้กลุมอ่ืนๆ = 0) 

   Lia2  คือ ภาระหนี้สินตอเดือน (กําหนดให ภาระหนี้ 10,001 – 15,000 
= 1, ภาระหนี้กลุมอ่ืนๆ = 0) 

   Lia3  คือ ภาระหนี้สินตอเดือน (กําหนดให ภาระหนี้มากกวา 15,000 = 
1, ภาระหนี้กลุมอ่ืนๆ = 0) 

   Risk  คือ การยอมรับความเสี่ยง (กําหนดให คะแนนเฉลี่ยนอยกวา 
2.61 = 1 , มากกวาหรือเทากับ 2.61 = 2) 

  
 
 



บทที่  4 
การวิเคราะหขอมูล 

 
 การศึกษาการออมและการลงทุนของพนักงานภาคเอกชน  ผูวิจัยวิเคราะหและ
นําเสนอการแปลผลการวิเคราะหขอมูล  โดยแบงออกเปน  4  สวน  ดังน้ี 
 สวนที่ 1  ลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคมของพนักงานภาคเอกชน 
 สวนที่ 2 พฤติกรรมการออมและการลงทุนของพนักงานภาคเอกชน   
 สวนที่ 3 ปจจัยที่มีความสัมพันธตอ ขนาด รูปแบบ และจุดมุงหมาย ในการออม
และการลงทุนของพนักงานภาคเอกชน 
 สวนที่ 4 ความสัมพันธของปจจัยที่มีผลตอขนาดการออมและการลงทุนของ
พนักงานภาคเอกชน 
 

สัญลักษณที่ใชในการวิจัย   
 Mean แทน  คาเฉลีย่ 
 S.D. แทน  สวนเบีย่งเบนมาตรฐาน 
 Sig. แทน  คานัยสําคัญทางสถติ ิ
 t  แทน  คาสถิต ิ t – Test 
 F  แทน  คาสถิต ิ F – Test 

 χ2  แทน  คาสถิตไิค-สแควร 
 R2  แทน  คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธความแปรผัน 
 a0  แทน  คาคงที่ 
 a1- an แทน  คาสัมประสิทธิ ์
 *  แทน  มีคานัยสําคัญทางสถติิที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 95 
 

ผลการวิเคราะหขอมูล 
 สวนที่ 1 ลักษณะทางประชากร เศรษฐกิจ สังคมและการยอมรับความเสี่ยง ของ
พนักงานภาคเอกชน 
 จากการวิเคราะหลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคมของพนักงานภาคเอกชน พบวา 
พนักงานภาคเอกชนสวนใหญเปนเพศชาย  จํานวน  221  คน  คิดเปนรอยละ  55.25  เปนเพศ
หญิง  179  คน  คิดเปนรอยละ  44.75  กลุมตัวอยางสวนใหญมีอายุต่ํากวา  30  ป  จํานวน  
179  คน  คิดเปนรอยละ  44.75  รองลงมาคือ  มีอายุระหวาง  30 – 40  ป  จํานวน  165  คน  
คิดเปนรอยละ  41.25  และ  อายุมากกวา  40  ป  คน  56  คน  คิดเปนรอยละ  14  ซ่ึงสวน
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ใหญมีสถานภาพสมรส  โสด / หยาราง แยกทาง  จํานวน  260  คน  คิดเปนรอยละ  65  และ  
มีสถานภาพสมรสแลว  จํานวน  140  คน  คิดเปนรอยละ  35  พนักงานภาคเอกชนสวนใหญมี
ระดับการศึกษาในระดับต่ํากวาปริญญาตรี จนถึงเทียบเทาปริญญาตรี  จํานวน  290  คน  คิด
เปนรอยละ  72.5  มีระดับการศึกษาในระดับสูงกวาปริญญาตรี  จํานวน  110  คน  คิดเปนรอย
ละ  27.5  สวนใหญทํางานในกลุมธุรกิจอุตสาหกรรม  จํานวน  187  คน  คิดเปนรอยละ  46.75  
รองลงมาเปนกลุมการเงิน  จํานวน  94  คน  คิดเปนรอยละ  23.5  กลุมธุรกิจบริการ  จํานวน  
69  คน  คิดเปนรอยละ  17.25  และกลุมธุรกิจอ่ืนๆ  จํานวน  50  คน  คิดเปนรอยละ  12.5     
 พนักงานภาคเอกชนสวนใหญใชเงินออมสวนบุคคลในการออมและการลงทุน  จํานวน  
339  คน  คิดเปนรอยละ  55.22  รองลงมาคือ  เงินออมในครอบครัว  จํานวน  99  คน  คิดเปน
รอยละ  16.18  เงินกูจากสถาบันการเงิน  จํานวน  83  คน  คิดเปนรอยละ  13.57 เงินยืม (ไมมี
ดอกเบี้ย)  จํานวน  37  คน  คิดเปนรอยละ  6.01  มรดก  จํานวน  34  คน  คิดเปนรอยละ  
5.54  อ่ืนๆ(เงินหมุนเวียนจากแหลงตางๆ)  จํานวน  20  คน  คิดเปนรอยละ  3.33  และเงินกู
นอกระบบจํานวน  2  คน  คิดเปนรอยละ  0.33  พนักงานภาคเอกชนมีประสบการณในการออม
และการลงทุนและการลงทุนเฉลี่ยเปนเวลา  2.24  ป  เม่ือพิจารณาจากการใชคาเฉลี่ย
ประสบการณในการออมและการลงทุนเปนตัวชี้วัดระดับของประสบการณการออมและการลงทุน  
พบวา  สวนใหญมีประสบการณในการออมและการลงทุนและการลงทุนในระดับต่ําจํานวน  277  
คน  คิดเปนรอยละ  69.25  และ  มีประสบการณในระดับสูง  จํานวน  123  คน  คิดเปนรอยละ  
30.75 
 พนักงานภาคเอกชนสวนใหญมีรายไดตอเดือน  20,001 – 30,000  บาท  จํานวน  
166  คน คิดเปนรอยละ  41.5  รองลงมาคือ  มีรายไดตอเดือนมากกวา  40,000  บาท  จํานวน  
104  คน  คิดเปนรอยละ  26  มีรายไดตอเดือนนอยกวา  20,000  บาท  และ  30,001 – 
40,000  บาท  จํานวน  65  คน  คิดเปนรอยละ  16.25  สวนใหญมีรายจายตอเดือนตอเดือน
นอยกวา  20,000  บาท  จํานวน  213  คน  คิดเปนรอยละ  53.25  รองลงมาคือ  มีรายจายตอ
เดือน  20,001 – 30,000  บาท  จํานวน  116 คน  คิดเปนรอยละ  29  มีรายจายตอเดือน
มากกวา  40,001  บาท  จํานวน  42  คน  คิดเปนรอยละ  10.5  และมีรายจายตอเดือน  
30,001 – 40,000  บาท  จํานวน  29  คน  คิดเปนรอยละ  7.25  
 พนักงานภาคเอกชนสวนใหญมีภาระหนี้สินตอเดือนนอยกวา  5,000  บาท  จํานวน  
160 คน  คิดเปนรอยละ  40  รองลงมาคือ  มีภาระหนี้สิน  5,000 – 10,000  บาท  จํานวน  102  
คน  คิดเปนรอยละ  25.5  มีภาระหนี้สิน  10,001 – 15,000  บาท  จํานวน  71  คน  คิดเปน
รอยละ  17.75  และมีภาระหนี้สินมากกวา  15,000  บาท  จํานวน  67  คน  คิดเปนรอยละ  
16.75  สวนใหญมีเงินออมตอเดือนนอยกวา  5,000  บาท  จํานวน  162  คน  คิดเปนรอยละ  
40.5  รองลงมาคือ มีเงินออมตอเดือน  5,000 - 10,000  บาท  จํานวน 149  คน  คิดเปนรอยละ  
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37.25  มีเงินออมตอเดือน  10,001 – 15,000  บาท  จํานวน  48  คน  คิดเปนรอยละ  12  และ
มีเงินออมตอเดือน  มากกวา  15,000  บาท  จํานวน  41  คน  คิดเปนรอยละ  10.25 
 
ตาราง 3  แสดงจํานวน และรอยละของลกัษณะทางเศรษฐกิจและสังคมของพนักงานภาคเอกชน 

             
หนวย  :  คน 

ลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคม จํานวน รอยละ 

1.  เพศ   
 ชาย 

หญิง 
221
179

55.25
44.75

 

 รวม 400 100.00 
2.  อายุ   
 ต่ํากวา 30 ป 

30 - 40  ป 
มากกวา 40 ป 

179
165
56

44.75
41.25
14.00

 

 รวม 400 100.00 
3.  สถานภาพสมรส   
 โสด / หยาราง แยกทาง 

สมรส 
260
140

65.00
35.00

 

 รวม 400 100.00 
4.  ระดับการศึกษาสูงสุด   
 ต่ํากวาปริญญาตร ีหรือเทียบเทา 

สูงกวาปริญญาตร ี
290
110

72.50
27.50

 

 รวม 400 100.00 
5.  กลุมธุรกิจของสถานที่ทาํงาน   
 กลุมการเงิน 

กลุมอุตสาหกรรม 
กลุมบริการ 
กลุมอ่ืนๆ 

94
187
69
50

23.50
46.75
17.25
12.50

 

 รวม 400 100.00 
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ตาราง 3  (ตอ)             
หนวย  :  คน 

ลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคม จํานวน รอยละ 

6.  แหลงที่มาของเงินทุน   
 เงินออมสวนบุคคล 

เงินออมครอบครัว 
เงินกูจากสถาบันการเงิน 
เงินกูนอกระบบ 
มรดก 
เงินยืม (ไมมีดอกเบี้ย) 
อ่ืนๆ 

339
99
83
2

34
37
20

55.22
16.18
13.57
0.33
5.54
6.01
3.33

 

 รวม 614 100.00 
7. ประสบการณการลงทุน   
 ประสบการต่ํา (นอยกวาคาเฉลี่ย 2.24 ป) 

ประสบการณสูง (มากกวาคาเฉลี่ย 2.24 ป) 
277
123

69.25
30.75

 

 รวม 400 100.00 
8. รายไดตอเดือน   
 นอยกวา 20,000  บาท 

20,001 – 30,000 บาท 
30,001 – 40,000 บาท 
มากกวา  40,000 บาท 

65
166
65

104

 16.25
41.50
16.25
26.00

 

 รวม 400 100.00 
9. รายจายตอเดือน   
 นอยกวา 20,000  บาท 

20,000 - 30,000 บาท 
30,001 - 40,000 บาท 
มากกวา  40,000 บาท 

213
116
29
42

 53.25
29.00
7.25

10.50

 

 รวม 400 100.00 
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ตาราง 3  (ตอ)             
หนวย  :  คน 

ลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคม จํานวน รอยละ 

10.  ภาระหนี้สินตอเดือน   
 นอยกวา 5,000  บาท 

5,000 - 10,000 บาท 
10,001 - 15,000 บาท 
มากกวา  15,000 บาท 

160
102
71
67

40.00
25.50
17.75
16.75

 

 รวม 614 100.00 
11.  เงินออมตอเดือน   
 นอยกวา 5,000  บาท 

5,000 - 10,000 บาท 
10,001 – 15,000 บาท 
มากกวา  15,000 บาท 

162
149
48
41

 40.50
37.25
12.00
10.25

 

 รวม 400 100.00 

 
ที่มา  :  การคํานวณจากขอมูลในแบบสอบถาม 
 
 การยอมรับความเสี่ยงของพนักงานภาคเอกชน พบวา พนักงานภาคเอกชนมีการ
ยอมรับความเสี่ยงจากการออมและการลงทุนในระดับปานกลาง  โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ  2.61  
และเม่ือพิจารณาถึงภาวะการยอมรับความเสี่ยงที่พนักงานภาคเอกชนยอมรับไดมากที่สุดคือ  มี
ความมั่นใจในตัวเองสูง  มีคาเฉลี่ย  3.59  รองลงมาคือ  พนักงานชอบความทาทาย กลาได 
กลาเสีย  มีคาเฉลี่ยเทากับ  3.22  มีความเชื่อม่ันเฉพาะความคิดของตนเอง  มีคาเฉลี่ยเทากับ  
3.18  คลอยตามขาวสารที่ไดยิน  มีคาเฉลี่ยเทากับ  2.62  ชอบลงทุนในการลงทุนที่ให
ผลตอบแทนสูงแมจะมีความเสี่ยงสูง  มีคาเฉลี่ยเทากับ  2.98  และมักทําอะไรตามเพื่อน ๆ และ
กระแสนิยม  มีคาเฉลี่ยเทากับ  2.53  ตามลําดับ 
 อน่ึง  พนักงานภาคเอกชน  มีการยอมรับความเสี่ยงต่ําและตองการผลตอบแทนที่
แนนอน  คือ  พนักงานภาคเอกชนมักเลือกลงทุนในรูปแบบที่ใหผลตอบแทนที่แนนอน  มี
คาเฉลี่ยเทากับ  3.97  รองลงมาคือ  ทําอะไรดวยความรอบคอบและระมัดระวัง  มีคาเฉลี่ย
เทากับ  3.93  ทําอะไรมีหลักเกณฑรองรับเสมอ  มีคาเฉลี่ยเทากับ  3.89  ทําอะไรที่มีความ
แนนอนสูง  มีคาเฉลี่ยเทากับ  3.86  ลงทุนในธุรกิจที่ใหผลตอบแทนที่แนนอนสวนหนึ่ง และสวน
หน่ึงลงทุนเพ่ือหวังผลกําไร  มีคาเฉลี่ยเทากับ  3.86  เปนคนเชื่อม่ันในตัวเอง แตมักทําอะไรดวย
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ความแนนอน  มีคาเฉลี่ยเทากับ  3.79  ชอบลงทุนในการลงทุนที่ใหผลตอบแทนแนนอนและมี
ความเสี่ยงต่ํา  มีคาเฉลี่ยเทากับ  3.75  มักตองศึกษาหรือขอความคิดเห็นจากผูอ่ืน  มีคาเฉลี่ย
เทากับ  3.73  ตามลําดับ 
 
ตาราง 4  แสดงคาเฉลี่ย สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ของการยอมรับความเสี่ยง ของพนักงาน

ภาคเอกชน 
 

การยอมรับความเสี่ยง Mean SD แปลผล 

1.  มีความมั่นใจในตวัเองสูง 3.59 .734 มาก 
2.  มีความเชื่อม่ันเฉพาะความคิดของตนเอง 3.18 .928 ปานกลาง 
3.  มักทําอะไรตามเพื่อน ๆ และกระแสนยิม 2.53 .852 นอย 
4.  มักคลอยตามขาวสารทีไ่ดยิน 2.62 .772 ปานกลาง 
5.  ชอบความทาทาย กลาได กลาเสีย 3.22 .937 ปานกลาง 
6.  มักตองศึกษาหรือขอความคิดเห็นจากผูอ่ืน 3.73 .717 มาก 
7.  มักทําอะไรที่มีความแนนอนสูง 3.86 .780 มาก 
8.  มักทําอะไรดวยความรอบคอบและระมัดระวัง 3.93 .659 มาก 
9.  มักเลือกลงทุนในธุรกิจที่ใหผลตอบแทนที่แนนอน 3.97 .693 มาก 
10. มักทําอะไรมีหลักเกณฑรองรับเสมอ  3.89 .675 มาก 
11. ชอบลงทนุในการลงทนุที่ใหผลตอบแทนสูงแมจะมีความเสี่ยงสงู 2.98 .867 ปานกลาง 
12. ชอบลงทนุในการลงทนุที่ใหผลตอบแทนแนนอนและมีความเสี่ยง

ต่ํา 
3.75 .782 มาก 

13. รับฟงขาวสารที่ไดยิน แตมักตัดสินใจดวยตวัพนักงานเอง 3.86 .627 มาก 
14. เปนคนเชือ่ม่ันในตัวเอง แตมักทําอะไรดวยความแนนอน 3.79 .643 มาก 
15. ลงทุนในธรุกิจที่ใหผลตอบแทนที่แนนอนสวนหนึ่งและสวนหนึ่ง

ลงทุนเพ่ือหวงัผลกําไร 
3.86 .652 มาก 

การยอมรับความเสี่ยงรวมของพนักงานภาคเอกชน 2.61 3.312 ปานกลาง 
 

ที่มา  :  การคํานวณจากขอมูลในแบบสอบถาม 
 

 พิจารณาการยอมรับความเสี่ยงของพนักงานภาคเอกชน โดยใชคะแนนเฉลี่ย  2.61  
เปนตัววัดการยอมรับความเสี่ยง  น่ันคือ  พนักงานภาคเอกชนที่มีคะแนนเฉลี่ยนอยกวา  2.61  
เปนผูที่มีการยอมรับความเสี่ยงไดในระดับต่ํา  หรือกลาวไดวาเปนผูที่ชอบความมั่นคงแนนอน  
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สวนพนักงานภาคเอกชนที่มีคะแนนเฉลี่ยมากกวา  2.61  เปนผูที่มีการยอมรับความเสี่ยงไดใน
ระดับสูง  หรือกลาวไดวาเปนผูที่กลาไดกลาเสีย กลาเสี่ยงมากกกวา  
 เม่ือจําแนกตามลักษณะเศรษฐกิจและสังคมของพนักงานภาคเอกชน  พบวา  ทั้งเพศ
ชายและเพศหญิงมีสวนใหญมีการยอมรับความเสี่ยงไดต่ํา  โดยผูที่ยอมรับความเสี่ยงไดต่ําสวน
ใหญเปนเพศชาย  คิดเปนรอยละ 35.8  สวนใหญอายุระหวาง  30 – 40  ป  คิดเปนรอยละ  
27.3  สวนใหญมีสถานภาพสมรส  โสด / หยาราง  แยกทาง  คิดเปนรอยละ  38.5  มีระดับ
การศึกษาต่ํากวาปริญญาตรี ไปจนถึงเทียบเทาปริญญาตรี  คิดเปนรอยละ  47  มีประสบการณ
ในการลงทุนนอย (นอยกวาคาเฉลี่ย 2.24 ป)  คิดเปนรอยละ  43.3  จะมีรายไดตอเดือนระหวาง  
20,000 – 30,000 บาท  คิดเปนรอยละ  27  มีภาระหนี้สินตอเดือนนอยกวา  5,000  บาท  คิด
เปนรอยละ  26 
 ผูที่ยอมรับความเสี่ยงไดสูงสวนใหญเปนเพศชายเชนกัน  คิดเปนรอยละ  19.5  สวน
ใหญมีอายุนอยกวา 30 ป  คิดเปนรอยละ 18.8  มีสถานภาพสมรส โสด / หยาราง  แยกทาง  
คิดเปนรอยละ  26.5  สวนใหญมีระดับการศึกษาต่ํากวาปริญญาตรี ไปจนถึงเทียบเทาปริญญา
ตรี  คิดเปนรอยละ  25.5  สวนใหญมีประสบการณในการลงทุนนอย (นอยกวาคาเฉลี่ย 2.24 ป)  
คิดเปนรอยละ  26  สวนใหญจะมีรายไดตอเดือนระหวาง 20,000 – 30,000 บาท  คิดเปนรอยละ  
26  สวนใหญมีภาระหนี้สินตอเดือนนอยกวา  5,000  บาท  คิดเปนรอยละ 14 
 
ตาราง 5  แสดงจํานวน และรอยละ ของการยอมรับความเสี่ยงจําแนกตามลักษณะทางเศรษฐกิจ

และสังคมของพนักงานงานภาคเอกชน 
              หนวย  :  คน 

ลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคม 
ยอมรับความเสี่ยง 
ไดต่ํา (นอยกวา
คาเฉลี่ย 2.61) 

ยอมรับความเสี่ยง 
ไดสูง (มากกวา / 

เทากับคาเฉลีย่ 2.61) 
1. เพศ   

 ชาย 
143 

(35.8) 
78 

(19.5) 

 หญิง 
114 

(28.5) 
65 

(16.3) 
2. อายุ   
 ต่ํากวา  30  ป   
 30 – 40 ป   
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ตาราง 5  (ตอ) 
              หนวย  :  คน 

ลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคม 
ยอมรับความเสี่ยง 
ไดต่ํา (นอยกวา
คาเฉลี่ย 2.61) 

ยอมรับความเสี่ยง 
ไดสูง (มากกวา / 

เทากับคาเฉลีย่ 2.61) 
2. อายุ   

 ต่ํากวา  30  ป 
104 

(26.0) 
75 

(18.8) 

 30 – 40 ป 
109 

(27.3) 
56 

(14.0) 

 มากกวา  40  ป 
44 

(11.0) 
12 

(3.0) 
3. สถานภาพสมรส   

 โสด / หยาราง  แยกทาง 
154 

(38.5) 
106 

(26.5) 

 สมรส 
103 

(25.8) 
37 

(9.3) 
4.  ระดับการศึกษา   

 ต่ํากวาปริญญาตรี / เทียบเทาปริญญาตรี 
188 

(47.0) 
102 

(25.5) 

 สูงกวาปริญญาตร ี
69 

(17.3) 
41 

(10.3) 
5.  ประสบการณการลงทุน   

 ประสบการณต่ํา (นอยกวาคาเฉลี่ย 2.24 ป) 
173 

(43.3) 
104 

(26.0) 

 ประสบการณสูง (มากกวาคาเฉลี่ย 2.24 ป) 
84 

(21.0) 
41 

(9.8) 
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ตาราง 5  (ตอ) 
              หนวย  :  คน 

ลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคม 
ยอมรับความเสี่ยง 
ไดต่ํา (นอยกวา
คาเฉลี่ย 2.61) 

ยอมรับความเสี่ยง 
ไดสูง (มากกวา / 

เทากับคาเฉลีย่ 2.61) 
6. รายไดตอเดือน   

 นอยกวา 20,000 บาท 
37 

(9.3) 
28 

(7.0) 

 20,001 – 30,000 บาท 
108 

(27.0) 
58 

(14.5) 

 30,001 – 40,000 บาท 
49 

(12.3) 
16 

(4.0) 

 มากกวา 40,000 บาท 
63 

(15.8) 
41 

(10.3) 
6. รายไดตอเดือน   

 นอยกวา  5,000  บาท 
104 

(26.0) 
56 

(14.0) 

 5,000 – 10,000 บาท 
70 

(17.5) 
32 

(8.0) 

 10,001 – 15,000 บาท 
46 

(11.5) 
25 

(6.3) 

 มากกวา 15,000 บาท 
37 

(9.3) 
30 

(7.5) 

รวม 
257 

(64.3) 
143 

(35.8) 

ที่มา  :  การคํานวณจากขอมูลในแบบสอบถาม 
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 สวนที่ 2  พฤติกรรมการออมและการลงทนุของพนักงานภาคเอกชน   
 จากการวิเคราะหพฤติกรรมการออมและการลงทุนของพนักงานภาคเอกชน  โดย
พฤติกรรมการออมและการลงทุน  ไดแก  ขนาด  และ  รูปแบบของการออมและการลงทุน  
จําแนกตามลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคม  ประกอบดวย  เพศ  อายุ  สถานภาพสมรส  ระดับ
การศึกษา  ประสบการณการออมและการลงทุน  รายไดตอเดือน  ภาระหน้ีสินตอเดือน  และ 
การยอมรับความเสี่ยง  ของพนักงานภาคเอกชน  สามารถสรุปได  ดังน้ี 
 ขนาดการออมและการลงทนุรวมของพนักงานภาคเอกชน  มีมูลคารวม  493,472.3  
บาท  มีสัดสวนการออมและการลงทุนในรูปแบบตัวเงินมากที่สุด  รองลงมาเปนรูปแบบตราสาร
ทางการเงิน  และสินทรัพย  ตามลําดับ  คิดเปนรอยละ  53.3  38.7  และ  5  ตามลําดับ  และมี
อัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับเฉลีย่  คิดเปนรอยละ  10.17  รอยละ/ป 
 พนักงานภาคเอกชนเพศชาย  มีขนาดการออมและการลงทุนใหญกวาเพศหญิง
ประมาณ  1  เทา  มูลคาโดยเฉลี่ย  592,115.4  บาท  โดยมีสัดสวนการออมและการลงทุนใน
รูปแบบ  การลงทุนในตัวเงินมากที่สุด  คิดเปนรอยละ  50.10  รองลงมาเปนตราสารทางการเงิน  
และสินทรัพย  ตามลําดับ  แตเพศหญิงจะมีอัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับ  มากกวาเพศ
ชาย  คิดเปนรอยละ 15.98 รอยละ/ป 
 พนักงานภาคเอกชนที่มีอายุ มากกวา  40  ป  มีขนาดการออมใหญที่สุด  มูลคา 
1,017,125  บาท  โดยมีสัดสวนการออมและการลงทุนในรูปตัวเงินมากที่สุด  คิดเปนรอยละ  
42.5  รองลงมาเปนการลงทุนในตราสาร  และสินทรัพยตามลําดับ  ในขณะที่พนักงานที่มีอายุ  
30 - 40  ป  จะมีสัดสวนการออมและการลงทุนในรูปตราสารมากที่สุด  รองลงมาในรูปตัวเงิน  
และสินทรัพย  ตามลําดับ  โดยพนักงานที่มีอายุต่ํากวา  30  ป  จะมีสัดสวนการออมและการ
ลงทุนในรูปตัวเงินมากที่สุด  รองลงมาในรูปตราสาร  และสินทรัพย  ตามลําดับโดยอัตรา
ผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับมากที่สุด  คิดเปนรอยละ 17.31 รอยละ/ป อยูในชวงอายุ 30 - 40 
ป    
 พนักงานที่มีสถานภาพสมรส  มีขนาดการออมและการลงทุนมากที่สุด  มูลคา  
698,234.37  บาท  โดยมีสัดสวนการออมและการลงทุนในตราสารทางการเงินมากที่สุด  คิดเปน
รอยละ  46.6  รองลงมาในรูปตัวเงิน  และสินทรัพย  ตามลําดับ  พนักงานที่มีสถานภาพสมรส  
โสด / หยาราง  แยกทาง  โดยมีสัดสวนการออมและการลงทุนในรูปตัวเงินมากที่สุด  คิดเปน
รอยละ  58.6  รองลงมาในรูปตราสารทางการเงิน  และสินทรัพย  และมีอัตราผลตอบแทนที่คาด
วาจะรับมากที่สุด  คิดเปนรอยละ 19.2 รอยละ/ป อยูในสถานะสมรส  
 พนักงานที่มีระดับการศึกษาสูงกวาปริญญาตรี  มีขนาดการออมและการลงทุนใหญ
กวาพนักงานที่มีระดับการศึกษาต่ํากวาปริญญาตรี  จนถึงระดับปริญญาตรี  มูลคา  700,578.22  
บาท  โดยมีสัดสวนการออมและการลงทุนในรูปตัวเงินมากที่สุด  และมีสัดสวนใกลเคียงกับตรา
สารทางการเงิน  คิดเปนสัดสวนรอยละ  45.7  และรอยละ  44.7  ตามลําดับ  ในขณะที่พนักงาน
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ที่มีระดับการศึกษาต่ํากวาปริญญาตรี  จนถึงระดับปริญญาตรี  มีสัดสวนการออมและการลงทุน
ในรูปตัวเงินมากที่สุด  คิดเปนรอยละ  56.2  การลงทุนในรูปตราสารทางการเงิน  คิดเปนรอยละ  
34.4  ตามลําดับ  พนักงานที่มีระดับการศึกษาสูงกวาปริญญาตรี มีอัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะ
ไดรับในการลงทุนและการออมสูงกวาพนักงานที่มีระดับการศึกษาต่ํากวาปริญญาตรี  จนถึง  
ระดับปริญญาตรี  คิดเปนรอยละ  23.5  รอยละ/ป 
 พนักงานภาคเอชนที่มีประสบการณในการออมและการลงทุนสูง (มีประสบการณ
มากกวาคาเฉลี่ย 2.24 ป)  มีขนาดการออมและการลงทุนมากกวาพนักงานที่มีประสบการณใน
การออมและการลงทุนต่ํา (มีประสบการณนอยกวาคาเฉลี่ย 2.24 ป)  มูลคา  878,305.72  บาท  
โดยมีสัดสวนการออมและการลงทุนในรูปแบบตราสารมากที่สุด  คิดเปนรอยละ  47.6  รองลงมา
เปนรูปแบบตัวเงิน  และสินทรัพยตามลําดับ  พนักงานที่มีประสบการณในการออมและการ
ลงทุนสูง  มีอัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับสูงกวาพนักงานที่มีประสบการณในออมและการ
ลงทุนต่ํา  คิดเปนรอยละ  22.07  รอยละ/ป 
 พนักงานภาคเอกชนที่มีรายไดตอเดือนมากกวา  40,000 บาท  มีขนาดการออมและ
การลงทุนใหญที่สุด  มูลคา  1,074,668.31  บาท  โดยมีสัดสวนการออมและการลงทุนในรูปตรา
สารทางการเงินมากที่สุด  คิดเปนรอยละ  49.5  รองลงมาเปนรูปแบบตัวเงิน  และสินทรัพย
ตามลําดับ  และยังมีอัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับสูงที่สุดดวย  คิดเปนรอยละ  24.85  รอย
ละ/ป 
 พนักงานภาคเอกชนที่มีภาระหนี้สินตอเดือนมากกวา  15,000  บาท  มีขนาดการออม
และการลงทุนใหญที่สุด  มูลคา  835,552.30  บาท  โดยมีสัดสวนการออมและการลงทุนในรูป
ตราสารทางการเงินมากที่สุด  รองลงมาเปนรูปแบบ  ตัวเงิน  และสินทรัพย  ตามลําดับ  คิดเปน
รอยละ  54.2  24.9  และ  20.9  ตามลําดับ  และยังมีอัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับสูงที่สุด
ดวย  คิดเปนรอยละ  54.33  รอยละ/ป 
 พนักงานภาคเอกชนที่มีการยอมรับความเสี่ยงไดสูง  (มากกวาหรือเทากับคะแนน
เฉลี่ย 2.61 คะแนน)  มีขนาดการออมและการลงทุนใหญกวาพนักงานที่มีการยอมรับความเสี่ยง
ไดต่ํา  มูลคา  517,686.14  บาท  โดยมีสัดสวนการออมและการลงทุนในรูปตัวเงินมากที่สุด  
รองลงมาเปนรูปแบบตราสาร และสินทรัพย  คิดเปนรอยละ  54.0 37.6 และ 8.4 ตามลําดับ  แต
พนักงานภาคเอกชนที่มีการยอมรับความเสี่ยงไดสูงมีอัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับสูงที่สุด  
คิดเปนรอยละ  12.92  รอยละ/ป 
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ตาราง 6  แสดงขนาดการออมและการลงทุน รอยละการออมและการลงทุนในรูปแบบตางๆ  
อัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับเฉลีย่/ป  ของพนักงานภาคเอกชน 

 

 
สัดสวนการออมและ
การลงทุน (รอยละ) 

ลักษณะของ 
ประชากร เศรษฐกิจ และสังคม 

ขนาดการ
ออมและ 
การลงทุน 
โดยเฉลี่ย 

(บาท/คน/ป) 

 

ตัว
เงิ
น 

ตร
าส
าร

 

สิน
ทร

ัพย
 

ผลตอบ 
แทนที่คาดวา
จะไดรับ  

(รอยละ/ป) 

1. เพศ       
ชาย 592,115  50.1 40.0 9.90 5.47 

หญิง 371,684  57.3 37.0 5.7 15.98 

2. อายุ       

ต่ํากวา 30 ป 258,070  66.6 27.7 5.7 4.92 
30 - 40  ป 571,123  42.5 50.0 7.5 17.31 

มากกวา 40 ป 1,017,125  42.5 40.7 16.8 5.94 

3. สถานภาพสมรส       

โสด / หยาราง แยกทาง 383,215  58.6 34.4 7.0 5.32 

สมรส 698,234  43.5 46.6 9.9 19.2 

4. ระดับการศกึษา       

ต่ํากวา / เทียบเทา ปริญญาตร ี 414,910  56.2 36.4 7.4 5.12 

สูงกวาปริญญาตร ี 700,578  45.7 44.7 9.6 23.50 

5. ประสบการณการลงทุน        

ประสบการณต่ํา 322,589  59.6 34.7 5.6 4.88 

ประสบการณสูง 878,305  38.9 47.6 13.5 22.07 

6. รายไดตอเดือน       

นอยกวา 20,000  บาท 142,235  65.6 30.1 4.3 4.04 

20,000 - 30,000 บาท 315,612  58.1 34.1 7.8 5.17 

30,001 - 40,000 บาท 369,023  53.4 49.5 5.1 5.57 

มากกวา  40,000 บาท 1,074,668  37.7 49.5 12.8 24.85 



 62

ตาราง 6  (ตอ) 
 

 
สัดสวนการออมและ
การลงทุน (รอยละ) 

ลักษณะของ 
ประชากร เศรษฐกิจ และสังคม 

ขนาดการ
ออมและ 
การลงทุน 
โดยเฉลี่ย 

(บาท/คน/ป) 

 

ตัว
เงิ
น 

ตร
าส
าร

 

สิน
ทร

ัพย
 

ผลตอบ 
แทนที่คาดวา
จะไดรับ  

(รอยละ/ป) 

7. ภาระหนี้สินตอเดือน       

นอยกวา 5,000  บาท 463,643  62.3 31.3 6.4 4.45 

5,000 - 10,000 บาท 346,578  51.0 43.0 6.0 5.37 

10,001 - 15,000 บาท 448,915  37.8 53.1 9.1 7.38 

มากกวา  15,000 บาท 835,552  24.9 54.2 20.9 54.33 

8. การยอมรับความเสีย่ง       

ยอมรับความเสี่ยงไดต่ํา 472,214  52.9 39.3 7.8 12.92 

ยอมรับความเสี่ยงไดสูง 517,686  54.0 37.6 8.4 5.24 

รวม 493,472  53.3 38.7 5.0 10.17 

ที่มา  :  จากการคํานวณ 
 
 สวนที่ 3  ปจจัยที่มีความสมัพันธกับขนาด รูปแบบ และจุดมุงหมาย ในการออมและ
การลงทุนของพนักงานภาคเอกชน 
 
 เปนการศึกษาปจจัยตางๆ ที่มีผลตอ  ขนาด  รูปแบบ  และจุดมุงหมายใน การออม
และการลงทุนของพนักงานภาคเอกชน  ปจจัยตางๆ จําแนกตามลักษณะทางเศรษฐกิจและ
สังคม  ไดแก  เพศ  อายุ  สถานภาพสมรส  ระดับการศึกษา  ประสบการณการออมและการ
ลงทุน  รายไดตอเดือน  ภาระหนี้สินตอเดือน  และ การยอมรับความเสี่ยง   ซ่ึงผลการศึกษา  
สามารถนํามาสรุปตามสมมติฐานผลการศึกษา  ไดดังน้ี 
 สมมติฐาน  1  : พนักงานภาคเอกชนที่มีลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคม การ
ยอมรับความเสี่ยงแตกตางกัน มีขนาด  รูปแบบ  และจุดมุงหมาย ของการออมและการลงทุนที่
แตกตางกัน 
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  3.1 ความสัมพันธของลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคม การยอมรับความ
เสี่ยง กับ ขนาดของการออมและการลงทุน 
   ทดสอบความสัมพันธระหวางเพศกับขนาดการออมและการลงทุนดวยคาสถิติ  
t-test พบวา  คาระดับนัยสําคัญทางสถิติจากการทดสอบ (Sig.)  มีคานอยกวาระดับนัยสําคัญ

ทางสถิติที่กําหนดไว  (α = 0.05)  จึงปฏิเสธสมมุติฐาน  นั่นคือ  พนักงานภาคเอกชนที่มีเพศ
ตางกัน  จะมีขนาดการออมและการลงทุนแตกตางกัน หรือ เพศมีความสัมพันธกับขนาดการ
ออมและการลงทุน 
   ทดสอบความสัมพันธระหวางอายุกับขนาดการออมและการลงทุน  ดวย
คาสถิติ  F-test พบวา  คาระดับนัยสําคัญทางสถิติจากการทดสอบ (Sig.)  มีคานอยกวาระดับ

นัยสําคัญทางสถิติที่กําหนดไว (α = 0.05)  จึงปฏิเสธสมมุติฐาน  น่ันคือ  พนักงานภาคเอกชนที่
มีอายุตางกัน มีขนาดการออมและการลงทุนแตกตางกัน หรือ อายุมีความสัมพันธกับขนาดการ
ออมและการลงทุน 
   ทดสอบความสัมพันธระหวางสถานภาพสมรสกับขนาดการออมและการลงทนุ 
ดวยคาสถิติ  t-test  พบวา  คาระดับนัยสําคัญทางสถิติจากการทดสอบ (Sig.)  มีคานอยกวา

ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่กําหนดไว (α = 0.05)  จึงปฏิเสธสมมุติฐาน  น่ันคือ  พนักงาน
ภาคเอกชนที่มีสถานภาพสมรสตางกัน มีขนาดการออมและการลงทุนแตกตางกัน  หรือ  
สถานภาพสมรสมีความสัมพันธกับขนาดการออมและการลงทุน 
   ทดสอบความสัมพันธระหวางระดับการศึกษากับขนาดการออมและการลงทุน  
ดวยคาสถิติ  t-test  พบวา  คาระดับนัยสําคัญทางสถิติจากการทดสอบ (Sig.)  มีคานอยกวา

ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่กําหนดไว (α = 0.05)  จึงปฏิเสธสมมุติฐาน  น่ันคือ  พนักงาน
ภาคเอกชนที่มีระดับการศึกษาตางกัน มีขนาดการออมและการลงทุนแตกตางกัน  หรือ  ระดับ
การศึกษามีความสัมพันธกับขนาดการออมและการลงทุน 
   ทดสอบความสัมพันธระหวางประสบการณการลงทุนกับขนาดการออมและ
การลงทุน  ดวยคาสถิติ  t-test  พบวา  คาระดับนัยสําคัญทางสถิติจากการทดสอบ (Sig.)  มีคา

นอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่กําหนดไว (α = 0.05)  จึงปฏิเสธสมมุติฐาน  น่ันคือ  
พนักงานภาคเอกชนที่มีประสบการณการลงทุนตางกัน  มีขนาดการออมและการลงทุนแตกตาง
กัน  หรือ  ประสบการณการลงทุนมีความสัมพันธกับขนาดการออมและการลงทุน 
   ทดสอบความสัมพันธระหวางรายไดตอเดือนกับขนาดการออมและการลงทุน  
ดวยคาสถิติ F-test  พบวา  คาระดับนัยสําคัญทางสถิติจากการทดสอบ (Sig.)  มีคานอยกวา

ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่กําหนดไว (α = 0.05)  จึงปฏิเสธสมมุติฐาน  น่ันคือ  พนักงาน
ภาคเอกชนที่มีรายไดตอเดือนตางกัน  มีขนาดการออมและการลงทุนแตกตางกัน  หรือ รายได
ตอเดือนมีความสัมพันธกับขนาดการออมและการลงทุน 
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   ทดสอบความสัมพันธระหวางภาระหนี้สินตอเดือนกับขนาดการออมและการ
ลงทุน  ดวยคาสถิติ  F-test  พบวา  คาระดับนัยสําคัญทางสถิติจากการทดสอบ (Sig.)  มีคา

นอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่กําหนดไว (α = 0.05)  จึงปฏิเสธสมมุติฐาน  น่ันคือ  
พนักงานภาคเอกชนที่มีภาระหนี้สินตอเดือนตางกัน  มีขนาดการออมและการลงทุนแตกตางกัน 
หรือ  ภาระหนี้สินตอเดือนมีความสัมพันธกับขนาดการออมและการลงทุน 
   ทดสอบความสัมพันธระหวางการยอมรับความเสี่ยงกับขนาดการออมและการ
ลงทุน  ดวยคาสถิติ  t-test  พบวา  คาระดับนัยสําคัญทางสถิติจากการทดสอบ (Sig.)  มีคา

มากกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่กําหนดไว (α = 0.05)  จึงยอมรับสมมุติฐาน  น่ันคือ  
พนักงานภาคเอกชนที่มีการยอมรับความเสี่ยงตางกัน  มีขนาดการออมและการลงทุนไม
แตกตางกัน  หรือ  การยอมรับความเสี่ยงไมมีความสัมพันธกับขนาดการออมและการลงทุน 
 
ตาราง 7  แสดงความสัมพันธของลักษณะทางเศรษฐกจิและสังคม การยอมรับความเสี่ยง กับ

ขนาดการออมและการลงทนุของพนักงานภาคเอกชน  
 

ลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคม Min Mean Max t/F Sig. 

1. เพศ 2.079.038* 
 ชาย 2,000 592,115 16,000,000  
 หญิง 2,000 371,683 4,290,000  
2. อายุ 12.384.000* 
 ต่ํากวา 30 ป 2,000 258,070 5,000,000  
 30 - 40  ป    10,000 571,123 6,640,000  
 มากกวา 40 ป 2,000 1,017,125 16,000,000  
3. สถานภาพสมรส -2.864.004* 
 โสด / หยาราง 2,000 383,215 5,000,000  
 สมรส 2,000 698,234 16,000,000  
4. ระดับการศกึษา -2.424.016* 
 ต่ํากวาตร/ีเทยีบเทาปริญญาตร ี 2,000 414,914 16,000,000  
 สูงกวาตร ี 5,000 700,578 6,640,000  
5. ประสบการณการลงทุน -4.987.000* 
 ประสบการณต่ํา 2,000 322,589 3,000,000  
 ประสบการณสูง 8,000 878,305 16,000,000  
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ตาราง 7  (ตอ) 
 

ลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคม Min Mean Max t/F Sig. 

6. รายไดตอเดือน 16.389.000* 
 นอยกวา 20,000  บาท 2,000 142,235 900,000  
 20,000 - 30,000 บาท 4,000 315,612 2,950,000  
 30,001 - 40,000 บาท 2,000 369,023 1,250,000  
 มากกวา  40,000 บาท   10,000 1,074,668 16,000,000  
7. ภาระหนี้สินตอเดือน 3.119.026* 
 นอยกวา 5,000  บาท 2,000 463,643 16,000,000  
 5,000 - 10,000 บาท 5,000 346,578 3,600,000  
 10,001 - 15,000 บาท 2,000 448,915 4,290,000  
 มากกวา  15,000 บาท  5,000 835,552 6,640,000  
8. การยอมรับความเสีย่ง - .428.669 
 การยอมรับความเสี่ยงไดต่าํ 5,000 472,214 5,000,000  
 การยอมรับความเสี่ยงไดสงู 2,000 517,686 16,000,000  
  493,472  

ที่มา  :  จากการคํานวณ 
 
  3.2 ความสัมพันธของลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคมของพนักงานภาค 
เอกชน การยอมรับความเสี่ยง กับ ลกัษณะรูปแบบของการออมและการลงทุน 
   ทําการทดสอบคาความสัมพันธ ดวยคาทางสถิติไคสแควร โดยทําการทดสอบ
ความสัมพันธระหวางการยอมรับความเสีย่ง และ ลักษณะของรูปแบบของการออมและการลงทนุ 
โดย แบงรูปแบบการลงทุนออกเปน  3 ลกัษณะดังตอไปน้ี 
   -  การออมและการลงทุนในรูปตัวเงิน 
   -  การออมและการลงทุนในรูปตราสารทางการเงิน 
   -  การออมและการลงทุนในรูปสินทรัพย 
 
 1)  ความสัมพันธของลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคมของพนักงานภาคเอกชน การ
ยอมรับความเสี่ยง และ รูปแบบการออมและการลงทุนในรูปตัวเงิน 
  ผลการทดสอบความสัมพันธระหวางลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคมของพนักงาน
ภาคเอกชน การยอมรับความเสี่ยง และ รูปแบบการออมและการลงทุนในรูปเงินสด โดยทําการ
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ทดสอบสมมติฐานดวยคาทางสถิติไคสแควร ณ คาระดับนัยสําคัญทางสถิติจากการทดสอบ 

(Sig.) โดยทําการกําหนดระดับนัยสําคัญทางสถิติไว α = 0.05 ไดผลการทดสอบสมมติฐานดังน้ี 
 

  กลุมที่ยอมรบัสมมติฐาน (ไมมีความสมัพันธระหวางกัน) 
  ปจจัยดานลักษณะเศรษฐกิจและสังคมของพนักงานภาคเอกชน การยอมรับความ
เสี่ยง ตางๆ ที่มีความสัมพันธกับ รูปแบบการออมและการลงทุนในรูปตัวเงิน ไดแก เพศ, ระดับ
การศึกษา, ประสบการณในการลงทุน, รายไดตอเดือน และ ระดับการยอมรับความเสี่ยงของ
กลุมตัวอยาง  
  อธิบายไดวาปจจัยดังกลาวขางตนไมมีความสัมพันธ กับ รูปแบบการออมและการ
ลงทุนในรูปตวัเงิน 
 

  กลุมที่ปฏิเสธสมมติฐาน (มีความสัมพันธระหวางกัน) 
  ปจจัยดานลักษณะเศรษฐกิจและสังคมของพนักงานภาคเอกชน การยอมรับความ
เสี่ยง ตางๆ ที่มีความสัมพันธกับ รูปแบบการออมและการลงทุนในรูปตัวเงิน ไดแก อายุ, 
สถานภาพสมรส, รายจายตอเดือน และ ภาระหนี้สินของกลุมตัวอยาง  
  อธิบายไดวา ปจจัยดังกลาวขางตน มีความสัมพันธ กับรูปแบบการออมและการ
ลงทุนในรูปตัวเงิน 
 
ตาราง 8  แสดงการเปรียบเปรียบเทียบการออมและการลงทุนในรูปตัวเงิน ของพนักงาน

ภาคเอกชนที่มีลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคม การยอมรับความเสี่ยงแตกตางกัน 
 

รูปแบบการออมและการลงทุนในรูปตัวเงิน ลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคม 
การยอมรับความเสี่ยง χ2 Sig. 

1. เพศ 1.38 .240 
2. อายุ 10.920 .004 * 
3. สถานภาพสมรส 11.796 .003 * 
4. ระดับการศกึษา 3.453 .178 
5. ประสบการณการลงทุน 3.709 .054 
6. รายไดตอเดือน 6.456 .091 
7. รายจายตอเดือน 14.524 .002 * 
8. ภาระหนี้สินตอเดือน 26.401 .000 * 
9. การยอมรับความเสีย่ง .726 .394 

ที่มา  :  จากการคํานวณ 
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 2) ความสัมพันธของลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคมของพนักงานภาคเอกชน การ
ยอมรับความเสี่ยง และ รูปแบบการออมและการลงทุนในรูปตราสารทางการเงิน 
  ผลการทดสอบความสัมพันธระหวางลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคมของพนักงาน
ภาคเอกชน การยอมรับความเสี่ยง และ รูปแบบการออมและการลงทุนในรูปตราสารทางเงิน 
โดยทําการทดสอบสมมติฐานดวยคาทางสถิติไคสแควร ณ คาระดับนัยสําคัญทางสถิติจากการ

ทดสอบ (Sig.) โดยทําการกําหนดระดับนัยสําคัญทางสถิติไว α = 0.05 ไดผลการทดสอบ
สมมติฐานดังน้ี 
 

 กลุมที่ยอมรบัสมมติฐาน (ไมมีความสมัพันธระหวางกัน) 
 ปจจัยดานลักษณะเศรษฐกิจและสังคมของพนักงานภาคเอกชน การยอมรับความเสีย่ง 
ตางๆ ที่มีความสัมพันธกับ รูปแบบการออมและการลงทุนในรูปตราสารทางการเงิน ไดแก เพศ 
และ ระดับการยอมรับความเสี่ยงของกลุมตัวอยาง  
 อธิบายไดวา เพศ และ ระดับการยอมรับความเสี่ยง ไมมีความสัมพันธ กับ รูปแบบ
การออมและการลงทุนในรูปตราสารทางการเงิน 
 
 กลุมที่ปฏิเสธสมมติฐาน (มีความสัมพันธระหวางกัน) 
 ปจจัยดานลักษณะเศรษฐกิจและสังคมของพนักงานภาคเอกชน การยอมรับความเสีย่ง 
ตางๆ ที่มีความสัมพันธกับ รูปแบบการออมและการลงทุนในรูปตราสารทางการเงิน ไดแก อายุ, 
สถานภาพสมรส, ระดับการศึกษา, ประสบการณการลงทุน, รายไดตอเดือน, รายจายตอเดือน 
และ ภาระหนี้สินของกลุมตัวอยาง  
 อธิบายไดวา ปจจัยดังกลาวขางตนทั้งหมด มีความสัมพันธ กับรูปแบบการออมและ
การลงทุนในรูปตราสารทางการเงิน 
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ตาราง 9 การเปรียบเปรยีบเทียบ การออมและการลงทนุในรูปตราสารทางการเงิน ของพนักงาน
ภาคเอกชนทีมี่ลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคม การยอมรับความเสี่ยงแตกตางกัน 

 

รูปแบบการออมและการลงทุนในรูปตราสารทาง
การเงิน 

ลักษณะทางเศรษฐกิจและ
สังคม การยอมรับความเสี่ยง 

χ2 Sig. 

1. เพศ 1.44 .704 
2. อายุ 37.622 .000 * 
3. สถานภาพสมรส 8.898 .012 * 
4. ระดับการศกึษา 6.189 .045 * 
5. ประสบการณการลงทุน 23.495 .000 * 
6. รายไดตอเดือน 21.909 .000 * 
7. รายจายตอเดือน 28.182 .000 * 
8. ภาระหนี้สินตอเดือน 8.360 .039 * 
9. การยอมรับความเสีย่ง 3.024 .082 

ที่มา  :  จากการคํานวณ 
 
 3) ความสัมพันธของลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคมของพนักงานภาคเอกชน การ
ยอมรับความเสี่ยง และ รูปแบบการออมและการลงทุนในรูปสินทรัพย 
  ผลการทดสอบความสัมพันธระหวางลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคมของพนักงาน
ภาคเอกชน การยอมรับความเสี่ยง และ รูปแบบการออมและการลงทุนในรูปสินทรัพย โดยทํา
การทดสอบสมมติฐานดวยคาทางสถิติไคสแควร ณ คาระดับนัยสําคัญทางสถิติจากการทดสอบ 

(Sig.) โดยทําการกําหนดระดับนัยสําคัญทางสถิติไว α = 0.05 ไดผลการทดสอบสมมติฐานดังน้ี 
 
 กลุมที่ยอมรบัสมมติฐาน (ไมมีความสมัพันธระหวางกัน) 
 ปจจัยดานลักษณะเศรษฐกิจและสังคมของพนักงานภาคเอกชน การยอมรับความเสีย่ง 
ตางๆ ที่ มีความสัมพันธกับ รูปแบบการออมและการลงทุนในรูปสินทรัพย ไดแก เพศ , 
สถานภาพสมรส, ระดับการศึกษา รายไดตอเดือน และระดับการยอมรับความเสี่ยงของกลุม
ตัวอยาง  
 อธิบายไดวา ปจจัยดังกลาวขางตน ไมมีความสัมพันธ กับ รูปแบบการออมและการ
ลงทุนในรูปสินทรัพย 
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 กลุมที่ปฏิเสธสมมติฐาน (มีความสัมพันธระหวางกัน) 
 ปจจัยดานลักษณะเศรษฐกิจและสังคมของพนักงานภาคเอกชน การยอมรับความเสีย่ง 
ตางๆ ที่ มีความสัมพันธกับ รูปแบบการออมและการลงทุนในรูปสินทรัพย ไดแก อายุ, 
ประสบการณการลงทุน, รายจายตอเดือน และ ภาระหนี้สินของกลุมตัวอยาง  
 อธิบายไดวา ปจจัยดังกลาวขางตนทั้งหมด มีความสัมพันธ กับรูปแบบการออมและ
การลงทุนในรูปสินทรัพย 
 

ตาราง 10  แสดงการเปรียบเปรียบเทียบรูปแบบการออมและการลงทุนในรูปสินทรัพยของ
พนักงานภาคเอกชนที่มีลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคม การยอมรับความเสี่ยงแตกตางกัน 

 

รูปแบบการออมและลงทุนในรูปสินทรัพย ลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคม 
การยอมรับความเสี่ยง χ2 Sig. 

1. เพศ 2.876 .090 
2. อายุ 8.354 .015 * 
3. สถานภาพสมรส 1.258 .533 
4. ระดับการศกึษา 1.988 .370 
5. ประสบการณการลงทุน 11.699 .001 * 
6. รายไดตอเดือน 5.593 .133 
7. รายจายตอเดือน 10.177 .017 * 
8. ภาระหนี้สินตอเดือน 11.648 .009 * 
9. การยอมรับความเสีย่ง .000 .987 

ที่มา  :  จากการคํานวณ 
 
 3.3  ความสัมพันธของจุดมุงหมาย กับ รูปแบบของการออมและการลงทุน 
 จากการศึกษาจุดมุงหมายของการออมและการลงทุน  พบวา  จุดมุงหมายในการออม
และการลงทุนที่พนักงานภาคเอกชนใหความสําคัญในระดับปานกลาง  ไดแก  ความปลอดภัย
ของเงินลงทุน  รายไดผลตอบแทนที่แนนอน  ความงอกเงยของเงินทุน  การกระจายเงินลงทุน  
ความพอใจดานภาษี   ความรูและประสบการณในการลงทุน  อํานาจในการบริหาร  และสิทธิ
พิเศษตางๆ  สวนจุดมุงหมายที่ภาคเอกชนใหความสําคัญในระดับนอย  ไดแก  สภาพคลองใน
การซื้อขาย  สภาพคลองในการเปลี่ยนเปนเงินสด  สรางความมั่นคงในระยะยาว  รักษาอํานาจ
ซ้ือใหคงไว 
 จุดมุงหมายของการออมและการลงทุนที่พนักงานภาคเอกชนใหความสําคัญสูงสุด  
ไดแก  ความงอกเงยของเงินทุน  คิดเปนคาเฉลี่ย  3.01  รองลงมาเปนความปลอดภัยของ



 70

เงินทุน  คิดเปนคาเฉลี่ย  3.00  และ ความรูและประสบการณในการลงทุน คิดเปนคาเฉลี่ย 2.90 
ตามลําดับ  เม่ือจําแนกตามรูปแบบของการออมและการลงทุน  พบวา  จุดมุงหมายสําคัญที่
พนักงานลงทุนในรูปแบบตัวเงิน  ไดแก  ความปลอดภัยของเงินทุน  คิดเปนคาเฉลี่ย  3.79  
รองลงมาเปน  รายไดและผลตอบแทนที่แนนอน คิดเปนคาเฉลี่ย 3.13 และสภาพคลองในการซื้อ
ขาย คิดเปนคาเฉลี่ย 3.01 ตามลําดับ  จุดมุงหมายสําคัญที่พนักงานลงทุนในรูปแบบตราสาร  
ไดแก  ความพอใจดานภาษี คิดเปนคาเฉลี่ย 3.21 รองลงมาเปนความงอกเงยของเงินทุน คิด
เปนคาเฉลี่ย 2.89 และ รายไดและผลตอบแทนที่แนนอน คิดเปนคาเฉลี่ย 2.87 ตามลําดับ  
จุดมุงหมายสําคัญที่พนักงานลงทุนในรูปแบบสินทรัพย  ไดแก  สรางความมั่นคงในระยะยาว คิด
เปนคาเฉลี่ย 3.33  รองลงมาเปน  ความรูและประสบการณในการลงทุน คิดเปนคาเฉลี่ย 3.26  
และ ความงอกเงยของเงินทุน คิดเปนคาเฉลี่ย 3.21 ตามลําดับ 
 

ตาราง 11  แสดงคาเฉลี่ยจุดมุงหมายของการออมและการลงทุนในรปูแบบตางๆ   
 

รูปแบบการออม 
และการลงทนุ จุดมุงหมาย 

ในการออมและการลงทุน 

ตัว
เงิ
น 

ตร
าส
าร

 

สิน
ทร

ัพย
 Mean แปลผล 

1.   ความปลอดภัยของเงินลงทุน 3.791 2.85 3.08 3.002 ปานกลาง 

2.   สภาพคลองในการซื้อขาย 3.013 2.13 2.88 2.45 นอย 

3.   รายไดผลตอบแทนที่แนนอน 3.132 2.873 2.52 2.77 ปานกลาง 

4.   ความงอกเงยของเงินทุน 3.00 2.892 3.213 3.011 ปานกลาง 

5.   การกระจายเงินลงทุน 2.94 2.49 2.75 2.62 ปานกลาง 

6.   ความพอใจดานภาษี 2.66 3.211 1.89 2.72 ปานกลาง 

7.   สภาพคลองในการเปลีย่นเปนเงินสด 2.47 2.06 2.56 2.26 นอย 

8.   ความรูและประสบการณในการลงทนุ 2.09 2.82 3.262 2.903 ปานกลาง 

9.   อํานาจในการบริหาร 2.37 2.80 2.95 2.81 ปานกลาง 

10. สิทธิพิเศษตางๆ 2.27 2.61 3.14 2.76 ปานกลาง 

11. สรางความมั่นคงในระยะยาว 2.49 2.02 3.331 2.49 นอย 

12. รักษาอํานาจซื้อใหคงไว 2.00 2.66 3.17 2.59 นอย 

ที่มา  :  การคํานวณจากขอมูลในแบบสอบถาม 
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 สวนที่ 4  ความสัมพันธของปจจัยที่มีผลตอขนาดการออมและการลงทุนของพนักงาน
ภาคเอกชน 
 เปนการศึกษาความสัมพัธระหวางลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคมตอขนาด และ
สัดสวน ของการออมและการลงทุนของพนักงานภาคเอกชน  สามารถสรุปได  ดังน้ี 
 
 สมมติฐานที่  2  : ขนาดของการออมและการลงทุน นาจะมีความสัมพันธเชิงบวกกบั
รายได การมีประสบการณการลงทุนที่ยาวนาน  
 
 แบบจําลองที่ 1  แสดงถึงความสัมพันธของลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคมกับขนาด
การออมและการลงทุนของพนักงานภาคเอกชน 
 

Y1 = 59,766.5 – 181,075 Sex + 42,232.7Age1 +269,149.5 Age2 

Sig. (t-Statistic)  (0.838) (0.078) (0.748) (0.168) 
      
  +128,747.8 status +130,489.1 EDU + 455,095.7EXP + 67,889.4 Inc1 
  (0.299) (0.280) (0.000)* (0.650) 
      
  +474,34.55 Inc2 +677,839.2 Inc3 -127,430.01 Lia1 -240,660.83 Lia2 
  (0.804) (0.001)* (0.310) (0.101) 
      
  -190,542.80 Lia3 +118,915.1 Risk   
  (0.243) (0.242)   

 
 R2    =  .174 
 Sig. (F-Statistic) =  .000 * 
 
 โดยที่  Y1   แทน ขนาดการออมและการลงทนุ (มูลคา) หนวยเปนบาท 
   Sex  คือ เพศ  (กําหนดให เพศหญิง = 0 , เพศชาย= 1) 
   Age1  คือ อายุ  (กําหนดให ชวงอายุต่ํากวา 30 ป =1, ชวงอายุอ่ืนๆ = 0)  
   Age2  คือ อายุ  (กําหนดให ชวงอายุมากกวา 40 ป =1, ชวงอายุอ่ืนๆ = 0)  
   Sta  คือ สถานภาพสมรส  (กําหนดให โสด / หมาย หยาราง = 0, 

สมรส = 1) 
   Edu  คือ ระดับการศึกษา  (กําหนดให ต่ํากวาจนถงึเทียบเทาปรญิญาตรี    

= 0 , สูงกวาปริญญาตรี = 1) 
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   Exp  คือ ประสบการณในการลงทุน  (กําหนดให มีประสบการณนอย
กวา 2.24 ป = 0 , มีประสบการณมากกวาหรือเทากับ 2.24 
ป = 1) 

   Inc1  คือ รายไดตอเดือน  (กําหนดให รายได 20001–30000 = 1, 
รายไดกลุมอ่ืน = 0) 

   Inc2  คือ รายไดตอเดือน  (กําหนดให รายได 30001–40000 = 1, 
รายไดกลุมอ่ืน = 0) 

   Inc3  คือ รายไดตอเดือน  (กําหนดให รายไดมากกวา 40000 = 1, 
รายไดกลุมอ่ืน = 0) 

   Lia1  คือ ภาระหนี้สินตอเดือน (กําหนดให ภาระหนี้ 5,001 – 10,000 = 
1, ภาระหนี้กลุมอ่ืนๆ = 0) 

   Lia2  คือ ภาระหนี้สินตอเดือน (กําหนดให ภาระหนี้ 10,001 – 15,000 
= 1, ภาระหนี้กลุมอ่ืนๆ = 0) 

   Lia3  คือ ภาระหนี้สินตอเดือน (กําหนดให ภาระหนี้มากกวา 15,000 = 
1, ภาระหนี้กลุมอ่ืนๆ = 0) 

   Risk  คือ การยอมรับความเสี่ยง (กําหนดให คะแนนเฉลี่ยนอยกวา 
2.61 = 1 , มากกวาหรือเทากับ 2.61 = 2) 

 
 จากแบบจําลองที่ 1 ไดคา R2 เทากับ 0.174 แสดงใหเห็นไดวา ขนาดการออมและ
การลงทุนของพนักงานเอกชน น้ันสามารถอธิบายไดดวยปจจัยเหลานี้ คิดเปนรอยละ 17.4 และ
สามารถอธิบายไดดวยปจจัยอ่ืนๆ นอกจากปจจัยที่ไดมีการระบุในแบบจําลองนี้ อีกรอยละ 82.6 
จากคาสถิติ F – test พบวา คาระดับนัยสําคัญทางสถิติในการทดสอบ (Significant) มีคานอย
กวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ไดกําหนดไวในการศึกษาที่ระดับความเชื่อม่ันที่ 95% (α = 0.05) 
แสดงใหเห็นวา แบบจําลองนี้สามารถนํามาใชอธิบายแนวโนมหรือทิศทางของขนาดการออมและ
การลงทุนของพนักงานภาคเอกชนอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อม่ันของขอมูลที่
รอยละ 95 
 จากคาสถิติ T – Statistic ที่ใชในการทดสอบคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ พบวา มีระดับ
นัยสําคัญทางสถิติจากการทดสอบ (Significant) ของปจจัยไดแก ปจจัยดานประสบการณในการ
ลงทุน และรายไดตอเดือน (มากกวา 40,000 บาท) ที่มีระดับนัยสําคัญทางสถิติ โดยแสดงใหเห็น
วา ปจจัยดังกลาวเหลานั้น มีความสัมพันธกับขนาดการออมและการลงทุนอยางมีนัยสําคัญทาง
สถิติ ณ ระดับความเชื่อม่ันที่รอยละ 95 
 โดยเมื่อนํามาอธิบายแตละปจจัยดวยการศึกษาที่คาสัมประสิทธิ์  จะเห็นวา
ประสบการณการลงทุนของนักลงทุน มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 455,095.7  กลุมตัวอยางที่มี
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ประสบการณนอยกวา 2.24 ป จะมีขนาดของการออมและการลงทุนที่แตกตางกับกลุมตัวอยางที่
มีประสบการณการลงทุนมากกวาหรือเทากับ 2.24 ป อยู 455,095.7 บาท หรือสามารถอธิบาย
ไดวา ประสบการณการลงทุนมีความสัมพันธกับขนาดของการออมและการลงทุนในทิศทาง
เดียวกัน 
 ปจจัยเกี่ยวกับรายไดตอเดือน โดยกลุมตัวอยางที่รายไดตอเดือนที่มากกวา 40,000 
บาทตอเดือนจะ มีคาสัมประสิทธ เทากับ 677,839.2 ซ่ึงสามาถนํามาอธิบายไดวา กลุมตัวอยาง
ที่มีชวงของรายไดตอเดือนมากกวา 40,000 บาทและกลุมตัวอยางที่มีรายไดในระดับอ่ืน ของการ
ออมและการลงทุนที่แตกตางกัน โดยเมื่อมีชวงรายไดตอเดือนตั้งแต 40,000 บาทตอเดือน จะมี
ขนาดการออมและการลงทุนมากกวากลุมอ่ืนๆอยูที่ 677,839.2 บาท โดยกลุมตัวอยางที่มีรายได
ตอเดือนมากกวา 40,000 บาท  
 
 สมมติฐานที่  3  : สัดสวนของการออมและการลงทุนในรูปตัวเงินนาจะมีความสัมพันธ
เชิงบวกกบัพนักงานภาคเอกชนที่มีการยอมรับความเสีย่งต่ํา 
 
 แบบจําลองที่ 2  แสดงถึงความสัมพันธของลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคม กับ
สัดสวนการออมและการลงทุนในรูปตวัเงินของพนักงานภาคเอกชน 
 

Y2 = -56,211.67 - 46,867.40 Sex -84,487.6 Age1 + 34,129.9 Age2 

Sig. (t-Statistic)  (0.776) (0.474) (0.314) (0.784) 

      

  +895,15.1 status - 53,063.2 EDU + 167,190.5 EXP + 66,153.2 Inc1 

  (0.257) (0.491) (0.019)* (0.488) 

      

  +160,078.5 Inc2 + 439,303.1 Inc3 -125,397.4 Lia1 -149,698.3 Lia2 

  (0.190) (0.001)* (0.118) (0.109) 

      

  -390,844.2 Lia3 + 43,535.0 Risk   

  (0.000)* (0.502)   

 
 R2    =  .090 
 Sig. (F-Statistic) =  .000 * 
 
 



 74

 โดยที่  Y2   แทน จํานวนการออมและการลงทนุในรูปตวัเงิน (มูลคา) หนวยเปนบาท 
   Sex  คือ เพศ  (กําหนดให เพศหญิง = 0 , เพศชาย= 1) 
   Age1  คือ อายุ  (กําหนดให ชวงอายุต่ํากวา 30 ป =1, ชวงอายุอ่ืนๆ = 0)  
   Age2  คือ อายุ  (กําหนดให ชวงอายุมากกวา 40 ป =1, ชวงอายุอ่ืนๆ = 0)  
   Sta  คือ สถานภาพสมรส  (กําหนดให โสด / หมาย หยาราง = 0 , 

สมรส = 1) 
   Edu  คือ ระดับการศึกษา  (กําหนดให ต่ํากวาจนถงึเทียบเทาปรญิญาตรี 

= 0 , สูงกวาปริญญาตรี = 1) 
   Exp  คือ ประสบการณในการลงทุน  (กําหนดให มีประสบการณนอย

กวา 2.24 ป = 0 , มีประสบการณมากกวาหรือเทากับ 2.24 ป 
= 1) 

   Inc1  คือ รายไดตอเดือน  (กําหนดให รายได 20001–30,000 = 1, 
รายไดกลุมอ่ืน = 0) 

   Inc2  คือ รายไดตอเดือน  (กําหนดให รายได 30001–40,000 = 1, 
รายไดกลุมอ่ืน = 0) 

   Inc3  คือ รายไดตอเดือน  (กําหนดให รายไดมากกวา40,000 = 1, 
รายไดกลุมอ่ืน = 0) 

   Lia1  คือ ภาระหนี้สินตอเดือน (กําหนดให ภาระหนี้ 5,001 – 10,000 = 
1, ภาระหนี้กลุมอ่ืนๆ = 0) 

   Lia2  คือ ภาระหนี้สินตอเดือน (กําหนดให ภาระหนี้ 10,001 – 15,000 = 
1, ภาระหนี้กลุมอ่ืนๆ = 0) 

   Lia3  คือ ภาระหนี้สินตอเดือน (กําหนดให ภาระหนี้มากกวา 15,000 = 
1, ภาระหนี้กลุมอ่ืนๆ = 0) 

   Risk  คือ การยอมรับความเสี่ยง (กําหนดให คะแนนเฉลี่ยนอยกวา 2.61 
= 1 , มากกวาหรือเทากับ 2.61 = 2) 

 
 จากแบบจําลองที่ 2 ซ่ึงแสดงใหเห็นถึงความสัมพันธระหวางลักษณะทางเศรษฐกิจ
และสังคม กับ สัดสวนการออมและการลงทุนในรูปตัวเงินของพนักงานภาคเอกชน โดยเมื่อนํามา
ศึกษาดวยคาสถิติสหสัมพันธเชิงเสน พบวา มีคา R2 เทากับ 0.09 แสดงวา สัดสวนการออมและ
การลงทุนในรูปตัวเงิน สามารถนํามาอธิบายไดดวยปจจัยดานลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคม
เหลานี้ ไดรอยละ 9.0 และสามารถอธิบายไดจากปจจัยอ่ืนๆ ที่นอกเหนือจากปจจัยที่ไดระบุใน
แบบจําลอง รอยละ 91 โดยเมื่อศึกษาจากคาสถิติ F – test พบวา คาระดับนัยสําคัญทางสถิติ
จากการทดสอบ (Significant) มีคานอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่กําหนดไว ในการศึกษาที่
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ระดับความเชื่อม่ันที่ 95% (α = 0.05) แสดงใหเห็นวา แบบจําลองนี้สามารถนํามาใชอธิบาย
แนวโนมหรือทิศทางของสัดสวนการออมและการลงทุนในรูปของตัวเงินของพนักงานภาคเอกชน
อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อม่ันของขอมูลที่รอยละ 95 
 จากคาสถิติ T – Statistic ที่ใชในการทดสอบคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ พบวา มีระดับ
นัยสําคัญทางสถิติจากการทดสอบ (Significant) ของปจจัยไดแก ปจจัยดานประสบการณในการ
ลงทุน รายไดตอเดือน (มากกวา 40,000 บาท) และภาระหนี้สินตอเดือน (มากกวา 15,000 บาท
ตอเดือน) ที่ มีระดับนัยสําคัญทางสถิติ โดยแสดงใหเห็นวา ปจจัยดังกลาวเหลานั้น มี
ความสัมพันธกับขนาดการออมและการลงทุนอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อม่ันที่
รอยละ 95 
 โดยเมื่อนํามาอธิบายแตละปจจัยดวยการศึกษาที่คาสัมประสิทธิ์จะเห็นวาประสบการณ
การลงทุนของนักลงทุน มีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 167,190.5 กลุมตัวอยางที่มีประสบการณนอย
กวา 2.24 ป จะมีขนาดของการออมและการลงทุนที่แตกตางกับกลุมตัวอยางที่มีประสบการณ
การลงทุนมากกวาหรือเทากับ 2.24 ป อยู 167,190.5 บาท หรือ สามารถอธิบายไดวา 
ประสบการณการลงทุนมีความสัมพันธกับปริมาณของการออมและการลงทุนที่เปนเงินสดใน
ทิศทางเดียวกัน 
 ปจจัยเกี่ยวกับรายไดตอเดือน โดยกลุมตัวอยางที่รายไดตอเดือนที่มากกวา 40,000 
บาทตอเดือนจะ มีคาสัมประสิทธ เทากับ 439,303.1  ซ่ึงสามาถนํามาอธิบายไดวา กลุมตัวอยาง
ที่มีชวงของรายไดตอเดือนมากกวา 40,000 บาทและกลุมตัวอยางที่มีรายไดในระดับอ่ืน ของปริ
มารการออมและการลงทุนในรูปเงินสดที่แตกตางกัน โดยเม่ือมีชวงรายไดตอเดือนตั้งแต 40,000 
บาทตอเดือน จะมีขนาดการออมและการลงทุนในรูปเงินสดมากกวากลุมอ่ืนๆ อยูที่ 439,303.1  
บาท โดยกลุมตัวอยางที่มีรายไดตอเดือนมากกวา 40,000 บาท  
 ปจจัยเกี่ยวกับภาระหนี้สินตอเดือน (มากกวา 15,000 บาทตอเดือน) มีคาสัมประสิทธ 
เทากับ -390,844.2 ซ่ึงสามาถนํามาอธิบายไดวา กลุมตัวอยางที่มีระดับภาระหนี้สินตอเดือน 
(กลุมที่มีรายไดมากกวา 15,000 บาท) จะมีสัดสวนของการออมและการลงทุนในรูปตัวเงินที่
แตกตางกัน โดยเมื่อมีระดับภาระหนี้สินตอเดือนมากกวา 15,000 บาทตอเดือน จะมีสัดสวนการ
ออมและการลงทุนในรูปตัวเงินที่ลดลง 390,844.2 บาท เม่ือนํามาเปรียบเทียบกับกลุมประชากร
อ่ืนๆ หรือ ภาระหนี้สินตอเดือน มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกันกับ ขนาดของการออม
และการลงทุนในรูปตัวเงิน 
 
 
  
 



บทที่  5 
สรุป อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 

 

ความมุงหมายของการวิจัย 
 ในการศึกษาวิจัยครั้งน้ี ผูวิจัยไดตั้งจุดมุงหมายไวดังน้ี 
 1. เพ่ือศึกษา ขนาด รูปแบบ และจุดมุงหมาย ในการออมและการลงทุนของพนักงาน
ภาคเอกชน 
 2. เพ่ือศึกษาปจจัยที่ผลตอขนาดการออมและการลงทุนของพนักงานภาคเอกชน 
 

ความสําคัญของการวิจัย 
 1. เพ่ือเสนอแนะเชิงนโยบาย และมาตรการตอผูสนใจ พัฒนาความรูความเขาใจ
เกี่ยวกับการออมและการลงทุนในประเทศ อันจะชวยสรางเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ  
 2. เพ่ือผูประกอบการและนักลงทุนสามารถนําผลการวิจัยไปกําหนดกลยุทธในการ
พัฒนาธุรกิจ 
 3. เพ่ือเปนขอมูลและเสนอแนวทางสําหรับผูที่ทําการศึกษาวิจัยในเรื่องที่เกี่ยวของใน
อนาคต 
 4. เพ่ือเสนอแนวทางในการใหบริการเกี่ยวกับการออมและการลงทุนรูปแบบใหมๆ  
 

ขอบเขตของการวิจัย 
 ประชากรที่ใชในการวิจัย 

  ประชากรที่ใชในการวิจัยครั้งน้ี  คือ  พนักงานที่ทํางานอยูในภาคเอกชน โดยผูวิจัย 
สุมตัวอยางจากพนักงานที่ทํางานในนิติบุคคลในภาคเอกชนที่มีผลประกอบการสูงสุด 100 
อันดับแรกในประเทศไทย จากการรายงานผลประกอบการนิติบุคคลของกรมพัฒนาธุรกิจการคา 
ป 2547 (dbd.go.th 19 มี.ค.2550 18.35 น.)  เน่ืองจากนิติบุคคลในภาคเอกชนที่มีผล
ประกอบการสูงสุด 100 อันดับแรก เปนกิจการที่มีความมั่นคงสูง มีผลประกอบการดี พนักงาน
ในกิจการยอมไดรับผลตอบแทนหรือรายไดสูงตามไปดวย  ดังน้ัน  พนักงานที่ทํางานอยูในนิติ
บุคคลในภาคเอกชนที่มีผลประกอบการสูงสุด 100 อันดับแรก ถือเปนผูที่มีความสามารถในการ
ออมและการลงทุน ผูวิจัยจึงใชเปนกลุมประชากรดังกลาวในการศึกษาวิจัยครั้งน้ี 
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กลุมตวัอยางที่ใชในการวิจัย 
เน่ืองจากไมทราบจํานวนที่แนชัดของประชากร ผูวิจัยจึงไดทําการกําหนดขนาดของ

กลุมตัวอยางที่ใชในการวิจัยครั้งนี้ โดยใชสูตรการคํานวณประชากรกรณีไมทราบจํานวน (เพ็ญ
แข ศิริวรรณ.2546: 55) เพ่ือนําไปประมาณสัดสวนของประชากร โดยกําหนดความเชื่อม่ัน 95 
% ความผิดพลาดไมเกิน 5% ไดกลุมตัวอยางจํานวน 400 ตัวอยาง โดยใชวิธีการสุมเลือกกลุม
ตัวอยางแบบงาย โดยทําการสุมตัวอยางจากนิติบุคคลในภาคเอกชนที่มีผลประกอบการสูงสุด 
100 อันดับแรก มาจํานวน 20 แหง โดยกําหนดกลุมตัวอยางแหงละ 20 คน 

 

วิธีดําเนินการวิจัย  
วิธีการเลือกกลุมตัวอยาง 

 ผูวิจัยไดใชวิธีการสุมตัวอยางแบงเปน 2 ขั้นตอน ดังน้ี  
 ขั้นตอนที่ 1 ใชวิธีการสุมอยางงาย (Simple Random Sampling) โดยจับฉลากจาก

บริษัทที่มีผลประกอบการสูงสุด 100 อันดับแรกในประเทศไทย มา 20 แหง ไดแก บมจ. ปตท.  
บมจ. ปูนซิเมนตไทย  บมจ. แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส  บมจ. ธนาคารไทยพาณิชย  บมจ. 
ธนาคารกรุงเทพ  บมจ. ธนาคารกสิกรไทย  บมจ. ไทยออยล  บมจ. ธนาคารกรุงไทย  บมจ. 
การบินไทย  บมจ. ชิน คอรปอเรชั่น  บจ. มิตซูบิชิ มอเตอรส (ประเทศไทย)  บมจ. ทาอากาศ
ยานไทย  บจ. โตโยตา มอเตอร ประเทศไทย  บจ. ตรีเพชรอีซูซุเซลส  บจ. มิตซูบิชิ อีเล็คทริค 
คอนซูมเมอร โปรดักส(ประเทศไทย)  บจ. ออโตอัลลายแอนซ (ประเทศไทย)  บจ. อีซูซุมอเตอร
(ประเทศไทย)  บจ. ฮอนดา ออโตโมบิล (ประเทศไทย)  บจ. เครือเจริญโภคภัณฑ  และบมจ. 
แคล-คอมพ อีเล็คโทรนิคส (ประเทศไทย)  ตามลําดับ 

ขั้นตอนที่ 2 ใชวิธีการเลือกตัวอยางโดยความสะดวก (Convenience Sampling) ใน
การเก็บขอมูลระหวางวันที่ 10 กรกฎาคม – 10 สิงหาคม พ.ศ. 2550 โดยกําหนดโควตา (Quota 
Sampling) ในการเก็บขอมูลนิติบุคคล 20 แหง แตละที่เก็บเปนจํานวน 20 ชุด 

 

เคร่ืองมือที่ใชในการวิจัย 
 เครื่องมือที่ใชในการวิจัยครั้งน้ี เปนแบบสอบถามที่ไดสรางขึ้น โดยจําแนกเปน 4 สวน
ดังน้ี 
 สวนที่ 1 ขอมูลทั่วไป เปนคําถามขอมูลทั่วไป หรือลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคม
ของพนักงานภาคเอกชน โดยมีลักษณะเปนแบบสอบถามปลายเปดและปลายปด 
 สวนที่ 2 การออมและการลงทุน เปนคําถามขอมูลพฤติกรรมการออมและการลงทุน
ของพนักงานภาคเอกชนในปจจุบัน ณ ขณะนั้น โดยมีลักษณะเปนแบบสอบถามปลายเปดและ
ปลายปด 
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 สวนที่ 3 จุดมุงหมายในการออมและการลงทุน เปนแบบสอบถามปลายปดเกี่ยวกับ
จุดมุงหมายการออมและการลงทุนในรูปแบบตางๆ  
 สวนที่ 4 ปญหาและขอเสนอแนะ เปนแบบสอบถามปลายเปด 

 
การเก็บรวบรวมขอมูล 

ผูวิจัยทําการเก็บขอมูลจากประชากรกลุมตัวอยางจากการวิจัยภาคสนาม(Field Study) 
ที่กําหนดไวในการสุมตัวอยาง โดยใชแบบสอบถาม และกระจายพื้นที่ในการแจกแบบสอบถาม
ไปยังสํานักงานนิติบุคคลภาคเอกชนที่ผูวจัิยไดกําหนดเปนกลุมตวัอยาง และนาํมาตรวจสอบ
ความสมบูรณของแบบสอบถาม  
 

การวิเคราะหขอมูล  
 เม่ือทําการเก็บรวบรวมขอมูลเรียบรอยแลว ผูวิจัยจึงทําการลงรหัส (Coding) และ
นํามาประมวลผลขอมูลดวยเครื่องคอมพิวเตอร โดยใชโปรแกรมสําเร็จรูป ในการคํานวณคาสถิติ
ตางๆ ที่ใชในการวิจัย และการวิเคราะหขอมูลเพ่ือนําเสนอและสรุปผลตอไป โดยใชการคํานวณ
คาสถิติตางๆ ดังน้ี 
 1. ตามความมุงหมายที่ 1 เพ่ือศึกษา ขนาด รูปแบบ และจุดมุงหมาย ในการออมและ
การลงทุนของพนักงานภาคเอกชน ผูวิจัยไดใชการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive 
statistics) เพ่ือแจกแจงความถี่ (Frequency) แสดงตารางแบบรอยละ (Percentage) หาคาเฉลี่ย 
(Means) และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) นอกจากนั้นยังใชการวิเคราะหสถิติ
เชิงอนุมาน (Inferential statistics) สําหรับความแตกตางระหวางลักษณะทางเศรษฐกิจและ
สังคมของพนักงานภาคเอกชน กับ ขนาด รูปแบบ ของการออมและการลงทุน โดยใชสถิติ T- 
test และ F-test และ Chi-Square test 
 2. ตามความมุงหมายที่ 2 เพ่ือศึกษาปจจัยที่ผลตอ ขนาดการออมและการลงทุนของ
พนักงานภาคเอกชน โดยตัวแปรตามที่ใชในการศึกษา ประกอบดวย 1) ขนาด (มูลคาของการ
ออมและการลงทุน) และ 2) สัดสวนการออมและการลงทุนในรูปตัวเงิน และตัวแปรอิสระ
ประกอบดวย 2.1) ลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคม และ 2.2) การยอมรับความเสี่ยงในการลงทนุ 
โดยใชการวิเคราะห Multiple Regression  
 

สรุปผลการวิเคราะหขอมูล 
 1. ลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคม 
  พนักงานภาคเอกชนสวนใหญเปนเพศชาย คิดเปนรอยละ  55.2  และมีกลุม
ตัวอยางที่ อายุต่ํากวา 30 ป คิดเปนรอยละ 44.75 สถานภาพโสด และ หยาราง หรือแยกทาง 
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คิดเปนรอยละ 65 สวนใหญมีระดับการศึกษาต่ํากวาปริญญาตรี จนถึงเทียบเทาปริญญาตรี  คิด
เปนรอยละ 72.5  สวนใหญทํางานในกลุมธุรกิจอุตสาหกรรม  คิดเปนรอยละ 46.75  แหลงที่มา
ของเงินลงทุนสวนใหญใชเงินออมสวนบุคคล คิดเปนรอยละ 55.22  และสวนใหญมีประสบการณ
ในการออมและการลงทุนต่ํา (มีประสบการณในการออมและการลงทุนนอยกวาประสบการณการ
ออมและการลงทุนเฉลี่ย คือ 2.24 ป) คิดเปนรอยละ 69.25  
  พนักงานภาคเอกชน สวนใหญ มีรายไดตอเดือน 20,000–30,000 บาท  คิดเปน
รอยละ 41.5 มีรายจายตอเดือนตอเดือนนอยกวา  20,000 บาท  คิดเปนรอยละ  53.25  สวน
ใหญมีภาระหนี้สินตอเดือนนอยกวา 5,000 บาท  สวนใหญมีเงินออมตอเดือนนอยกวา  5,000 
บาท  คิดเปนรอยละ 40.50   
  พนักงานภาคเอกชนมีการยอมรับความเสี่ยงในระดับปานกลาง โดยมีคาเฉลี่ย
เทากับ  2.61และ ลักษณะรูปแบบความเสี่ยงที่พนักงานสามารถยอมรับไดมากที่สุด คือ  การ
ยอมรับวามีความมั่นใจในตัวเองสูง มีคาเฉลี่ยเทากับ 3.59  ลักษณะการยอมรับความเสี่ยงต่ํา 
หรือ ชอบความมั่นคงที่พนักงานยอมรับมากที่สุด คือ พนักงานภาคเอกชนมักเลือกลงทุนใน
ธุรกิจที่ใหผลตอบแทนที่แนนอน มีคาเฉลี่ยเทากับ  3.97  

  เม่ือพิจารณาโดยใชคะแนนเฉลี่ย  2.61  เปนตัววัดการยอมรับความเสี่ยง โดย
พนักงานภาคเอกชนที่มีคะแนนเฉลี่ยนอยกวา  2.61 ถือเปนผูที่มีการยอมรับความเสี่ยงไดใน
ระดับต่ํา สวนพนักงานที่มีคะแนนเฉลี่ยมากกวา  2.61 ถือเปนผูที่มีการยอมรับความเสี่ยงไดใน
ระดับสูง จากผลการวิเคราะห พบวา  ทั้งเพศชายและเพศหญิงมีสวนใหญมีการยอมรับความ
เสี่ยงไดต่ํา แตผูที่ยอมรับความเสี่ยงไดต่ําสวนใหญเปนเพศชาย  คิดเปนรอยละ 35.8  สวนใหญ
อายุระหวาง 30 – 40 ป  คิดเปนรอยละ 27.3 สวนใหญมีสถานภาพสมรส โสด / หยาราง     
แยกทาง  คิดเปนรอยละ 38.5 สวนใหญมีระดับการศึกษาต่ํากวาปริญญาตรีไปจนถึงเทียบเทา
ปริญญาตรี  คิดเปนรอยละ  47  สวนใหญมีประสบการณในการลงทุนนอย (นอยกวาคาเฉลี่ย 
2.24 ป)  คิดเปนรอยละ 43.3  สวนใหญจะมีรายไดตอเดือนระหวาง  20,000 – 30,000 บาท  
คิดเปนรอยละ  27  และมีภาระหนี้สินตอเดือนนอยกวา  5,000 บาท  คิดเปนรอยละ 26 
  ผูที่ยอมรับความเสี่ยงไดสูงสวนใหญเปนเพศชายเชนกัน  คิดเปนรอยละ  19.5  
สวนใหญมีอายุนอยกวา 30 ป  คิดเปนรอยละ 18.8  สวนใหญอายุนอยกวา 30 ป  คิดเปนรอย
ละ 18.8  มีสถานภาพสมรส โสด / หยาราง  แยกทาง  คิดเปนรอยละ  26.5  ใหญมีระดับ
การศึกษาต่ํากวาปริญญาตรี ไปจนถึงเทียบเทาปริญญาตรี  คิดเปนรอยละ  25.5  สวนใหญมี
ประสบการณในการลงทุนนอย (นอยกวาคาเฉลี่ย 2.24 ป)  คิดเปนรอยละ  26  สวนใหญจะมี
รายไดตอเดือนระหวาง  20,000 – 30,000 บาท  คิดเปนรอยละ  26  สวนใหญมีภาระหนี้สินตอ
เดือนนอยกวา  5,000  บาท  คิดเปนรอยละ 14 
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 2.  พฤติกรรมการออมและการลงทุนของพนักงานภาคเอกชน   
  ขนาดการออมและการลงทุนรวมของพนักงานภาคเอกชน  มีมูลคารวม  

493,472.3  บาท ตอ ป  โดยมีสัดสวนการออมและการลงทุนในรูปแบบตัวเงินมากที่สุด  
รองลงมาเปนรูปแบบตราสารทางการเงิน  และสินทรัพย  ตามลําดับ  คิดเปนรอยละ  53.3  
38.7  และ  5  ตามลําดับ  และมีอัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับเฉลี่ย  คิดเปนรอยละ  10.17  
รอยละ/ป 
  พนักงานภาคเอกชนเพศชาย  มีขนาดการออมและการลงทุนใหญกวาเพศหญิง
ประมาณ  1  เทา  มูลคาโดยเฉลี่ย  592,115.4  บาท  โดยมีสัดสวนการออมและการลงทุนใน
รูปแบบ  การลงทุนในตัวเงินมากที่สุด  คิดเปนรอยละ  50.10  รองลงมาเปนตราสารทางการเงิน  
และสินทรัพย  ตามลําดับ  แตเพศหญิงจะมีอัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับ  มากกวาเพศ
ชาย  คิดเปนรอยละ 15.98 รอยละ/ป 
  พนักงานภาคเอกชนที่มีอายุ มากกวา  40  ป  มีขนาดการออมใหญที่สุด  มูลคา 
1,017,125  บาท  โดยมีสัดสวนการออมและการลงทุนในรูปตัวเงินมากที่สุด  คิดเปนรอยละ  
42.5  รองลงมาเปนการลงทุนในตราสาร  และสินทรัพยตามลําดับ  ในขณะที่พนักงานที่มีอายุ  
30 - 40  ป  จะมีสัดสวนการออมและการลงทุนในรูปตราสารมากที่สุด  รองลงมาในรูปตัวเงิน  
และสินทรัพย  ตามลําดับ  โดยพนักงานที่มีอายุต่ํากวา  30  ป  จะมีสัดสวนการออมและการ
ลงทุนในรูปตัวเงินมากที่สุด  รองลงมาในรูปตราสาร  และสินทรัพย  ตามลําดับโดยอัตรา
ผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับมากที่สุด คิดเปนรอยละ 17.31 รอยละ/ป อยูในชวงอายุ 30 - 40 ป    
  พนักงานที่มีสถานภาพสมรส  มีขนาดการออมและการลงทุนมากที่สุด  มูลคา  
698,234.37  บาท  โดยมีสัดสวนการออมและการลงทุนในตราสารทางการเงินมากที่สุด  คิดเปน
รอยละ  46.6  รองลงมาในรูปตัวเงิน  และสินทรัพย  ตามลําดับ  พนักงานที่มีสถานภาพสมรส  
โสด / หยาราง  แยกทาง  โดยมีสัดสวนการออมและการลงทุนในรูปตัวเงินมากที่สุด  คิดเปน
รอยละ  58.6  รองลงมาในรูปตราสารทางการเงิน  และสินทรัพย  และมีอัตราผลตอบแทนที่คาด
วาจะรับมากที่สุด  คิดเปนรอยละ 19.2 รอยละ/ป อยูในสถานะสมรส  
  พนักงานที่มีระดับการศึกษาสูงกวาปริญญาตรี  มีขนาดการออมและการลงทุนใหญ
กวาพนักงานที่มีระดับการศึกษาต่ํากวาปริญญาตรี  จนถึงระดับปริญญาตรี  มูลคา  700,578.22  
บาท  โดยมีสัดสวนการออมและการลงทุนในรูปตัวเงินมากที่สุด  และมีสัดสวนใกลเคียงกับตรา
สารทางการเงิน  คิดเปนสัดสวนรอยละ  45.7  และรอยละ  44.7  ตามลําดับ  ในขณะที่พนักงาน
ที่มีระดับการศึกษาต่ํากวาปริญญาตรี  จนถึงระดับปริญญาตรี  มีสัดสวนการออมและการลงทุน
ในรูปตัวเงินมากที่สุด  คิดเปนรอยละ  56.2  การลงทุนในรูปตราสารทางการเงิน  คิดเปนรอยละ  
34.4  ตามลําดับ  พนักงานที่มีระดับการศึกษาสูงกวาปริญญาตรี มีอัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะ
ไดรับในการลงทุนและการออมสูงกวาพนักงานที่มีระดับการศึกษาต่ํากวาปริญญาตรี  จนถึง  
ระดับปรญิญาตรี  คิดเปนรอยละ  23.5  รอยละ/ป 
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  พนักงานภาคเอชนที่มีประสบการณในการออมและการลงทุนสูง (มีประสบการณ
มากกวาคาเฉลี่ย 2.24 ป)  มีขนาดการออมและการลงทุนมากกวาพนักงานที่มีประสบการณใน
การออมและการลงทุนต่ํา (มีประสบการณนอยกวาคาเฉลี่ย 2.24 ป)  มูลคา  878,305.72  บาท  
โดยมีสัดสวนการออมและการลงทุนในรูปแบบตราสารมากที่สุด  คิดเปนรอยละ  47.6  รองลงมา
เปนรูปแบบตัวเงิน  และสินทรัพยตามลําดับ  พนักงานที่มีประสบการณในการออมและการ
ลงทุนสูง  มีอัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับสูงกวาพนักงานที่มีประสบการณในออมและการ
ลงทุนต่ํา  คิดเปนรอยละ  22.07  รอยละ/ป 
  พนักงานภาคเอกชนที่มีรายไดตอเดือนมากกวา  40,000 บาท  มีขนาดการออม
และการลงทุนใหญที่สุด  มูลคา  1,074,668.31  บาท  โดยมีสัดสวนการออมและการลงทุนใน 
รูปตราสารทางการเงินมากที่สุด  คิดเปนรอยละ  49.5  รองลงมาเปนรูปแบบตัวเงิน  และ
สินทรัพยตามลําดับ  และยังมีอัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับสูงที่สุดดวย คิดเปนรอยละ 
24.85 รอยละ/ป 
  พนักงานภาคเอกชนที่มีภาระหนี้สินตอเดือนมากกวา  15,000  บาท  มีขนาดการ
ออมและการลงทุนใหญที่สุด  มูลคา  835,552.30  บาท  โดยมีสัดสวนการออมและการลงทุนใน
รูปตราสารทางการเงินมากที่สุด  รองลงมาเปนรูปแบบ  ตัวเงิน  และสินทรัพย  ตามลําดับ  คิด
เปนรอยละ  54.2  24.9  และ  20.9  ตามลําดับ  และยังมีอัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับสูง
ที่สุดดวย  คิดเปนรอยละ  54.33  รอยละ/ป 
  พนักงานภาคเอกชนที่มีการยอมรับความเสี่ยงไดสูง  (มากกวาหรือเทากับคะแนน
เฉลี่ย 2.61 คะแนน)  มีขนาดการออมและการลงทุนใหญกวาพนักงานที่มีการยอมรับความเสี่ยง
ไดต่ํา  มูลคา  517,686.14  บาท  โดยมีสัดสวนการออมและการลงทุนในรูปตัวเงินมากที่สุด  
รองลงมาเปนรูปแบบตราสาร และสินทรัพย  คิดเปนรอยละ  54.0 37.6 และ 8.4 ตามลําดับ  แต
พนักงานภาคเอกชนที่มีการยอมรับความเสี่ยงไดสูงมีอัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับสูงที่สุด  
คิดเปนรอยละ  12.92  รอยละ/ป 

 
 3.  ปจจัยที่มีความสัมพันธตอ ขนาด รูปแบบ และจุดมุงหมาย ในการออมและ
การลงทุนของพนักงานภาคเอกชน 
  จากการทดสอบสมมุติฐาน  พบวา ปจจัยที่มีความสัมพันธกับขนาดการออมและ
การลงทุน ไดแก  เพศ  อายุ  สถานภาพสมรส  ระดับการศึกษา  ประสบการณการลงทุน  
รายไดตอเดือน  และภาระหนี้สินตอเดือน  มีเพียงการยอมรับความเสี่ยงเทานั้นที่ไมมี
ความสัมพันธกับขนาดการออมและการลงทุนของพนักงานภาคเอกชน 
  ปจจัยที่มีความสัมพันธกับการออมและการลงทุนในรูปตัวเงิน (เงินฝากออมทรัพย  
เงินฝากประจํา 3 เดือน  เงินฝากประจํา 6 เดือน  เงินฝากประจํา 12 เดือน  เงินฝากประจํา 24 
เดือน) ไดแก  อายุ  สถานภาพสมรส  และภาระหนี้สินตอเดือน โดยปจจัยที่ไมมีความสัมพันธ
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กับการลงทุนในรูปตัวเงิน ไดแก เพศ  ระดับการศึกษา  ประสบการณการลงทุน  รายไดตอเดือน  
และการยอมรับความเสี่ยง 
  ปจจัยที่มีความสัมพันธกับการออมและการลงทุนในรูปตราสารทางการเงิน  (หุน
สามัญ  หุนกู  พันธบัตร  กองทุนรวม  ประกันชีวิต และ สลากออมสิน / ธกส.)  ไดแก  อายุ  
สถานภาพสมรส  ระดับการศึกษา  ประสบการณการลงทุน  รายไดตอเดือน  และภาระหนี้สิน
ตอเดือน โดยปจจัยที่ไมมีความสัมพันธกับการลงทุนในรูปตราสารทางการเงิน ไดแก เพศ  และ
การยอมรับความเสี่ยง 
  ปจ จัยที่ มีความสัมพันธกับการลงทุนในรูป  สินทรัพย  (สั งหาริมทรัพย  
อสังหาริมทรัพย และการลงทุนทางธุรกิจ)  ไดแก  อายุ  ประสบการณการลงทุน  และภาระ
หน้ีสินตอเดือน  โดยปจจัยที่ไมมีความสัมพันธกับการลงทุนในรูปสินทรัพย  ไดแก เพศ  
สถานภาพสมรส  ระดับการศึกษา  รายไดตอเดือน  และการยอมรับความเสี่ยง 
  เม่ือจําแนกตามรูปแบบของการออมและการลงทุน พบวา พนักงานเลือกลงทุนใน
รูปแบบตางๆตามลําดับดังนี้ การลงทุนในรูปแบบตัวเงิน  เน่ืองจาก  ความปลอดภัยของเงินทุน  
รองลงมาเปน  รายไดและผลตอบแทนที่แนนอน  และสภาพคลองในการซื้อขายตามลําดับ  
พนักงานที่ลงทุนในรูปแบบตราสาร  เน่ืองจาก  ความพอใจดานภาษี  รองลงมาเปนความงอก
เงยของเงินทุน  และ  รายไดและผลตอบแทนที่แนนอน  ตามลําดับ  พนักงานลงทุนในรูปแบบ
สินทรัพย  เน่ืองจาก  สรางความมั่นคงในระยะยาว  รองลงมาเปน  ความรูและประสบการณใน
การลงทุน  และ  ความงอกเงยของเงินทุน  ตามลําดับ 
  จุดมุงหมายของการออมและการลงทุนที่พนักงานภาคเอกชนใหความสําคัญสูงสุด  
ไดแก  ความงอกเงยของเงินทุน  รองลงมาเปนความปลอดภัยของเงินทุน  และ ความรูและ
ประสบการณในการลงทุน  ตามลําดับ  โดยสวนใหญใหความสําคัญในระดับปานกลาง  ซ่ึงไดแก  
ความปลอดภัยของเงินลงทุน  รายไดผลตอบแทนที่แนนอน  ความงอกเงยของเงินทุน  การ
กระจายเงินลงทุน  ความพอใจดานภาษี   ความรูและประสบการณในการลงทุน  อํานาจในการ
บริหาร  และสิทธิพิเศษตางๆ  สวนจุดมุงหมายที่ภาคเอกชนใหความสําคัญในระดับนอย  ไดแก  
สภาพคลองในการซื้อขาย  สภาพคลองในการเปลี่ยนเปนเงินสด  สรางความมั่นคงในระยะยาว  
รักษาอํานาจซื้อใหคงไว 
 
 4.  ความสัมพันธของปจจัยที่มีผลตอขนาดการออมและการลงทุนของพนักงาน
ภาคเอกชน 

  ลักษณะทางเศรษฐกิจและสังคมของพนักงานภาคเอกชน  ไดแก  เพศ  อายุ  
สถานภาพสมรส  ระดับการศึกษา  ประสบการณในการลงทุน  รายไดตอเดือน  ภาระหนี้สินตอ
เดือน  และการยอมรับความเสี่ยง ปจจัยเหลานี้รวมกันสามารถอธิบายขนาดการออมและการ
ลงทุนไดรอยละ  17.4  อยางมีนัยสําคัญทางเศรษฐกิจที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ  95  
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  และพบวา  การมีประสบการณการลงทุนที่ยาวนาน  และรายไดของพนักงาน
ภาคเอกชนมีความสัมพันธเชิงบวกกับขนาดการออมและการลงทุนของพนักงานเอกชน  
  โดยสัดสวนของการออมและการลงทุนในรูปตัวเงิน ไมมีความสัมพันธเชิงบวกตอ
พนักงานภาคเอกชนที่มีการยอมรับความเสี่ยงต่ํา  แตมีความสัมพันธเชิงบวกกับพนักงานที่มี
ประสบการณการออมและการลงทุนยาวนาน 

 

อภิปรายผล 
 จากการศึกษาเรื่อง การออมและการลงทนุของพนักงานภาคเอกชน มีประเด็นสําคญัที่
นํามาอภิปราย ดังน้ี  
 1. พฤติกรรมการออมและการลงทุนของพนักงานภาคเอกชน  

  พนักงานภาคเอกชนเพศชายมีขนาดการออมและลงทุนมากกวาเพศหญิง ในขณะ
ที่เพศหญิงกลับมีอัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับสูงกวาเพศชายเล็กนอย  อาจเนื่องมากจาก
ลักษณะสวนบุคคลของเพศชายและหญิงมีความแตกตางกันตามแนวคิดของ Bailard, Biehi & 
Kaiser Five-Way Model ไดแยกนักลงทุนโดยไดใชการวิเคราะหจากระดับของความมั่นใจ  
(Level of Confidence)  และแนวปฏิบัติ  (Method of Action)  ของบุคคลนั้นๆ อาจมีความ
ม่ันใจ (Confident) อาจมีความวิตกกังวล (Anxious) จะสะทอนไปยังแนวปฏิบัติ ทัศนคติ ของ
บุคคลนั้นๆ โดยเพศหญิงมีลักษณะการดําเนินการอยางระมัดระวัง (Careful) มีการวางแผน
มากกวาเพศชาย จึงทําใหเพศหญิงมีอัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับมากกวา ในขณะที่เพศ
ชายมีลักษณะการยอมรับความเสี่ยงกลาไดกลาเสียมากกวาจึงทําใหขนาดการออมและการ
ลงทุนสูงกวาเพศหญิง 

  พนักงานภาคเอกชนที่มีอายุมากกวา 40 ป จะมีขนาดการออมและการลงทุนมาก
ที่สุด โดยจะมีสัดสวนในการลงทุนดานตัวเงิน มากที่สุด รองลงมาไดแกดานการลงทุนในตราสาร
ทางการเงิน โดยจะมีสัดสวนที่ใกลเคียงกัน ซ่ึงกลุมตัวอยางนี้เปนกลุมตัวอยางที่มีการยอมรับ
ความเสี่ยงที่ไมมากนัก โดยจะสังเกตไดจากการคาดหวังเรื่องผลตอบแทนที่คอนขางต่ํา ซ่ึงก็
คอนขางใกลเคียงกับพฤติกรรมการลงทุนดังกลาว ภาพสะทอนความเปนจริงของการลงทุนในรูป
ตัวเงิน คือ ผลการตอบแทน เชน ดานอัตราดอกเบี้ย จะอยูในเกณฑที่คอนขางต่ํา ซ่ึงเม่ือนํามา
เปรียบเทียบกับกลุมตัวอยางที่มีอายุตั้งแต 30 – 40 ป ซ่ึงจะมีการลงทุนในตราสารที่มากที่สุด
แลว จะเห็นไดวา การคาดหวังในผลตอบแทนจะอยูในเกณฑที่คอนขางสูง เน่ืองจากมีการแบง
สัดสวนการออมและการลงทุนในดานตราสารที่คอนขางมาก จากผลการศึกษาดังกลาวจะเห็น
ภาพสะทอน ของการคาดหวังดานรายไดของรายไดและรูปแบบของการลงทุนจะขึ้นอยูกับ 
ทฤษฎีการวิเคราะหชวงอายุ (Life Cycle) โดยชวงอายุ (Life Cycle) มีความสัมพันธกับรายได
น่ันก็คือ เม่ือบุคคลมีอายุเพ่ิมขึ้นก็มักจะมีรายไดเพ่ิมขึ้นและเม่ือบุคคลมีรายไดเพ่ิมขึ้นก็มีเงิน
เหลือใชมาลงทุนเพ่ิมมากขึ้น  ขณะเดียวกันผูที่มีอายุสูงมากแลวก็มักจะลงทุนในรูปแบบที่ม่ันคง



 84

มากกวา ทั้งน้ีก็เพราะความคิดที่วาหากพลาดแลว ชวงอายุที่เหลืออาจไมเพียงพอกับการเริ่ม
สะสมทรัพยใหม ผูที่มีอายุนอยและมีรายไดอยูในชวงที่เริ่มสะสมทรัพยก็มีขนาดการลงทุนไมมาก
นัก ทําใหพนักงานในชวงอายุระหวาง 30-40 ป เปนผูที่มีขนาดการออมและการลงทุนมากที่สุด   
  พนักงานภาคเอกชนที่มีสถานภาพสมรส จะมีขนาดการออมและลงทุนมากที่สุด 
โดยสัดสวนการลงทุนในรูปแบบการลงทุนในตราสารทางการเงินมากที่สุด รองลงมาเปนการ
ลงทุนในรูปแบบตัวเงิน และการลงทุนในสินทรัพย ตามลําดับ ซ่ึงอาจวิเคราะหไดตามปจจัยที่
เปนตัวกําหนดจุดมุงหมายของการลงทุน (เพชรี ขุมทรัพย. 2544: 4-6) ซ่ึงระบุวา การมี
ครอบครัวและความรับผิดชอบที่มีตอครอบครัว ผูที่ลงทุนกลุมที่มีครอบครัวแลวตองมีภาระ
รับผิดชอบตอความเปนอยูของครอบครัว ทําใหกลุมคนดังกลาวจําเปนที่จะตองลงทุนใน
หลักทรัพยที่มีความมั่นคงใหรายไดที่แนนอนในระยะยาว จึงจําเปนตองทําการลงทุนหรือเก็บ
ออมใหมากที่สุด อน่ึงเนื่องจากการออมและการลงทุนในรูปแบบตราสารทางการเงินไมไดมีการ
จําแนกออกเปนตราสารในระยะสั้นหรือยาว ความเสี่ยงมากหรือนอยเพียงใด ในการศึกษาในตรา
สารทางการเงินดังกลาวไดมีการรวมประเภทถึงตราสารประเภทประกันชีวิต สลากออมสิน และ 
กองทุนรวม ซ่ึงมีความเสี่ยงที่คอนขางนอย แตไดรับผลตอบแทนที่สูงกวาการเก็บในรูปของตัว
เงิน ซ่ึงตรงกับขอมูลที่วาการมีครอบครัวตองมีความรับผิดชอบที่มากกวา คนโสด ทําใหตองมี
ความรับผิดชอบในการเก็บออมเพ่ืออนาคตที่มากกวา คนโสดที่ไมมีภาระผูกพัน  
  พนักงานที่มีระดับการศึกษาสูงกวาระดับปริญญาตรี จะมีขนาดการออมและการ
ลงทุนที่ มากกวา พนักงานที่มีระดับการศึกษาสูงกวาปริญญาตรี เกือบ 1 เทา ต่ํากวาปริญญาตรี
จนถึงระดับปริญญาตรี  โดยมีสัดสวนการออมและการลงทุนในรูปตัวเงินมากที่สุด  รองลงมาเปน
ตราสารทางการเงิน และสินทรัพย  โดยมีกลุมตัวอยางที่มีระดับการศึกษาที่สูงกวาปริญญาตรี จะ
ความคาดหวังในผลตอบแทนที่สูงกวา กลุมตัวอยางที่มีระดับการศึกษาที่ต่ํากวาหรือเทียบเทา
ปริญญาตรี ซ่ึงไมสอดคลองกับรายงานการศึกษาของ องอาจ รังสิโรดมโกมล (สืบคนเม่ือวันที่ 
15 มิ.ย. 2550 เวลา 11.42 น. จาก http://oldweb.econ.tu.ac.th/mbe/Abstract/มหาบัณฑิต-
2543/Ongart.pdf): ไดทําการศึกษาเรื่อง “พฤติกรรมการออมของผูใชแรงงานในเขตนิคม
อุตสาหกรรมบางปะกง เฟส2” พบวา ระดับการศึกษา การมีภาระใหการพึ่งพิงกับผูอ่ืน มีทิศทาง
สอดคลองกับการออม คือ ระดับการศึกษายิ่งสูงขึ้น มีแนวโนมทําใหการออมลดลง ซ่ึงการศึกษา
ดังกลาวไดผลการศึกษาที่ขัดแยงกันกับการศึกษาของรายงานฉบับน้ี ที่ไดผลการศึกษาที่วา 
ระดับการศึกษาที่สูงขึ้นจะมีขนาดการออมและการลงทุนที่เพ่ิมขึ้น อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ โดย
เม่ือนํามาศึกษาทางสถิติ ดวยวิธีการทางสถิติ (F-Test) จะเห็นไดวา ระดับการศึกษาจะมี
ความสัมพันธกับขนาดของการออมและการลงทุนในภาพรวม  
  พนักงานภาคเอกชนที่ประสบการณการลงทุนสูง มีขนาดการออมและการลงทุน
มากกวาผูที่มีประสบการณการลงทุนต่ํา โดยมีสัดสวนการลงทุนในรูปตัวตราสารทางการเงินมาก
ที่สุด รองลงมาเปนการลงทุนในตัวเงิน และในรูปสินทรัพย ตามลําดับ ซ่ึงสอดคลองกับ Assael 
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(1998) อธิบายปจจัยที่มีผลตอการพัฒนาทัศนคติ (Factors affecting attitude development) 
ที่วา ขอมูลและประสบการณ (Information and experience influences) ในอดีตยอมมีอิทธิพล
ตอทัศนคติของผูลงทุน ซ่ึงจากทฤษฎีการเรียนรูพบวา ประสบการณในอดีตมีอิทธิพลตอ
พฤติกรรมในอนาคต กลาวคือ ถาผูลงทุนมีประสบการณที่ ดีตอหลักทรัพยก็จะสงผลตอ
พฤติกรรมการซื้อในอนาคต ทําใหผูที่มีกระสบการณการออมและการลงทุนสูงมีขนาดการออม
และการลงทุนใหญกวาผูที่มีประสบการณนอย 
  พนักงานภาคเอกชนที่มีรายไดตอเดือนมากกวา  40,000 บาท  มีขนาดการออม
และการลงทุนใหญที่สุด  โดยมีสัดสวนการออมและการลงทุนในรูปตราสารมากที่สุด  รองลงมา
ไดแกการออมและการลงทุนในรูปตราสารทางการเงิน และ สินทรัพย ซ่ึงก็มีอัตราผลตอบแทนที่
คาดวาจะได รับสูงที่สุดดวย   ผลการศึกษาดังกลาวสอดคลองกับรายงานการศึกษา             
เร่ือง “พฤติกรรมการออมของผูใชแรงงานในเขตนิคมอุตสาหกรรมบางปะกง เฟส 2” ของ   
องอาจ  รังสิโรดมโกมล (สืบคนเม่ือวันที่ 15 มิ.ย. 2550 เวลา 11.42 น. จาก http:// 
oldweb.econ.tu.ac.th/mbe/Abstract/มหาบัณฑิต-2543/Ongart.pdf): ที่พบวารายไดเปนปจจัย
กําหนดการออมอยางมีนับสําคัญทางสถิติ โดยรายไดเปนปจจัยหลักในการสงเสริมใหเกิดการ
ออมตามสมมุติฐานของ เคนส  
  พนักงานภาคเอกชนที่มีภาระหน้ีสินมากกวา 15,000 บาท/ตอเดือน จะมีขนาดการ
ออมและการลงทุนที่มากที่สุด โดยสัดสวนการลงทุนที่มากที่สุดไดแกการลงทุนในตราสารทาง
การเงิน รองลงมาไดแก การลงทุนในตัวเงิน และ สินทรัพย ซ่ึงมีสัดสวนใกลเคียงกัน ทั้งนี้ อาจ
เน่ืองมาจากวา ผูที่มีภาระหน้ีสินที่มีมาก ก็ยอมหมายความวามีรายไดที่มากไปดวย โดยเมื่อ
สังเกตุไดวาในกรณีที่มีรายไดที่มากกวา 15,000 บาท/ตอเดือน ก็ยอมหมายความวากลุม
ตัวอยางดังกลาวตองมีรายไดที่มากกวา 15,000 บาท/ตอเดือน จึงจะทําใหเกิดการออมและการ
ลงทุนได น่ันจึงหมายความวา พนักงานภาคเอกชนที่มีภาระหนี้สินที่มีมากกวา 15,000 บาท/ตอ
เดือน ยอมเปนกลุมตัวอยางเดียวกับกลุมตัวอยางของพนักงานที่มีรายไดมากกวา 15,000 บาท/
ตอเดือน ซ่ึงเปนกลุมตัวอยางที่มีขนาดการลงทุนที่มีปริมาณมากไปดวย  
  พนักงานภาคเอกชนที่มีการยอมรับความเสี่ยงไดสูง  มีขนาดการออมและการ
ลงทุนใหญกวาพนักงานที่มีการยอมรับความเสี่ยงไดต่ํา  โดยมีสัดสวนการออมและการลงทุนใน
รูปแบบตัวเงินมากที่สุด  สอดคลองกับปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจของผูลงทุน (เสรี วงษ
มณฑา. 2542: 32-46) ปจจัยภายใน (Internal Factor) ประกอบดวยปจจัยยอยๆ หลากหลาย
ประการ ไดแก สิ่งจูงใจ, บุคลิกภาพการยอมรับความเสี่ยง, การเรียนรู, การรับรู, ทัศนคติ และ
ความตองการ เปนตน เพราะฉะน้ันกลุมตัวอยางที่มีทัศนคติและการยอมรับในเรื่องความเสี่ยงที่
สูง ก็ยอมมีความเขาในการลงทุนที่มากตามไปดวย ซ่ึงก็จะสะทอนออกมาใหเห็นไดวาขนาดการ
ลงทุนของกลุมตัวอยางที่มีการยอมรับความเสี่ยงสูงจะมีการลงทุนที่สูงไปดวย ดังผลการศึกษา
ทางสถิติขางตน 
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 2.  ปจจัยที่มีความสัมพันธตอ ขนาด รูปแบบ และจุดมุงหมาย ในการออมและ
การลงทุนของพนักงานภาคเอกชน 

  เพศมีความสมัพันธกับขนาดการออมและการลงทุนอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ซ่ึง
สอดคลองกับการศึกษาเรื่อง “พฤติกรรมการออมของผูใชแรงงานในเขตนคิมอุตสาหกรรมบางปะ
กง เฟส2” ขององอาจ รังสิโรดมโกมล(สืบคนเม่ือวันที่15มิ.ย.2550เวลา11.42 น.จาก
http://oldweb.econ.tu.ac.th/mbe /Abstract/มหาบัณฑิต-2543/Ongart.pdf): พบวา เพศ เปน
ปจจัยกําหนดการออมอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ และสอดคลองตามแนวคิดของ Bailard, Biehi & 
Kaiser Five-Way Model ที่ไดกลาวไปแลวขางตน 
  อายุมีความสัมพันธกับขนาดการออมและการลงทุน และยังมีความสัมพันธกับการ
ออมและการลงทุนในรูปตัวเงินและตราสาร อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  ซ่ึงสอดคลองกับ
การศึกษา ของ (อรุณี รักษาดี. 2543: 64 – 65). จากการศึกษาครั้งน้ีพบวา พนักงานบริษัทที่มี
อายุระหวาง 30-40 ป ลงทุนในตราสารมากกวาการออมในรูปตัวเงิน เน่ืองจากมีความกลาได
กลาเสียในการลงทุนมากกวา และ (เพชรี ขุมทรัพย. 2544: 4-6) ไดกําหนด อายุ ปจจัยที่เปน
ตัวกําหนดจุดมุงหมายของการลงทุน โดยผูลงทุนที่มีอายุนอยกวา 25–40 ป มักกลาเสี่ยงและ
สนใจลงทุน ผูลงทุนที่มีอายุระหวาง 40–50 ป อาจสนใจลงทุนในหลักทรัพยที่ใหรายไดประจํา 
ทั้งน้ีเน่ืองมาจากภาระทางครอบครัวและผูลงทุนที่มีอายุมากกวา 60 ป ยิ่งพอใจลงทุนใน
หลักทรัพยที่ใหรายไดที่แนนอน ทําใหอายุมีความสัมพันธกับการออมและการลงทุนในรูปตัวเงิน
และตราสาร  
  สถานภาพสมรสมีความสัมพันธกับขนาดการออมและการลงทุน และมีความ 
สัมพันธกับการออมและการลงทุนในรูปตัวเงิน และตราสาร อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ โดย
สอดคลองกับปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจของผูลงทุน ของ (เสรี วงษมณฑา.  2542: 32-46) 
แบงไดเปนทั้งปจจัยภายในและภายนอก    ปจจัยภายนอก (External Factor) ไดแก สังคม 
(Social Group) ลักษณะดานสังคมประกอบดวยรูปแบบการดํารงชีวิต คานิยมและความเชื่อถือ 
แนวความคิดในแตละสังคมมีบรรทัดฐานที่ไมเหมือนกัน และครอบครัว (Family) ครอบครัวทําให
เกิดการตอบสนองตอความตองการเนื่องจากครอบครัวเปนสวนหนึ่งของตัวแทนกระบวนการ
ทางสังคม เปนพ้ืนฐานการดํารงชีวิตของแตละบุคคล และ เพชรี ขุมทรัพย ไดกําหนด การมี
ครอบครัว ปจจัยที่เปนตัวกําหนดจุดมุงหมายของการลงทุน (เพชรี ขุมทรัพย. 2544: 4-6)โดยผู
ที่ลงทุนกลุมที่มีครอบครัวแลวตองมีภาระรับผิดชอบตอความเปนอยูของครอบครัว ทําใหกลุมคน
ดังกลาวจําเปนที่จะตองลงทุนในหลักทรัพยที่มีความมั่นคง ใหรายไดที่แนนอน สวนคนโสดที่ไม
มีภาระผูกพัน ยอมลงทุนในหลักทรัพยที่มีความเสี่ยงได 
  ระดับการศึกษามีความสัมพันธกับขนาดการออมและการลงทุน  และมี
ความสัมพันธกับการออมและการลงทุนในรูปตราสาร อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ อาจเนื่องจาก  



 87

การลงทุนในรูปตราสารมีความซับซอน  ผูที่มีระดับการศึกษาจึงมีความรูในการออมและการ
ลงทุนในรูปแบบน้ีมากกวา และ  สอดคลองกับการศึกษาเรื่อง “พฤติกรรมการออมของผูใช
แรงงานในเขตนิคมอุตสาหกรรมบางปะกง เฟส2” ขององอาจ รังสิโรดมโกมล (สืบคนเม่ือวันที่15
มิ.ย.2550เวลา11.42 น.จาก http://oldweb.econ.tu.ac. th/mbe/Abstract/มหาบัณฑิต-
2543/Ongart.pdf): พบวา ระดับการศึกษา มีทิศทางสอดคลองกับการออม คือ ระดับการศึกษา
ยิ่งสูงขึ้นมีแนวโนมไดรับคาจางสูงขึ้น และมีภาระการใหการพึ่งพิงแกผูอ่ืนมากขึ้น มีแนวโนมทํา
ใหการออมลดลง และการศึกษาเรื่อง “ปจจัยที่มีผลตอพฤติกรรมการออมของประชาชนในเขต
อําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม” ของ ไพโรจน เงาวิจิตร (สืบคนเม่ือวันที15มิ.ย.2550เวลา11.48 
น.จาก http://www.mtsgold.co.th/help_detail.php?id=51&select1=question&txtsearch=&p_ 
cats=,& session=66.249.65.8346d849ea1d3c1&p=,): พบวา ระดับการศึกษา ระดับรายได มี
ความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญทางสถิติกับพฤติกรรมการออมทรัพยของประชาชน  ในเขต
อําเภอเมืองจังหวัดเชียงใหม  

ประสบการณการลงทุนมีความสัมพันธกับมูลคาการออมและการลงทุน และมี
ความสัมพันธกับการออมและการลงทุนในรูปตราสาร และสินทรัพย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 
โดย Assael (1998) อธิบายวา ขอมูลและประสบการณ (Information and experience 
influences) ในอดีตยอมมีอิทธิพลตอทัศนคติของผูลงทุน ซ่ึงจากทฤษฎีการเรียนรูพบวา 
ประสบการณในอดีตมีอิทธิพลตอพฤติกรรมในอนาคต กลาวคือ ถาผูลงทุนมีประสบการณที่ดีตอ
การลงทุนก็จะสงผลตอพฤติกรรมการลงทุนในอนาคต และนอกจากนั้น ในมุมมองของ ธงชัย 
สันติวงษ (2539) เสริมถึงปจจัยของการพัฒนาทัศนคติวาเกิดจากการเรียนรู (Learning) และ 
การรับรู (Perception) ซ่ึงไดแก ประสบการณตอสิ่งๆน้ัน (Specific experience) หมายถึง เม่ือ
บุคคลมีประสบการณตอสิ่งหน่ึงสิ่งใดในทางที่ดีหรือไมดีจะทําใหเขาเกิดทัศนคติตอสิ่งน้ันไปตาม
ทิศทางที่เคยมีประสบการณมา ซ่ึงจะเห็นวาการลงทุนในรูปตราสาร และสินทรัพยน้ัน  มีความ
ซับซอนและตองใชการวิเคราะหมากกวา  จึงทําใหการออมและการลงทุนในรูปแบบน้ีจําเปนตอง
มีประสบการณในการลงทุนพอสมควร 

รายไดตอเดือนมีความสัมพันธกับขนาดการออมและการลงทุน และมีความสัมพันธกับ
การออมและการลงทุนในรูปตราสาร อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ เน่ืองจากรายไดมีความสัมพันธ
กับเงินออมหรือเงินลงทุนของภาคครัวเรือนอยางยิ่ง รายไดตอเดือนจึงมีความสัมพันธกับ   
ขนาดการออมและการลงทุน  สอคลองกับการศึกษาเรื่อง “ปจจัยที่มีผลตอพฤติกรรมการ     
ออมของประชาชนในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม” ของ ไพโรจน เงาวิจิตร (สืบคนเม่ือ    
วั น ที 1 5 มิ . ย . 2 5 5 0 เ ว ล า 1 1 . 48 น . จ า ก http://www.mtsgold.co.th/help_detail.php?id= 
51&select1=question&txtsearch=&p_cats=,&p_cats=,&session=66.249.65.8346d849ea1d
3c1&p=,): พบวา ระดับรายได มีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญทางสถิติกับพฤติกรรมการออม
ทรัพยของประชาชนในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม พิทยา ธีกีรยุต (2545: 64-67) ได
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ทําการศึกษาเรื่อง “การศึกษาปจจัยที่มีอิทธิพลตอการเลือกใชประเภทบัญชีเงินฝากประจําของ
ลูกคาธนาคารพาณิชยหน่ึง ในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม” พบวา รายไดเฉลี่ยตอเดือน 
เปน ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการเลือกใชประเภทบัญชีเงินฝากประจําอยางมีนัยสําคัญ  และ สุดใจ 
เดชธนมงคลชัย  (สืบคนเ ม่ือวันที่15 มิ .ย .2550 เวลา11.53 น .  จาก 
http://filing.fda.moph.go.th/library/e-learning/CPIC):ไดทําการศึกษาเรื่อง “ปจจัยที่กําหนดการ
ตัดสินใจประกันชีวิตในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑล” พบวา ระดับรายได มีความสัมพันธ
กับการตัดสินใจประกันชีวิตในทิศทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  จากการศึกษาครั้งนี้
พบวาผูมีรายไดมากกาวา 15,000 บาทตอเดือน จะลงทุนในรูปตราสารมากกวาการลงทุนในรูป
ตัวเงินและสินทรัพย  และ ยุรพันธ เจนพิทักษพงศ (2548: 44-46) ไดทําการศึกษาเรื่อง 
“ทัศนคติตอการซื้อทองของลูกคารานทองในเขตอําเภอแมสาย” พบวา รายได เปนปจจัยที่มี
ความสัมพันธตอการซื้อทองรูปพรรณอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 
  ภาระหนี้สินตอเดือน มีความสัมพันธกับขนาดการออมและการลงทุน และรูปแบบ
การออมและการลงทุนอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  เน่ืองจาก ภาระหนี้สินตอเดือนมีความสัมพันธ
อยางแนนแฟนกับรายไดตอเดือน ตามแนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับการออม (ความรูเกี่ยวกับ
เศรษฐศาสตรเบื้องตน: สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง) ซ่ึงกลาววาการออม
ทรัพยของครัวเรือนจะมีความสัมพันธใกลชิดกับรายไดที่สามารถจับจายใชสอยไดจริงและการ
บริโภคของครัวเรือนอยางมาก ดวยเหตุที่วาหลังจากที่ครัวเรือนไดรับรายไดมาแลว เม่ือนําไป
หักภาษีออก รายไดดังกลาวถือเปนรายไดที่ครัวเรือนสามารถนําไปจับจายใชสอยไดจริง 
ครัวเรือนจะจัดสรรรายได สวนนี้ไปใชเพ่ือการบริโภค สวนที่เหลือจึงคอยเก็บออมไวเปนเงิน
สะสม เรียกการออมเงินสวนที่เหลือน้ีวา “การออมทรัพย”  จะพบวาการออมเปรียบเปนสวนรั่ว
ของวงจรการหมุนเวียนของกระแสรายได  ซ่ึงเปนผลใหกระแสรายไดในชวงระยะเวลาใดเวลา
หน่ึงมีคาไมเทากับกระแสรายจายในชวงเวลานั้น  ดังนั้น  เม่ือภาระหนี้สินตอเดือนมี
ความสัมพันธกับรายไดตอเดือน  ขณะที่รายไดตอเดือนก็มีความสัมพันธกับขนาด และรูปแบบ
การออมและการลงทุน  ดังน้ัน  ภาระหนี้สินจึงมีความสัมพันธกับ ขนาดและรูปแบบการออมและ
การลงทุนดวย 
  จุดมุงหมายหลัก หรือวตัถปุระสงคในการออมและการลงทุน คือ ความงอกเงยของ
เงินทุน รองลงมาเปน ความปลอดภัยของเงินลงทุน ซ่ึงสอดคลองกับจุดมุงหมายในการลงทนุ 
ของ เพชรี ขมุทรัพย (2540: 4-6) ที่กําหนดให ความงอกเงยของเงินทุน และความปลอดภัยของ
เงินลงทุน เปนจุดมุงหมายหลักในการลงทุน โดยผูลงทุนตางกมี็จุดมุงหมายในการลงทุนของ
ตัวเองตามความตองการและภาวะแวดลอมของผูลงทุน  
  เม่ือจําแนกตามรูปแบบของการออมและการลงทุน  พบวา  จุดมุงหมายสําคัญที่
พนักงานลงทุนในรูปแบบตวัเงิน  ไดแก  ความปลอดภัยของเงินทุน  ซ่ึง เพชรี ขุมทรัพย (เพชร ี
ขุมทรัพย.  2540: 4-6) กลาวถึงความปลอดภัยของเงินทุน (Security of principal) นอกจากจะ
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หมายความถงึการรักษาเงินลงทุนเริ่มแรกใหคงไวแลว และยังหมายรวมถึงการปองกันความ
เสี่ยงอันเกิดจากอํานาจซื้อลดลงอันเปนผลจากภาวะเงินเฟออีกดวย หรือ อธิบายไดวาการออม
ในรูปตวัเงิน อันไดก  เงินฝากออมทรัพย  เงินฝากประจํา 3 เดือน  เงินฝากประจํา 6 เดือน เงิน
ฝากประจํา 12 เดือน  และเงินฝากประจาํ 24 เดือน ถือวาเปนการออมและการลงทุนในรูปแบบ
ที่สามารถรักษาเงินลงทุนเริ่มแรกไวอยางม่ันคง และยังใหผลตอบแทนที่ไมทําใหอํานาจซื้อลดลง
อีกดวย 
  จุดมุงหมายสําคัญที่พนักงานลงทุนในรูปแบบตราสาร  ไดแก  ความพอใจดาน
ภาษี  เพชรี ขุมทรัพย (เพชรี ขุมทรัพย.  2540: 4-6) กลาวถึงความพอใจดานภาษี (Favorable 
tax status) ไววาฐานะการจายภาษีของผูลงทุนเปนปจจัยสําคัญอยางหนึ่งที่ผูบริหารเงินทุนตอง
ใหความสนใจ เพราะผูลงทุนอาจเลี่ยงการจายภาษีเงินไดพึงประเมิน โดยลงทุนในพันธบัตรที่
ไดรับการยกเวนภาษีหรือซ้ือหลักทรัพยที่ไมมีการจายเงินปนผลในเวลานี้ และจะไดผลตอบแทน
ในรูปกําไรจากการขายหลักทรัพยในอนาคตอีกดวย 
  จุดมุงหมายสําคัญที่พนักงานลงทุนในรูปแบบสินทรัพย  ไดแก  สรางความมั่นคง
ในระยะยาว และมีความงอกเงยของเงินทุน โดยนักลงทุนมักจะตั้งจุดมุงหมายไววา พยายาม
จัดการใหเงินทุนของเขาเพิ่มพูนขึ้นอยางม่ันคงและยั่งยืน ทั้งน้ี หมายถึงเพ่ือปรับฐานะของ      
ผูลงทุนในระยะยาวใหดีขึ้น เพ่ือรักษาอํานาจซื้อใหคงไวเพ่ือใหการจัดการคลองตัวขึ้น คนสวน
ใหญจึงเลือกถือสินทรัพยตางๆ ไวเพ่ือสรางความมั่นคงในระยะยาว  

 
 3.  ความสัมพันธของปจจัยที่มีผลตอขนาด และสดัสวนการออมและการลงทุน

ของพนักงานเอกชน 
  จากการทดสอบความสัมพันธของลักษณะทางเศรษฐกิจละสังคม ไดแก  เพศ  อายุ  
สถานภาพสมรส  ระดับการศึกษา  ประสบการณในการลงทุน  รายไดตอเดือน  ภาระหนี้สินตอ
เดือน  และการยอมรับความเสี่ยง พบวา  ปจจัยเหลานี้รวมกันสามารถอธิบายขนาดการออมและ
การลงทุน  ไดรอยละ  14.1  และพบวา  เปนไปตามสมมติฐานที่ 2  น่ันคือ  ขนาดของการออม
และการลงทุนมีความสัมพันธเชิงบวกกับรายได และการมีประสบการณการลงทุนที่ยาวนาน  
อยางมีนัยสําคัญทางเศรษฐกิจที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ  95  ซ่ึงสอดคลองกับ  แนวคิดและ
ทฤษฎีเกี่ยวกับการออม (ความรูเกี่ยวกับเศรษฐศาสตรเบื้องตน: สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง 
กระทรวงการคลัง)  เร่ือง  การออมกับกระแสรายไดและรายจาย  โดยการออมทรัพยของ
ครัวเรือนจะมีความสัมพันธใกลชิดกับรายไดที่สามารถจับจายใชสอยไดจริงและการบริโภคของ
ครัวเรือนอยางมาก หลังจากครัวเรือนไดรับรายได เม่ือนําไปหักภาษีออก รายไดดังกลาวถือเปน
รายไดที่ครัวเรือนสามารถนําไปจับจายใชสอยไดจริง ครัวเรือนจะจัดสรรรายได สวนนี้ไปใชเพ่ือ
การบริโภค สวนที่เหลือจึงคอยเก็บออมไวเปนเงินสะสม และเมื่อมีเงินออมเพ่ิมมากขึ้นก็จะนํา



 90

เงินออมเหลานั้นมาสรางผลตอบแทนใหเพ่ิมสูงขึ้นตามจุดมุงมายหลักของการออมและการลงทุน  
คือความงอกเงยของเงินทุน  ดังนั้น  การที่ครัวเรือนมีรายไดเพ่ิมสูงขึ้นทําใหขนาดการออมและ
การลงทุนสูงขึ้นตามไปดวย และประสบการณการลงทุนที่ยาวนาน มีความสัมพันธกับขนาดการ
ออมและการลงทุนในทิศทางเดียวกัน ซ่ึงสอดคลองกับ Assael (1998) อธิบายวา ขอมูลและ
ประสบการณ (Information and experience influences) ในอดีตยอมมีอิทธิพลตอพฤติกรรม
ของผูลงทุน   
  ในขณะที่ทดสอบความสัมพันธของลักษณะทางเศรษฐกิจละสังคมโดยใชปจจัยเดิม
กับสัดสวนการออมและการลงทุนในรูปตัวเงิน พบวา พนักงานที่มีการยอมรับความเสี่ยงในระดับ
ต่ํา  ไมมีความสัมพันธกับสัดสวนการออมและการลงทุนในรูปตัวเงิน 
        
ขอเสนอแนะ 
 1.  จากการศึกษาครั้งนี้พบวาผูมีรายไดสวนใหญมักจะเลือกการออมและการลงทุนใน
รูปตัวเงินมากกวาการลงทุนในรูปตราสาร เน่ืองจากไมมีความรูเกี่ยวกับการซื้อขายตราสารหนี้
และตราสารทุนจึง  ควรสงเสริมใหมีการเผยแพรความรูในเรื่องเกี่ยวกับการออมและการลงทุน 
โดยอาจบรรจุอยูในหลักสูตรการศึกษา เพ่ือเสริมสรางฐานนักลงทุนใหกวางขวางและเขมแข็งขึ้น  
 2.  จากการศึกษาพบวาผูมีอายุต่ํากวา 30 ป มีขนาดของการออมและการลงทุนต่ํา 
ดังนั้นจึงควรสงเสริมใหมีรูปแบบทางการออมและการลงทุนหลากหลาย เพ่ือใหตรงตอความ
ตองการและสนใจลงทุนของผูมีอายุต่ํากวา 30 ป เชน สามารถที่จะเปลี่ยนจากรูปแบบการลงทุน
เปนเงินสดไดสะดวก 
 3.  จากการศึกษาพบวาพนักงานภาคเอกชนสวนใหญคาดหวังวาการลงทุนในรูปแบบ
ของสินทรัพยจะใหความงอกเงยของเงินทุนมากกวาการลงทุนประเภทอ่ืน  (การลงทุนในรูปตัว
เงิน และตราสาร) ดังน้ันควรมีการเผยแพรถึงวิธีการคํานวณเปรียบเทียบการงอกเงยของเงินทุน
ในรูปแบบตางๆ เพ่ือใชในการตัดสินใจในการลงทุนใหถูกตอง 

 

ขอเสนอแนะในการวิจัยครั้งตอไป 
 1. ศึกษาสภาพปญหาในการออมและลงทุนในหลักทรัพยประเภทตางๆของพนักงาน
ภาคเอกชน 
 2. ในการศึกษาครั้งตอไปควรศึกษาเฉพาะกลุมอุตสาหกรรม 
 3. ควรศึกษาเพิ่มเติมในเรื่องของการลงทุนในรูปสินทรัพย ซ่ึงนาจะมีผลตอการออม 
เน่ืองจากสินทรัพยอาจมีภาระหนี้สินแฝง (เชนการผอนบาน) ที่อาจมีผลตอการออม 
 4. ในการศึกษาครั้งตอไปควรระบุถึงการออมและการลงทุนในหลักทรัพยเฉพาะ 
เจาะจงในประเภทตางๆ 
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แบบสอบถาม 
เร่ือง : การออมและการลงทุนของพนกังานภาคเอกชน 

คําชี้แจง  : แบบสอบถามชุดนี้จัดทําเพ่ือใชประโยชนในการจัดทําสารนิพนธของนักศึกษาระดับปริญญาโท มหาวิทยาลัย               
ศรีนครินทรวิโรฒ โดยมี นายปรเมศวร วองพิริยพงศ เปนผูศึกษา และขอความกรุณาจากทานตอบ
แบบสอบถามใหครบถวนและตรงกับความเปนจริงมากที่สุด เพ่ือนําประโยชนไปใชในเชิงวิชาการ 
แบบสอบถามมีทั้งหมด 3 สวน ประกอบดวย 

   สวนที่ 1 ขอมูลทั่วไป 
   สวนที่ 2 การออมและการลงทุน 
   สวนที่ 3 ปญหาและขอเสนอแนะ 
หมายเหตุ  : ทั้งนี้ขอมูลทั้งหมดจะถูกเก็บเปนความลับและใชเพ่ือเปนการศึกษาครั้งนี้เทานั้น ขอขอบคุณที่สละเวลากรอก

ขอมูลจนครบถวน 
 
สวนท่ี 1 ขอมูลท่ัวไป 

1.1  เพศ    ชาย     หญิง 

1.2  อายุ  ป 

1.3  สถานภาพ    โสด     สมรส        หยาราง /มาย /แยกทาง 

1.4  การศึกษา       ตํ่ากวาปริญญาตรี  ปริญญาตรี        ปริญญาโท              สูงกวาปริญญาโท 

1.5  สาขาการศึกษาสูงสุด  (เชน บริหารธุรกิจ  วิทยาศาสตร  สังคมศาสตร เปนตน)      

1.6  ตําแหนงงาน  
        พนักงาน เจาหนาที่                                 หัวหนางาน หัวหนาแผนก ผูจัดการแผนกหรือเทียบเทา 
        ผูบริหารหรือเทียบเทา        ผูบริหารระดับสูงหรือผูจัดการฝายขึ้นไป 

1.7  ทานประกอบอาชีพอยูในประเภทธุรกิจ 
  ขนสง    สถาบันการเงิน     ประกันชวิีต-ประกันภัย    พลังงาน  
  ส่ือสาร        บริการ      ยานยนต        กอสราง      
  เกษตร    พาณิชยกรรม     อุตสาหกรรม       อ่ืนๆ............................... 

1.8 แหลงที่มาของเงินทุนของทาน (ตอบมากกวา 1 ขอ) 
   เงินออมสวนบุคคล         เงินออมครอบครัว  
   เงินกูจากสถาบันการเงิน        เงินกูนอกระบบ   
   มรดก             เงินยืม  ไมมีดอกเบี้ย  (เพ่ือน, ญาติ,  )              
   อ่ืนๆ (โปรดระบุ)         

1.9 ทานมีประสบการณในการลงทุนมาประมาณ  ………………………………...  ป 
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1.10 ระดับรายไดโดยเฉลี่ยตอเดือน ……………………………….. บาท / เดือน  
  นอยกวา 20,000 บาท   20,000 – 25,000 บาท      25,001 – 30,000 บาท    30,001 – 35,000 บาท
  35,001 – 40,000 บาท   40,001 – 45,000 บาท     45,001 – 50,000 บาท    50,001 – 55,000 บาท 
  55,001 – 60,000 บาท   มากกวา 60,000 บาท 

1.11 ระดับรายจายโดยเฉล่ียตอเดือน ……………………………… บาท / เดือน 
  นอยกวา 20,000 บาท   20,000 – 25,000 บาท      25,001 – 30,000 บาท    30,001 – 35,000 บาท
  35,001 – 40,000 บาท   40,001 – 45,000 บาท     45,001 – 50,000 บาท    50,001 – 55,000 บาท 
  55,001 – 60,000 บาท   มากกวา 60,000 บาท 

1.12 ระดับรายจายในการอุปโภคบริโภคโดยเฉลี่ยตอเดือน ………………………………….. บาท / เดือน 
  นอยกวา 5,000 บาท   5,000 – 10,000 บาท      10,001 – 15,000 บาท    15,001 – 20,000 บาท
  25,001 – 30,000 บาท   30,001 – 35,000 บาท     35,001 – 40,000 บาท    40,001 – 45,000 บาท 
  45,001 – 50,000 บาท   มากกวา 50,000 บาท 

1.13 ภาระหนี้สินโดยเฉล่ียตอเดือน ………………………………… บาท / เดือน 
  นอยกวา 5,000 บาท   5,000 – 10,000 บาท      10,001 – 15,000 บาท    15,001 – 20,000 บาท
  25,001 – 30,000 บาท   30,001 – 35,000 บาท     35,001 – 40,000 บาท    40,001 – 45,000 บาท 
  45,001 – 50,000 บาท   มากกวา 50,000 บาท 

1.14 ระดับเงินออมโดยเฉล่ียตอเดือน ………………………………. บาท / เดือน 
  นอยกวา 5,000 บาท   5,000 – 10,000 บาท      10,001 – 15,000 บาท    15,001 – 20,000 บาท
  25,001 – 30,000 บาท   30,001 – 35,000 บาท     35,001 – 40,000 บาท    40,001 – 45,000 บาท 
  45,001 – 50,000 บาท   มากกวา 50,000 บาท 

1.15 บุคลิกภาพของตัวทาน 
 

ลักษณะบุคลิกของตัวทาน 
เห็นดวย 
อยางย่ิง 

เห็นดวย ไมแนใจ 
ไมเห็น
ดวย 

ไมเห็น
ดวย 

อยางย่ิง 

1.  ทานเปนคนที่มีความมั่นใจในตัวเองสูง      
2.  ทานเปนคนเชื่อมั่นเฉพาะความคิดของตนเอง      
3.  ทานมักทําอะไรตามเพื่อน ๆ และกระแสนิยม      
4.  ทานมักคลอยตามขาวสารที่ไดยิน      
5.  ทานชอบความทาทาย กลาได กลาเสีย      
6.  ทานมักตองศึกษาหรือขอความคิดเห็นจากผูอ่ืน      
7.  ทานมักทําอะไรที่มีความแนนอนสูง      
8.  ทานมักทําอะไรดวยความรอบคอบและระมัดระวัง      
9.  ทานมักเลือกลงทุนในธุรกิจที่ใหผลตอบแทนที่แนนอน      

10. ทานมักทําอะไรมีหลักเกณฑรองรับเสมอ       
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1.15 บุคลิกภาพของตัวทาน (ตอ) 
 

ลักษณะบุคลิกของตัวทาน 
เห็นดวย 
อยางย่ิง 

เห็นดวย ไมแนใจ 
ไมเห็น
ดวย 

ไมเห็น
ดวย 

อยางย่ิง 

11. ทานชอบลงทุนในการลงทุนที่ใหผลตอบแทนสูง  
     แมจะมคีวามเสี่ยงสูง 

     

12. ทานชอบลงทุนในการลงทุนที่ใหผลตอบแทนแนนอน  
     และมีความเสี่ยงต่ํา 

     

13. ทานรับฟงขาวสารที่ไดยิน แตมักตัดสินใจดวยตัวทานเอง      

14. ทานเปนคนเชื่อมั่นในตัวเอง แตมักทําอะไรดวยความแนนอน      

15. ทานลงทุนในธุรกิจที่ใหผลตอบแทนที่แนนอนสวนหนึ่ง  
     และสวนหนึ่งลงทุนเพ่ือหวังผลกําไร 

     

 
 
สวนท่ี 2  การออมและการลงทุน 

2.1 ปจจุบันทานออม / ลงทุน ประเภทใดบาง ? (ตอบไดมากกวา 1 ประเภท) แตละประเภททานออม / ลงทุน เปนมูลคา
เทาไร ? แตละประเภทมีระยะเวลาในการลงทุนนานเทาไร ?  และมีอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยตอปในแตละประเภทประมาณเทาไร ?      
โปรดระบุ  

ตัวอยาง  สมมุติทานมีรายการออม/การลงทุน ดังนี้ 

1. เงินฝากประจํา 24 เดือน 100,000 บาท ดอกเบี้ย 4% / ป  
2. ถือหุน  PTT และ SCC ประมาณ3ปแลว มูลคาหุนรวม 400,000 บาท หุน โดยปนผลปที่ผานมาอยูที่ 4.5% / ป  
3. มีการซื้อ-ขายหุนหมุนเวียนหลายบริษัททุกวัน มูลคาหุนที่ซื้อ-ขายประมาณ 100,000 บาท / วัน สวนใหญมีกําไรตอวัน

เล็กนอย  
4. ทําประกันชีวิตไวเสียคาเบ้ีย 30,000 บาท//ป ระยะเวลาเอาประกัน 20 ป และไดรับเงินคืน+ดอกเบี้ย 3 % / ป 

สามารถระบุไดดังนี้ 

 

มูลคาการลงทุนของทานในแตละประเภทตามระยะเวลาในการลงทุน            ระยะเวลาในการ 
                            ลงทุน 
ประเภท 
การลงทุน 

ไมเกิน 1 
วัน 

ไมเกิน 1 
สัปดาห 

ไมเกิน 1 
เดือน 

ไมเกิน 6 
เดือน 

ไมเกิน 1 
ป 

ไมเกิน 5 
ป 

5  ปขึ้น
ไป 

อัตรา
ผลตอบแทนที่
คาดวาจะไดรับ 

(%/ป) 

อัตรา
ผลตอบแทนที่
คาดวาจะไดรับ 

(บาท / ป) 

เงินฝากประจํา      100,000  4 % 4,000 

หุนสามัญ 100,000   400,000    5 % 25,000 

ประกันชีวิต       600,000 3 % 18,000 



 

 

100

2.1 ปจจุบันทานลงทุน / ออม ประเภทใดบาง (ตอบไดมากกวา 1 ประเภท) แตละประเภททานลงทุน / ออม เปนมูลคา
เทาไร ระยะเวลาในการลงทุนนานเทาไร และมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ียตอปในแตละประเภทประมาณเทาไร โปรดระบุ  

 

มูลคาการลงทุนของทานในแตละประเภทตามระยะเวลาในการลงทุน            ระยะเวลาในการ 
                            ลงทุน 
ประเภท 
การลงทุน 

ไมเกิน 1 
วัน 

ไมเกิน 1 
สัปดาห 

ไมเกิน 1 
เดือน 

ไมเกิน 6 
เดือน 

ไมเกิน 1 
ป 

ไมเกิน 5 
ป 

5  ป
ขึ้นไป 

อัตรา
ผลตอบแทนที่
คาดวาจะ
ไดรับ (%/ป) 

อัตรา
ผลตอบแทนที่
คาดวาจะ
ไดรับ  

(บาท / ป) 

เงินฝากออมทรัพย          

เงินฝากประจํา 3 เดือน          

เงินฝากประจํา 6 เดือน          

เงินฝากประจํา 12 เดือน          

เงินฝากประจํา 24 เดือน          

หุนสามัญ          

หุนบุริมสิทธิ          

หุนกู          

พันธบัตร          

กองทุนรวม...............               

ประกันชีวิต          

สลากออมสิน / ธกส.          

สังหาริมทรัพย          

อสังหาริมทรัพย          

ลงทุนทางธุรกิจ          

อ่ืนๆ .......................                
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2.2 ทานมีวัตถุประสงคหรือจุดมุงหมายที่ตองการจากการลงทุนแตละประเภทของทานอยางไร ? โปรดเรียงลําดับ 5 อันดับ 
(กําหนดให 1 = สําคัญนอยที่สุด  2 = สําคัญนอย  3 =ปานกลาง  4 = สําคัญ  5 = สําคัญที่สุด) 

 

จุดมุงหมายในการออม / การลงทุน 

ประเภทการออม / การลงทุน 

1.
 ค
วา

มป
ลอ

ดภ
ัยข

อง
เง
ินล

งทุ
น 

(เง
ินต

น)
 

2.
 ส
ภา

พค
ลอ

งใ
นก

าร
ซื้อ

ขา
ย 

3.
 ม
ีรา
ยไ
ด/
ผล

ตอ
บแ

ทน
แน

นอ
น 

4.
 ค
วา
มง

อก
เง
ยข

อง
เง
ินทุ

น(
กํา

ไร
/อ
กเ
บี้ย

) 

5.
 ก
าร
กร

ะจ
าย

เง
ินล

งทุ
น 

6.
 ค
วา

มพ
อใ
จด

าน
ภา

ษี 

7.
 ส
ภา

พค
ลอ

งใ
นก

าร
เป
ลี่ย

นเ
ปน

เง
ินส

ด 

8.
 ค
วา

มร
ูแล

ะป
ระ
สบ

กา
รณ

 

9.
 อํ
าน

าจ
ใน

กา
รบ

ริห
าร

 

10
. ส

ิทธิ
พิเ
ศษ

ตา
งๆ

 

11
. ส

รา
งค

วา
มม

ั่นค
งใ
นร

ะย
ะย

าว
 

12
. รั
กษ

าอ
ําน

าจ
ซื้อ

ให
คง

ไว
 

อื่น
ๆ

 ..
...

...
...

...
...

...
...

...
...

...
...

...
...

...
...

...
...

 

เงินฝากออมทรัพย              

เงินฝากประจํา 3 เดือน              

เงินฝากประจํา 6 เดือน              

เงินฝากประจํา 12 เดือน              

เงินฝากประจํา 24 เดือน              

หุนสามัญ              

หุนบุริมสิทธิ              

หุนกู              

พันธบัตร              

กองทุนรวม...............              

ประกันชีวิต              

สลากออมสิน / ธกส.              

สังหาริมทรัพย              

อสังหาริมทรัพย              

ลงทุนทางธุรกิจ              

อ่ืนๆ .......................              
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2.3 ทานคิดวาปจจัยตอไปนี้มีอิทธิพลตอการออม / การลงทุนของทานมากนอยเพียงใด 
 

ปจจัย 
มาก 
ท่ีสุด 

มาก 
ปาน 
กลาง 

นอย 
นอย 
ท่ีสุด 

1. อัตราดอกเบี้ยในทองตลาด       

2. ผลประโยชนทางภาษี      

3. ภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศ หรือการเจริญเติบโต      

4. ภาวะเศรษฐกิจตางประเทศ      

5. ภาวะสงคราม      

6. ภาวะทางการเมือง      

7. การรับรูขอมูลขาวสาร      

8. ความรูความเขาใจในการออมและการลงทุน      

9. ลงทุนตามเพื่อนหรือญาติ      

10.อัตราเงินเฟอ      

11.นโยบายและมาตรการสงเสริมการลงทุน      

12.ประเภทของธุรกิจที่จะลงทุน      

13.ผลตอบแทนของหลักทรัพยประเภทตางๆ      

อ่ืนๆ ...............................................................................................      

 
 
สวนท่ี 3 ปญหาและขอเสนอแนะ 

 ทานมีปญหาอะไรบางในการลงทุ................................................................................................................................ 
.................................................................................................................................................................................................
.................................................................................................................................................................................................
 ทานมีคําแนะนําในการลงทุนของทานอยางไรบา........................................................................................................... 
.................................................................................................................................................................................................
.................................................................................................................................................................................................
 ขอเสนอแนะ................................................................................................................................................................ 
.................................................................................................................................................................................................
................................................................................................................................................................................................. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ภาคผนวก  ข 
 

รายนามผูรวบรวมแบบสอบถาม 
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รายชื่อผูรวบรวมแบบสอบถาม 
 

อันดับ ชื่อ - นามสกุล  ชื่อนิติบุคล 
1 คุณธรรมรัตน  ธรรมเดชศักดิ์ บมจ. ปตท. 
2 คุณตริยาภรณ  ประเทืองทิน บมจ. ปูนซิเมนตไทย 
3 คุณอัณศยา  เกิดคลาย บมจ. แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส 
4 คุณพิศิษฐศักดิ์  ประเทืองทิน บมจ. ธนาคารไทยพาณิชย 
5 คุณพิศิษฐศักดิ์  ประเทืองทิน บมจ. ธนาคารกรุงเทพ 
6 คุณปรเมศวร  วองพิริยพงศ บมจ. ธนาคารกสิกรไทย 
7 คุณอรสา  วองพิริยพงศ บมจ. ไทยออยล 
8 คุณพิศิษฐศักดิ์  ประเทืองทิน บมจ. ธนาคารกรุงไทย 
9 คุณสมชาย  เหลืองพีระชัย บมจ. การบินไทย 
10 คุณอัณศยา  เกิดคลาย บมจ. ชิน คอรปอเรชั่น 
11 คุณเฉลิมชนม  ฉิมสุข บจ. มิตซูบิชิ มอเตอรส (ประเทศไทย) 
12 คุณสมชาย  เหลืองพีระชัย บมจ. ทาอากาศยานไทย 
13 คุณประวทิย  ธนติพกนนท บจ. โตโยตา มอเตอร ประเทศไทย 
14 คุณณัฐ  เจียมดํารัส บจ. ตรีเพชรอีซูซุเซลส 
15 คุณเฉลิมชนม  ฉิมสุข บจ. มิตซูบิชิ อีเล็คทริค คอนซูมเมอร โปรดักส

(ประเทศไทย) 
16 คุณอรสา  วองพิริยพงศ บจ. ออโตอัลลายแอนซ (ประเทศไทย) 
17 คุณภาณุวัฒน  สุคันชานนท บจ. อีซูซุมอเตอร(ประเทศไทย) 
18 คุณณัฐ  เจียมดํารัส บจ. ฮอนดา ออโตโมบิล (ประเทศไทย) 
19 คุณอรนุช  วองพิริยพงศ บจ. เครือเจริญโภคภัณฑ 
20 คุณนที  กอนนิล บมจ. แคล-คอมพ อีเล็คโทรนิคส (ประเทศไทย) 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ภาคผนวก  ค 
 

ตารางแสดงสัดสวนการออมและการลงทุน 
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ตารางแสดงสัดสวนการออมและการลงทุน 
 

เพศ (คน) 
ประเภทของการลงทุนและการออม 

ชาย หญิง 
รวม 

1. การออมและการลงทุนในรูปตัวเงิน    
 

-  เงินฝากออมทรัพย 
111 

(50.2) 
100 

(55.9) 
211 

(52.8) 
 

-  เงินฝากประจํา 3 เดือน 
25 

(6.3) 
22 

(5.5) 
47 

(11.8) 
 

-  เงินฝากประจํา 6 เดือน 
12 

(3.0) 
13 

(3.3) 
25 

(6.3) 
 

-  เงินฝากประจํา 12 เดือน 
39 

(9.8) 
25 

(6.3) 
64 

(16.0) 
 

-  เงินฝากประจํา 24 เดือน 
27 

(6.8) 
28 

(7.0) 
55 

(13.8) 
2.  การออมและการลงทุนในรูปตราสาร    
 

-  หุนสามัญ 
27 

(6.8) 
19 

(4.8) 
46 

(11.5) 
 

-  หุนกู 
1 

(0.3) 
0 

(0.0) 
1 

(0.3) 
 

-  หุนบุริมสิทธิ ์
0 

(0.0) 
0 

(0.0) 
0 

(0.0) 
 

-  พันธบัตร 
8 

(2.0) 
9 

(2.3) 
17 

(4.3) 
 

-  กองทุนรวม 
14 

(3.5) 
19 

(4.8) 
33 

(8.3) 
 

-  ประกันชีวติ 
101 

(25.3) 
74 

(18.5) 
175 

(43.8) 
 

-  สลากออมสิน 
27 

(6.8) 
31 

(7.8) 
58 

(14.5) 
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ตารางแสดงสัดสวนการออมและการลงทุน (ตอ) 
 

เพศ (คน) 
ประเภทของการลงทุนและการออม 

ชาย หญิง 
รวม 

3. การออมและการลงทุนในรูปสินทรัพย    
 

-  สังหาริมทรัพย 
3 

(0.8) 
1 

(0.3) 
4 

(1.0) 
 

-  อสังหาริมทรัพย 
15 

(3.8) 
7 

(1.8) 
22 

(5.5) 
 

-  ลงทุนทางธรุกิจ 
12 

(3.0) 
5 

(1.3) 
17 

(4.3) 
 

-  กิจกรรมอ่ืนๆ 
7 

(1.8) 
7 

(1.8) 
14 

(3.5) 
รวมทั้งสิ้น 221 179 400 

 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ภาคผนวก  ง 
 

สรุปปจจัยทีม่ีความสัมพนัธตอขนาด และรูปแบบ 
ของการออมและการลงทนุของพนักงาน 

ภาคเอกชน 
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 สรุปปจจัยที่มีความสัมพันธตอ ขนาด  และ รูปแบบ  ของการออมและการลงทุนของ
พนักงานภาคเอกชน 
 

รูปแบบการออมและการลงทุน ลักษณะทาง 
เศรษฐกิจและสังคม 

ขนาดการ
ออมและการ

ลงทุน 
ตัวเงิน ตราสาร สินทรัพย 

1. เพศ  X X X 

2. อายุ     

3. สถานภาพสมรส    X 

4. ระดับการศกึษา  X  X 

5. ประสบการณในการลงทนุ  X   

6. รายไดตอเดือน  X  X 

7. ภาระหนี้สินตอเดือน     

8. การยอมรับความเสีย่ง X X X X 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ภาคผนวก  จ 
 

รายนามผูเชีย่วชาญ 
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รายชื่อผูเชี่ยวชาญ 
 
อาจารยรวิพรรณ  สาลีผล  อาจารยประจําภาควชิาเศรษฐศาสตร 
     คณะสังคมศาสตร  มหาวิทยาลยัศรีนครินทรวิโรฒ 
    
นางศิริพร  ธนทิตย   ผูจัดการฝายคาหลักทรัพย B3 
     บริษัทหลักทรพัย แอคคินซัน จํากัด(มหาชน) 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ภาคผนวก  ฉ 
 

รายชื่อนิติบคุคลในภาคเอกชนและทีม่ีผลประกอบการสูงสุด 100 อันดับแรก 
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รายชื่อนิติบคุคลในภาคเอกชนและทีม่ีผลประกอบการสูงสุด 100 อันดับแรก 
 

1. 
2. 
3. 
4. 
5. 
6. 
7. 
8. 
9. 

10. 
11. 
12. 
13. 
14. 
15. 
16. 
17. 
18. 
19. 
20. 
21. 
22. 
23. 
24. 
25. 
26. 
27. 
28. 
29. 

บมจ. ปตท. 
บมจ. ปูนซิเมนตไทย 
บจ. ธนบุรีประกอบรถยนต 
บมจ. แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส 
บมจ. ธนาคารไทยพาณิชย 
บมจ. ธนาคารกรุงเทพ 
บมจ. ปตท.สํารวจและผลิตปโตรเลียม 
บมจ. ธนาคารกสิกรไทย 
บมจ. ไทยออยล 
บจ. สตาร ปโตรเลียม รีไฟนน่ิง 
บจ. เอสซีจี เคมิคอลส 
บมจ. ไออารพีซี 
บจ. ระยองโอเลฟนส 
บมจ. ธนาคารกรุงไทย 
บมจ. โรงกลั่นน้ํามันระยอง 
บมจ. อะโรเมติกส (ประเทศไทย) 
บมจ. การบินไทย 
บมจ. ชิน คอรปอเรชั่น 
บมจ. ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง 
บมจ. ไทยโอเลฟนส 
บมจ. ธนาคารนครหลวงไทย 
บจ. มิตซูบิชิ มอเตอรส (ประเทศไทย) 
บจ. ผลิตไฟฟาราชบุรี 
บมจ. แลนดแอนดเฮาส 
บมจ. ไทย-เยอรมัน โปรดักส 
บจ. ไมโครชิพ เทคโนโลย ี(ไทยแลนด) 
บมจ. สหวิริยาสตีลอินดัสตรี 
บมจ. ทาอากาศยานไทย 
บมจ. พรีเชียส ชิพปง 
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30. 
31. 
32. 
33. 
34. 
35. 
36. 
37. 
38. 
39. 
40. 
41. 
42. 
43. 
44. 
45. 
46. 
47. 
48. 
49. 
50. 
51. 
52. 
53. 
54. 
55. 
56. 
57. 
58. 
59. 
60. 

บจ. โตโยตา มอเตอร ประเทศไทย 
บมจ. ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 
บมจ. ผลิตไฟฟา 
บมจ. โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น 
บมจ. ปโตรเคมีแหงชาติ 
บมจ. โทรีเซนไทย เอเยนตซีส 
บมจ. ปูนซีเมนตนครหลวง 
บมจ. ทีพีไอ โพลีน 
บจ. พี.ที.เค.เมททัล 
บจ. สยามโพลิเอททลีีน 
บจ. ตรีเพชรอีซูซุเซลส 
บจ. ดิจิตอล โฟน 
บมจ. อาร ซี แอล 
บมจ. บานปู 
บจ. สยาม มิตซุย พีทีเอ 
บจ. มิตซูบิชิ อีเล็คทริค คอนซูมเมอร โปรดักส(ประเทศไทย) 
บมจ. กสท โทรคมนาคม 
บจ. สตีลทอป 
บมจ. กระดาษศรีสยาม 
บจ. ไทยอาซาฮีเคมีภัณฑ 
บจ. บีเอสที อิลาสโตเมอรส 
บจ. ออโตอัลลายแอนซ (ประเทศไทย) 
บจ. นํ้าตาลรีไฟนชัยมงคล 
บจ. อีซูซุมอเตอร(ประเทศไทย) 
บมจ. พีเออี (ประเทศไทย) 
บมจ. ทุนธนชาต 
บจ. บานปู เพาเวอร 
บจ. โฮยา ออปติคส (ประเทศไทย) 
บจ. นิเด็ค อีเล็คโทรนิคส (ประเทศไทย) 
บจ. ปตท.สผ.สยาม 
บจ. พีซีทีที 

 
 



 115

61. 
62. 
63. 
64. 
65. 
66. 
67. 
68. 
69. 
70. 
71. 
72. 
73. 
74. 
75. 
76. 
77. 
78. 
79. 
80. 
81. 
82. 
83. 
84. 
85. 
86. 
87. 
88. 
89. 
90. 
91. 

บมจ. โกลว พลังงาน 
บมจ. บางจากปโตรเลียม 
บจ. เหล็กสยามยามาโตะ 
บจ. เซ็นทรัล รีเทล คอรปอเรชั่น 
บจ. สยามมิชลินกรุป 
บจ. ตรีเพชรโฮลด้ิง 
บจ. ผลิตไฟฟาระยอง 
บจ. เทเลคอมโฮลดิ้ง 
บจ. กรุงเทพ ซินธิติกส 
บจ. เอส.วี.พี. มอเตอร แอนด สตีล 
บจ. สยามยไูนเต็ดสตลี(1995) 
บจ. อายิโนะโมะโตะ (ประเทศไทย) 
บจ. ไทยซัมซุง อิเลคโทรนิคส 
บจ. ไทยโพลิเอททีลีน 
บจ. ฮอนดา ออโตโมบิล (ประเทศไทย) 
บจ. ซิเมนตไทยโฮลดิ้ง 
บมจ. ธนาคารทิสโก 
บมจ. ธนาคารเกียรตินาคิน 
บจ. ทีซีซี โฮลด้ิง 
บจ. เจนเนอรัล มอเตอรส (ประเทศไทย) 
บจ. เอเชี่ยนฮอนดามอเตอร 
บจ. คารดิแนล เฮลท 222 (ประเทศไทย) 
บจ. ไทยอมฤตบรวิเวอรี่ 
บจ. ไทยประกันชีวติ 
บจ. เครือเจริญโภคภัณฑ 
บมจ. ไทยยูเน่ียน โฟรเซน โปรดักส 
บมจ. ทางดวนกรุงเทพ 
บมจ. ไทยไวรโพรดัคท 
บจ. อีซ่ี ลีส 
บมจ. ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส 
บจ. ฮิตาชิ โกลบอล สตอเรจ เทคโนโลยสี (ประเทศไทย) 
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92. 
93. 
94. 
95. 
96. 
97. 
98. 
99. 

100. 

บจ. ปูนซิเมนตไทย (ทาหลวง) 
บจ. เม็กเท็ค แมนูแฟคเจอริ่ง คอรปอเรชั่น (ประเทศไทย) 
บมจ. แคล-คอมพ อีเล็คโทรนิคส (ประเทศไทย) 
บมจ. ไทยนอคซ สเตนเลส 
บจ. เอ็น ซี อาร โฮม 
บมจ. บางกอกแลนด 
บมจ. ซี.พี.เซเวนอีเลฟเวน 
บจ. สรรพสินคาเซ็นทรัล 
บจ. ควอลิตี้ คอฟฟ โปรดักทส 

 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

ประวัติยอผูทําสารนิพนธ 
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ประวัติยอผูทําสารนิพนธ 
 

ชื่อ  ชื่อสกุล   นายปรเมศวร  วองพิริยพงศ 
วันเดือนปเกิด   7  กรกฎาคม  2522 
สถานที่เกิด   กรุงเทพมหานคร 
ที่อยูปจจุบัน   212  ถนนเฟองนคร แขวงวังบูรพาภิรมย   
    เขตพระนคร  กรุงเทพมหานคร  10200 
 
ประวตัิการทํางาน 

พ.ศ. 2544 บริษัทสยามแยม แอนดกิ๊บ เซ็นเตอร จํากัด  ตําแหนงผูชวย
หัวหนาสตอคสินคา 

พ.ศ. 2544 บริษัทธนาคารยูโอบีรัตนสนิ จํากัด(มหาชน)  ตําแหนง
เจาหนาที่สินเชื่อ  ประจําสํานักงานเขตสุรวงศ 

พ.ศ. 2547 บริษัทหลักทรพัย แอคคินซัน จํากัด(มหาชน)  ตําแหนง
เจาหนาที่การตลาด  ประจําสาขาพระรามสี่  

พ.ศ. 2549 บริษัทลีสซิ่งกสิกรไทย จํากัด  ตําแหนงเจาหนาที่สวนควบคุม
สินเชื่อเพ่ือการพาณิชย  ประจําสํานักงานใหญ 

ปจจุบัน บรษิัทหลักทรพัย แอคคินซัน จํากัด(มหาชน)  ตําแหนง
เจาหนาที่การตลาด  ประจําสํานักงานใหญฝายคาหลักทรัพย 
B3  

 
ประวตัิการศึกษา 
 พ.ศ. 2537  ประกาศนียบตัรวชิาชีพชั้นสูง แผนกบัญชี 
    จาก  กรุงเทพการบัญชีวทิยาลัย 

พ.ศ. 2540 เศรษฐศาสตรบัณฑิต  สาขาเศรษฐศาสตรการเงินการธนาคาร  
จาก  มหาวิทยาลัยหอการคาไทย 

 พ.ศ. 2551  เศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต  สาขาเศรษฐศาสตรการจัดการ 
    จาก  มหาวิทยาลัยศรีนครนิทรวิโรฒ 
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