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อนสุรณ์  สมทา. (2553). โครงสร้างตลาดและปัจจยัทีมี่ความสมัพนัธ์ต่อปริมาณการใหสิ้นเชื่อของ
ธนาคารพาณิชย์ไทย. สารนิพนธ์ ศ.ม. (เศรษฐศาสตร์การจดัการ). กรุงเทพฯ: บณัฑิต
วิทยาลยั มหาวิทยาลยัศรีนครินทรวิโรฒ. อาจารย์ท่ีปรึกษาสารนิพนธ์ : อาจารย์ไมตรี 
อภิพฒันะมนตรี. 

 
     จดุประสงค์ของการศกึษาในครัง้นีเ้พ่ือ  ศกึษาเก่ียวกบัโครงสร้างตลาดของธนาคาร

พาณิชย์ไทยและปัจจยัท่ีมีความสมัพนัธ์ตอ่ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย ส าหรับ 
การศกึษาโครงสร้างตลาดของธนาคารพาณิชย์ไทย  ได้ท าการวิเคราะห์การกระจกุตวัของสินเช่ือ  
เงินฝาก และสินทรัพย์ของธนาคารพาณิชย์ไทย โดยใช้ วิธีดชันี  Concentration Ratio (CR) และ
วิธีดชันี Hirschman-Herfindahl lndex (HHI)  และศกึษาความสามารถในการทดแทนกนัของ
สินค้าในตลาด  ความเก่ียวพนักนัระหวา่งผู้ขายในตลาด และความยากง่ายของการเข้าสูต่ลาด 
โดยวิธีการวิเคราะห์เชิงพรรณนา  และในการศกึษาปัจจยัท่ีมีความสมัพนัธ์ตอ่ปริมาณการให้
สินเช่ือ ซึง่มีตวัแปรอิสระคือ ปริมาณเงินกู้ ยืมภายในประเทศ  อตัราดอกเบีย้เงินกู้   ปริมาณตราสาร
อนพุนัธ์  และปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ไทย  โดยใช้ข้อมลูของธนาคารพาณิชย์ไทยและ
ข้อมลูจากธนาคารแหง่ประเทศไทยระหวา่งปี พ .ศ.2547-2551 เพ่ือหาความสมัพนัธ์ตอ่ปริมาณ
การให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย ในรูปสมการการถดถ อยเชิง พหุ  (Multiple Linear 
Regression) ด้วยวิธีการเลือกตวัแบบการถดถอยพหคุณูแบบขัน้ตอน  (StepwiseRegression 
Procedure)โดย ใช้โปรแกรมคอมพิวเตอร์ส าเร็จรูปท่ีใช้ในการประมวลผลงานวิจยัทาง
สงัคมศาสตร์ 

    ผลการวิจยัพบวา่ วิธีดชันี  Concentration Ratio (CR) วดัการกระ จกุของธนาคาร
พาณิชย์ไทย จ านวน 6 แหง่ คือ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย  ธนาคารกสิกรไทย  ธนาคารไทย
พาณิชย์ ธนาคารกรุงศรีอยธุยา    และธนาคารทหารไทย  มีผลการกระจกุตวัใน ด้านสินเช่ือ มีคา่ 

6CR  ในปี พ.ศ. 2547  ประมาณร้อยละ 78   ตอ่มาในปี พ.ศ. 2551 ลดลงมาเหลือประมาณร้อย
ละ 70  ส าหรับทางด้านเงินฝาก มีคา่ 6CR  ในปี พ.ศ. 2547  ประมาณร้อยละ 83  ในปี พ.ศ. 
2551 ลดลงมาเหลือประมาณร้อยละ 79  และส าหรับทางด้านสินทรัพย์มีคา่   6CR  ในปี พ.ศ. 
2547  ประมาณร้อยละ 83  ในปี พ.ศ. 2551 ลดลงมาเหลือประมาณร้อยละ 78  เม่ือพิจารณาคา่ 
Hirschman-Herfindahl lndex (HHI) ในการวดัการกระจกุตวัทางด้านสินเช่ือ ทางด้านเงินฝาก 
และทางด้านสินทรัพย์ของธนาคารพาณิชย์ไทย ทัง้ 11 แหง่ คือ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย  
ธนาคารกรุงศรีอยธุยา  ธนาคารกสิกรไทย  ธนาคา รทหารไทย  ธนาคารไทยพาณิชย์    ธนาคาร
นครหลวงไทย ธนาคารซีไอเอ็มบี  ธนาคารยโูอบี  ธนาคารธนชาต และธนาคารเกียรตนิาคนิ   
พบวา่ทางด้านสินเช่ือ ดชันี HHI  ในปี 2547 – 2551 มีแนวโน้มลดลง คือ 0.12, 0.11, 0.11, 0.11, 
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0.09  ตามล าดบั  ทางด้านเงินฝาก ดชันี HHI ในปี 2547-2551 คือ 0.14, 0.12, 0.12, 0.13, 0.12  
ตามล าดบั และทางด้านสินทรัพย์ ดชันี HHI ในปี 2547-2551 คือ 0.14, 0.12, 0.12, 0.12, 0.12  
ตามล าดบั  จงึสรุปได้วา่ โครงสร้างของธนาคารพาณิชย์ไทย จดัอยูใ่นกลุม่ตลาดผู้ขายน้อยราย 
แบบ Differentiated Oligopoly คือมี สินค้าและบ ริการทางด้านการเงินท่ีมีลกัษณะแตกตา่งกนั   
ซึง่เป็นทางด้านคณุภาพการให้บริการหรือการสง่เสริมการขายของแตล่ะธนาคารพาณิชย์  แตก็่
สามารถใช้ทดแทนกนัได้ คือ สามารถให้บริการทางด้านสินเช่ือ ด้านการรับฝากเงิน และบริการ
ทางด้านการเงินอ่ืนๆ ได้เชน่กนั  แม้วา่มีการกระจุ กตวัในระดบัท่ีสงู แตเ่ม่ือพิจารณาภายในกลุม่
พบวา่ มีการแขง่ขนัท่ีสงูเพ่ือรักษาสว่นแบง่การตลาดของตนเองเอาไว้  และผู้ประกอบการรายใหม่
เข้ามาแขง่ขนัได้ยากเน่ืองจากต้องใช้ทนุจดทะเบียนท่ีสงูมาก 

    ส าหรับการหาความสมัพนัธ์ของตวัแปรท่ีมีผลตอ่ปริมาณการให้สินเช่ือของ ธนาคาร

พาณิชย์ไทยในชว่งปี พ .ศ. 2547-2551  ผลการวิเคราะห์มีคา่  2R Adj  (สมัประสิทธ์ิการตดัสินใจ ) 
สงูถึงร้อยละ 94.8 ผลการศกึษาพบวา่ปริมาณเงินกู้ ยืมภายในประเทศ มีคา่สมัประสิทธ์ิเทา่กบั  
6.39 และปริมาณตราสารอนพุนัธ์ มีคา่สมัประสิทธ์ิเทา่กบั  0.485  ซึง่มีความสมัพนัธ์กบัปริมาณ
การให้สินเช่ือไปในทิศทางเดียวกนัอยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05  กลา่วคือ ถ้าปริมาณเงินกู้ ยืม
ภายในประเทศและปริมาณตราสารอนพุนัธ์เพิ่มขึน้จะสง่ผลให้ปริมาณสินเช่ือของธนาคารพาณิชย์
ไทยเพิ่มขึน้เชน่กนั ในการศกึษาครัง้นีพ้บวา่ตวัแปรอตัราดอกเบีย้มีคา่สมัประสิทธ์ิเทา่กบั – 335.35  
ซึง่มีความสมัพนัธ์ ในทิศทางตรงกนัข้ามกบัปริมาณการให้สินเช่ืออยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05   
กลา่วคือ เม่ืออตัราดอกเบีย้เพิ่มสงูขึน้จะสง่ผลให้ปริมาณสินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทยลดลง
เชน่กนั 
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Anusorn Somtha.  (2010).  Market  Structure  and  Factors  Related  to  Loans  Granted  
by Commercial Thai Bank.  Master’s Project,  M.Econ. (Managerial 
Economics).  Bangkok: Graduate School, Srinakharinwirot University.   
Project Advisor: Maitri Abhibhatanamontri. 

 
The objectives of the study were to investigate Thai commercial bank 

marketing structure and factors related to Thai commercial bank credit by grouping 
analysis of credit, deposit and property of Thai commercial bank using Concentration 
Ratio (CR)  and Hirschman-Herfindahl lndex (HHI), study product replacement in the 
market, relation of seller in the market, and complexity of marketing approach by 
descriptive analysis, and find out factor related toward credit quantity, such as domestic 
loan, interests, bond and deposit in Thai commercial bank using the data from Thai 
commercial bank and Thai bank during 2004-2008 by stepwise multiple regression of 
computer program in social science. 

The result of the study found that the grouping analysis by CR index method 
in 6 banks such as Bangkok Bank, Kasikornthai Bank, Siam Commercial Bank, Sri 
Ayutthaya Bank and Thai Military Bank. It showed that credit grouping analysis has 6CR  
78% in 2004, decreasing at 70% in 2008 ; deposit grouping analysis has 6CR   83% in 
2004, decreasing at 79% in 2008 ; and property grouping analysis has 6CR  83% in 
2004, decreasing at 78% in 2008. The consideration of HHI for credit, deposit and 
property grouping analysis in 11 Thai commercial banks such as Bangkok Bank, 
Krungthai Bank, Sri Ayutthaya Bank, Kasikornthai Bank, Thai Military Bank, Siam 
Commercial Bank, Siam City Bank, CIMB Bank, UOB Bank, Thanachat Bank, Kiatnakhin 
Bank found that HHI index of credit in 2004-2008 was decreased 0.12, 0.11, 0.11, 0.11, 
0.09 respectively; HHI index of deposit in 2004-2008 was decreased 0.14, 0.12, 0.12, 
0.13, 0.12 respectively; and HHI index of property in 2004-2008 was decreased 0.14, 
0.12, 0.12, 0.12, 0.12 respectively. In short, Thai commercial bank marketing structure 
classified into Differentiated Oligopoly meant that there were different products and 
service in finance which was the service quality or selling promotion in each bank but in 
able to replacement in credit, deposit and other services. Even, the high grouping for 
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marketing share was reserved and the high investment concerning the registration fund 
for the new entrepreneur. 

The relationship of the variables effected to credit quantity of Thai commercial 
bank during 2004-2008 with decision coefficient (Adj R2) 94.8% The result found that 
decision coefficient of domestic loan was 6.39; the decision coefficient of bond was 
0.485 which there was relation to credit as the same direction at .05 level of significance. 
The amount of domestic loan and bond quantity were increased, then credit of Thai 
commercial bank was also increased. The interest rate coefficient of the variables was -
335.35 which was negative direction to credit quantity at .05 level of significance. The 
higher interest rate will effect the decreased credit quantity of Thai commercial bank. 
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ประกาศคุณูปการ 
 

สารนิพนธ์ฉบบันีส้ าเร็จลลุว่งได้ด้วยดี  เน่ืองจากความกรุณาและความชว่ยเหลือเป็นอยา่ง
ยิ่งจากทา่นอาจารย์ไมตรี อภิพฒันะมนตรี  อาจารย์ท่ีปรึกษาสารนิพนธ์ ฉบบันี ้ผู้ชว่ยศาสตราจารย์  
รวิพรรณ สาลีผล  และอาจารย์ประพาฬ  เฟ่ืองฟสูกลุ  กรรมการสอบสารนิพนธ์ท่ีทา่นทัง้สามได้
เสียสละเวลาอนัมีคา่นบัตัง้แตเ่ร่ิมต้น กระบวนการจนส าเร็จเรียบร้อยสมบรูณ์  โดยได้ให้ค าปรึกษา
แนะน าท่ีดี  ชว่ยเหลือและตรวจทานแก้ไขข้อบกพร่องตา่ง  ๆ ให้แก่ข้าพเจ้า ซึง่ชว่ยให้สารนิพนธ์
ฉบบันีมี้ความสมบรูณ์มากยิ่งขึน้  ข้าพเจ้ารู้สกึซาบซึง้ในความกรุณาจงึขอกราบขอบพระคณุเป็น
อยา่งสงูไว้ ณ โอกาสนี ้

ข้าพเจ้าขอขอบพระคณุคณาจารย์ในสาขาวิชาเศรษฐศาสตร์การจดัการ    มหาวิทยาลยั  
ศรีนครินทรวิโรฒทกุทา่นท่ีชว่ยประสาทวิชาให้แก่ข้าพ เจ้าท าให้ข้าพเจ้าได้มีความรู้  ความสามารถ
ซึง่น ามาประยกุต์ใช้ในการท างานและการท าสารนิพนธ์ฉบบันีใ้ห้ส าเร็จลลุว่งได้ด้วยดี 

ข้าพเจ้าขอขอบพระคณุบดิา  มารดาและ น้องสาวของข้าพเจ้าท่ีคอยชว่ยเหลือและเป็น
ก าลงัใจให้ข้าพเจ้ามาโดยตลอด  และคณุดวงกมล บญุรังษี ท่ีชว่ยตรวจสอบ ข้อมลูแล ะคอย
ชว่ยเหลือในการท าสารนิพนธ์ รวมถึงพี่ๆ เพ่ือนๆ ในท่ีท างานท่ีชว่ยให้งานฉบบันีส้ าเร็จด้วยดี 
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บทที่ 1 

บทน า 

ภูมิหลัง 

    ปัจจบุนัประเทศ ไทยเป็นประเทศท่ีมีฐานเศรษฐกิจท่ีพฒันา เพิ่มขึน้มาก และมีธุรกิจเกิดขึน้ ใหม่

หลากหลายประเภท  ซึง่จะต้องแขง่ขนักบัคูแ่ขง่ขนัในตลาดในประเทศและต้องตอ่สู้กบั ภาวะเศรษฐกิจท่ี

เกิดขึน้ในตา่งประเทศด้วยท าให้ต้ องมีการพฒันาธุรกิจให้มีความหลากหลาย มีความมัน่คง และต้องมี

สภาพคลอ่งทางการเงินท่ีสงูเพ่ือ การแขง่ขนั ในตลาดโลก ซึง่มี เทคโนโลยี ท่ีก้าวหน้ามาก จงึต้องมีแหลง่

เงินทนุท่ีดี สามารถรองรับการบริหารงาน ทัง้การสตอ็คสินค้า คา่ใช้จา่ยในการด าเนินงาน การตลาด การ

พฒันาผลิตภณัฑ์รวมถึงการตดิตอ่ธุรกรรมทางการเงิน จงึต้องมีหนว่ยงานท่ีรองรับการด าเนินงานของธุรกิจ

ทัง้หมด  โดยสถาบนัการเงินมีอยูด้่วยกนัหลายประเภท เชน่ ธนาคารแหง่ประเทศไทย  ธนาคารพาณิชย์ 

สถาบนัการเงินเฉพาะกิจ  เป็นต้น ซึง่สถาบนัการเงินแตล่ะ ประเภทมีวตัถปุระสงค์ในการด าเนินงาน และ

หน้าท่ีหรือบทบาทท่ีแตกตา่งกนั เน่ืองจากสถาบนัการเงินมิได้มีหน้าท่ีเป็นเพียงตวักลางในการระดมเงิน

ออมเพ่ือจดัสรรไปให้กบัแหลง่ ท่ีต้องการเงินทนุเทา่นัน้ สถาบนัการเงินยงัมีบทบาทในการชว่ยให้เกิดการ

พฒันาทางเศรษฐกิจ การสร้างเงิน การควบคมุปริมาณเงิน และการรักษาค่ าของเงินเพ่ือให้ระบบการเงิน

ของประเทศมีเสถียรภาพ อีกด้วย  ธนาคารพาณิชย์จงึเป็นสถาบนัทางการเงินท่ีมีบทบาทส าคญัตอ่การ

พฒันาระบบเศรษฐกิจของประเทศ ในการท าหน้าท่ีเป็นตวักลางระหวา่งผู้ มีเงินออมและผู้ ต้องการใช้เงินไป

หมนุเวียนในธุรกิจ  ซึง่ธนาคารพาณิชย์บริหารกิจการโด ยให้อตัราผลตอบแทนเป็นดอกเบีย้แก่ลกูค้าท่ีมา

ฝากเงินและเก็บดอกเบีย้กบัลกูค้าท่ีมากู้ ยืมเงินจากธนาคาร ซึง่ถือเป็นรายได้หลกัของธนาคาร โดยดอกเบีย้

ท่ีธนาคารพาณิชย์ได้จากการปลอ่ยกู้จะมีอตัราท่ีสงูกวา่อตัราดอกเบีย้ท่ีจา่ยให้กบัผู้ฝากเงิน  (กฤษฎา สงั

ขมณี.2550. 260:261)   ในการท่ีประชาชนคนหนึง่จะท าธุรกิจได้จะต้องมีทนุในการบริหารงาน โดยทนุท่ีใช้

ได้มาจากแหลง่เงินลงทนุจากทนุของตนเอง แตก่ารใช้ทนุของตนเองมากเกินไปจนท าให้ขาดสภาพคลอ่งใน

การบริหารกิจการซึง่ท าให้บริหารงานได้ยากล าบาก เจ้าของกิจการจงึต้องหา แหลง่เงินลงทนุเพิ่มเตมิ  โดย

ได้จากธนาคารพาณิชย์ในการปลอ่ยสินเช่ือ ทัง้ วงเงินเบกิเกินบญัชี หรือ วงเงินกู้ เพ่ือธุรกิจ นอกจากนี ้

ธนาคารยงัมีสินเช่ือเพ่ือการอปุโภค บริโภคด้วย ท าให้ธนาคารพาณิชย์ของไทย เป็นสถาบนัหลกัท่ีท าให้

ธุรกิจของประเทศไทยพฒันาและแขง่ขนักบัประเทศอ่ืนๆ ได้   โดยธนาคารในประเทศไทยมีสาขาให้บริการ

อยูท่ัว่ประเทศ ท าให้สามารถรองรับธุรกรรมตา่งๆ ของลกูค้าของธนาคารได้อยา่งทัว่ถึง 
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2 

 

โดยในปัจจบุนัธนาคารพาณิชย์ไทยมีจ านวนทัง้หมด 18 แหง่ ดงันี ้
 
ตาราง 1  รายช่ือธนาคารพาณิชย์ไทย 

ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ธนาคารนครหลวงไทย จ ากดั (มหาชน) 
ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) ธนาคารยโูอบี จ ากดั (มหาชน) 
ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) ธนาคารสแตนดาร์ด ชาร์เตอร์ด(ไทย)จ ากดั (มหาชน) 
ธนาคารเกียรตนิาคนิ จ ากดั (มหาชน) ธนาคารสินเอเชีย จ ากดั (มหาชน) 
ธนาคารซีไอเอ็มบี จ ากดั (มหาชน) ธนาคารไทยเครดติเพ่ือรายยอ่ย จ ากดั (มหาชน) 
ธนาคารทหารไทย จ ากดั (มหาชน) ธนาคารแลนด์แอนด์เฮ้าส์เพ่ือรายยอ่ย จ ากดั(มหาชน) 
ธนาคารทิสโก้ จ ากดั (มหาชน) ธนาคารเอไอจี เพ่ือรายยอ่ย จ ากดั (มหาชน) 
ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากดั (มหาชน) ธนาคารเมกะ สากลพาณิชย์ จ ากดั (มหาชน) 

 

ท่ีมา : ธนาคารแหง่ประเทศไทย. (2552): ออนไลน์). 

นอกจากธนาคารพาณิชย์ไทยแล้วยงัมีคูแ่ขง่ขนัซึง่เป็นธนาคารพาณิชย์ของตา่งประเทศ จงึท าให้

ปัจจบุนัทางธนาคารพาณิชย์ของไทยจะต้องมีความรวดเร็วและมีคณุภาพตรงความต้องการของลกูค้า  ซึง่

ธนาคารแตล่ะธนาคารจะต้อง พฒันาสินค้าตา่งๆ ท่ีรองรับความต้องการทัง้สว่นบคุคลและสว่นของธุรกิจ 

เชน่ การรับฝากเงิน การขายประกนั บตัรเครดติ ธุรกรรมทางการเงิน รวมถึงการให้บริการทางด้านสินเช่ือ  

และการบริการวงเงินสินเช่ือท่ีลกูค้ายงัไมไ่ด้ใช้แตมี่ภาระผกูพนัเชน่ การค า้ ประกนั นอกจากนีย้งัมีธุรกรรม

ทางด้านตราสารอนพุนัธ์ ท่ีธนาคารให้บริการแก่ลกูค้าของธนาคารเพ่ือป้องกนัความเส่ียงท่ีเกิดขึน้ในการท า

ธุรกิจ เชน่  อนพุนัธ์ด้านอตัราแลกเปล่ียน  หรืออนพุนัธ์ด้านอตัราดอกเบีย้  โดยการท าธุรกรรมทางด้านตรา

สารอนพุนัธ์เป็นการป้องกนัความเส่ียงตอ่ธุรกิจของลกูค้าซึง่สว่นมากเป็นผู้ใช้บริการสินเช่ือของธนาคาร  ท า

ให้ลกูค้าสินเช่ือของธนาคาร สามารถขยายธุรกิจ เพิ่มทนุให้กบักิจการ ท าให้เพิ่มความสามารถในการ

แขง่ขนัทางธุรกิจมากขึน้  

โดยธนาคารตา่งๆ จะมีนโยบายในการปลอ่ยสินเช่ือตา่งกนั ในภาวะเศรษฐกิจแตล่ะชว่งเว ลา ทัง้

ประเภทธุรกิจ จ านวนเงินท่ีให้ ความเส่ียงท่ีแตล่ะธนาคารยอมรับ และ เงินทนุของแตล่ะธนาคาร ซึง่แบง่ได้

เป็นแหลง่เงินทนุท่ีมา จากเงินฝา กของผู้ ท่ีมาออมเงินไว้กบัธนาคาร  หรือเงินกู้ ยืมทัง้ในประเทศและ
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ตา่งประเทศ และท่ีส าคญัคือกองทนุส ารองตามกฎหมาย ถ้าหากธนาคารใด ท่ีมีมลูคา่ของปริมาณเงินฝาก 

สินเช่ือและสินทรัพย์จ านวนมาก  ท าให้มีความสามารถในการแขง่ขนัมาก  และบง่บอกถึงโครงสร้างของ

ธนาคารพาณิชย์ท่ีมัง่คง  ซึง่ธนาคารพาณิชย์จะต้องมีนโยบายในการบริหาร เงินฝากของธนาคาร สินเช่ือ

ของธนาคาร และสินทรัพย์ของธนาคารให้มีคณุภาพ เพื่อความสา มารถในการแขง่ขนัในตลาด   นอกจากนี ้

ในการขอสินเช่ือหาก ธุรกิจท่ีมีความเส่ียงมากธนาคารจะคดิอตัราดอกเบีย้ท่ีสงูกวา่ ประเภทธุรกิจท่ี มีความ

เส่ียงต ่ากวา่  (กฤษฎา สงัขมณี . 2550 : 111) แตก่ารปลอ่ยสินเช่ือท่ีได้อตัราดอกเบีย้ท่ีสงูกวา่จะท าให้

ธนาคารได้ผลก าไรในการประกอบกิจ การอยา่งมาก ธนาคารจงึจ าเป็นต้องใช้วิธีการวิเคราะห์สินเช่ือตาม

หลกัการสมยัใหมเ่ข้ามาชว่ย ในการวิเคราะห์  ซึง่จะมีทัง้การพิจารณาคณุคา่ทางเครดติ การวิเคราะห์ทาง

การเงิน และเม่ือได้มีการอนมุตัสิินเช่ือไปแล้วก็จะต้องมีการตรวจสอบทางสินเช่ือ เพ่ือให้สามารถป้องกนั

และแก้ไขปัญหาของสินเช่ือได้อยา่งรวดเร็ว   

จากท่ีกลา่วมา เม่ือเศรษฐกิจ ของประเทศอยูใ่น ชว่งเตบิโตสงู จะท าให้มีการขยายธุรกิจและการ

อปุโภคบริโภคเพิ่มขึน้จ านวนมากท าให้มีการลงทนุในโครงการตา่งๆ แม้วา่ดอกเบีย้เงินกู้จะเพิ่มสงูขึน้ จาก

ความต้องการเงินเพิ่มมากขึน้ เน่ืองจาก ผลตอบแทนเม่ือหกัดอกเบีย้เงินกู้แล้วก็ยงัมีก าไรท่ีนา่พอใจ  ท าให้

ธนาคารพาณิชย์สามารถท าก าไรในชว่งท่ีดอกเบีย้เพิ่มสงูมาก   ตามภาวะเศรษฐกิจ แตถ้่าธนาคารพาณิชย์

ปลอ่ยสินเช่ือมากเกินไปก็จะท าให้โอกาสท่ีจะเกิดความเส่ียงจากการปลอ่ยสินเช่ือมากขึน้  ทางธนาคารจงึ

ต้องมีมาตรการตา่งๆ ขึน้มาเพื่อรองรับความเส่ียงจากการขยายสินเช่ือในขณะท่ีธุรกิจสว่นใหญ่ของประเทศ

ไทยยงัขึน้อยูก่บัการน าเข้าและสง่ออกเป็นสว่นใหญ่ จงึมี การท าธุรกรรมทางด้ านตราสารอนพุนัธ์ ซึง่เป็น

เคร่ืองมือชนิดหนึง่ ท่ีใช้ป้องกนัความเสียหาย ท่ีอาจจะเกิดขึน้กบัธุรกิจของธนา คารพาณิชย์และผลกระทบ

ตอ่ธนาคารพาณิชย์  ซึง่จะ ชว่ยท าให้ธนาคารพาณิชย์สามารถขยายธุรกรรมทางด้านสินเช่ือ  ในขณะท่ี

เศร ษฐกิจของประเทศเผชิญกบัความผนัผวนทางเศรษฐกิจ  แม้วา่ธนาคารจะมีรายได้จากการคดิ

คา่ธรรมเนียมจากการบริการ แตว่า่ดอกเบีย้ท่ีธนาคารพาณิชย์ได้รับจากการปลอ่ยสินเช่ือยงัคงให้ผลก าไรท่ี

ดีกวา่การคดิธรรมเนียม ดงันัน้ธนาคารพาณิชย์จงึต้องขยายฐานลกูค้าสินเช่ือเพิ่มขึน้ โดยมีเคร่ืองมือ

ป้องกนัความเส่ียง อาทิ ตราสารอนพุนัธ์อตัราแลกเปล่ียน เพ่ือป้องกนัคา่เงินผนัผวน  แตห่ากธนาคาร

พาณิชย์ ไมมี่นโยบายในการ รองรับความเสียหาย ท่ีอาจจะ เกิดขึน้  หากเกิดความเสียหายจากการปลอ่ย

สินเช่ือ ก็จะสง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจของประเทศไทย  และอาจกระทบไปถึงเงินฝากซึง่เป็นเงินออมของ

ประชาชนได้  ท าให้กระทบตอ่โครงสร้างโดยรวมของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย  จงึเป็นท่ีมาใน
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การศกึษางานวิจยัครัง้นี ้ในการศกึษาโครงสร้างข องธนาคารและ ปัจจยัท่ีมีความสมัพนัธ์ตอ่ ปริมาณการให้

สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย เพ่ือท่ีจะน าไปเป็นแนวทางในการควบคมุการให้สินเช่ือและการปรับตวัของ

ธนาคารพาณิชย์ ในชว่งท่ีเศรษฐกิจเกิดสภาวะวิกฤต เพ่ือให้การประกอบกิจการ ธนาคารพาณิชย์สามารถ

ด าเนินงานได้อยา่งมีประสิทธิภาพ พฒันาอยา่งมัน่คง และท าให้เศรษฐกิจของประเทศไทยเข้มแข็งสามารถ

แขง่ขนักบัคูแ่ขง่ขนัในตลาดโลกได้ตอ่ไป  

 

ความมุ่งหมายของการวิจัย 
ในการวิจยัครัง้นีมี้ความมุง่หมายดงันี ้ 

1. เพ่ือศกึษาโครงสร้างตลาด ของธนาคารพาณิชย์ไทย    
2. เพ่ือศกึษาปัจจยัท่ีมีความสมัพนัธ์ตอ่ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย 

 
ความส าคัญของการวิจัย 

1. ท าให้ทราบโครงสร้างตลาดของธนาคาร พาณิชย์ไทย  ลกัษณะการกระจกุตวั ของปริมาณเงินฝาก

ปริมาณสินเช่ือ  รวมถึง สินทรัพย์ของธนาคาร เพ่ือเป็นแนวทางในการ พฒันาบริการใน ด าเนินธุรกิจของ

ธนาคารพาณิชย์ไทย 

2. ท าให้ทราบปัจจยัท่ีมีความสมัพนัธ์ตอ่ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ซึง่สามารถ

น าไปใช้เพ่ือเป็นแนวทางในการด าเนินงานและก าหนดทิศทางในการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย 

เพ่ือให้สอดคล้อง กบัภาวะเศรษฐกิจ  

 

ขอบเขตของการวิจัย 

ในการวิจยัครัง้นีผู้้วิจยัได้ก าหนดขอบเขตของการวิจัย ดงันี ้

 

ประชากรท่ีใช้ในการวิจัย 

   ในการศกึษาโครงสร้างตลาดของธนาคาร โดยการใช้ข้อมลูทตุยิภมูิ ( Secondary data )ซึง่

เป็นผลประกอบการของธนาคารพาณิชย์ไทย โดยใช้ข้อมลูจากรายงานประจ าปีของแตล่ะธนาคารพาณิชย์

ไทย ตัง้แต ่ปี พ.ศ. 2547-2551 ส าหรับวิธี Concentration Ratio (CR)   ใช้ข้อมลูจาก ธนาคารพาณิชย์ไทย 
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จ านวน  6  แหง่ คือ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย  ธนาคารกรุงศรีอยธุยา  ธนาคารกสิกรไทย  ธนา คาร

ทหารไทย  ธนาคารไทยพาณิชย์ และวิธี  Herfindahl Index (HHI) ใช้ข้อมลูจาก  ธนาคารพาณิชย์ไทย 

จ านวน  11  แหง่ คือ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย  ธนาคารกรุงศรีอยธุยา  ธนาคารกสิกรไทย  

ธนาคารทหารไทย  ธนาคารไทยพาณิชย์    ธนาคารนครหลวงไทย  ธนาคารซีไอเอ็มบี   ธนาคารยโูอบี  

ธนาคารธนชาต  และธนาคารเกียรตนิาคนิ ส าหรับการหาปัจจยัท่ีมีความสมัพนัธ์ตอ่ปริมาณการให้สินเช่ือ

ของธนาคารพาณิชย์ไทย ใช้ข้อมลูจากธนาคารพาณิชย์ไทยทัง้หมด 18 แหง่ จากรายงานประจ าปีธนาคาร

แหง่ประเทศไทย ระหวา่งปี พ.ศ. 2547-2551 

 

ตัวแปรที่ศึกษา 

ส่วนที่ 1 การศกึษาโครงสร้างตลาดของธนาคารพาณิชย์ไทย 
ตวัแปรท่ีศกึษา แบง่เป็นดงันี ้
1. ลกัษณะโครงสร้างตลาดโดยหาจากจ านวนผู้ผลิตและการกระจกุตวัของอตุสาหกรรม 

1.1 คา่ดชันี Concentration Ratio (CR) 
1.2 คา่ดชันี Hirschman – Herfindahl Index (HHI) 

2. ความสามารถในการใช้ทดแทนกนัของสินค้าในตลาด 
3. ความเก่ียวพนักนัระหวา่งผู้ขายในตลาด 
4. ความยากง่ายของการเข้าสูต่ลาด 
 

ส่วนที่ 2 ศกึษาปัจจยัท่ีมีความสมัพนัธ์ตอ่ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย  
1. ตวัแปรอิสระ แบง่ได้ดงันี  ้

1.1 ปริมาณเงินกู้ ยืมภายในประเทศ 

1.2 อตัราดอกเบีย้เงินกู้  
1.3 ปริมาณตราสารอนพุนัธ์ 
1.4 ปริมาณเงินฝาก 

2. ตวัแปรตาม ได้แก่ ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย  
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นิยามศัพท์เฉพาะ 
1. ธนาคารพาณิชย์   หมายถึง ธนาคารท่ีประกอบธุรกิจป ระเภทรับฝากเงินท่ีต้องจา่ยคืนเม่ือ

ทวงถาม หรือเม่ือสิน้ระยะเวลาอนัก าหนดไว้และใช้ประโยชน์จากเงินนัน้ในทางหนึง่หรือหลายทาง เชน่ การ
ให้กู้ ยืม การซือ้ขายหรือเก็บเงินตามตัว๋เงินหรือตราสารเปล่ียนมืออ่ืนใด และการซือ้หรือขายเงินตรา
ตา่งประเทศ 

2. โครงสร้างตลาด หมายถึงองค์ประกอบท่ีส าคญัท่ี ประกอบกนัเป็นอตุสาหกรรมของธนาคาร
พาณิชย์ในประเทศไทย ซึง่องค์ประกอบท่ีส าคญัของโครงสร้างตลาดของธนาคารพาณิชย์ไทยมี
องค์ประกอบท่ีส าคญัรวมกนัได้ดงันี ้

2.1  จ านวนผู้ผลิตและการกระจุกตัวของอุตสาหกรรม  หมายถึงจ านวนธนาคารพาณิชย์

ไทยผู้ให้บริการทางการเงินและการกระจกุตวัของอตุสาหกรรม โดยใช้ อตัราสว่นท่ีท าให้ทราบถึงระดบัของ

การแขง่ขนักนั ในอตุสาหกรรมธนาคารพาณิชย์ไทย โดยหาได้จากการค านวณสว่นแบง่ทางการตลาดของ

ธนาคารพาณิชย์ไทย ถ้าคา่การกระจกุตวัของอตุสา หกรร มธนาคารพาณิชย์ไทยมีคา่สงู แสดงวา่

อตุสาหกรรมธนาคารพาณิชย์ไทย มีอ านาจผกูขาดตลาดสงู แต่ ในทางตรงกนัข้ามถ้า หากคา่การกระจกุตวั

ของอตุสาหกรรมมีคา่ต ่าแสดงวา่อตุสาหกรรมธนาคารพาณิชย์ไทยจะมีแนวโน้มในการแขง่ขนัท่ีสงู การวดั

การกระจกุตวัของอตุสาหกรรมสามารถวดัได้จาก 2 วิธีดงันี ้

วิธีท่ี1 อตัราสว่นการกระจกุตวั (Concentration Ratio, CR)  เป็นการวดัการกระจกุตวัท่ีพิจารณา

ถึงจ านวนหนว่ยผลิตเพียงบางสว่นในตลาด กลา่วคือ จะไมน่ าจ านวนหนว่ยผลิตทัง้หมดในตลาดมา

ค านวณ แตจ่ะใช้จ านวนหนว่ยผลิตใหญ่ๆ เพียงบางสว่นในตลาดเทา่นัน้มาพิจารณา  

 วิธีท่ี2 Herfindahl  Index (ดชันีเฮอร์ฟินดาห์ล ) เป็นดชันีท่ีใช้วัดการกระจกุตวัของอตุสาหรรมโดย

ได้ค านงึถึงทกุๆ หนว่ยธุรกิจในอตุสาหกรรมในการค านวณคา่      

2.2  ความสามารถในการใช้ทดแทนกันของสินค้าในตลาด  หมายถึง ลกัษณะการ
ให้บริการธนาคารพาณิชย์ท่ีมีความแตกตา่งกนัหรือมีลกัษณะเหมือนกนัสามารถใช้ทดแทนกนัได้โดย
พิจารณาจากผลิตภณัฑ์ของแตล่ะธนาคารท่ีสามารถใช้ทดแทนกนัได้  

2.3  ความเก่ียวพันกันระหว่างผู้ขายในตลาด  หมายถึง ปฎิกิริยาท่ีมีตอ่กนัหลงัจากท่ีมีการ
เปล่ียนแปลงนโยบายและโปรโมชัน่ของผลิตภณัฑ์ ของธนาคารพาณิชย์รายใดรายหนึง่  ท าให้เพิ่มสว่นแบง่
การตลาดรายนัน้สงูขึน้และ สง่ผลกระทบ ให้สว่นแบง่การตลาดข องธนาคารพาณิชย์รายอ่ืนๆลดลง  ท าให้
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ต้องปรับปรุงเปล่ียนแปลงนโยบายของตนเพ่ือ ตอบรับกบัผลกระทบท่ีเกิดขึน้หรือเรียกวา่ความขึน้อยู่
ระหวา่งกนั  

2.4  ความยากง่ายของการเข้าสู่ตลาด  หมายถึงอปุสรรคของผู้ ท่ีต้องการเข้ามาจดัตัง้
ธนาคารพาณิชย์ไทยรายใหม ่ท่ีจะเข้ามาในอตุสาหกรรม ธนาคารพาณิชย์ไทย เชน่ เงินทนุในการจด
ทะเบียน กองทนุส ารองท่ีต้องจดัตัง้ตามกฎหมายธนาคารพาณิชย์ไทย 

3. ปริมาณการให้สินเช่ือ  คือ การให้กู้ ยืมทกุประเภทของสถาบนัการเงิน ในรูปแบบตา่งๆ เชน่
เงินเบกิเกินบญัชี  สินเช่ือเพ่ือการลงทนุ รวมถึงการรับชว่งซือ้ลดตัว๋เงิน และการจ่ ายเงินชดใช้ตามภาระ
ผกูพนัทกุประเภท เป็นต้น  

4. ปริมาณเงนิกู้ยืมในประเทศ  หมายถึง ปริมาณเงิน กู้ ยืมภายในประเทศทัง้หมด ท่ีธนาคาร
พาณิชย์ ไทยกู้ ยืมมาเพ่ือใช้ในธุรกิจ โดยมีการกู้ ยืมมาจากแหลง่เงินตา่งๆ ประกอบด้วย เงินกู้ ยืมจาก
ธนาคารแหง่ประเทศไทย เงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินในประเทศไทย  

5. อัตราดอกเบีย้ เงนิกู้  คือ อตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีธนาคารพาณิชย์ ไทยเรียกเก็บจากลกูค้าราย
ใหญ่ชัน้ดี MLR (minimum loan rate)   

6. ปริมาณตราสารอนุพันธ์  (derivative) หมายความวา่ สญัญาหรือตราสารทางการเงินท่ีมี
มลูคา่ขึน้อยูก่บัสินทรัพย์ท่ีตราสารอนพุนัธ์นัน้อ้างอิง ซึง่สินทรัพย์ ท่ีตราสารอนพุนัธ์ อ้างอิง อาจเป็นตราสาร
ทางการเงิน เชน่ อตัราแลกเปล่ียนตราสารตา่งประเทศ พนัธบตัร ตัว๋เงิน หุ้นสามญั หรืออาจเป็นสินค้าหรือ
สินทรัพย์อ่ืนๆ เชน่ น า้มนั ข้าว บ้าน รถยนต์ เป็นต้น ตามแตท่ี่ตราสารอนพุนัธ์นัน้ได้ก าหนดไว้ วา่เป็ นการ
อ้างอิงถึงสินทรัพย์ใด ตวัอยา่งเชน่ สญัญาจะซือ้จะขายบ้านและท่ีดนิโดยผู้ ซือ้วางเงินมดัจ าไว้ และจะมีการ
สง่มอบในอนาคต ซึง่ผู้ ซือ้สามารถขายสญัญาดงักลา่วให้กบัผู้ อ่ืนได้ จงึเรียกวา่สญัญาจะซือ้จะขายบ้าน
และท่ีดนิดงักลา่ว เป็นตราสารอนพุนัธ์ประเภทหนึง่ โดยตราสา รอนพุนัธ์ท่ีได้น ามาวิเคราะห์ในงานวิจยัซึง่
เก่ียวข้องกบัธนาคารพาณิชย์ไทย ได้แก่ อนพุนัธ์ด้านอตัราแลกเปล่ียน  เชน่  สญัญาแลกเปล่ียนเงินตรา
ตา่งประเทศ และ อนพุนัธ์ด้านอตัรา ดอกเบีย้ ซึง่เป็นสญัญาท่ีกระท าขึน้ระหวา่งธนาคารและลกูค้าของ
ธนาคาร 

7. ปริมาณเงนิฝาก คือ เงินฝากทุ กประเภทของสถาบนัการเงินท่ีรับฝากจากประชาชนและ
สถาบนัการเงินอ่ืน ซึง่รวมถึงบตัรเงินฝากท่ีสถาบนัการเงินออกจ าหนา่ยให้ประชาชน 
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กรอบแนวความคิด 
 
ส่วนที่ 1 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

ส่วนที่ 2 

 

 

 

 

 

 

ภาพประกอบ  1  กรอบแนวความคดิ 

 

 

 

- ลกัษณะโครงสร้างตลาด 

- ความสามารถในการใช้ทดแทนกนัของ

สินค้าในตลาด 

- ความเก่ียวพนักนัระหวา่งผู้ขายในตลาด 

- ความยากง่ายของการเข้าสูต่ลาด 

 

 

 

โครงสร้างตลาดของธนาคารพาณิชย์ไทย 

 

- ปริมาณเงินกู้ ยืมภายในประเทศ 

- อตัราดอกเบีย้เงินกู้  

- ปริมาณตราสารอนพุนัธ์ 

- ปริมาณเงินฝาก 

 

 

ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคาร

พาณิชย์ไทย 
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สมมุตฐิานของการค้นคว้า 

1. ปริมาณเงิน กู้ ยืมภายในประเทศ ของธนาคารพาณิชย์ ไทย  มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกบั

ปริมาณการให้สินเช่ือรวมของธนาคารพาณิชย์ไทย 

2. อตัราดอกเบีย้เงินกู้ ของธนาคารพาณิชย์ไทย  มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกบัปริมาณการให้

สินเช่ือรวมของธนาคารพาณิชย์ไทย 

3. ปริมาณตราสารอนพุนัธ์ของธนาคารพาณิชย์ไทย มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกบัปริมาณการให้

สินเช่ือรวมของธนาคารพาณิชย์ไทย 

4. ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ไทย มีความสมัพนัธ์ทิศทางเดียวกบัปริมาณการให้สินเช่ือ

รวมของธนาคารพาณิชย์ไทย 
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บทที่ 2 
เอกสารและงานวจิัยที่เก่ียวข้อง 

 
  ในการวิจยัครัง้นี ้ผู้วิจยัได้ศกึษาเอกสารและงานวิจยัท่ีเก่ียวข้อง และได้นําเสนอตามหวัข้อ
ตอ่ไปนี ้

1. ทฤษฎีท่ีเก่ียวข้องกบัโครงสร้างตลาด 
2. แนวคดิทฤษฎีอปุสงค์และอปุทานของเงิน 
3. แนวคดิทฤษฎีการปันสว่นสินเช่ือ 
4. ข้อมลูเก่ียวกบัธนาคารพาณิชย์ไทย 
5. งานวิจยัและงานศกึษาท่ีเก่ียวข้อง 

 
1.  ทฤษฎีที่เกี่ยวข้องกับโครงสร้างตลาด 

   โครงสร้างตลาด หมายถึง ลกัษณะการกระจายขนาดของหนว่ยผลิตในตลาด เชน่ สว่นแบง่
การตลาดของแตล่ะหนว่ยผลิต ลกัษณะ ของการกระจกุตวัของหนว่ยการผลิตใหญ่หรือลกัษณะการกีด
กนัการเข้าสูอ่ตุสาหกรรมของผู้แขง่ขนัเหลา่นี ้เป็นต้น องค์กรไมว่า่จะเป็นกลุม่ผู้ ซือ้ กลุม่ผู้ขาย ระหวา่ง
ผู้ ซือ้และผู้ขาย หรือระหวา่งหนว่ยผลิต เดมิท่ีตัง้มานานหรือหนว่ยผลิตใหมท่ี่จะเข้าร่วมดําเนินการใน
ตลาด โดยโครงสร้างตลาดเป็นตวัสําคญัเบือ้งต้นทางยทุธศาสตร์ของสภาวะแวดล้อมข องหนว่ยผลิต 
ซึง่มีอิทธิพลตอ่พฤตกิรรมและผลการดําเนินงานของหนว่ยผลิต ในตลาดกระทบด้วย กลา่วคือ หนว่ย
ผลิตจะมีพฤตกิรรม (เชน่ พฤตกิรรมทางด้านราคาสินค้า) และผลการดําเนินงาน (เชน่ ได้กําไรมากน้อย
แคไ่หนหรือมีประสิทธิภาพในการจดัสรรทรัพยากรแคไ่หน ) จะขึน้อยูห่รือถกูกําหนด โดยโครงสร้าง
ตลาด และในขณะเดียวกนั พฤตกิรรมและผลการดําเนินงานของหนว่ยผลิตทัง้หลายในตลาดนัน้ก็จะมี
ผลย้อนกลบัไปกําหนดโครงสร้างตลาดอีกทีหนึง่ 
 ดงันัน้จากคําจํากดัความตา่งๆ ดงักลา่วเบือ้งต้น เราจะเห็นวา่ปัจจยัท่ีมีสว่นในการกําหนด
โครงสร้างตลาดท่ีสําคญั ได้แก่ 

- จํานวนของหนว่ยผลิตและลกัษณะการกระจายของขนาดของหนว่ยผลิตในตลาด 
- ลกัษณะการกีดกนัการเข้าสูต่ลาดของผู้ ท่ีจะเข้ามาแขง่ขนัใหม ่และ 
- ลกัษณะความแตกตา่งกนัของสินค้าในตลาด 
ซึง่ปัจจยัตา่งๆ เหลา่นีจ้ะเป็นตวักําหนดท่ีสําคญัในการแบง่แยกประเภทหรือลกัษณะของตลาดวา่

ภายใต้สว่นประกอบของปัจจยัตา่งๆ เชน่นี ้ โครงสร้างตลาดควรจะเป็นตลาดประเภทใด 
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โครงสร้างตลาดสําหรับการวิเคราะห์ทางเศรษฐกิจแบง่ออกเป็น 4 ประเภทใหญ่ๆคือ  
- ตลาดแขง่ขนัสมบรูณ์ (Perfect Competition Market)  
- ตลาดผกูขาด (Monopoly Market)  
- ตลาดผู้ขายน้อยราย (Oligopoly Market)  

      -     ตลาดกึ่งแขง่ขนักึ่งผกูขาด (Monopolistic Competition Market)   
 

1.1 ลักษณะโครงสร้างตลาดประเภทต่างๆ 
   วิไลวรรณ วรรณนิธิกลุ (2530:  382-383) กลา่ววา่ในทางเศรษฐศาสตร์โครงสร้างตลาดจะ
แบง่ยอ่ยออกเป็น 

1.1.1 ตลาดแขง่ขนัสมบรูณ์ (Perfect Competition Market) ในตลาดประเภทนีจ้ะประกอบ
ไปด้วย ผู้ผลิตจํานวนมาก ซึง่ผลิตสินค้าท่ีเหมือนกนัทกุอยา่ง การแขง่ขนัจะสมบรูณ์ในความหมายท่ีวา่
ทกุๆหนว่ยผลิตจะสามารถขายสินค้าจํานวนเทา่ไหร่ก็ได้ตามท่ีเขาต้องการ ณ ราคาในตลาดขณะนัน้ 
และผู้ผลิตแตล่ะคนจะมีสว่นแบง่ การตลาดน้อยมากจนไมส่ามารถมีอิทธิพล ในการกําหนดราคาใน
ตลาด ผู้ผลิตแตล่ะคนจะเป็นผู้ รับราคาตลาด (Price-Taker) และตดัสินวา่ตวัเองจะผลิตสินค้าระดบั
ไหนโดยไมใ่สใ่จตอ่ปฏิกิริยาของผู้ผลิตรายอ่ืนๆ ในตลาด เง่ือนไขการเข้าออกจากตลาดจะเสรี กลา่วคือ 
ไมมี่การกีดกนัการเข้าสูต่ลาด 
   1.1.2  ตลาดผกูขาด (Monopoly Market) ในการแขง่ขนัของตลาดผกูขาด จะมีผู้ผลิตอยู่
เพียงหนว่ยเดียวในตลาด โดยไมมี่สินค้าท่ีจะสามารถใช้ทดแทนกนัได้อยา่งใกล้เคียงกบัสินค้าท่ีผู้
ผกูขาดทําการผลิตอยูใ่นตลาด อปุสงค์ของสินค้าของผู้ผกูขาดก็คือ อปุสงค์สินค้าของตลาด การเข้าสู่
ตลาดของคูแ่ขง่ขนัภายนอกจะถกูกีดกนัอยา่งเตม็ท่ี ผู้ผลิตสามารถท่ีจะเลือกระดบัราคาหรือระดบั ของ
ผลผลิต ท่ีทําให้ ได้รับกําไรสงูสดุ หรือผู้ผลิตผกูขาดอาจเลือกวตัถปุระสงค์ในการดําเนินธุรกิจ
นอกเหนือไปจากการแสวงหากําไรสงูสดุก็ได้ เชน่ แสวงหายอดขายสงูสดุ หรือแสวงหาความ
เจริญเตบิโตของหนว่ยผลิตเหลา่นี ้เป็นต้น 
   1.1.3 ตลาดกึ่งแขง่ขนักึ่งผกูขาด (Monopolistic Competition Market) ตลาดประเภทนี ้
จะมีผู้ผลิตจํานวนมาก สินค้าของผู้ผลิต แตล่ะรายจะมีความแตกตา่งกนับ้างแตส่ามารถใช้ทดแทนกนั
อยา่งใกล้เคียง แม้วา่สินค้าจะใช้ทดแทนกนัได้เป็นอยา่งดี แตผู่้ผลิตแตล่ะคนจะไม่ ใสใ่จตอ่ปฏิกิริยา
ของผู้แขง่ขนัคนอ่ืนๆ เพราะวา่ตลาดประกอบด้วยผู้ผลิตเป็นจํานวนมาก และผู้ผลิตแตล่ะคนอาจจะถกู
กระทบจากการกระทําของคูแ่ขง่ขนัคนอ่ืนๆน้อยมาก ดงันัน้ผู้ผลิตแตล่ะคนจะคดิวา่เขายงัจะสามารถ
รักษาลกูค้าจํานวนหนึง่ไว้ได้ถ้าเขาขึน้ราคาสินค้าของเขา และเขาจะส ามารถ เพิ่มยอดขายขึน้ เพียง
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เล็กน้อยถ้าเขาลดราคาสินค้าของเขา เพราะผู้ผลิตแตล่ะคนจะมีอํานาจผกูขาดในสินค้าของตนอยูบ้่าง 
เน่ืองจากความแตกตา่งกนัของสินค้า การเข้าออกจากตลาดเป็นไปได้ง่าย 
   1.1.4 ตลาดผู้ขายน้อยราย (Oligopoly Market) ในตลาดนีจ้ะประกอบด้วยผู้ผลิตจํานว น
น้อย ดงันัน้ผู้ขายแตล่ะคน จะมีความผกูพนัทางการตลาด ตอ่กนั อยา่งมาก  แตล่ะหนว่ยจะใสใ่จตอ่
ปฏิกิริยาของคูต่อ่สู้  การแขง่ขนัจะไมส่มบรูณ์และการตอ่สู้ระหวา่งหนว่ยผลิตจะมีสงู นอกจากจะมี
ข้อตกลงรวมตวักนัระหวา่งคูแ่ขง่ขนั สินค้าท่ีผู้ขายน้อยรายผลิตอาจจะเป็นสินค้าท่ีเหมื อนกนัทกุอยา่ง 
ในกรณีนีเ้ราเรียกตลาดผู้ขายน้อยรายท่ีขายสินค้าเหมือนกนั (Pure Oligopoly) หรือผลิตสินค้าท่ี
แตกตา่งกนั กรณีหลงัเราเรียก ตลาดผู้ขายน้อยรายท่ีขายสินค้าท่ีมีความแตกตา่งกนัเพียงเล็กน้อย 
(Differentiated Oligopoly) โดยปกตผิู้ขายมกัจะสนใจปฎิกิริยาของคูต่อ่สู้ ในตลาดรวมทัง้ปฏิกิริยาของ
ลกูค้า  และตลาดผู้ขายน้อยรายนีเ้ป็นลกัษณะตลาดท่ีจะพบได้โดยทัว่ไป อาทิ อตุสาหกรรมรถยนต์ 
นํา้อดัลม สรุา ซีเมนต์ เป็นต้น  ซึง่การตดัสินใจจะขึน้อยูก่บัความยากง่ายของการเข้าสูต่ลาด และ
ชอ่งทางของเวลาระหวา่งการกระทําของเขาและปฏิกิริย าของคูต่อ่สู้ ท่ีจะเกิดขึน้ ในกรณีเชน่นีค้วาม
เป็นไปได้ของปฏิกิริยาของคูแ่ขง่จะมีหลายรูปแบบ ดงันัน้พฤตกิรรมของผู้ผลิตก็จะมีหลายรูปแบบ
เชน่กนั ขึน้อยูก่บัปฏิกิริยาของคูต่อ่สู้ในตลาด 
 แม้วา่โครงสร้างตลาดท่ีมีการกระจกุตวัอยูใ่นระดบัท่ีสงู แตว่า่ นราทิพย์ ชตุวิงศ์  (2540:253) กลา่ว
วา่ในชว่งทศวรรษท่ี 1980 ได้มีการพฒันาทฤษฎีขึน้ทฤษฎีหนึง่ชีใ้ห้เห็นวา่ แม้ในอตุสาหกรรมจะมี
หนว่ยธุรกิจเพียงหนว่ยเดียว (Monopoly) หรือมีหนว่ยธุรกิจเพียงน้อยราย (Oligopoly) หนว่ยธุรกิจ
ดงักลา่วก็อาจดําเนินธุรกิจในลกัษณะเหมือนกบัผู้ผลิตในตลาดแข่ งขนัสมบรูณ์ได้ ถ้าการเข้ามาผลิต
แขง่ขนัในอตุสาหกรรมเป็นไปได้อยา่งเสรีเตม็ท่ี (เป็นต้นวา่ หนว่ยธุรกิจท่ีเข้ามาผลิตแขง่ขนัใน
อตุสาหกรรมมีลกัษณะต้นทนุท่ีเหมือนกบัผู้ผลิตรายเดมิในอตุสาหกรรม)และการออกจากอตุสาหกรรม
ของผู้ผลิตในอตุสาหกรรมก็ไมเ่กิดมีคา่ใช้จา่ยใดๆ ทัง้สิน้ ตวัอยา่งท่ียกให้เห็นได้ก็เชน่ สายการบนิท่ีเปิด
การให้บริการการบนิระหวา่งเมืองสองเมืองเป็นเส้นทางท่ีมีสายการบนิอ่ืนให้บริการอยูแ่ล้ว ถ้าสายการ
บนิใหมท่ี่จะเข้าไปแขง่ขนัมีต้นทนุในการให้บริการท่ีเทา่กบัสายการบนิเดมิ และสามารถท่ีจะยกเลิกการ
ให้บริการโดยการนํา เคร่ืองท่ีมีอยูไ่ปใช้ในเท่ียวบนิอ่ืนได้โดยไมก่่อให้เกิดต้นทนุตอ่ปัจจยัทนุแตอ่ยา่งใด 
ในกรณีเชน่วา่นี ้หนว่ยธุรกิจจะสามารถดําเนินธุรกิจในลกัษณะเหมือนวา่ตนอยูใ่นตลาดแขง่ขนั
สมบรูณ์และขายสินค้าในราคาท่ีเพียงคุ้มกบัต้นทนุตอ่หนว่ย ได้รับกําไรปกต ิเชน่เดียวกบักรณีตล าด
แขง่ขนัสมบรูณ์ แม้วา่หนว่ยธุรกิจในอตุสาหกรรมจะมีเพียงรายเดียวหรือสองสามรายก็ตาม ทฤษฎีท่ี
กลา่วถึงสถานการณ์ดงักลา่วนีเ้รียกวา่  ตลาดท่ีมีผู้ขายไมม่ากแตมี่พฤตกิรรมเหมือนตลาดแขง่ขนั
(Theory of contestable markets) 
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 การแบง่ประเภทของตลาดนัน้อาศยัลกัษณะโครงสร้างใหญ่ๆในการแบง่แยกดงันี ้
  1.จํานวนของผู้ผลิต หรือผู้ขายวา่มีมากน้อยเพียงใด 
  2.ลกัษณะสินค้าหรือบริการของผู้ผลิตแตล่ะรายหรือความสามารถในการทดแทนกนั 
  3.ความเก่ียวพนักนัระหวา่งผู้ขายในตลาด 
  4.ความยากง่ายในการเข้าสูต่ลาดของผู้ผลิต หรือผู้ขายรายใหม่ 
 
  จากหลั กเกณฑ์สําคญัดงักลา่วข้างต้นพอจะสรุปลกัษณะของตลาดประเ ภทตา่งๆตาม
หลกัเกณฑ์ได้ดงัตาราง 2 ข้างลา่งนี ้
 
ตาราง 2  แสดงการแบง่แยกลกัษณะโครงสร้างตลาด 
 

ประเภทของตลาด 
 

 

จํานวน
ผู้ขาย 

สินค้าท่ีขาย ความขึน้อยูต่อ่
กนัของผู้ขายใน

ตลาด 

ความยากง่ายของ
การเข้าสูต่ลาด 

1.แขง่ขนัสมบรูณ์ 
 
 
2.ผกูขาด 
 
3.กึ่งแขง่ขนักึ่งผกูขาด 
 
4.ผู้ขายน้อยราย 
-ท่ีขายสินค้า
เหมือนกนั 
-ท่ีขายสินค้าตา่งกนั
เพียงเล็กน้อย 

มาก 
 
 

คนเดียว 
 

มาก 
 
 
 

น้อย 
 

น้อย 

สินค้าเหมือนกนัหรือ
สามารถใช้ทดแทนกนั
โดยสมบรูณ์ 
ไมมี่สินค้าอ่ืนทดแทน
ได้ 
สินค้าตา่งกนัแต่
สามารถใช้ทดแทนกนั
ได้ดี 
 
สินค้าเหมือนกนัทกุ
อยา่ง 
สินค้าแตกตา่งกนั 

ไมมี่ 
 
 

ไมมี่ 
 

ไมมี่ 
 
 
 

มี 
 

มี 

ง่ายมาก 
 
 

ยากมาก 
 

คอ่นข้างง่าย 
 
 
 

คอ่นข้างยาก 
 

คอ่นข้างยาก 

 
ท่ีมา :วิไลวรรณ วรรณนิธิกลุ. (2530). เศรษฐศาสตร์อตุสาหกรรมและทฤษฎีตน้ทนุ หน่วยที่7 :383. 
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1.2 ปัจจัยท่ีมีอิทธิพลและสามารถอธิบายโครงสร้างตลาด 
  1.2.1 การกระจกุตวัของตลาด 
   การกระจกุตวัของตลาดเป็นดชันีอยา่งหนึง่ท่ีแสดงถึงโครงสร้างอตุสาหกรรม อตุสาหกรรม
ใดท่ีมีการกระจกุตวัสงู โครงสร้างของตลาดนัน้จะโน้มเอียงไปทางด้านผกูขาด อตุสาหกรรมใดมีการ
กระจกุตวัต่ําโครงสร้างของตลาดจะโน้มเอียงไปทางด้านการแขง่ขนักนั โครงสร้างตลาดจะมีอิทธิพลตอ่
การทํางานของตลาด ดงันัน้ธุรกิจ ตา่งๆ ท่ีดําเนินกิจการในตลาดยอ่มต้องการให้โครงสร้างของตลาดมี
การกระจกุตวัสงู ในอีกด้านผู้บริโภคท่ีมีเหตมีุผลยอ่มต้องการตลาดท่ีมีการกระจกุตวัต่ํา เพ่ือให้มีการ
แขง่ขนักนัมาก ทําให้ผู้ ซือ้ซือ้สินค้าได้ในเง่ือนไขท่ีดี (วิไลวรรณ วรรณนิธิกลุ.  2530: 389-415) 
   การกระจกุตวั หมายถึง สว่นแบง่ตลาดรวมของผู้ผลิตรายใหญ่ ซึง่ไมน้่อยกวา่สองราย 
หรือมากกวา่แปดราย  
   การกระจกุตวัของตลาดยงัแสดงโครงสร้างตลาดท่ีสําคญั 3 ประการ ได้แก่  
(1) ธุรกิจจํานวน เทา่ใดท่ีมีอิทธิพลตอ่ตลาด ตอ่นโยบายเศรษฐกิจ ซึง่จะทําให้ทราบวา่อตุสาหกรรม
นัน้ๆ หรือระบบเศรษฐกิจนัน้ขึน้อยูก่บักลุม่ธุรกิจเป็นจํานวนมากน้อยเพียงใด  
(2) ตลาดท่ีธุรกิจหรืออตุสาหกรรมท่ีเก่ียวข้องอยูน่ัน้อยูใ่นตลาดประเภทใด  
(3) ตําแหนง่ของธุรกิจในตลาดวา่อยูใ่นฐานะใดและมีอิทธิพลเพียงใด 
  1.2.1.1 วิธีการวดัการกระจกุตวัของตลาด 
   วิธีท่ี1 อตัราสว่นการกระจกุตวั (Concentration Ratio, CR)  เป็นการวดัการกระจกุตวั ซึง่
พิจารณาถึงจํานวนหนว่ยผลิตเพียงบางสว่นในตลาด กลา่วคือ จะไมนํ่าจํานวนหนว่ยผลิตทัง้หมดใน
ตลาดมาคํานวณ แตจ่ะใช้จํานวน หนว่ยผลิตใหญ่ๆ เพียงบางสว่นในตลาดเทา่นัน้มาพิจารณาเพราะ 
(1) ให้ความสําคญักบัหนว่ยผลิตใหญ่ (2) อาจจะไมท่ราบจํานวนหนว่ยผลิตทัง้หมดในอตุสาหกรรม 
โดยคํานวณดวูา่บริษัทขนาดใหญ่ท่ีสดุจํานวนหนึง่ มีสว่นแบง่ในอตุสาหกรรมทัง้หมดเทา่ไร 
  สตูรการคํานวณหาคา่ Concentration Ratio (วิไลวรรณ วรรณนิธิกลุ.  2530: 390) 
 

     CRn  =    Si      i = 1,2…………..n 
        
  โดยท่ี  CRn    = อตัราสว่นการกระจกุตวัของ n หนว่ยผลิต 
    Si    = สว่นแบง่ตลาดโดยเปรียบเทียบของแตล่ะหนว่ยผลิต 

     Si   = มลูคา่ท่ีแตล่ะหนว่ยผลิตถือครอง/มลูคา่ทัง้หมดของตลาด 
    n    = จํานวนหนว่ยผลิตท่ีต้องการคํานวณ 
 

I=1 

n 
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หลกัเกณฑ์ในการพิจารณา คือ 
  อตุสาหกรรมท่ีมีคา่ Concentration Ratio สงู คือมีคา่ประมาณ 67% หรือมากกวา่นัน้ 
อตุสาหกรรมประเภทนีส้ามารถจะมีอํานาจผกูขาดได้มากกวา่อตุสาหกรรมประเภทอ่ืนๆ 
  อตุสาหกรรมท่ีมีคา่ Concentration Ratio กลางคือมีคา่ระหวา่ง 34-66% คือ มีการกระจกุตวั
และการผกูขาดในระดบัปานกลาง 
  อตุสาหรรมท่ีมีคา่ Concentration Ratio ต่ํา คือ มีคา่ประมาณ 33% หรือต่ํากวา่นี ้ซึง่
อตุสาหกรรมประเภทนี ้จะมีการแขง่ขนัท่ีมากกวา่ประเภทอ่ืนๆ 
 

ข้อดีของอตัราสว่นการกระจกุตวั 
CR สะดวกในการคํานวณและข้อมลูท่ีต้องใช้หาได้ไมย่าก สามารถบอกได้คร่าวๆ วา่อตุสาหกรรมท่ี
ศกึษามีลกัษณะตลาดเป็นแบบผู้ผลิตน้อยราย แบบผกูขาด หรือแบบการแขง่ขนัคอ่นข้างสมบรูณ์ 

ข้อเสียของอตัราสว่นการกระจกุตวั 
  1.บอกถึงการกระจกุตวัของหนว่ยผลิตเพียงบางหนว่ย แตไ่มไ่ด้บอกถึงพฤตกิรรมบางอยา่งของ
หนว่ยผลิตในตลาด 
  2.ไมไ่ด้ให้ข้อมลูเก่ียวกบัขนาดโดยเปรียบเทียบ  (Relative Size) และตําแหนง่ของหนว่ยผลิต
ในกลุม่ 
  3.ไมไ่ด้บอกถึงการเปล่ียนตําแหนง่ของหนว่ยผลิตในตลาด และไมไ่ด้อธิบายถึงการกระจาย
ของจํานวนและขนาดทัง้หมดของหนว่ยผลิตในตลาดนัน้ๆ บอกแตเ่พียงบางสว่นเทา่นัน้ 
  4.ไมไ่ด้คํานงึถึงหนว่ยผลิตรายใหมท่ี่อาจจะเข้ามาแขง่ขนั และศกัยภาพในการผลิตของหนว่ย
ผลิตเดมิท่ีมีอยู ่
  5.ไมไ่ด้คํานงึถึงปัจจยัทางภมูิภาคและบทบาทของสินค้าเข้าและสินค้าออก 
 

วิธีท่ี2 Herfindahl  Index (ดชันีเฮอร์ฟินดาห์ล ) เป็นวิธีการวดัการกระจกุตวัของธุรกิจโดย  
คํานวณจากมลูคา่ของสดัสว่นการครองตลาดของผู้ผลิตแตล่ะรายในธุรกิจ ซึง่เป็นผลรวมกําลงัสองของ
ขนาดหนว่ยธุรกิจ โดยคา่ดชันี Hirschman - Herfindahl Index จะมีคา่อยูร่ะหวา่ง  0 ถึง 1 ถ้าคา่ของ
ดชันีHirschman - Herfindahl Index เข้าใกล้ 0 แสดงวา่ธุรกิจในอตุสาหกรรมนีมี้การแขง่ขนัสงู  แตถ้่า
คา่ดชันี Hirschman - Herfindahl Index เข้าใกล้ 1 แสดงวา่เป็นตลาดผกูขาดหรือมีโอกาสผกูขาดสงู 
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  สตูรการคํานวณ(วิไลวรรณ วรรณนิธิกลุ.  2530: 394.) 
 
          n       n 

H =    Si
2   =   (Yi / Y)2 

                           I=1      I=1 
 
  โดยท่ี   H  =  Herfindahl Index 
      Si  =  สว่นแบง่ตลาดโดยเปรียบเทียบของแตล่ะหนว่ยผลิต 
      Yi  =  มลูคา่ของแตล่ะหนว่ยผลิต หรือมลูคา่ท่ีแตล่ะหนว่ยผลิต 
          ครอบครอง หรือขนาดของหนว่ยผลิต 
      Y  =  มลูคา่ทัง้หมดของตลาดหรือขนาดตลาด 
      i  =  1,2,3,….,n 
      n  =  จํานวนหนว่ยผลิตทัง้หมดในอตุสาหกรรม 
 

หลกัเกณฑ์ในการพิจารณา  คือ 
1. อตุสาหกรรมท่ีมีคา่ดชันี Hirschman - Herfindahl Index น้อยกวา่ 0.2 แสดงวา่ 

อตุสาหกรรมมีการแขง่ขนัสงู 
2. อตุสาหกรรมท่ีมีคา่ดชันี Hirschman - Herfindahl Index อยูร่ะหวา่ง 0.2 ถึง 0.6 แสดงวา่ 

อตุสาหกรรมมีการแขง่ขนัต่ํามีผู้ขายน้อยราย 
3. อตุสาหกรรมท่ีมีคา่ดชันี Hirschman - Herfindahl Index มากกวา่ 0.6 แสดงวา่ 

อตุสาหกรรมมีการผกูขาด 
 
 1.2.2 จํานวนผู้ขาย 

จํานวนผู้ขายในตลาด  จะสามารถบอกลกัษณะของโครงสร้างต ลาดนัน้ได้ พฤตกิรรมการ
แขง่ขนัในตลาด  โดยในตลาดผู้ขายน้อยราย ซึง่เป็นตลาดไมส่มบรูณ์นัน้จะประกอบไปด้วยผู้ขาย
จํานวนน้อย ตัง้แต ่2-3 ราย เป็นต้น 

 
1.2.3 ความแตกตา่งกนัของสินค้า (Product Differentiation) 

การทําให้สินค้าแตกตา่งกนัเป็นอีกปัจจยัหนึง่  ซึง่มีสว่นกําหนดโค รงสร้างตลาดด้วยการปิด
กัน้การเข้ามาแขง่ขนัของผู้ผลิตรายใหม ่หรือทําให้ผู้ผลิตเดมิบางรายต้องออกจากตลาดไป โดยทําให้
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สินค้าแตกตา่งและเหนือกวา่ของคูแ่ขง่ ในตลาดจนเป็นท่ีต้องการของผู้บริโภค  จนทําให้ผู้ ซือ้ยินดีท่ีจะ
จา่ยเงินเพ่ือซือ้สินค้านัน้ ในราคาท่ีแตกตา่งกนัโดยไม่มีเหตผุล การทําให้สินค้าแตกตา่งอาจทําได้หลาย
วิธี เชน่ อาศยัการโฆษณา การสง่เสริมการขายในรูปแบบตา่งๆ และการบรรจหีุบหอ่ให้ตา่งกนั ผู้ผลิตท่ี
ประสบความสําเร็จในการทําให้สินค้าแตกตา่งจากผู้ผลิตอ่ืนจะสามารถโน้มน้าวผู้บริโภคให้หนัมาซือ้
สินค้าของตนเพิ่มขึน้ เส้นอปุสงค์ ท่ีมีตอ่สินค้าของหนว่ยผลิตท่ีประสบความสําเร็จในการทําให้สินค้า
แตกตา่งกนัจะเปล่ียนระดบั (Shift) ไปในทางท่ีเพิ่มสงูขึน้ โดยท่ีผู้ผลิตสามารถขายสินค้าได้เพิ่มขึน้  โดย
ท่ีระดบัราคาสินค้า ยงั เทา่เดมิ หรือบางรายอาจขายสินค้าได้ในราคาท่ีสงูก็ได้ นอกจากนัน้ ถ้า
เปรียบเทียบระหวา่งผู้ผลิตท่ีผลิตสินค้าชนิดเดียวกนั โดยท่ีผู้ผลิตรายหนึง่ทําให้สินค้าของตนแตกตา่ง
ไปจากรายอ่ืน ผลจะปรากฏวา่เส้นอปุสงค์ของผู้ผลิต ในรายท่ีทําให้เกิดความแตกตา่งในสินค้าชนักวา่ 
(Inelastic) เส้นอปุสงค์ของผู้ผลิตรายอ่ืน จงึทําให้ผู้ผลิตสามารถขึน้ราคาสินค้าท่ี ทําให้แตกตา่งได้ใน
สดัสว่นสงู โดยท่ีปริมาณขายจะลดลงในสดัสว่นท่ีน้อยกวา่ราคาท่ีเพิ่มขึน้  ซึง่ทําให้กําไรสงูขึน้  เป็นผล
ให้รายรับรวมเพิ่มสงูขึน้ 

 
1.2.4 การขึน้อยูต่อ่กนัของผู้ขายในตลาด 

ในตลาดผู้ขายน้อยรายจะประกอบด้วยผู้ผลิตรายใหญ่ไมก่ี่รายท่ีมีสว่นแบง่ตลาดรวม
คอ่นข้างสงู จนกระทัง่การดําเนินนโยบายหรือกิจกรรมของผู้ผลิตแตล่ะราย  ได้มีผลกระทบซึง่กนัและ
กนั (Interdependence) เชน่ กิจกรรมการขายของบริษัทหนึง่กระทบกระเทือนตอ่บริษัทอ่ืนโดยตรง
และกิจกรรมการขายของบริษัทอ่ืนก็กระทบตอ่กิจกรรมการขายของบริษัทนัน้โดยตรงด้วย โดยท่ีการ
เปล่ียนแปลงปริมาณการผลิตและราคาจําหนา่ยของบริษัทหนึง่บริษัทใดในตลาด จะสง่ผลกระทบตอ่
ปริมาณและราคาท่ีบริษัทอ่ืนจะขายได้ ดัง้นัน้การเปล่ียนแปลงปริมาณและราคาของผู้ผลิตรายใดราย
หนึง่ในตลาดจงึมกัจะได้รับปฏิกิริยาตอบโต้จากผู้ผลิตรายอ่ืนๆ ทนัที 

 
1.2.5 ความยากง่ายในการเข้าสูต่ลาด 

การเข้ามาของผู้ผลิตรายใหม ่อาจทําได้ยากเพราะมีปัจจยับางอยา่งท่ีเป็นอปุสรรค เชน่ มี
ข้อกําหนด เก่ียวกบั ใบอนญุาตตามท่ีกฎหมายกําหนด หรือผู้ผลิตรายใหมไ่มส่ามารถเข้าถึงแหลง่
วตัถดุบิได้เพราะผู้ผลิตเดมิในตลาดมีอํานาจในการควบคมุแหลง่วตัถดุบิไว้แล้ว หรือการเ ข้ามาแขง่ขนั
นัน้จําเป็นต้อง มีการลงทนุสงูเพ่ือให้กิจการมีขนาดใหญ่พอท่ีจะได้รับประโยชน์จากการประหยดัตอ่
ขนาด ซึง่จะสง่ผลให้สามารถแขง่ขนัด้านต้นทนุกบัผู้ผลิตรายเดมิได้ ถ้าเป็นตลาดผู้ขายน้อยรายท่ี
ผู้ผลิตสินค้าท่ีมีลกัษณะแตกตา่งกนับ้าง จงึเป็นการยากท่ีผู้ผลิตรายใ หมจ่ะเข้ามาแขง่ขนั เพราะผู้ผลิต
เดมิได้กระจายการจําหนา่ยสินค้าไปทัว่ประเทศแล้ว  ผู้บริโภคคุ้นเคยกบัสินค้าเดมิเป็นอยา่งดีและมี
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ความ ช่ืนชอบในบางย่ีห้อหรือบางตราเป็นพิเศษ  นอกจากนีผู้้ผลิตรายเดมิยงัมีต้นทนุท่ีต่ํา สามารถ
จดัทํารายการขายท่ีมีราคาท่ีถกูลง  ทําให้การท่ีผู้ ผลิตรายใหมจ่ะเข้ามาแขง่ขนัเป็นไปได้ยากและต้อง
เสียคา่ใช้จา่ยสงู 
2. แนวคิดทฤษฎีอุปสงค์และอุปทานของเงนิ  

2.1 อุปสงค์ส าหรับเงนิ (The Demand for Money) 
อปุสงค์สําหรับเงิน หรือท่ีเรียกกนัอีกอยา่งหนึง่ก็คือ ความต้องการถือเงิน ซึง่หมายถึงปริมาณเงิน

ทัง้หมดท่ีผู้ ต้องการถือเอาไว้เพ่ือประโยชน์ในการใช้สอยตา่งๆ ไมว่า่จะเป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียน 
การใช้เป็นหนว่ยในการวดัมลูคา่ และใช้ในการชําระหนีใ้นภายหน้า ตลอดจนใช้เป็นเคร่ืองสะสมมลูคา่  
แตอ่ยา่งไรก็ตามนกัเศรษฐศาสตร์การเงินของสํานกัคลาสสิกมีแนวความคดิวา่ คนต้องการถือไว้เพ่ื อ
เป็นส่ือกลางสําหรับการแลกเปล่ียนหรือมีไว้เพ่ือการจบัจา่ยใช้สอยเทา่นัน้  (แสงจนัทร์ ศรีประเสริฐและ
อภินนัท์ จนัตะนี. 2543. 144:152) 
 สําหรับแนวคดิของเคนส์ได้เสนอไว้วา่คนต้องการถือเงินไว้เพ่ือเหตผุลอยา่งอ่ืนด้วย กลา่วคือ 
นอกจากความต้องการจะถือเงินไว้เพ่ือจบัจา่ ยใช้สอยในชีวิตประจําวนั แล้วยงัมีความต้องการท่ีจะถือ
เงินไว้เพ่ือเหตฉุกุเฉิน และความต้องการเพ่ือเก็งกําไร ซึง่มีรายละเอียดดงันี ้

1. อปุสงค์ของเงินเพ่ือจบัจา่ยใช้สอยในชีวิตประจําวนัและเพ่ือเหตฉุกุเฉิน ซึง่ได้แก่ คา่ใช้จา่ยเป็น
คา่อาหาร คา่รถ คา่ท่ีพกัอาศยั และคา่เสื ้ อผ้า ตลอดจนคา่ใช้จา่ยในกิจการของธุรกิจ รวมถึงคา่ใช้จา่ย
ฉกุเฉิน เชน่ เงินท่ีเก็บเอาไว้สําหรับกรณีท่ีเกิดอบุตัเิหต ุหรือเจ็บป่วยหรือวา่งงาน โดยวตัถปุระสงค์
ทัง้หมด ยอ่มขึน้อยูก่บัระดบัของรายได้ และอปุนิสยัสว่นตวั ตลอดจนสวสัดกิารทางสงัคมของแตล่ะ
ประเทศ   แตเ่น่ื องจากความต้องการท่ีจะถือเงินทัง้เพ่ือใช้จา่ยและเพ่ือฉกุเฉิน นัน้ขึน้อยูก่บัรายได้  
ดงันัน้ความต้องการถือเงินเพ่ือจดุมุง่หมายทัง้สองดงักลา่ว จงึไมมี่ความยืดหยุน่ตอ่การเปล่ียนแปลงใน
อตัราดอกเบีย้เลย หรือท่ีเราเรียกกนัวา่ ความยืดหยุน่ของอปุสงค์สําหรับเงินตอ่ก ารเปล่ียนแปลงของ
อตัราดอกเบีย้มีคา่เทา่กบัศนูย์ ซึง่หมายวา่ความต้องการท่ีจะถือเงินเพ่ือจดุมุง่หมายทัง้สองดงักลา่วจะ
คงท่ีไมมี่การเปล่ียนแปลงใดๆ ทัง้สิน้ ไมว่า่ระดบัอตัราดอกเบีย้จะสงูหรือต่ําเพียงใดก็ตาม 

2. อปุสงค์ของเงินเพ่ือเก็งกําไร  โดยการท่ีประชากรจะถือเงินใน รูปของเงินสด หรือเปล่ียน เป็น
การถือหลกัทรัพย์ ทัง้นีย้อ่มขึน้อยูก่บัการคาดคะเนระดบัอตัราดอกเบีย้ ในอนาคตเปรียบเทียบกบัอตัรา
ดอกเบีย้ในปัจจบุนั ซึง่ความสมัพนัธ์ระหวา่งความต้องการถือเงินเพ่ือเก็งกําไรกบัอตัราดอกเบีย้  มกัจะ
เปล่ียนแปลงไปในทิศทางท่ีตรงกนัข้ามเสมอ กลา่วคือ ถ้าหากอตัราดอกเบีย้สงูขึน้ ยอ่มมีผลทําให้ราคา
ของหลกัทรัพย์ลดต่ําลง จงึมีผลทําให้ประชาชนพากนัไปซือ้หลกัทรัพย์เอาไว้เพ่ือเก็งกําไร ซึง่จะสง่ผล
กระทบทําให้ความต้องการถือเงินเพ่ือเก็งกําไรมีน้อยลง  และในทางตรงกบัข้ามถ้าหากอตัราดอกเบีย้
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ต่ําลง ยอ่มจะมีผลทําให้ราคาของหลกัทรัพย์เพิ่มสงูขึน้จงึสง่ผลทําให้ประชาชนจะพากนัขายหลกัทรัพย์ 
ซึง่จะก่อให้เกิดผลกําไรเป็นจํานวนมาก ดงันัน้ความต้องการถือเงินเพ่ือเก็งกําไร จงึมีจํานวนมาก 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
จากภาพประกอบ  2  ดงักลา่วแล้วข้างต้น เส้น LL ก็คือ เส้นท่ีแสดงถึงความต้องการถือเงินเพ่ือ

จบัจา่ยใช้สอยประจําวนัและเพ่ือเหตฉุกุเฉิน ( dM ) กบัความต้องการถือเงินเพ่ือเก็งกําไร  ดงันัน้เส้น LL 
ก็คือ เส้นอปุสงค์รวมของเงิน นัน้เอง ซึง่จะแสดงให้เห็นถึงปริมาณเงินท่ีมีผู้ ต้องการถือไว้  ณ  ระดบั
รายได้ และระดบัอตัราดอกเบีย้ตา่งๆ กนั กลา่วคือ ถ้าความต้องการถือเงินเพ่ือจบัจา่ยใช้สอย
ประจําวนัและเพ่ือเหตฉุกุเฉิน กบัความต้องการถือเงินเพ่ือเก็งกําไร เปล่ียนแปลงไป ก็จะมีผลทําให้เส้น 
LL เปล่ียนแปลงไปด้วย 
 

2.2 อุปทานของเงนิ (The Supply of Money) 
โดยทัว่ไปอปุทางของเงิน มกัจะแตกตา่งไปจากอปุทานของสินค้า และบริการ ทัง้นีเ้พราะอปุทาน

ของเงินไมไ่ด้ขึน้อยูก่บัอิทธิพลของผู้ผลิต แตใ่นขณะเดียวกนัอปุทานของเงินจะขึน้อยูก่บันโยบายของ
รัฐบาล โดยธนาคารกลางของประเทศโดยตรง  ดงันัน้ จงึมีผลทําให้ความยืดหยุน่ของอปุทานของเงิน
ตอ่อตัราดอกเบีย้มีคา่เทา่กบัศนูย์  แสดงวา่อปุทานของเงินหรือปริมาณเงินจะอยูค่งท่ีไปตลอด ไมว่า่
อตัราดอกเบีย้จะสงูหรือต่ําเพียงใดก็ตามยกเว้นในกรณีท่ีนโยบายของรัฐบาล โดยธนาคารกลางของ
ประเทศเปล่ียนแปลงไป ก็สามารถทําให้อปุทานของเงินหรือปริมาณเงินเปล่ียนแปลงได้  
(แสงจนัทร์ ศรีประเสริฐและอภินนัท์ จันตะนี. 2543. 144:152) 

อตัราดอกเบีย้ 

0 

ปริมาณเงิน 
dM  

L 

L 

ภาพประกอบ  2  เส้นอปุสงค์รวม
ของเงิน 
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ภาพประกอบ  3  แสดงถึงเส้นอปุทานของเงิน 
 

จากภาพประกอบ  3  เน่ืองจากความยืดหยุน่ของอปุทานของเงินมีคา่เทา่กบัศนูย์  ดงันัน้เส้น
อปุทานของเงิน จงึมีลกัษณะตัง้ฉากกบัแนวนอน กลา่วคือ ถ้าในขณะใดขณะหนึง่ปริมาณเงินในระบ บ
เศรษฐกิจเทา่กบั 0 1M  เส้นอปุทานของเงินก็จะเทา่กบั 1M 1M  แตถ้่าหากธนาคารกลางลดปริมาณเงิน
ในระบบเศรษฐกิจลงเทา่กบั 0 0M  ก็จะสง่ผลทําให้เส้นอปุทานของเงินเล่ือนไปทางซ้ายจากเส้นเดมิ  
จากเส้น 1M 1M  มาเป็น 0M 0M  และในทางตรงกบัข้าม ถ้ธนาคารกลางต้องการท่ีจะเพิ่มปริมาณเงินขึน้ 
ก็จะสง่ผลให้เส้นอปุทานของเงินจะเล่ือนไปทางขวาของเส้นเดมิ ไปเป็นเส้น 2M 2M  เชน่กนั 

ความสมัพนัธ์ระหวา่งปริมาณเงินกบัความต้องการถือเงิน สําหรับภาวะดลุยภาพของตลาดเงิน 
จะเกิดขึน้ได้ ก็ตอ่เม่ือปริมาณเงินมีคา่เทา่กบัความต้องการถือเงิน ดงันัน้ปริมาณเงินและความต้องการ
ถือเงิน จงึเป็นตวักําหนดอตัราดอกเบีย้ดลุยภาพในตลาดเงิน หมายความวา่ ถ้าหากปริมาณเงินหรือ
ความต้องการถือเงินอยา่งใดอยา่งหนึง่เปล่ียนแปลงไป ก็จะมีผลทําให้ระดบัอตัราดอกเบีย้ดลุยภาพ
เปล่ียนแปลงตามไปด้วย 
 
3. แนวคิดทฤษฎีการปันส่วนสินเช่ือ(Credit Rationing) 

ทฤษฎีการปันสว่นสินเช่ือ เป็นการจดัสรรการให้สินเช่ือโดยใช้มาตรการท่ีไมใ่ชร่าคา ในกรณีท่ีเกิด
อปุสงค์สว่นเกินในตลาดสินเช่ือเม่ืออปุสงค์สําหรับสินเช่ือมากกวา่อปุทานของสินเช่ือจะทําให้ขาด
แคลนสินเช่ือ แตแ่ทนท่ีจะแก้ปัญหาด้วยการขึน้อตัราดอกเบีย้ตามกลไกราคา  กลบัมีการใช้มาตรการ

อตัราดอกเบีย้ 

อปุทานของเงินหรือปริมาณเงิน 
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0M  1M  2M  

0M  1M  2M  

สำ
นกั

หอ
สม

ดุก
ลา

ง ม
หา

วทิ
ยา

ลยั
ศร

นีค
รนิ

ทร
วโิร

ฒ 

 
Cen

tra
l L

ibr
ary

 Sr
ina

kh
ari

nw
iro

t U
niv

ers
ity



21 

 

b 

 a 

 

อยา่งอ่ืนผา่นส่ือกลางทางการเงินเพ่ือให้สินเช่ือตกแก่บคุคลตา่งๆ ตามท่ีต้องการแบง่เป็นงานศกึษา
ของ Donald P. Tucker และ Dwight M.Jaffee  

 
3.1 ทฤษฎีการปันส่วนสินเช่ือท่ีไม่น าความเส่ียงของผู้กู้ยืมมาพจิารณา 

-Donald P. Tucker(1968 : 54-84) ได้ทําการศกึษาวา่ ตลาดสินเช่ือของธนาคารพาณิชย์เป็นตลาดท่ีมี

การแขง่ขนั ไมส่มบรูณ์ ซึง่จะแตกตา่งจาก ผลตอบแทนเฉล่ียของตราสารหนีท่ี้มีการซือ้ขายกนัในตลาด 

ดงันัน้ ในชว่งสถานการณ์ท่ีตลาดสินเช่ือเกิดความต้องการสินเช่ือสว่นเกิน หรือ ปริมาณสินเช่ือสว่นเกิน 

เป็นระยะยาวนาน จนเกิดผลให้อตัราดอกเบีย้เงินกู้ มีการปรับตวัเพ่ือให้เกิดดลุยภ าพของตลาดสินเช่ือ 

จงึทําให้เกิดการปันสว่นสินเช่ือ 

เม่ือปริมาณสินเช่ือท่ีธนาคารได้จดัเตรียมเพื่อการให้กู้ ยืม ณ ระดบัอตัราดอกเบีย้ท่ีธนาคาร

พาณิชย์ได้กําหนดมีจํานวนจํากดั แต่ ผู้กู้ ยืมมีความต้องการสินเช่ือ ณ ระดบัอตัราดอกเบีย้ท่ีธนาคาร

พาณิชย์ ได้กําหนดมากกวา่ปริมาณสิ นเช่ือท่ีธนาคารพาณิชย์ จะให้กู้  ดงันัน้ ธนาคารพาณิชย์จะไม่

สามารถให้กู้แก่ผู้ ต้องการกู้ ยืมได้ทกุราย ผู้กู้ ยืมบางราย อาจได้รับสินเช่ือน้อยกวา่ท่ีต้องการ และผู้กู้ ยืม

บางอาจจะไมไ่ด้รับสินเช่ือเลย จงึทําให้เกิดการปันสว่นสินเช่ือ 

 

 
 
 
 
  
 
 
 
 

ภาพประกอบ 4  ความสมัพนัธ์ของปริมาณสินเช่ือกบัอตัราดอกเบีย้ในกรณีท่ีมีการปันสว่นสินเช่ือ  
 

ภาพประกอบ 4  แสดงให้เห็นถึง จดุดลุยภาพของตลาด โดยจดุดลุยภาพคือ จดุ a ซึง่อยูท่ี่เส้น
ปริมาณการเสนอให้สินเช่ือ (SS) ตดักบัเส้นความต้องการสินเช่ือ (DD) ท่ีระดบัอตัราดอกเบี ย้ 0r  และ

อตัราดอกเบีย้ (I) 

ปริมาณสนิเช่ือ (L) 

2r

 

 0r

 

 

D
 

 

D
 

 

'S

 

 
S
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 S
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ปริมาณสินเช่ือ 0q   ดงันัน้ถ้าธนาคารได้ลดปริมาณการให้สินเช่ือลงจะทําให้เส้น SS เคล่ือนไปทางซ้าย
จนกลายเป็นเส้น 'S 'S สง่ผลให้สินเช่ือลดลงในระดบัอตัราดอกเบีย้เดมิ จงึ ก่อให้เกิดความต้องการ
สินเช่ือสว่นเกินเทา่กบั   01qq   ดงันัน้หากธนาคารต้องการลดความต้องการสินเช่ือสว่นเกิน จะต้อง
ดําเนินการโดยการเพิ่มอตัราดอกเบีย้เงินกู้  เป็น 2r  จะทําให้จดุดลุยภาพเปล่ียนเป็นจดุ b ทําให้ปัญหา
การปันสว่นสินเช่ือหายไป 

 
3.2  ทฤษฎีการปันส่วนสินเช่ือท่ีน าความเส่ียงของผู้กู้ยืมมาพจิารณา 

 -Dwight M.Jaffee(1976 : 651-656)  ได้มีแนวคดิวา่ ความต้องการสินเช่ือจะมากกวา่ปริมาณการ
เสนอให้สินเช่ือ ซึง่สามารถเกิดการปันสว่นสินเช่ือขึน้ได้ ก็ตอ่เม่ือผู้ให้กู้ เป็นผู้ กําหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้  
และตลาดสินเช่ือเป็นตลาดท่ีมีขา่วสารข้อมลูไมส่มบรูณ์และไมแ่นน่อน จงึ จะทําให้เกิดการปันสว่น
สินเช่ือ งานศกึษานีไ้ด้แบง่พฤตกิรรมของผู้กู้ออกเป็น ผู้กู้ ท่ีซ่ีอสตัย์ (Honest Borrowers) และผู้กู้ ท่ีไม่
ซ่ือสตัย์ (Dishonest Borrowers) โดยผู้กู้ ท่ีซ่ือสัตย์จะยอมรับสญัญาเงินกู้และมีการชําระเงินกู้  สว่นผู้กู้
ท่ีไมซ่ื่อสตัย์จะมีการผิดเง่ือนไขการชําระเงินกู้  โดยไมส่นใจวา่ต้นทนุของการผิดเง่ือนไขจะตํ่าเพียงใดก็
ตาม อยา่งไรก็ตาม มีความซบัซ้อนมากหากจะแบง่แยกผู้กู้ทัง้ 2 ประเภทนีไ้ด้อยา่งชดัเจน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพประกอบ  5    จดุดลุยภาพของตลาดสินเช่ือในกรณีท่ีนําความเส่ียงของผู้กู้ ยืมมาพิจารณา 
 

ภาพประกอบ 5 แสดงเส้นความต้องการสินเช่ือ โดยเส้น AA’ เป็นเส้นท่ีแสดงความต้องการ
สินเช่ือของกลุม่ผู้กู้ ท่ีซ่ือสตัย์ สว่นเส้น BB’ เป็นเส้นท่ีแสดงความต้องการสินเช่ือของ กลุม่ผู้กู้ ท่ีไมซ่ื่อสตัย์ 

อตัราดอกเบ้ีย(I) 

ปริมาณสินเช่ือ (L) 

1I  

1L

 

A 

B 

'A  

'B  
Z=I

R 

L*=L*(I) 

0 
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ซึง่รวมถึงต้นทนุของการทําผิดสญัญา ถ้าอตัราดอกเบีย้ต่ํากวา่หรือเทา่กบั  1I  โดยปริมาณสินเช่ือจะ
มากกวา่หรือเทา่กบั 1I จะทําให้การทําผิดเง่ือนไขสญัญาเกิดขึน้   

โดยทัว่ไปธนาคารพาณิชย์จะปลอ่ยสินเช่ื อ โดยมุง่ เน้นผลกําไรสงูสดุ ซึง่พิจารณาจากอตัรา
ดอกเบีย้และระดบัอปุสงค์สินเช่ือของลกูค้า ถ้า ณ อตัราดอกเบีย้ระดบัหนึง่ อปุสงค์สินเช่ือของลกูค้า
รายใดน้อยกวา่หรือเทา่กบัอปุทานสินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ ก็จะไมเ่กิดการ ปันสว่นสินเช่ือแตถ้่า ณ 
ระดบัอตัราดอกเบีย้ ในระดับเดียวกนันี ้อปุสงค์สินเช่ือของลกูค้ามากกวา่อปุทานสินเช่ือ ของธนาคาร
พาณิชย์ ก็จะเกิดการปันสว่นสินเช่ือขึน้ โดยจะได้รับสินเช่ือเทา่กบัอปุทานสินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ 
นอกจากนี ้การให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ ยงัมีปัจจยั ในด้าน อ่ืนๆ ท่ีธนาคารพาณิชย์ ได้นํามา
พิจารณาเพ่ือลดความเส่ียง จากการให้สินเช่ือ เชน่ การใช้หลกัทรัพย์คํา้ประกนั การเพิ่มเง่ือนไขในการ
ขอสินเช่ืออ่ืนๆ ท่ีนอกเหนือ  จากอตัราดอกเบีย้ เชน่ อตัราการผอ่นชําระตอ่รายได้ หรือ ความเส่ียงของ
อตุสากรรมนัน้ๆ เป็นต้น 
 -Joseph E.Stiglitz และ Andrew Weiss(1981 : 393-409) ได้มีแนวคดิวา่ ดลุยภาพ ของตลาดสินเช่ือ 
อาจทําให้เกิดการปันสว่นสินเช่ือขึน้ได้ เม่ืออปุสงค์สินเช่ือมากกวา่อปุทานสินเช่ือ ดงันัน้ อตัราดอกเบีย้
เงินให้กู้ ยืมจะเป็นตวักําหนดให้เข้าสูด่ลุยภาพ เพื่อขจดัอปุสงค์สินเช่ือสว่นเกิน ออกไป ซึง่ก่อให้เกิดดลุย
ภาพใหม่ ของตลาด ดงันัน้ถ้าอตัราดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมสามารถทํางานได้อยา่งสมบรูณ์ การปันสว่น
สินเช่ือก็จะไมเ่กิดขึน้ในระบบเศรษฐกิจ  ดงันัน้การท่ีธนาคารพาณิชย์จะให้สินเช่ือ โดยพิจารณาจาก
อตัราดอกเบีย้เงินกู้และความเส่ียงท่ีคาดวา่จะได้รับจากการให้กู้ ยืม  ดงันัน้  ธนาคารพาณิชย์ จงึต้องนํา
ข้อมลูทางด้านความสามารถและพฤตกิรรมของผู้กู้ ประกอบกนัด้วย เน่ืองจากตลาดสินเช่ือเป็นตลาดท่ี
มีข้อมลูขา่วสารไมส่มบรูณ์ จงึอาจก่อให้เกิดความเส่ียงขึน้ 2 ประการ คือ ความเส่ียงจากความสามารถ
ในการชําระเงินกู้ คืนท่ีแตกตา่งกนัของผู้กู้แตล่ะราย (Adverse Selection Effect) และความเส่ียงจาก
พฤตกิรรมของผู้กู้แตล่ะราย (Incentive Effect) 

โดยปกติ ผู้ขอกู้จะทราบ ปัญหาของกิจการท่ีเป็นความเส่ียงของตนเองและความเส่ีย ง
โครงการท่ีตน เองนํา เสนอเพ่ือขอสินเช่ือได้ดีกวา่สถาบนัการเงินท่ีตนขอกู้   ดงันัน้ธนาคารพาณิชย์จงึ
ปลอ่ยสินเช่ือภาย ใต้ภาวะของการคาดคะเนตลอด เวลา เพราะเป็นการยากท่ีจะ ตรวจสอบได้วา่ผู้ขอกู้
รายมีคณุภาพ หรือ รายใดมีความเส่ียงสงู และการท่ีธนาคารพาณิชย์ จะใช้นโยบายเพิ่มอตัราดอกเบีย้
เงินให้กู้ ยืมให้สงูขึน้เร่ือยๆ ก็อาจจะไมไ่ด้ทําให้ผลตอบแทนของธนาคารพาณิชย์ท่ีได้รับจากการให้กู้ ยืม
สงูขึน้ตาม เพราะผู้ขอกู้แตล่ะรายมีความแตกตา่งกั นในเร่ืองของความเส่ียง และถ้าหากอตัราดอกเบีย้
เพิ่มสงูขึน้ จนทําให้จํานวนเงินท่ีผู้ขอกู้ ต้องชําระคืนสงูด้วย จะทําให้มี โอกาสท่ีธนาคารจะไมไ่ด้รับเงิน
คืนก็มีสงูเชน่กนั  สว่นความเส่ียงจากพฤตกิรรมของผู้ขอกู้   ทําให้ธนาคา รพาณิชย์ต้องลดความเส่ียง
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จากการให้กู้ ยืมให้ต่ําลง โดยใช้สญัญาเงินกู้ เป็นเคร่ืองมือในการควบคมุพฤตกิรรมของผู้ขอกู้  เชน่ การ
ใช้หลกัประกนัในการกู้ ยืม การกําหนดระยะเวลาและจํานวนเงินท่ีต้องชําระคืนในแตล่ะงวด เป็นต้น 

จงึนําไปสูปั่ญหาสําคญั 2 ประการ ของ Moral Hazard และ  Adverse Selection  คือ 
1. Moral Hazard คือ ความเส่ียงทางศีลธรรม  จะเกิดขึน้ในกรณีโครงการท่ีผู้ให้กู้ปลอ่ยสินเช่ือ

ประสบความล้มเหลว ซึง่กรณีนีผู้้ ให้กู้จะได้รับการชําระหนีคื้นเพียงบางสว่นของเงินกู้หรือไมไ่ด้รับชําระ

เลยก็ได้  ผู้ขอกู้ดงักลา่วอาจไมก่ลวัความเส่ียงจา กการล้ม เหลวทางธุรกิจ  ซึง่อาจ มีข้อจํากดัความ

รับผิดชอบเพียงในสว่นของหนีส้ินหรือต้องเสียหลกัทรัพย์ท่ีใช้คํา้ประกนั ดงันัน้ การขึน้อตัราดอกเบีย้

เพ่ือจํากดัอปุสงค์สินเช่ือสว่นเกิน  อาจเป็นแรงจงูใจให้ผู้ขอกู้ นําเงินกู้ ไปลงทนุโครงการท่ีมีความเส่ียงสงู  

แตใ่ห้ผลตอบแทนท่ี สงู (High Risk – High Return) ซึง่ผู้ให้กู้พิจารณาเพียงแตห่ลกัประกนัท่ีมีอยูแ่ละ

อตัราดอกเบีย้ท่ีผู้ให้กู้ยอมรับเทา่นัน้  จงึทําจะให้ผู้ให้กู้ขาดความระมดัระวงัในการปลอ่ยเงินกู้  ทําให้

ปลอ่ยเงินกู้ ไปยงัโครงการท่ีมีความเส่ียงตอ่ความล้มเหลวได้  ซึง่ความยากของปัญ หานีข้ึน้อยูท่ี่ผู้ ให้กู้จะ

สามารถควบคมุและให้คําปรึกษากบัธุรกิจของผู้กู้ ได้ดีเพียงใด 

2. Adverse Selection คือ ปัญหาการเลือกท่ีผิด จะเกิดขึน้ในตลาดสินเช่ือเม่ือผู้ให้กู้ มีการขึน้

ดอกเบีย้ เน่ืองจากกลุม่ผู้ลงทนุท่ีมีความเส่ียงตํ่า ซึง่ไมย่อมรับอตัราดอกเบีย้ท่ีเพิ่ มสงูขึน้ได้ จนทําให้ผู้

ลงทนุท่ีมีความเส่ียงตํ่า พลาดจากการได้ รับสินเช่ือ โดยผู้ ท่ียอมรับอตัราดอกเบีย้ท่ีสงูจะเป็นผู้ ท่ีมีความ

เส่ียงสงู  ตวัอยา่ง เชน่ มีผู้ขอกู้  3 ราย โดยผู้ขอกู้ รายท่ี 1 มีความเส่ียงสงูและพร้อมจา่ยอตัราดอกเบีย้ท่ี

สงู ผู้ขอกู้ รายท่ี 2 ยอมรับในอตัราดอกเบีย้ท่ีต่ํากวา่ผู้ขอกู้ รายท่ี 1 และมีความเส่ียงท่ีต่ํากวา่ สว่นผู้ขอกู้

รายท่ี 3 เป็นผู้ ท่ีมีความเส่ียงตํ่าท่ีสดุแตย่อมรับอตัราดอกเบีย้ต่ําท่ีสดุ  ดงันัน้เม่ือมีการขึน้อตัราดอกเบีย้

ให้สงูขึน้ผู้ขอกู้ รายท่ี 2 และรายท่ี 3 จะไมย่อมรับสินเช่ือดงักลา่ว เน่ือ งจากยอมเสียอตัราดอกเบีย้เงินกู้

แก่ธนาคารในอตัราท่ีต่ํากวา่ผู้ขอกู้ รายท่ี 1  ดงันัน้ผู้ขอกู้ รายท่ี 1 จะได้รับสินเช่ือดงักลา่ว แตจ่ะมีความ

เส่ียงสงูท่ีสดุในกลุม่ซึง่อาจมีโอกาสเป็นหนี ้ มีปัญหา สงูเชน่กนั กรณีเชน่นีทํ้าให้ผู้ให้กู้ มีผลตอบแทน

คาดหวงัตกต่ําลง 

ดงันัน้ถ้ าธนาคารต้องการลดปัญหาดงักลา่ว อาจใช้วิธีเข้าไป ร่วมลงทนุ หรือเป็นท่ีปรึกษา 
เพ่ือเป็นสว่นหนึง่ของผู้ ร่ วมทนุกบัโครงการของผู้ขอกู้  เพ่ือจะได้ตดิตามการ ดำําเนิน งานของ ธุรกิจและ
เข้าถึงแหลง่ ข้อมลูได้อยา่งเพียงพอ  ทําให้สามารถ วิเคราะห์ปัญหาตา่งๆท่ีอาจจะเกิดขึน้ได้เป็นอย่ างดี 
แตก่ารได้มาของข้อมลูทําได้ยาก  ทําให้ธนาคารพาณิชย์ จะต้องพิจารณาสินเช่ือภายใต้ภาวะการ
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คาดคะเนอยู่ตลอดเวลา โดย ต้องใช้ข้อมลู ท่ีเก่ียวกบัราคาและสิ่งท่ีไมเ่ก่ียวกบัราคา ในการพิจารณาให้
กู้ ยืม 
 
4.  ข้อมูลเก่ียวกับธนาคารพาณิชย์ไทย 
 

4.1 การให้ใบอนุญาตประกอบธุรกิจธนาคารพาณิชย์  
สถาบนัการเงินเป็นตวักลางทางการเงินท่ีสําคญัท่ีสดุ  มีความเช่ือมโยงอยา่งใกล้ชิดกบั  ภาค

เศรษฐกิจตา่งๆทัง้ภายในและภายนอกประเทศ  มีความออ่นไหวตอ่ความเส่ียงและความผนัผวน  และ
สามารถสง่ผา่นผลกระทบไปยงัภาคเศรษฐกิจอ่ืนได้  ดงันัน้เพ่ือรักษาเสถียรภาพของระบบ สถาบนั
การเงิน ธปท. ควรกํากบัตรวจสอบสถาบนัการเงิน ให้มีประสิทธิภาพด้ว ยความโปร่งใสและสง่เสริมให้
สถาบั นการเงิน  มีธรรมาภิบาลและมีการบริหารความเส่ียงอยา่งเหมาะสม   รัฐมนตรีวา่การ
กระทรวงการคลงัมีอํานาจในการให้ใบอนญุาตการประกอบธุรกิจธนาคารพาณิชย์  ซงตามแผนพฒันา
ระบบสถาบนัการเงินปี 2546 จดัทําโดยกระทรวงการคลงัร่วมกบัธนาคารแหง่ประเทศไทย  (ธปท.) ได้
กําหนดรูปแบบของธนาคารพาณิชย์ ไว้ 4 ประเภท คือ 1) ธนาคารพาณิชย์ 2) ธนาคารพาณิชย์เพ่ือราย
ยอ่ย 3) ธนาคารพาณิชย์ท่ีเป็นบริษัทลกูของธนาคารตา่งประเทศ  และ 4) สาขาของธนาคารพาณิชย์
ตา่งประเทศ  

ในการพิจารณาให้ใบอนญุาตประกอบการธนาคารพาณิชย์  กระทรวงการคลงัและ  ธปท. จะ
พิจารณาความเหมาะสมของโครงสร้างผู้ ถือหุ้น  คณุสมบตัขิองกรรมการและผู้บริหารระดบัสงู  แผน 
ปฏิบตักิารและการควบคมุภายในและประมาณการทางการเงิน  ซึง่รวมถึงเงินกองทนุและ  ในกรณีท่ีผู้
ขออนญุาตมีผู้ ถือหุ้นใหญ่หรือบริษัทแมเ่ป็นธนาคารพาณิชย์ตา่งประเทศ  จะต้องได้รับความเห็นชอบ
จากผู้ กํากบัดแูลในประเทศแม่  (Home Country Supervisor) ก่อน (ธนาคารแหง่ประเทศไทย . 2552: 
ออนไลน์) 

สําหรับธนาคารพาณิชย์ไทย นบัวา่ เป็นสถาบนัท่ีสําคญัตอ่ระบบเศรษฐกิจของประเทศเป็น
อยา่งมากทัง้เป็นแหลง่เงินออมของประชาชนและมีการให้สินเช่ือตา่งๆ เพ่ือสนบัสนนุให้ภาคธุรกิจตา่งๆ 
สามารถลงทนุในกิจการ จงึต้องมีกฏหมายรองรับในการทําธุรกรรมตา่งๆ ให้มีการดําเนินงานอยา่งมี
คณุภาพ ซึง่ทําให้มีการปรับแก้ไขกฎหมายวา่ด้วยการธนาคารพาณิชย์และกฎหมายวา่ด้วยการ
ประกอบธุร กิจเงินทนุ  ธุรกิจหลกัทรัพย์  และธุรกิจเครดติฟองซิเอร์  รวมเข้าเป็นฉบบัเดียวกนั โดยมี
พระราชบญัญตักิารธนาคารพาณิชย์ ฉบบัท่ีได้มีการแก้ไขลา่สดุคือ  ฉบบั 2551 มาตรา 4 (ธนาคารแหง่
ประเทศไทย. 2552: ออนไลน์) ซึง่บญัญตัไิว้ดงันี ้
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“ธุรกิจสถาบนัการเงิน” หมายความวา่ ธุรกิจธนาคารพาณิชย์ ธุรกิจเงินทนุ และธุรกิจเครดติฟองซิเอร์ 
และให้หมายความรวมถึงการประกอบธุรกิจของสถาบนัการเงินเฉพาะกิจ 
“ธุรกิจธนาคารพาณิชย์ ” หมายความวา่  การประกอบธุรกิจรับฝากเงินหรือรับเงินจากประชาชนท่ีต้อง
จา่ยคืนเม่ือทวงถาม  หรือเม่ือสิน้ระยะเวลาอนักําหนดไว้  และใช้ประโยชน์จากเงินนัน้โดยวิธีหนึง่วิธีใด  
เชน่ ให้สินเช่ือ ซือ้ขายตัว๋แลกเงินหรือตราสารเปล่ียนมืออ่ืนใด ซือ้ขายเงินปริวรรตตา่งประเทศ 
 “การให้สินเช่ือ” หมายความวา่ การให้กู้ ยืมเงิน หรือซือ้ ซือ้ลด รับชว่งซือ้ลดตัว๋เงินเป็นเจ้าหนีเ้น่ืองจาก
ได้จา่ยหรือสัง่ให้จ่ายเงินเพ่ือประโยชน์ของผู้ เคยค้า หรือเป็นเจ้าหนีเ้น่ืองจากได้จา่ยเงินตามภาระผกูพนั
ตามเล็ตเตอร์ออฟเครดติหรือภาระผกูพนัอ่ืน 
“ธุรกรรมท่ีมีลกัษณะคล้ายการให้สินเช่ือ ” หมายความวา่  ธุรกรรมแฟ็กเตอริง  ธุรกรรมการให้เชา่ซือ้  
ธุรกรรมการให้เชา่แบบลีสซิ่ง  และธุรกรรมอ่ืน ท่ีมีลกัษณะคล้ายการให้สินเช่ือตามท่ีธนาคารแหง่
ประเทศไทยประกาศกําหนด 
“หลกัทรัพย์” หมายความวา่ หลกัทรัพย์ตามกฎหมายวา่ด้วยหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ 
 “ธนาคารพาณิชย์ ” หมายความวา่  บริษัทมหาชนจํากดัท่ีได้รับอนญุาตให้ประกอบธุรกิจธนาคาร
พาณิชย์ และให้หมายความรวมถึงธ นาคารพาณิชย์เพ่ือรายยอ่ย  ธนาคารพาณิชย์ท่ีเป็นบริษัทลกูของ
ธนาคารพาณิชย์ตา่งประเทศ  และสาขาของธนาคารพาณิชย์ตา่งประเทศท่ีได้รับอนญุาตให้ประกอบ
ธุรกิจธนาคารพาณิชย์ 
“ธนาคารพาณิชย์เพ่ือรายยอ่ย ” หมายความวา่  บริษัทมหาชนจํากดัท่ีได้รับอนญุาตให้ประกอบธุรกิจ  
ธนาคารพาณิชย์ซึง่มีวตัถปุระสงค์หลกัในการให้บริการแก่ประชาชนรายยอ่ย  และวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอ่ม  โดยมีข้อจํากดัการประกอบธุรกิจเก่ียวกบัเงินตราตา่งประเทศ  ตราสารอนพุนัธ์และ
ธุรกรรมอ่ืนท่ีมีความเส่ียงสงู ทัง้นี ้ตามหลกัเกณฑ์ท่ีธนาคารแหง่ประเทศไทยประกาศกําหนด 
“ธนาคารพาณิชย์ท่ีเป็นบริษัทลกูของธนาคารพาณิชย์ตา่งประเทศ” หมายความวา่  บริษัทมหาชนจํากดั
ท่ีได้รับอนญุาตให้ประกอบธุรกิจธนาคารพาณิชย์ซึง่มีธนาคารพาณิชย์ตา่งประเทศแหง่ใดแหง่หนึง่ถือ
หุ้นโดยทางตรงหรือทางอ้อมไมต่ํ่ากวา่ร้อยละเก้าสิบห้าของหุ้นท่ีจําหนา่ยได้แล้วทัง้หมดของบริษัทนัน้ 
“สาขาของธนาคารพาณิชย์ตา่งประเทศ” หมายความวา่ สาขาของธนาคารพาณิชย์ตา่งประเทศ 
ท่ีได้รับอนญุาตให้ประกอบธุรกิจธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย 
 

โดยธนาคารพาณิชย์แหง่แรกท่ีจดัตัง้ขึน้ในประเทศไทย คือ ธนาคารฮอ่งกงและเซ่ียงไฮ้ จดัตัง้ 
ขึน้เม่ือ 2 ธนัวาคม 2431 สําหรับธนาคารพาณิชย์ของคนไทยท่ีได้ ก่อตัง้ขึน้เป็นแหง่แรก เม่ือปี พ.ศ.
2449 คือ แบงค์สยามกมัมาจล ทนุจํากดั (ธนาคารไทยพาณิชย์ ) เพ่ือการระดมเงินออมจากประชาชน
มาเป็นทนุแล้วกระจายในรูปแบบสินเช่ือสูภ่าคอตุสาหกรรมตา่งๆ ปัจจบุนัได้มี ธนาคารพาณิชย์ ใน
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ประเทศไทยเพิ่มขึน้ โดยมีทัง้หมด  33 แหง่ เป็นธนาคารพาณิชย์ท่ีจดทะเบียนในประเทศไทย  จํานวน 
18 แหง่ ดงันี ้

 
1. ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) 

2. ธนาคารกรุงไทย จํากดั (มหาชน) 

3. ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จํากดั (มหาชน) 

4. ธนาคารกสิกรไทย จํากดั (มหาชน) 

5. ธนาคารเกียรตนิาคนิ จํากดั(มหาชน) 

6. ธนาคารซีไอเอ็มบี ไทย จํากดั (มหาชน) 

7. ธนาคาทหารไทย จํากดั (มหาชน) 

8. ธนาคารทิสโก้ จํากดั (มหาชน) 

9. ธนาคารไทยพาณิชย์ จํากดั (มหาชน) 

10. ธนาคารธนชาต จํากดั (มหาชน) 

11. ธนาคารนครหลวงไทย จํากดั (มหาชน) 

12. ธนาคารยโูอบี จํากดั (มหาชน) 

13. ธนาคารสแตนดาร์ด ชาร์เตอร์ด(ไทย) จํากดั (มหาชน) 

14. ธนาคารสินเอเชีย จํากดั (มหาชน) 

15. ธนาคารไทยเครดติเพ่ือรายยอ่ย จํากดั (มหาชน) 

16. ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ เพ่ือรายยอ่ย จํากดั (มหาชน) 

17. ธนาคารเอไอจี เพ่ือรายยอ่ย จํากดั (มหาชน) 
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18. ธนาคารเมกะ สากลพาณิชย์ จํากดั (มหาชน) 

4.2 หน้าที่ของธนาคารพาณิชย์ 

ในปัจจบุนัธนาคารพาณิชย์ได้พฒันาธุรกรรมตา่งๆ โดย ประกอบธุรกิจหลกั 3 ด้าน คือการรับ

ฝากเงิน การให้สินเช่ือ และการเรียกเก็บเงิน  นอกจากนีย้งัมีธุรกิจทางด้านอ่ืนๆ ท่ีรองรับความต้องการ

ของลกูค้าดงันี ้ (สมาคมสถาบนัการศกึษาการธนาคารและการเงินไทย. 2549 : 43-47) 

4.2.1 การรับฝากเงนิ 

เงินฝากเป็นแหลง่ทนุสําคญั ในการดําเนินงานของธนาคารพาณิ ชย์โดยธนาคารพาณิชย์มี

ภาระผกูพนัท่ีจะต้องจา่ยคืนต้นเงินและดอกเบีย้ให้แก่ผู้ฝากเงินตามเง่ือนไขข้อตกลงท่ีมีตอ่กนั 

นอกจากนี ้การวดับทบาทของธนาคารพาณิชย์ตอ่ระบบ การวดัขนาดหรือปริมาณธุรกิจและการเตบิโต

ของธนาคารพาณิชย์กระทําได้โดยการวดัจากจํานวนเงินฝากอีกด้วย โดยแบ่ งเป็นเงินฝากกระแส

รายวนั เงินฝากออมทรัพย์ และเงินฝากท่ีต้องจา่ยคืนเม่ือสิน้ระยะเวลา 

4.2.2 การให้สินเช่ือ 

เงินให้สินเช่ือเป็นทางใช้ไปของเงินทนุท่ีมีความสําคญัในการดําเนินงานของธนาคารพาณิชย์

เน่ืองจากเป็นแหลง่ท่ีมาของรายได้ท่ีสําคญั ขณะเดียวกนัก็เป็นสินทรัพย์เส่ี ยงท่ีอาจจะก่อให้เกิด

ผลกระทบตอ่ฐานะการเงินของธนาคารพาณิชย์ได้ หากเงินให้สินเช่ือนัน้ด้อยคณุภาพ  ไมส่ามารถเรียก

เก็บหนีคื้นได้ครบ นอกจากนี ้การให้สินเช่ือ ยงัมีความสําคญัตอ่ระบบเศรษฐกิจในการสร้างความ

เจริญเตบิโต เกิดการจ้างงานและสร้างรายได้ให้แก่สงัคม   

4.2.3 การเรียกเก็บเงนิ 

การเรียกเก็บเงินเป็นบริการท่ีธนาคารพาณิชย์ให้แก่ลกูค้า เน่ืองจากตราสารทางการเงิน เชน่ 

เช็คดราฟต์ ตัว๋แลกเงิน ตัว๋สญัญาใช้เงิน เป็นเคร่ืองมือท่ีใช้แทนเงินสดในทางธุรกิจการค้า ซึง่ชว่ยให้

ธนาคารพาณิชย์มีรายได้จากคา่บริการเรียกเก็บ 

 

 

สำ
นกั

หอ
สม

ดุก
ลา

ง ม
หา

วทิ
ยา

ลยั
ศร

นีค
รนิ

ทร
วโิร

ฒ 

 
Cen

tra
l L

ibr
ary

 Sr
ina

kh
ari

nw
iro

t U
niv

ers
ity



29 

 

ธุรกิจอ่ืนๆ นอกจากธุรกิจหลัก  

นอกจากการรับฝากเงิน การให้สินเช่ือ และการเรียกเก็บเงิน ยงัมีธุรกิจอ่ืนๆ บริการดงันี  ้

1. การซือ้ขายเงินปริวรรตตา่งประเทศ 

2. การรับรองตัว๋เงิน การอาวลัตัว๋เงิน การคํา้ประกนัเป็นการทําหน้าท่ีในฐานะคนกลางรับผิดชอบ

แทนลกูค้าของธนาคารพาณิชย์ตอ่บคุคลท่ีส ามเพื่อให้ลกูค้าของธนาคารพาณิชย์ได้รับความ

เช่ือถือในการทําธุรกิจ 

3. การออกเล็ตเตอร์ออฟเครดติ เป็นธุรกรรมท่ีสําคญัเก่ียวกบัการสัง่ซือ้สินค้า โดยผู้ ซือ้สินค้าเป็น

ลกูค้าของธนาคารพาณิชย์ขอให้ธนาคารพาณิชย์เปิดเครดติไปยงัผู้ขาย เพ่ือความมัน่ใจใน

กรณี สง่สินค้าให้ผู้ ซือ้แล้วจะได้รับชําระเงินคา่สินค้า 

4. การโอนเงิน เป็นบริการนําเงินของลกูค้าสง่มอบท่ีปลายทาง โดยธนาคารได้รับรายได้เป็น

คา่ธรรมเนียมในการโอนเงิน 

5. การให้บริการอ่ืนๆ เป็นการดําเนินธุรกิจในกรอบของมาตรา 9 ทวิ แหง่พระราชบญัญตักิาร

ธนาคารพาณิชย์ อาทิ การให้เชา่ตู้นิรภยัรับฝา กของมีคา่ การรับชําระเงินคา่นํา้ประปา ไฟฟ้า 

การจําหนา่ยเช็คธนาคาร เช็คของขวญั การจดัทําวิเคราะห์โครงการลงทนุ การเป็นท่ีปรึกษาซือ้ 

รวมหรือควบกิจการ เป็นต้น 

4.3 ประเภทสินเช่ือและนโยบายทางด้านสินเช่ือ 

4.3.1 ประเภทสินเช่ือ 

ในการให้บริการทางด้านสินเช่ือแตล่ะธนาคารไ ด้มีรูปแบบและการบริการท่ีแตกตา่งกนัไป

ตามนโยบายของแตล่ะธนาคาร เพ่ือเจาะกลุม่เป้าหมายทางด้านธุรกิจเพื่อให้ได้รายได้จากการอนมุตัิ

สินเช่ือทําให้ ธนาคารแหง่ประเทศไทยได้ออกแนวนโยบายเพ่ือกํากบัดแูลการทําธุรกรรมบางประเภท

ของธนาคารพาณิชย์เป็นการเฉพาะซึง่สรุปเป็น  ตารางประเภทสินเช่ือ ดงันี ้
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ตาราง 3  ประเภทสินเช่ือตา่งๆ ของธนาคารพาณิชย์ 

นโยบายสินเช่ือ  สาระสําคญั  

การกําหนดวงเงินเบกิเกิน
บญัชี (Overdraft)  

ธนาคารพาณิชย์ให้กู้ ยืมในรูปเบกิเกินบญัชีแก่บคุคลใดบคุคลหนึง่ได้ไม่
เกิน 30 ล้านบาท ยกเว้น กรณีดงัตอ่ไปนี ้ 
- เป็นการโอนเงินระหวา่งประเทศท่ีอาจมีความลา่ช้าจากการหกับญัชี 

หรือ มีความแตกตา่งของเวลาระหวา่งประเทศ  
- เป็นการหกับญัชีเช็คด้วยวิธีอิเล็คทรอนิกส์ (Electronic Cheque 

Clearing System: ECS)  
- สําหรับธนาคารพาณิชย์ท่ีให้บริการด้านการชําระราคา  (Settlement 

Bank) ท่ีต้องพิจารณาให้วงเงินเบกิเกินบญัชีท่ีเกินกวา่ท่ี  ธปท. กําหนด 
ในระหวา่งวนั  หรือในระหวา่งชว่งเวลาการชําระราคาของบริษัทท่ี
ประกอบธุรกิจประเภทตวัแทน  ซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าในศนูย์
ซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า  

การให้สินเช่ือเพ่ือซือ้
หลกัทรัพย์และการให้กู้ ยืม
เงินโดยมีหลกัทรัพย์เป็น
ประกนั  

- ธนาคารพาณิชย์สามารถให้สินเช่ือโดยมีหลกัทรัพย์เป็นหลกัประกนัได้  
แตต้่องไมเ่ป็นการให้สินเช่ือเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์  (Margin Loan) ทัง้นี ้
เม่ือธนาคารพาณิชย์จะให้สินเช่ือโดยมีหลกัทรัพย์เป็นหลกัประกนั
ธนาคารพาณิชย์ต้องปฏิบตัติามเง่ือนไขท่ี ธปท. กําหนด  

- ธนาคารพาณิชย์จะให้สินเช่ือแก่บริษัทมหาชนเพ่ือซือ้หุ้นคืนจากผู้ ถือ
หุ้น (Treasury Stock) ได้โดยการซือ้หุ้นคืนดงักลา่วต้องเป็นไปตาม
ข้อกําหนดของกระทรวงพาณิชย์และตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย  

 
การให้สินเช่ือเพ่ือท่ีอยูอ่าศยั  
(Housing Loan)  

ธนาคารพาณิ ชย์สามารถให้สินเช่ือเพ่ือท่ีอยูอ่าศยัได้  โดยในกรณีของท่ี
อยูอ่าศยัท่ีมีราคาซือ้ขายตัง้แต่  10 ล้านบาทขึน้  ธนาคารพาณิชย์จะให้
สินเช่ือดงักลา่วไปแก่บคุคลใด  โดยมีท่ีดนิและ /หรือสิ่งปลกูสร้างนัน้
จํานองเป็นประกนั ได้ไมเ่กินร้อยละ 70 ของราคาซือ้ขายท่ีตกลงกนัจริง  

การให้สินเช่ือเพ่ือธุรกิจ
อสงัหาริมทรัพย์  

ธนาคารพาณิชย์ต้องจดัทํารายงานการอนมุตัสิินเช่ือเพ่ือธุรกิจ
อสงัหาริมทรัพย์สําหรับลกูหนีท่ี้มีวงเงินรวมกนัตัง้แต่ 100 ล้านบาทขึน้ไป
เป็นรายไตรมาส  เพ่ือให้  ธปท . สามารถตดิตามการให้สินเช่ือ  
อสงัหาริมทรัพย์ได้อยา่งใกล้ชิด  
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ตาราง 3 (ตอ่) 

นโยบายสินเช่ือ สาระสําคญั 

การให้สินเช่ือแก่เกษตรกร  ธปท. ขอความร่วมมือธนาคารพาณิชย์  ให้ระงบัการให้สินเช่ือแก่
โครงการเพาะเลีย้งสตัว์นํา้ท่ีจะเป็นการบกุรุกทําลายพืน้ท่ีป่าชายเลน  
หรือเปล่ียนสภาพป่าไม้ชายเลน ทัง้นี ้ธนาคารพาณิชย์สามารถให้สินเช่ือ
แก่ผู้ประกอบเพาะเลีย้งกุ้งทะเลนอกป่าชายเลนท่ีได้รับรองมาตรฐาน     
Good Aquaculture Practice : GAP และ Code of Conduct: CoC 
จากกรมประมง เทา่นัน้  

การให้สินเช่ือแก่ธุรกิจบาง
ประเภทท่ีควรระมดัระวงั  

ธปท. ขอความร่วมมือให้ธนาคารพาณิชย์  ระมดัระวงัในการให้สินเช่ือ
บางประเภท ท่ีไมก่่อ    ให้เกิดประโยชน์ตอ่การเพิ่มผลผลิตของประเทศ
ในระยะยาว และอาจจะ สง่ผลกระทบตอ่ระบบเศรษฐกิจโดยรวม  เชน่ 
การให้สินเช่ือท่ีเข้าขา่ยการกกัตนุสินค้า  การนําเข้าสินค้าฟุ่ มเฟือย  การ
ให้สินเช่ือท่ีเข้าขา่ยเป็นการเก็งกําไรเก่ียวกบัอสงัหาริมทรัพย์  การให้
สินเช่ือเพ่ือการซือ้และดํารงเหล็กเส้น เป็นต้น  

 
ท่ีมา : ธนาคารแหง่ประเทศไทย. (2552): ออนไลน์). 

 
ปัจจบุนัในการกระจายสินเช่ือให้กบัภาคอตุสาหกรรมตา่งๆ ได้มีการแบง่กระจายสินเช่ือ แยกตาม

ประเภทธุรกิจ ดงันี ้

1.เกษตรกรรม การลา่สตัว์และป่าไม้ ได้แก่ การเพาะปลกู การทํา สวนและการเพาะพนัธุ์พืช 
การเลีย้งสตัว์ การป่าไม้ การทําไม้ การตดัไม้ และการบริการทางเกษตรอ่ืนๆ รวมถึงการลา่
สตัว์ เป็นต้น 
2.การประมง 

3.การทําเหมืองแร่และเหมืองหิน ได้แก่ การทําเหมืองถ่านหินและลิกไนต์ การขดุเจาะนํา้มนั
ปิโตรเลียมและแก๊สธรรมชาตริวมทัง้บริการท่ีเก่ียวข้องกนั ยกเว้นการสํารวจ เป็นต้น 

4.การผลิต ได้แก่ การผลิตผลิตภณัฑ์อาหารและเคร่ืองดื่ม การผลิตยาสบู การผลิตสิ่งทอ การ
ผลิตเคร่ืองแตง่กาย การฟอกและการตกแตง่หนงัสตัว์รวมทัง้การผลิตกระเป๋า การผลิตไม้
ผลิตภณัฑ์จากไม้ การพิมพ์โฆษณา การผลิตถ่านโค้ก ผลิตภณัฑ์ท่ีได้จ ากการกลัน่นํา้มนั
ปิโตรเลียม การผลิตเคมีภณัฑ์ การผลิตผลิตภณัฑ์ยางและผลิตภณัฑ์พลาสตกิ การผลิต
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ผลิตภณัฑ์จากแร่อโลหะ การผลิตโลหะขัน้มลูฐาน การผลิตผลิตภณัฑ์ท่ีทําจากโลหะ
ประดษิฐ์ การผลิตเคร่ืองจกัรท่ีใช้พลงังานไฟฟ้าและเคร่ืองมือไฟฟ้า เป็นต้น 

5.การก่อสร้าง 

6.การขายส่ ง ค้าปลีก ซอ่มแซมยานยนต์ จกัรยานยนต์ ได้แก่ การขาย บํารุงรักษาและการ
ซอ่มแซมยานยนต์ ขายอะไหลแ่ละชิน้สว่นอปุกรณ์ยานยนต์ ขายจกัรยานยนต์อะไหลแ่ละ
ซอ่มแซม การขายปลีกนํา้มนัเชือ้เพลิง ขายสง่ และการค้าเพ่ือคา่นายหน้า เป็นต้น 

7.การโรงแรมและภตัตาคาร ได้แก่ โรงแรม คา่ ยพกั และท่ีพกัชัว่คราว ภตัตาคาร ร้านขาย
อาหาร และบาร์ เป็นต้น 

8.การขนสง่ สถานท่ีเก็บสินค้า และ การคมนาคม ได้แก่ การขนสง่ บริการทางไปรษณีย์และ
การรับสง่พสัดภุณัฑ์ การไปรษณีย์และการโทรคมนาคม เป็นต้น 

9.ตวักลางทางการเงิน ได้แก่ สถาบนัการเงิน การบริการด้านการเงิน เพ่ือการเชา่สินทรัพย์ 
ธุรกิจให้เชา่ซือ้รถยนต์ ธุรกิจให้เชา่ซือ้สินค้าอ่ืน ธุรกิจให้เชา่ทรัพย์สิน ธุรกิจบตัรเครดติ การ
ประกนัภยัและกองทนุบําเหน็จบํานาญข้าราชการ บริการเสริมสถาบนัการเงิน เป็นต้น 

10.อสงัหาริมทรัพย์ การให้เชา่และบริการทางธุรกิจ ได้แก่บริการด้านอสังหาริมทรัพย์ บริการ
ให้เชา่เคร่ืองจกัร เป็นต้น 

11.การอปุโภคบริโภคสว่นบคุคล ได้แก่ การจดัหาท่ีอยูอ่าศยั การซือ้ท่ีดนิ การซือ้
อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการอ่ืนๆ การซือ้หรือเชา่ซือ้รถยนต์และรถจกัรยานยนต์ การศกึษา การ
เดนิทางไปตา่งประเทศเพ่ือทํางาน และการบริโภคสว่นบคุคลอ่ืนๆ เป็นต้น 

12.การให้สินเช่ืออ่ืนๆ นอกจากท่ีกลา่วมาข้างต้น 
 
ในการให้สินเช่ือ  เพ่ือ การ ให้ธนาคารพาณิชย์มีการพิจารณาอนมุตัสิินเช่ืออยา่งมี

ประสิทธิภาพและบรรเทาปัญหาหนีท่ี้ไมก่่อให้เกิดรายได้  หรือมีหนีเ้สียในปริมาณท่ีลดลง  ธนาคารแหง่
ประเทศไทย  จงึได้กําหนดแนวน โยบายเก่ียวกบัคณุภาพสินเช่ือ  ตัง้แตข่ัน้ตอนการพิจารณาอนมุตัิ
สินเช่ือ ตลอดจนถึงการประเมินและการตดิตามสินเช่ือประเภทตา่ง  ๆ สรุปสาระสําคญัดงันี  ้(ธนาคาร
แหง่ประเทศไทย. 2552: ออนไลน์) 
 

4.3.2 การกําหนดนโยบายการให้สินเช่ือและเอกสารประกอบการพิจารณาสินเช่ือ   
ธนาคารพาณิชย์ต้องมีการกําหนดนโยบาย  ระเบียบ หลกัเกณฑ์การให้สินเช่ือ  ลงทนุ ก่อ

ภาระผกูพนั  และต้องมีการทบทวนนโยบายดงักลา่วอยา่งสมํ่าเสมอ  โดยควรครอบคลมุถึง  การ
มอบหมายอํานาจหน้าท่ี  ความรับผิดชอบของเจ้าหน้าท่ีของธนาคารพาณิชย์ให้ชดัเจน  รวมถึง
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กระบวนการในการบริหารความเส่ียงด้า นเครดติ ซึง่นโยบายดงักลา่วข้างต้นต้องได้รับการอนมุตัจิาก
คณะกรรมการของธนาคารพาณิชย์นอกจากนีธ้นาคารพาณิชย์ควรกําหนดหลกัเกณฑ์หรือแนวปฏิบตัิ
เก่ียวกบัเอกสารประกอบการพิจารณาการให้สินเช่ือ  เพ่ือให้ธนาคารพาณิชย์สามารถตดัสินใจอนมุตัิ
สินเช่ือและประเมินความเส่ียงได้อย่างตอ่เน่ือง  

 
4.3.2 การจดัชัน้ลกูหนีแ้ละการกนัเงินสํารองเพ่ือรองรับความเสียหาย  

ธนาคารแหง่ประเทศไทยได้กําหนดให้ธนาคารพาณิชย์ต้องมีการจดัชัน้ลกูหนีเ้ป็น  6 ประเภท 
โดยพิจารณาปัจจยั  เชิงปริมาณ (พิจารณาจากระยะเวลาการค้างชําระเงินต้น  หรือดอกเบีย้ ) และเชิง
คณุภาพ (พิจารณาจากปัจจยัท่ีแสดงวา่ลกูหนีไ้มมี่ความสามารถในการชําระหนี ้ ) เพ่ือชว่ยให้ธนาคาร
พาณิชย์มีระบบการควบคมุภายในท่ีจะตดิตามดแูลลกูหนีอ้ยา่งใกล้ชิด และกําหนดให้ธนาคารพาณิชย์
กนัเงินสํารองเพ่ือรองรับความเสียหายท่ีอาจเกิดขึน้สําหรับลกูหนีท่ี้จดัชัน้ในแตล่ะประเภท  โดยใช้แนว
ปฏิบตัขิองมาตรฐานการบญัชีระหวา่งประเทศ  ฉบบัท่ี 39 (IAS 39) และแนวปฏิบตัขิองสากล  (BIS) 
สําหรับลกูหนีด้้อยคณุภาพ  หรือลกูหนีท่ี้ค้างชําระเงินต้น  หรือดอกเบีย้เกินกวา่  3 เดือน ธนาคาร
พาณิชย์สามารถคํานวณเงินสํารอง  โดยพิจารณาจากยอดหนีห้กัด้วย  1) มลูคา่ปัจจบุนัของก ระแสเงิน
สดท่ีคาดวา่จะได้รับ หรือ 2) มลูคา่ปัจจบุนัของหลกัประกนั สรุปได้ดงันี ้
 
ตาราง 4  การกนัสํารองหนีมี้ปัญหาของธนาคารพาณิชย์ 

ประเภทสินทรัพย์ ระยะเวลาการค้างชําระ(เดือน) อตัราการกนัเงินสํารอง 

สินทรัพย์จดัชัน้สญู 
สินทรัพย์จดัชัน้สงสยัจะสญู 
สินทรัพย์จดัชัน้สงสยั 
สินทรัพย์จดัชัน้ต่ํากวา่มาตรฐาน 
 
สินทรัพย์จดัชัน้กลา่วถึงเป็น
พิเศษ 
สินทรัพย์จดัชัน้ปกต ิ

ตดัออกจากบญัชี 
>12 เดือน 

5< X ≤ 12 เดือน 
3< X ≤  6  เดือน 

 
1 < X ≤  3  เดือน 

 

X ≤  1  เดือน 

-กนัสํารอง=100% ของ(ยอดหนี ้
หกัด้วย มลูคา่ปัจจบุนัของ
กระแสเงินสดท่ีคาดว่ าจะได้รับ
หรือมลูคา่ปัจจบุนัของ
หลกัประกนั 
-กนัสํารองไมเ่กิน 2% (ยอดหนี ้
หกัด้วยมลูคา่หลกัประกนั 
-กนัสํารองไมเ่กิน 1% (ยอดหนี ้
หกัด้วยมลูคา่หลกัประกนั 

 
ท่ีมา : ธนาคารแหง่ประเทศไทย. (2552): ออนไลน์).    
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4.3.3 มาตรฐาน Basel II 
ธนาคารแหง่ประเทศไทยจะนําหลกัเกณฑ์ก ารกํากับดแูลเงินกองทนุของสถาบนัการเงิ น(สง.) ตาม 

Basel II มาบงัคบัใช้กบัธนาคารพาณิชย์ทกุแหง่  เพ่ือให้หลกัเกณฑ์การกํากบัดแูลเงินกองทนุสามารถ
สะท้อนความเส่ียงได้ดียิ่งขึน้  สอดคล้องกบัภาวะตลาดการเงินท่ีมีความซบัซ้อนขึน้  และครอบคลมุ
ประเภทความเส่ียงท่ีสําคญัจากการดํา เนินธุรกิจของ สง . นอกจากนี ้ เพ่ือเน้นถึงบทบาทของ ธปท . ใน
การดแูลให้ สง . มีระบบบริหารความเส่ียงและเงินกองทนุท่ีเหมาะสมกบัระดบัความเส่ียง  ขนาดและ
ลกัษณะธุรกรรมของแตล่ะ สง. รวมถึงการให้ความสําคญัตอ่บทบาทของกลไกตลาด  โดยกําหนดกรอบ
การเปิดเผยข้อมลูของ  สง . เพ่ือให้ผู้ มี บทบาทในตลาดสามารถใช้ข้อมลูดงักลา่วใน  
การประเมิน สง. ได้  

Basel II ประกอบด้วย 3 หลกัการ หรือท่ีนิยมเรียกกนัวา่ "3 Pillars" ได้แก่ Pillar I หลกัเกณฑ์การ
ดํารงเงินกองทนุขัน้ต่ํา (Minimum Capital Requirement) สําหรับความเส่ียงประเภทท่ีสําคญั ได้แก่ 
ความเส่ียงด้านเครดติ ความเส่ียงด้านตลาด และความเส่ียงด้านปฏิบตักิาร  Pillar II การกํากบัดแูล
โดยทางการ (Supervisory Review Process)โดยมีการตรวจสอบและประเมินความสามารถของ สง. 
แตล่ะแหง่ในการประเมินและตดิตามความเพียงพอของเงินทนุและการบริหารความเส่ียง รวมทัง้
ดําเนินการกบั สง. ท่ีมีปัญหาได้อยา่งเหมาะสมและทนักาล และ Pillar III การใช้กลไกตลาดในการ
กํากบัดแูล (Market Discipline) โดยกําหนดให้ สง. มีการเปิดเผยข้อมลูตามมาตรฐานท่ีกําหนด 
เพ่ือให้บคุคลภายนอกได้รับข้อมลูท่ีสําคญัๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัความเส่ียง กระบวนการบริหารความเส่ียง 
และข้อมลูด้านเงินกองทนุท่ีสะท้อนถึงความเส่ียงของ สง. ทัง้นี ้เพ่ือให้กลไกตลาดชว่ยในการกํากบัดแูล 
สง. อีกทางหนึง่ด้วย 

4.4 แหล่งท่ีมาของเงนิทุนของธนาคารพาณิชย์ไทย 
พรนบ พกุกะพนัธุ์  ;และ ประเสริฐชยั ไตรเสถียรพงศ์ (2544:52-54) กลา่ววา่ แหลง่ท่ีมาของ

เงินทนุประกอบ ด้วยเงินฝาก บญัชีทนุของงธนาคารพาณิชย์ และเงินกู้ ยืมจากแหลง่อ่ืน แหลง่ท่ีมาของ
เงินทนุท่ีใหญ่ท่ีสดุคือ เงินฝากประเภทตา่งๆ ของธนาคารพาณิชย์และผู้ฝากเงินรายใหญ่ก็คือเอกชนใน
ประเทศ แหลง่ท่ีมาของเงินทนุท่ีสําคญัๆ ของธนาคารพาณิชย์ จงึประกอบด้วย 

4.1 เงินกองทนุ  คือ มลูคา่ของสินทรัพย์ ท่ีเหลือจากหกัชําระหนีแ้ก่บคุคลภายนอกทัง้หมดแล้ว 
เงินกองทนุของธนาคารพาณิชย์ประกอบด้วย 

- มลูคา่หุ้นท่ีชําระแล้ว 
- เงินสํารองตา่งๆ เชน่ สํารองคา่เส่ือมราคาหรือหนีส้ญู สํารองตามกฎหมาย สํารองกําไรสะสม 
- กําไรท่ียงัไมไ่ด้รับการจดัสรรประจําปี 
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เงินกองทนุมีความสําคญัเป็นอยา่งยิ่ งในการดํารงไว้ซึง่ระบบการธนาคารท่ีมัน่คง ให้ความ
มัน่ใจแก่ผู้ฝากเงินและเจ้าหนีต้า่งๆ ของธนาคาร ให้ปลอดภยัจากการสญูเสียท่ีจะเกิดขึน้กบัเงินฝาก
และสิทธิเรียกร้องใดๆ ท่ีมีธนาคารนัน้ๆ เม่ือดําเงินงานล้มเหลวและขาดทนุ  เงินกองทนุซึง่เป็นสว่นของ
เจ้าของ จะสามารถรับภาระ ผลสญูเสียท่ีเกิดขึน้ได้โดยไมก่ระทบกระเทือนกบัผู้ฝากเงิน หรือเจ้าหนี ้
หากธนาคารมีทนุน้อย ผลสญูเสียท่ีเกิดขึน้ยอ่มกระทบกระเทือนเจ้าหนีแ้ละผู้ฝากเงินได้มาก 

4.2 เงินขอกู้  (Borrowings) ธนาคารพาณิชย์บริหารสภาพคลอ่งได้ด้วยการขอกู้ เงินจากแหลง่เงินกู้  
ซึง่เป็นแหลง่ท่ีม าของเงินทนุท่ีสําคญัเป็นอนัดบัสอง เชน่ กู้จากเงินสดสํารองสว่นเกินของธนาคารอ่ืน 
หรือกู้ โดยออกบตัรเงินฝาก หรือการกู้ ยืมภายใต้สญัญาซีอ้คืน ธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทยกู้ ยืมมา
จากหลายแหลง่ ได้แก่  

4.2.1 การกู้ ยืมจากธนาคารกลาง สว่นมากเป็นการกู้ ยืมเพ่ือเพิ่มเงินสดสํารองหรือเ พ่ือเสริม
สภาพคลอ่ง และในบางครัง้ก็กู้ เพ่ือขยายสินเช่ือให้แก่ธุรกิจตา่งๆ 

4.2.2 การกู้ ยืมเงินจากตา่งประเทศ เป็นเงินกู้ ท่ีธนาคารพาณิชย์นําเข้าจากตา่งประเทศ
ในชว่งท่ีสถานการณ์การเงินใ นประเทศฝืด เคือง หรือเม่ืออตัราดอกเบีย้เงินกู้ ในประเทศสงูกวา่อตัรา
ดอกเบีย้ในตา่งประเทศ โดยกู้ ยืมจากธนาคารพาณิชย์หรือสถาบนัการเงินในตา่งประเทศ 

4.2.3 เงินกู้จากสถาบนัการเงินในประเทศ สว่นใหญ่เป็นการกู้ ยืมเพ่ือเพิ่มยอดเงินสํารองให้มี
จํานวนครบตามท่ีกฎหมายกําหนด ซึง่ขาดไปเน่ืองจากการหกัลบหนีท้างบญัชีระหวา่งธนาคารซึง่
กระทําเป็นประจําทกุวนัท่ีธนาคารแหง่ประเทศไทย 

4.3 เงินฝาก  การรับฝากเงินและการใช้ประโยชน์จากเงินฝากนัน้ การรับฝากเงินมีหลายประเภท 
เชน่ เงินฝากเดนิสะพดั เป็นเงินฝากประเภทไมมี่กําหนดเวลาฝาก เงินฝากออมทรัพย์ เป็นเงินฝาก
ประเภทสะสมทรัพย์ และเงินฝากประจํา เป็นเงินฝากประเภทมีกําหนดเวลาฝาก เป็นต้น เม่ือมีผู้ นําเงิ น
สดหรือธนบตัรมาฝากธนาคาร จะทําให้สภาพคลอ่งในตลาดเงินลดลง สง่ผลให้การจบัจา่ยใช้สอยของ
ประชาชนลดลง ในกระบวนการรับฝากเงิน ได้สํารองไว้บางสว่น เรียกวา่ เงินสํารองตามกฎหมาย และ
นําเงินฝากท่ีเหลือปลอ่ยให้กู้ ได้ 
 

4.5 อัตราดอกเบีย้ 
รัตนา สายคณิต (2546:158-166) กลา่ววา่อตัราดอกเบีย้หมายถึง ราคาขอ งเงินกู้  กลา่วอีก

นยัหนึง่ได้วา่ อตัราดอกเบีย้หมายถึง จํานวนเงินท่ีผู้กู้ ต้องจา่ยชําระให้แก่ผู้ให้กู้ เป็นการตอบแทนท่ีได้รับ
เงินกู้ จํานวน  หนึง่ในชว่งระยะเวลาหนึง่ คดิเทียบเป็นร้อยละของสินเช่ือท่ีได้รับ ปกตจิะระบเุป็นอตัรา
ร้อยละตอ่ปี 
ประเภทของอตัราดอกเบีย้ 
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1. อตัราดอกเบีย้เงินฝาก คืออตัราดอกเบีย้ท่ีสถาบนัการเงินประเภทธนาคารจา่ยให้แก่ผู้ฝากเงิน
ธนาคาร มีอตัราตา่งๆ กนัตามประเภทของเงินฝาก เชน่ อตัราดอกเบีย้เงินฝากออมทรัพย์ หรืออตัรา
ดอกเบีย้เงินฝากประจํา 

2. อตัราดอกเบีย้เงินกู้ ยืม คืออตัราดอกเบีย้ท่ี บริษัทเงินทนุจา่ยให้แก่ผู้ ซือ้ตัว๋สญัญาใช้เงินของ
บริษัท มีอตัราตา่งๆ กนัตามระยะเวลาของตัว๋เงิน เชน่ อตัราดอกเบีย้เงินกู้ เม่ือทวงถาม  

3. อตัราดอกเบีย้เงินกู้  คือ อตัราดอกเบีย้ท่ีสถาบนัการเงินเรียกเก็บจากผู้กู้ เงิน แบง่เป็น  
3.1 อตัราดอกเบีย้ MLR (minimum loan rate) คืออตัราดอกเบีย้เงินกู้แบบมีระยะเวลาท่ี

ธนาคารพาณิชย์เรียกเก็บจากลกูค้ารายใหญ่ชัน้ดี 
3.2 อตัราดอกเบีย้ MOR (minimum overdraft rate) คืออตัราดอกเบีย้เงินเบกิเกินบญัชีท่ี

ธนาคารพาณิชย์เรียกเก็บจากลกูค้ารายใหญ่ชัน้ดี 
3.3 อตัราดอกเบีย้ MRR (minimum retail rate) คืออตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีธนาคารพาณิชย์เรียก

เก็บจากลกูค้ารายยอ่ยชัน้ดี ซึง่ปกตจิะสงูกวา่อตัราดอกเบีย้ MLR เพ่ือสะท้อนถึงระดบัความเส่ียงท่ี
ตา่งกนั 

4. อตัราดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมระหวา่งธนาคาร (interbank rate) คืออตัราดอกเบีย้เงินกู้ ระยะสัน้
ระหวา่งธนาคารพาณิชย์ด้วยกนัใ นตลาดเงิน เชน่ กู้ ยืม 1 วนั (overnight) หรือจา่ยคืนเม่ือทวงถาม (at 
call) เป็นการกู้ ยืมเพ่ือปรับสภาพคลอ่งของธนาคารพาณิชย์ 

5. อตัราดอกเบีย้มาตรฐาน (bank rate) คืออตัราดอกเบีย้ท่ีธนาคารแหง่ประเทศไทยเรียกเก็บ
จากสถาบนัการเงินในการให้สถาบนัการเงินกู้ ยืมเงินในฐานะเป็ นผู้ให้กู้ ยืมแหลง่สดุท้าย ของธนาคาร
พาณิชย์ 

6. อตัราดอกเบีย้อ้างอิง (reference rate) คืออตัราดอกเบีย้ท่ีคํานวณมาจากอตัราดอกเบีย้ลา่สดุ
เฉล่ียของธนาคาร เพ่ือเป็นอตัราอ้างอิงในการกําหนดอตัราดอกเบีย้เงินฝากของธนาคารพาณิชย์ใน
สปัดาห์ถดัไป 

7. อตัราดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมในตลาดซือ้คืนพนัธบตัร (repurchase rate) คืออตัราดอกเบีย้ท่ีใช้ใน
การกู้ ยืมโดยการซือ้ขายพนัธบตัรท่ีมีสญัญาซือ้คืน/ขายคืน พนัธบตัรท่ีใช้เป็นหลกัทรัพย์วางประกนั  
 
ความสําคญัของอตัราดอกเบีย้ 

1. การออมของครัวเรือน อตัราดอกเบีย้ท่ีต่ําจะสง่ผลให้การออมของภาคครัวเรือนลดลง  ในทาง
ตรงกนัข้ามอตัราดอกเบีย้ท่ีสงูจะกระตุ้นการออม เพื่อหวงัผลตอบแทนท่ีสงูขึน้ 

2. การใช้จา่ยของครัวเรือน อตัราดอกเบีย้เป็นปัจจยัหนึง่ท่ีจะสง่ผลกระทบตอ่การใช้จา่ยอปุโภค
บริโภคและรายจา่ยลงทนุของครัวเรือนกลา่วคือ อตัราดอกเบีย้ท่ีสงูจะทําให้ผู้ออมได้รับจํานวนเงิน
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ดอกเบีย้เพิ่มขึน้จากเงินออมจํานวนเดมิ ซึง่เทา่กบัทําให้เขามีรายได้เพิ่มขึน้จงึทําให้การใช้จา่ยของ
ครัวเรือนสงูขึน้ด้วย แตอ่ตัราดอกเบีย้ท่ีสงูจะเป็นการบัน่ทอนกําลงัซือ้อสงัหาริมทรัพย์ เชน่ บ้านและ
ท่ีดนิ ถ้าอตัราดอกเบีย้สงู ประชาชนอาจไมมี่ความสามารถท่ีจะผอ่นชําระได้ กําลงัซือ้บ้านของ
ประชาชนลดลง สง่ผลให้การลงทนุในธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์ต้องได้รับผลกระทบด้วยจากการท่ีความ
ต้องการซือ้บ้านลดลง 

3. การลงทนุของหนว่ยธุรกิจ  อตัราดอกเบีย้เป็นต้นทนุของเงินกู้  ดงันัน้ อตัราดอกเบีย้ท่ีสงูทําให้
ต้นทนุของเงินท่ีกู้มาลงทนุสงูขึน้ด้วย และถ้าอัตราดอกเบีย้ท่ีเป็นตวัเงินสงูเร็วกวา่อตัราเงินเฟ้อ ก็ยิ่งทํา
ให้อตัราดอกเบีย้ท่ีแท้จริงสงูขึน้ด้วย แล้วทําให้ต้นทนุของเงินลงทนุสงูขึน้ ในขณะท่ีอตัราผลตอบแทน
จากการลงทนุยงัทรงตวั ก็สง่ผลให้ผลกําไรน้อยลง หรือขาดทนุ ทําให้ผู้ประกอบการชะลอหรือลดการ
ลงทนุ แตใ่นระยะท่ีภาวะเศรษฐกิจขยายตวั การใช้จา่ยลงทนุจะขยายตวัเพิ่มขึน้อยา่งมาก แม้วา่อตัรา
ดอกเบีย้ในระยะนัน้จะคอ่นข้างสงู ทัง้นีเ้พราะผู้ประกอบการยงัคาดวา่จะได้อตัราผลตอบแทนจากการ
ลงทนุสงูกวา่อตัราดอกเบีย้ท่ีสงูนัน้ 

4. การเคล่ือนย้ายเงินทนุระหวา่งประเทศ โดยปกต ิเงินทนุจะเคล่ือ นย้ายไปยงัแหลง่ท่ีให้อตัรา
ผลตอบแทนสงูกวา่ ดงันัน้ ถ้าอตัราดอกเบีย้ในประเทศคอ่นข้างสงูเม่ือเปรียบเทียบกบัอตัราดอกเบีย้ใน
ตลาดเงินตา่งประเทศ มีแนวโน้มท่ีเงินทนุจะไหลเข้าประเทศ  แตถ้่าอตัราดอกเบีย้ในประเทศคอ่นข้าง
ต่ําเม่ือเปรียบเทียบกบัอตัราดอกเบีย้ในตา่งประเทศ หรือในตลาดโลก ก็มีแนวโน้มท่ีเงินทนุจะไหลออก
นอกประเทศไปยงัแหลง่ท่ีให้อตัราดอกเบีย้สงูกวา่  โดยอตัราดอกเบีย้ภายในประเทศท่ีสงูจงึดงึดดู
เงินทนุและการกู้ ยืมจากตา่งประเทศมากขึน้ (แทนการกู้ ในประเทศ ) ในขณะท่ีอตัราดอกเบีย้
ภายในประเทศท่ีต่ําจะทําให้เงินทนุไหลออกนอกประเทศ และมีการชําระหนีเ้งินกู้ตา่งประเทศมากขึน้  
 

4.6 ตราสารอนุพันธ์ 
ตราสารอนพุนัธ์ (derivative) เป็นสินทรัพย์ทางการเงินประเภทหนึง่ ท่ีมลูคา่ของตราสารจะ

ขึน้อยูก่บักระแสเงินของสินทรัพย์อ้างอิง ไมไ่ด้มีคา่จากกระแสเงินของตวัตราสารเองโดยตรง ตวัอยา่ง
ของตราสารอนพุันธ์ ได้แก่ futures, forward, swap, options เป็นต้น และมีสินทรัพย์ท่ีสามารถอ้างอิง
ได้คือ เงินตราตา่งประเทศ พนัธบตัร ตัว๋เงิน หุ้นสามญั สินค้าโภคภณัฑ์ หรือทรัพย์สินใดๆ เป็นต้น 
โดย ธนยัวงศ์  กีรตวิานิชย์ (2552:ออนไลน์) ได้กลา่ววา่ลกัษณะท่ีสําคญัของตราสารอนพุันธ์มีดงันี ้

1. เป็นการตกลงทําธุรกรรมซือ้ขายกนัลว่งหน้าระหวา่งคูส่ญัญาสองฝ่าย  ซึง่ได้แก่ ผู้ ซือ้ลว่งหน้า 
และผู้ขายลว่งหน้า โดยมีการตกลงรายละเอียดกนั ณ เวลาปัจจบุนั แตจ่ะมีการสง่มอบ และชําระราคา
กนัจริงในอนาคต กลา่วอีกนยัหนึง่ก็คือ การซือ้ขายยงัไมเ่กิดขึน้ ณ เ วลาปัจจบุนั แตจ่ะไปเกิดขึน้จริงใน
อนาคตแทนนัน่เอง 
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2. มีคา่เก่ียวเน่ือง  หรือขึน้อยูก่บัสินทรัพย์ท่ีถกูนํามาใช้อ้างอิงในการซือ้ขายนัน้  ซึง่อาจเป็น
สินทรัพย์ท่ีมีตวัตนจบัต้องได้ (Physical Asset) เชน่ ยางพารา ข้าว  มนัสําปะหลงั หรืออาจเป็น
สินทรัพย์ทางการเงิน (Financial Asset) เชน่ พนัธบตัร  หุ้นสามญั ก็ได้ นอกจากนี ้ยงัสามารถมีคา่
เก่ียวเน่ืองกบัตวัแปรอ้างอิง (Underlying Variable) ใดๆ ท่ีถกูกําหนดขึน้มา เชน่ ดชันีตลาดหลกัทรัพย์  
และอตัราดอกเบีย้ได้เชน่เดียวกนั 

3. มีการกําหนดระยะเวลาในการปฎิบตัติามภาระผกูพนั  หรือใช้สิทธิข องคูส่ญัญา กลา่วอีกนยั
หนึง่ก็คือ ตราสารอนพุนัธ์มีอายจํุากดันัน่เอง 

4. มีการกําหนดพนัธะผกูพนั (Obligation) หรือให้สิทธิ (Right) แก่คูส่ญัญาในการซือ้ หรือขาย
สินทรัพย์อ้างอิง หรือตวัแปรอ้างอิง ณ  เวลาใดเวลาหนึง่ในอนาคต โดยมีการระบทุัง้คณุภาพ จํานวน 
ราคาซือ้ขาย รวมถึงวิธีการสง่มอบไว้เป็นการลว่งหน้า  

อยา่งไรก็ตาม ลกัษณะของตราสารอนพุนัธ์ท่ีกลา่วถึงข้างต้น  เป็นเพียงพืน้ฐานเบือ้งต้นท่ีสําคญั
เทา่นัน้  ตราสารอนพุนัธ์ยงัมีความสลบัซบัซ้อนไมน้่อยไปกวา่เคร่ืองมือทางการเงินประเภทอ่ืนๆ  
โดยทัว่ไปแล้ว จะสามารถแบง่ตราสารอนพุนัธ์ออกได้เป็น 3 ประเภทหลกัๆ ดงัตอ่ไปนี ้

1. สญัญาซือ้ขายลว่งหน้า หมายถึง ข้อตกลง  หรือสญัญาซือ้ขายสินทรัพย์อ้างอิงท่ีจดัทําขึน้ ณ 
เวลาปัจจบุนัระหวา่งผู้ ซือ้  และผู้ขาย แตจ่ะมีการสง่มอบ และชําระราคาจริงในอนาคต ทัง้นี ้  เม่ือ
คูส่ญัญาทัง้สองฝ่ายได้ตกลงทําสญัญากนัแล้ว  คูส่ญัญาทัง้สองฝ่ายตา่งมีพนัธะผกูพนัต้องปฎิบตัติาม
ข้อตกลงท่ีได้กําหนดขึน้  ไมส่ามารถบดิพริว้ได้ ไมว่า่จะเป็นเร่ืองการชําระราคา หรือการสง่มอบ
สินทรัพย์ โดยผู้ ซือ้ต้องรับมอบสินทรัพย์ และชําระราคาเม่ือถึงวนัครบกําหนดตามข้อตกลง  ในขณะท่ี
ผู้ขายก็มีหน้าท่ีต้องสง่มอบ และรับ ชําระราคาสินทรัพย์อ้างอิงนัน้  ซึง่เราสามารถแบง่สญัญาซือ้ขาย
ลว่งหน้าออกได้อีกเป็น 2 ประเภท คือ 

1.1 ฟอร์เวิร์ด (Forward Contract) หมายถึง ข้อตกลง  หรือสญัญาซือ้ขายสินทรัพย์อ้างอิง
ลว่งหน้าระหวา่งผู้ ซือ้ และ ผู้ขายเองเป็นการสว่นตวั หรืออาจดําเนินการผา่นสถาบนัการเ งินก็ได้ โดยผู้
ซือ้ตกลงท่ีจะซือ้สินทรัพย์อ้างอิงในราคาท่ีกําหนดขึน้ ณ  เวลาใดเวลาหนึง่ในอนาคต หรือท่ีเรียกกนัวา่ 
“Forward Price” ในขณะท่ีผู้ขายตกลงท่ีจะขายสินทรัพย์ให้ตามเง่ือนไขท่ีได้ตกลงไว้กบัผู้ ซือ้  และมีการ
สง่มอบสินทรัพย์อ้างอิง ตลอดจนการชําระราคาให้แก่กั นจริงตามท่ีตกลงในสญัญานัน้ๆ อยา่งไรก็ตาม  
เน่ืองจากฟอร์เวิร์ดเกิดขึน้จากการทําสญัญาสว่นตวัระหวา่งคูส่ญัญากนัเอง  เปรียบเสมือนดัง่เป็น
สญัญาลกูผู้ชาย (Gentleman Agreement) ระหวา่งกนั จงึไมจํ่าเป็นต้องมีการวางเงินประกนั หรือนํา
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สินทรัพย์ใดๆ  มาใช้ในการคํา้ประกนัสญัญา ท่ีได้จดัทําขึน้  การท่ีคูส่ญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึง่อาจจะไม่
ปฎิบตัติามสญัญายอ่มมีโอกาสเป็นไปได้สงู  โดยเฉพาะในกรณีท่ีราคาสินทรัพย์อ้างอิงมีความผนัผวน
อยา่งมากภายหลงัจากท่ีได้ทําสญัญาไปแล้ว  ดงันัน้ก่อนท่ีจะตกลงทําสญัญาขึน้ ต้องพิจารณาถึง
ความสามารถ และความนา่เช่ือถือขอ งคูส่ญัญาในการปฎิบตัติามสญัญาท่ีได้ทําขึน้ นอกจากนีก้ารท่ี
รายละเอียดของสญัญามีความยืดหยุน่สงู  สามารถปรับเปล่ียนได้ตามความต้องการของคูส่ญัญาทัง้
สองฝ่าย ทัง้ในด้านคณุภาพของสินทรัพย์อ้างอิง ขนาดของสญัญา สถานท่ีสง่มอบ  วนัครบกําหนด
ชําระราคา และกฎเกณฑ์ข้อบงัคบัตา่ง ๆ สง่ผลให้การนําฟอร์เวิร์ดไปซือ้ขายแลกเปล่ียนมือใน
ท้องตลาดเป็นไปได้คอ่นข้างยาก เรียกได้วา่ มีสภาพคลอ่งตํ่ามาก หรือแทบไมมี่เลยก็ได้ ทัง้นี ้  ฟอร์เวิร์ด
มกัถกูนิยมนําไปใช้กบัการซือ้ขายสินค้าโภคภณัฑ์ (Commodities) เชน่ ข้าวเจ้า ข้าวโพด ถัว่ ลว่งหน้า 
นอกจากนี ้ยงัถูกสถาบนัการเงินนํามาใช้เป็นเคร่ืองมือในการบริหารความเส่ียงทางด้านอตัราดอกเบีย้
และอตัราแลก เปล่ียนเงินตราในอนาคตให้แก่ลกูค้าของตนด้วย 

1.2 ฟิวเจอร์ส (Futures Contract) หมายถึง ข้อตกลง  หรือสญัญาซือ้ขายสินทรัพย์ลว่งหน้าท่ีมี
คล้ายคลงึกบัฟอร์เวิร์ด  แตจ่ะแตกตา่งกั นตรงท่ี ประการแรก ตวัสญัญาฟิวเจอร์สจะมีความเป็น
มาตรฐาน โดยมีการกําหนดรายละเอียด และเง่ือนไขไว้อยา่งแนน่อน  ทัง้ในด้านคณุภาพของสินทรัพย์
อ้างอิง ขนาดของสญัญา สถานท่ีสง่มอบ  และวนัครบกําหนดชําระราคา ประการท่ีสอง การซือ้ขายฟิว
เจอร์สจะทําในตลาดลว่งหน้า  (Futures Market) ท่ีมีการจดัตัง้ขึน้อยา่งเป็นทางการ (Organized 
Exchange) เทา่นัน้ โดยต้องซือ้ขายผา่นนายหน้า (Broker) ท่ีเป็นบริษัทสมาชิกของตลาดลว่งหน้าแหง่
นัน้ และจากการท่ีเป็นสญัญามาตรฐาน และมีสถานท่ีซือ้ขายอยา่งเป็นทางการนีเ้อง  จงึทําให้คูส่ญัญา
แตล่ะฝ่ายสามารถนําฟิวเจอร์สไปซือ้ขายแลกเปล่ียนมือในท้องตลาดได้ง่าย ทําให้มีสภาพคลอ่งสงูกวา่
ฟอร์เวิร์ด ประการท่ีสาม  ราคาท่ีใช้สําหรับซือ้ขายสินทรัพย์อ้างอิงตามท่ีกําหนดไว้ในสญัญามีช่ือ
เรียกวา่ “Futures Price” ประการท่ีส่ี มีการกําหนดบญัชีวงเงินประกนั (Margin Account) ของทัง้ผู้ ซือ้ 
และผู้ขาย รวมถึงมีการปรับมลูคา่ทกุสิน้วนัทําการ (Daily Settlement) ทําให้สามารถรับรู้กําไรหรือ
ขาดทนุได้ตลอดเวลาจน  กวา่จะถึงวนัท่ีครบกําหนดตามข้อกตกลง  ประการท่ีห้า มีสํานกัหกับญัชี 
(Clearing House) ดแูลในเร่ืองการรับประกนัการซือ้ขายตามสญัญาท่ีระบไุว้  โดยจะทําหน้าท่ี เป็น
คูส่ญัญาแทน (Central Counterparty)ให้กบัทัง้ผู้ ซือ้  และผู้ขายด้วย ประการท่ีหก  มีองค์กรกํากบัดแูล
ควบคมุให้การซือ้ขายเป็นไปอยา่งเป็นธรรม และโปร่งใส ทัง้นี  ้สงัเกตได้วา่ จากการท่ีฟิวเจอร์สมีทัง้การ
กําหนดบญัชีวงเงินประกนั และมีสํานกัหกับญัชี ตลอดจนองค์กรกํากบั ดแูลนีเ้อง ท่ีสง่ผลให้ความเส่ียง
ท่ีเกิดขึน้จากการทําสญัญาฟิวเจอร์สมีน้อยกวา่ฟอร์เวิร์ด และประการสดุท้ายการซือ้ขายฟิวเจอร์สสว่น
ใหญ่จะไมมี่การสง่มอบสินทรัพย์จริงๆ  เกิดขึน้เหมือนกบักรณีของฟอร์เวิร์ด โดยคูส่ญัญาสามารถล้าง  
หรือปิดฐานะ (Offset) ของตนเองลงได้ ไมจํ่า เป็นต้องมีพนัธะผกูพนักนัจนถึงวนัครบกําหนดตาม
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ข้อตกลงแตอ่ยา่งใด  อยา่งไรก็ตาม หากมีการถือครองจนถึงวนัท่ีครบกําหนดตามข้อตกลง  ก็อาจใช้วิธี
สง่มอบสินทรัพย์อ้างอิง และชําระราคาจริง (Physical Delivery) หรือจะใช้วิธีหกัล้างกนัด้วยเงินสด 
(Cash Settlement) แทนก็ได้ 

2. สญัญาสิทธิ หรือ ออปชนั (Option) หมายถึง ข้อตกลง หรือสญัญาท่ีให้สิทธิแก่ผู้ ถือครองในการ
ซือ้ หรือขายสินทรัพย์อ้างอิงท่ีได้กําหนดไว้ตามจํานวน ราคา  และระยะเวลาท่ีกําหนดไว้ลว่งหน้า  
สญัญาประเภทนีจ้ะแตกตา่งจากสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าตรงท่ี ประการแรก  เป็นสญัญาท่ีให้สิทธิท่ี แก่ผู้
ซือ้ หรือผู้ ถือครอง โดยสามารถแบง่ออกได้เป็น  สิทธิในการซือ้สินทรัพย์อ้างอิง หรือท่ีเรียกวา่ “Call 
Option” และสิทธิในการขายสินทรัพย์อ้างอิง หรือท่ีเรียกกนัวา่ “Put Option” ประการท่ีสอง เน่ืองจาก
เป็นเพียงการได้รับสิทธิ ดงันัน้ ผู้ ถือครองอาจเลือกท่ีจะใ ช้ หรือไมใ่ช้สิทธินัน้ก็ได้ ไมถื่อวา่เป็นภาระ
ผกูพนัท่ีต้องซือ้ หรือ  ขายสินทรัพย์อ้างอิงดงัท่ีระบไุว้ในข้อตกลงแตอ่ยา่งใด ประการท่ีสาม  เฉพาะใน
กรณีท่ีผู้ ถือครองเลือกใช้สิทธิตามสญัญาเทา่นัน้ ท่ีผู้ขายสญัญาจะมีภาระผกูพนัต้องปฎิบตัติามสญัญา
ท่ีตนเองเป็นผู้ออก  ประการท่ีส่ี ราคาท่ีใช้สําหรับซือ้ หรือ  ขายสินทรัพย์อ้างอิงตามสิทธิท่ีกําหนดไว้ใน
สญัญา มีช่ือเรียกวา่ “Exercise Price หรือ Strike Price” และประการสดุท้าย นอกเหนือจากราคาท่ี
กําหนดให้ใช้สิทธิข้างต้น ผู้ ถือครองยงัต้องจา่ยคา่ธรรมเนียม (Premium) ให้แก่ผู้ขายสญัญา  เพ่ือให้ได้
สิทธิในการซือ้ หรือ ขายสินทรัพย์อ้างอิงตามท่ีสญัญานัน้ได้กําหนดไว้ 

3. สญัญาสวอป (Swap) หมายถึง ข้อตกลง  หรือสญัญาท่ีจดัทําขึน้ระหวา่งคูส่ญัญาสองฝ่าย  ท่ีมี
ความต้องการท่ีจะแลกเปล่ียนสินทรัพย์อ้างอิง  หรือตวัแปรอ้างอิงระหวา่งกนัตามจํานวนท่ีระบไุว้ใน
อนาคต เพ่ือให้เหมาะสมกบัลกัษณะของการดําเนินธุรกิจของตน  โดยอาจมีสถาบนัการเงิน เข้ามาทํา
หน้าท่ีเป็นตวักลางในการแลกเปล่ียน หรือเป็นคูส่ญัญาอีกด้านหนึง่ให้แทนก็ได้ 

นอกจากนี ้ตราสารอนพุนัธ์ในแตล่ะประเภทหลกัท่ีกลา่วถึงข้างต้น  ยงัสามารถแบง่ยอ่ยออกตาม
ประเภทของสินทรัพย์ หรือตวัแปรท่ีถกูนํามาใช้อ้างอิงในการซือ้ขายได้อีกด้วย ยกตวัอยา่งเชน่  สญัญา
ซือ้ขายสินค้าเกษตรลว่งหน้า (Agricultural Futures) สญัญาซือ้ขายดชันี SET50 ลว่งหน้า (SET50 
Index Futures) เป็นต้น  โดยตวัอยา่งทางด้านตราสารอนพุนัธ์ท่ีเก่ียวข้องกบัเกษตรไทย ท่ีชดัเจนท่ีสดุ 
คือ สญัญาซือ้ขายสินค้าเกษตรก้าวหน้า ซึง่ในอดีต ปัญหาเสถียรภาพของราคาพืชผลทางเกษตร มี
ความผนัผวนทางด้านราคา โดยปัจจยัสําคญัท่ีทําให้เกิดความผนัผวนมีมากมายหลายประการ ตัง้แต่
ความแตกตา่งของปริมาณพืชผลท่ีเก็บเก่ียว สภาพดนิฟ้าอากาศท่ีไมแ่นน่อน รวมถึงราคาสินค้าเกษตร
ในตลาดโลกท่ีเปล่ียนแปลงอยูต่ลอดเวลา ซึง่ต้นเหต ุเกิดมาจากการท่ีเกษตรกรไมส่ามารถคาดการณ์
ราคาสินค้าเกษตรในอนาคตได้ ทําให้เกษตรกรมีความจําเป็นต้องวางแผนการเพาะปลกูโดยอาศยั
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ข้อมลูราคาในอดีต และเกษตรกรสว่นใหญ่จะหนัมาผลิตสินค้าเกษตรท่ีมีราคาดีในขณะนัน้ ทําให้มี
ผลผลิตสูต่ลาดเป็นจํานวนมาก และสง่ผลให้ราคาสินค้าเกษตรตกต่ําในท่ีสดุ  และจากปัญหาดงักลา่ว 
จงึได้มีการจดัตัง้ตลาดสินค้าเกษตรลว่งหน้าแหง่ประเทศไทยขึน้  โดยมีเป้าหมายการเป็นกลไกและ
เคร่ืองมือสําหรับเกษตรกร ผู้ผลิตและแปรรูปสินค้าเกษตร ในบริหารความเส่ียงด้านราคาสินค้าเกษต ร
อยา่งมีประสิทธิภาพ ซึง่ตลาดสินค้าเกษตรลว่งหน้าแหง่ประเทศไทย ได้ทําหน้าท่ีเป็นตวักลางให้แก่
เกษตรกรและผู้ประกอบการได้มาตกลงทําสญัญาซือ้ขายสินค้าเกษตรลว่งหน้า โดยประโยชน์ของ
ตลาดสินค้าเกษตรลว่งหน้าแหง่ประเทศไทย คือ 1) สามารถทราบแนวโน้มของราคาสินค้าเกษตรใน
อนาคต  ซึง่จะชว่ยให้ผู้ ท่ีเก่ียวข้องกบัภาคเกษตรกรรม ไมว่า่จะเป็นเกษตรกร ผู้ประกอบการแปรรูป ผู้
สง่ออก จนถึงผู้บริโภคได้ทราบถึงแนวโน้มของราคาสินค้าเกษตรในอนาคต และจะเป็นประโยชน์ตอ่
การวางแผน การเพาะปลกู การผลิต และการสง่ออกตอ่ไป  2) สามารถลดความเส่ียงจากความผนั
ผวนของราคาได้ ชว่ยลดภาวะขาดทนุจากการท่ีราคาพืชผลของตนตกต่ําลงในอนาคต โดยทําสญัญา
ขายลว่งหน้าในอนาคตเพ่ือตรึงราคาสินค้าเอาไว้  ทําให้สามารถควบคมุต้นทนุในการผลิตได้  

สําหรับ ธุรกรรมท่ี ธนาคารพาณิชย์ไทย นิยมทํากนัมากท่ีสดุ คือ การทํา     ฟอร์เวิร์ด (Forward 
Contract) โดยเป็นตราสารท่ีกระทําในตลาด ตอ่รอง(Over-the-counter) ซึง่สามารถซือ้ขายได้โดยไม่
ต้องมีตลาดท่ีเป็นทางการมารองรับ และไมมี่รูปแบบการซือ้ขายท่ีแนน่อน   โดยเป็นการทําสญัญา
ระหวา่งลกูค้ากบัธนาคารพาณิชย์ เพ่ือป้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนและอตัราดอกเบีย้ มี
รูปแบบเป็นสญัญาท่ีไมไ่ด้เปิดเผยข้อมลูให้สาธารณะรับทราบ และเก็บความลบัของลูกค้าซึง่เป็นข้อมลู
ทางด้านธุรกิจของลกูค้าธนาคารพาณิชย์ โดยธนาคารพาณิชย์พิจารณาการทําตราสารอนพุนัธ์ให้กบั
ลกูค้าโดยใช้วิธีพิจารณาเชน่เดียวกบัการอนมุตัสิินเช่ือเพ่ือวิเคราะห์ความนา่เช่ือถือของลกูค้า  ทําให้
ธนาคารพาณิชย์ไทย สามารถป้องกนัความเส่ียงท่ีเกิดขึน้จาก การทําธุรกรรมของลกูค้าซึง่สว่นใหญ่ จะ
เป็นผู้ใช้บริการสินเช่ือของธนาคาร 
 
5. งานวิจัยและงานศึกษาที่เกี่ยวข้อง 

Sudhakar D. Deshmukh,Stuart I. Greenbaum, and George Kanatas.(1983 : 141-
147). ในงานศกึษาได้กลา่ววา่ ธนาคารสามารถใช้ตราสารอนพุนัธ์มาบริหารจดัการความเส่ียงท่ีเกิดขึน้
ได้ ซึง่มีความปลอดภยักวา่การลงทนุในสินทรัพย์เส่ียงชนิดอ่ืนๆ ท่ีให้ผลตอบแทนท่ีสงูกวา่ ธนาคารจงึ
ใช้ตราสารอนพุนัธ์ในการป้องกนัความเส่ียงเพื่อให้สามารถดําเนินธุรกรรมเพิ่มขึน้  สง่ผลให้ธนาคาร มี
ผลกําไรเพิ่มมากขึน้  จงึเรียกได้วา่การใช้ตราสารอนพุนัธ์มีทิศทางเดียวกบัความสมัพนัธ์กบักําไรของ
ธนาคาร แม้บางครัง้ในชว่งดอกเบีย้ท่ีสงูขึน้ทําให้ธนาคารลดการปลอ่ยสินเช่ือและเพิ่มการคดิ
คา่ธรรมเนียมในการบริการตา่งๆ ให้สงูขึน้ แตร่ายได้ท่ีได้จากการคดิคา่ธรรมเนียมยั งได้กลบัมาไมม่าก
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พอ จงึต้องจดัการความเส่ียงดงักลา่ว  โดยการใช้ตราอนพุนัธ์เป็นส่ือกลางเพื่อป้องกนัความเส่ียงและ
ชว่ยทําให้เพิ่มกิจกรรมในการปลอ่ยสินเช่ือ ซึง่ผลตอบแทนจากกิจกรรมในการปลอ่ยสินเช่ือมี
ผลตอบแทนมากกวา่ กิจกรรมท่ีเกิดจากการคดิคา่ธรรมเนียมตา่งๆ ของธนาคาร 

สุกิจ ห่อวโนทยาน (2535 : 30-31) ได้ทําการศกึษาในเร่ืองการปันสว่นสินเช่ือและการปรับ
อตัราดอกเบีย้ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย โดยศกึษาแบบจําลอง Disequilibrium Model ผล
จากการศกึษาพบวา่อตัราการปรับตวัของดอกเบีย้เงินกู้ของธนาคารพาณิชย์มีคา่การปรับตวัเพียงร้อย
ละ 62 ตอ่ไตรมาส แสดงให้เห็นวา่อตัราดอกเบีย้เงินกู้ ไมส่ามารถขจดัอปุสงค์สินเช่ือสว่นเกินและ
อปุทานสินเช่ือสว่นเกินออกไป ในชว่งระยะเวลาดงักลา่วได้หมดภายในหนึง่ไตรมาส ทําให้เกิดการปัน
สว่นสินเช่ือชัว่คราวขึน้ และการศกึษาในชว่งปี พ .ศ.2524-2533 พบวา่อปุทานสินเช่ือสว่ นเกินมี
มากกวา่อปุสงค์สินเช่ือสว่นเกิน การปันสว่นสินเช่ือจงึมีลกัษณะท่ีไมเ่ข้มงวด มีผลทําให้ธนาคาร
พาณิชย์ตา่งๆ ขาดความระมดัระวงัในการให้สินเช่ือ อีกทัง้ในบางชว่งระยะเวลาท่ีเกิดการปันสว่น
สินเช่ือ อปุสงค์สินเช่ือเพ่ือการลงทนุเพิ่มขึน้ อนัเน่ืองมาจากภาวะเศรษฐกิ จท่ีฟืน้ตวั สง่ผลให้เงินฝาก
ของธนาคารพาณิชย์เพิ่มขึน้ ทําให้อตัราดอกเบีย้ปรับตวัเพ่ือลดการปันสว่นสินเช่ือ แตใ่นบางชว่งของ
ระยะเวลาการปรับตวัของอตัราดอกเบีย้ โดยธนาคารแหง่ประเทศไทย เป็นไปเพ่ือผลทางด้านอ่ืนๆ เชน่ 
การแก้ไขปัญหาเงินเฟ้อ การแก้ไขปัญหาการขาดดลุการชํา ระเงิน ซึง่ก่อให้เกิดการปันสว่นสินเช่ือ
ตามมา 

สุภาสินี วิไลรัตน์ (2539 : 87-90) ได้ศกึษาปัจจยัท่ีมีผลตอ่การปลอ่ยสินเช่ือของธนาคาร
พาณิชย์ไทย โดยทําการศกึษาโดยแบง่กลุม่ธนาคารพาณิชย์ไทยออกเป็น 3 กลุม่ ได้แก่ กลุม่ธนาคาร
พาณิชย์ไทยขนาดใหญ่ ขนาดกลางและกลุม่ธนาคาร พาณิชย์ไทยขนาดเล็ก โดยได้ข้อสรุปจาก
การศกึษาวา่ปัจจยั ท่ีมีผลตอ่การปลอ่ยสินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่ คือ ปริมาณเงินให้
กู้ ยืมของธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่จากสถาบนัการเงินภายในประเทศ สว่นปัจจยัท่ีมีผลตอ่การ
ปลอ่ยสินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดเล็ก สําหรับปัจจยัท่ีสง่ผลตอ่การปลอ่ยสินเช่ือของธนาคาร
พาณิชย์ไทยขนาดใหญ่ ขนาดกลางและขนาดเล็ก คือ ปริมาณเงินสดสํารองสว่นเกิน สว่นปัจจยัท่ีสง่ผล
ตอ่การปลอ่ยสินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทยกลางและขนาดเล็ก คือ ปริมาณเงินกู้ ยืมจากสถาบนั
การเงินภายในประเทศและตา่งประเทศ 

พสิิทธ์ิ ตันมหาพราน (2540 : 125-132) ได้ศกึษางานวิจยัโครงสร้างตลาด พฤตกิรรมและ
ผลการดําเนินงานของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทยในชว่งก่อนและหลงัการเปิดเสรีทางการเงิน โดย
มีจดุมุง่หมายท่ีจะศกึษาการผกูขาดของธนาคารพาณิชย์  โดยพิจารณาจากโครงสร้างตลาดธนาคาร
พาณิชย์เพ่ือหา ความสมัพนัธ์ ระหวา่งโครงสร้างตลาดกบัผลการดําเนินงาน ตลอดจนพฤตกิรรมของ
ธนาคารพาณิชย์ โดยจะศกึษาเปรียบเทียบกนัในสองชว่งเวลา คือ ชว่งก่อนเปิดเสรีทางการเงิน (2528-
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2532) และชว่งหลงัการเปิดเสรีทางการเงิน (2533-2537)  ซึง่ผลจากการศกึษาธนาคารพาณิชย์ทัง้
ระบบมีการผกูขาดของเงินฝาก สินเช่ือ และทรัพย์สิน อยูใ่นระดบัท่ีคอ่นข้างสงู ยกเว้นในกลุม่ธนาคาร
พาณิชย์ขนาดกลางท่ีพบวา่มีการผกูขาดต่ํามาก ทัง้นีเ้ป็นเพราะวา่ธนาคารพาณิชย์ในกลุม่นี ้มีจํานวน
สาขาและกลยทุธ์ท่ีใช้ในการแขง่ขนัใกล้เคียงกนั ขณะท่ีกลุม่ธนาคารพาณิชย์อ่ืนๆ นัน้มีจํานวนสาขาท่ี
มีความแตกตา่งกนัมากทําให้สว่นแบง่ตลาดมีความเหล่ือมลํา้กนัสงู ซึง่นําไปสูก่ารผกูขาดท่ีสงูนัน้เอง 
แตเ่ม่ือมีการเปิดเสรีทางการเงินแล้วพบวา่ ธนาคารพาณิชย์ทกุกลุม่จะมีการผกูขาดของเงินฝาก สินเช่ือ 
และทรัพย์สินในครอบครองลดลง เพราะวา่การผอ่นคลายมาตราการตา่งๆ ทําให้ธนาคารพา ณิชย์
ขนาดเล็กท่ีเคยมีข้อจํากดัในการเปิดสาขา ก็สามารถเปิดสาขาให้ง่ายขึน้ ยกเว้นกลุม่ธนาคารพาณิชย์
ตา่งประเทศ ท่ีมีการผกูขาดเพิ่มขึน้กวา่เดมิ เน่ืองจากความได้เปรียบจากการท่ีมีเครือขา่ยสาขาอยูท่ัว่
โลก จงึทําให้ความสามารถในการแขง่ขนัเพิ่มมากขึน้ สว่นแบง่ตลาดจงึเพิ่มสงูขึน้ด้วย โดยหลงัจากเปิด
เสรีทางการเงินแล้ว ธนาคารพาณิชย์พึง่พิงรายได้จากคา่ธรรมเนียมและการขายบริการ (Fee – Based 
Income ) มากขึน้ อาทิ รายได้จากการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน  คา่ธรรมเนียมจากการขายตราสาร
เงินและเคร่ืองมือปกป้องความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศเป็นต้น 
 สําหรับการศกึษาความสมัพนัธ์ระหวา่งโครงสร้างตลาดกบัผลการดําเนินงานของธนาคารพาณิชย์
นัน้ ซ่ีงการศกึษานัน้จะใช้เทคนิค การประมาณคา่กําลงัสองน้อยท่ีสดุ ในการประมาณคา่สมัประสิทธ์ิ
ในระบบจําลองเส้นตรง โดยใช้ข้อมลูจากงบการเงินงวดสิน้ปี ของธนาคาร พาณิชย์ไทยและธนาคาร
พาณิชย์ตา่งประเทศ ซึง่ข้อมลูท่ีใช้ในการศกึษานัน้จะเป็นการรวมกนัระหวา่งข้อมลูประเภท Time 
Series และ Cross Section หรือข้อมลูแบบ Pooled Data นัน้เอง ผลการศกึษาปรากฎวา่สว่นแบง่
ตลาดของเงินฝาก และสินเช่ือของธนาคารพาณิชย์จะมีอิทธิพลตอ่ผลการดําเ นินงานของธนาคาร
พาณิชย์โดยมีทิศทางไปในทิศทางเดียวกนั ในธนาคารพาณิชย์เกือบทกุกลุม่ ยกเว้นธนาคารพาณิชย์
ไทยขนาดเล็กและในกลุม่ธนาคารพาณิชย์ตา่งประเทศ 

กัลยา ต าราเรียง  (2546 : 70-72) ได้ศกึษาการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ในประเทศ
ไทยหลงัปี 2540 โดยมีวตัถปุระสงค์ใน การศกึษาถึงลกัษณะการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ หลงัปี 
2540 โดยเปรียบเทียบกบัชว่งก่อนปี 2540 และศกึษาถึงผลกระทบจากตวัแปรตา่งๆ ท่ีมีผลตอ่การให้
สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย พ .ศ. 2541-2545 โดยเปรียบเทียบกบัชว่ง พ .ศ. 2536-2540 เพ่ือให้
ทราบลกัษณะการให้สินเช่ือและการปรับตวัของธนาคารพาณิชย์ไทยในสภาวะวิกฤตเศรษฐกิจไทย ซึง่
สามารถนํามาเป็นแนวทางในการบริหารและกําหนดทิศทางในการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ โดย
ศกึษาข้อมลูทตุยิภมูิ (Secondary Data) รายไตรมาสระหวา่ง พ .ศ. 2536-2545 โดยเก็บรวบรวมจาก
เอกสารงานวิจยัตา่งๆ และวารสารจากหนว่ยงานท่ีเก่ียวข้อง เชน่ ธนาคารแหง่ประเทศไทยเป็นต้น แล้ว
ทําการวิเคราะห์เชิงพรรณาโดยจะอธิบายถึงลกัษณะการให้สินเช่ือและการวิเคราะห์เชิงปริมาณ โดยนํา
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ตวัแปรตา่งๆ ท่ีคาดวา่จะมีผลตอ่การให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ มาสร้างแบบจําลองทางเศรษฐมิต ิ
เพ่ือใช้อธิบายถึงความสมัพนัธ์ของตวัแปรในสมการ โดยใช้ตวัแปร ปริมาณเงินฝาก ปริมาณเงินกู้ ยืมใน
ประเทศ ปริมาณเงินกู้ ยืมจากตา่งประเทศ สว่นตา่งอตัราดอกเบีย้เงินให้กู้กบัเงินฝาก มลูคา่ผลิตภณัฑ์
มวลรวมในประเทศและปริมาณเงินกองทนุ เพ่ือหาความสมัพนัธ์ตอ่มลูคา่การให้สินเช่ือรวมของ
ธนาคารพาณิ ชย์ ในรูปสมการการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ด้วยโปรแกรม 
Eview พบวา่การให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ชว่งก่อนปี 2540 มาจากเงินกู้ ยืมจากตา่งประเทศ โดย
มีตวักระตุ้นการปลอ่ยสินเช่ือ คือ สว่นตา่งอตัราดอกเบีย้เงินให้กู้กบัอตัราดอกเบีย้เงินฝาก ท่ีมีอั ตราสงู 
ทําให้การให้สินเช่ือในชว่งก่อนปี 2540 มีปริมาณมาก ในชว่งเวลาท่ีเศรษฐกิจมีการเจริญเตบิโตอยา่ง
รวดเร็ว เป็นสาเหตทํุาให้เกิดภาวะเงินเฟ้อ เกิดวิกฤตกิารณ์ทางการเงินในปี 2540 ทําให้ปริมาณการให้
สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทยในชว่งหลงัปี 2540 พบวา่ ตวัแปร ทกุตวัมีความสําคญัตอ่
ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ แตมี่ความสมัพนัธ์ผกผนักบัปริมาณการให้สินเช่ือของ
ธนาคารพาณิชย์ เน่ืองจากสภาวะทางเศรษฐกิจท่ีเกิดขึน้ในประเทศไทย ธนาคารพาณิชย์จงึไมป่ลอ่ย
สินเช่ือเพิ่ม และเงินสดสํารองตามกฎหมาย เป็นตวัแปรท่ีมีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกบัปริมาณการ
ให้สินเช่ือ เม่ือธนาคารมีการให้สินเช่ือในปริมาณน้อยลง ธนาคารพาณิชย์จงึดํารงปริมาณเงินสดสํารอง
ตามกฎหมายน้อยลงตามสดัสว่น 

เจษฎา  ชุมไชโย (2547 : 57-58) ได้ศกึษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลตอ่การปลอ่ยสินเช่ือท่ีอยูอ่าศยั 
ของธนาคารพาณิชย์ไทย หลงัวิ กฤตเศรษฐกิจไทย ซึง่ข้อมลูท่ีใช้ในการศกึษาเป็นข้อมลูทตุยิภมูิ ราน
ไตรมาส ตัง้แตปี่ พ .ศ. 2540 ถึงปี พ.ศ. 2546 โดยวิธีการศกึษาในเชิงพรรณนาและเชิงปริมาณ และ
ประมาณคา่สมการถดถอยเชิงซ้อน  จากผลการศกึษาพบวา่ ปริมาณเงินฝาก ปริมาณเงินกู้ ยืม มี
ความสมัพนัธ์ในทิศทางเดีย วกนักบั ปริมาณสินเช่ือเพ่ือท่ีอยูอ่าศยั และอตัราดอกเบีย้เงินกู้  มี
ความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงกนัข้ามกบั ปริมาณสินเช่ือเพ่ือท่ีอยูอ่าศยั ในขณะท่ีตวัแปร เงินกองทนุไตร
มาศก่อน และผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศให้ผลลพัธ์ท่ีไมมี่นยัสําคญัทางสถิต ิ โดยการท่ีอตัรา
ดอกเบีย้ มีทิศทางตรงกบัข้ามกบัปริมาณสินเช่ือ เน่ืองจากการท่ีอตัราดอกเบีย้สงูขึน้ ทําให้จะต้องผอ่น
ชําระในปริมาณท่ีสงูขึน้ตามไปด้วย ทําให้กําลงัในการผอ่นชําระไมเ่พียงพอกบัจํานวนท่ีจะต้องผอ่น
ชําระ ทําให้ปริมาณการปลอ่ยสินเช่ือลดลงตามไปด้วย ทําให้ธนาคารมีรายได้ลดลง 

นพดล รัตนาธรรมวัฒน์( 2547 : 95-98 ) ศกึษาเร่ืองโครงสร้างตลาดและพฤตกิรรมการ
แขง่ขนัของธุรกิจดสิเคาน์สโตร์ในประเทศไทย พฤตกิรรมการแขง่ขนั ทางด้านราคาและท่ีไมใ่ชร่าคาท่ีมี
ความสมัพนัธ์กบัโครงสร้างตลาดธุรกิจดสิเคาร์สโตร์ โดยใช้เคร่ืองมือ การวดัคา่อตัราสว่นการกระจกุตวั 
(Concentration Ratio) จากมลูคา่สว่นแบง่ตลาด โดยคํานวณจากข้อมลูยอดขายเป็นเวลา 6 ปี (พ.ศ.
2541-2546) ใช้กลุม่ตวัอยา่ง 400 ตวัอยา่ง ท่ีใช้เคร่ืองมือโดยการเก็บข้อมลูเป็นแบบสอบถาม ซึง่สถิติ
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ท่ีใช้วิเคราะห์ข้อมลู ได้แก่ คา่ร้อยละ คา่เฉล่ีย คา่เบี่ยงเบนมาตรฐาน และสถิตสมัประ สิทธ์ิสหสมัพ้นธ์
แบบเพียร์สนั โดยได้การวิจยัดงันี ้
  โครงสร้างตลาดธุรกิจดสิเคาร์สโตร์มีลกัษณะเป็นตลาดผู้ขายน้อยรายโดย ใน ปัจจบุนันีมี้
ผู้ประกอบการเพียง 3 ราย และพบวา่ธุรกิจนีมี้ระดบัการกระจกุตวัท่ีคอ่นข้างสงู อยูม่าก  เน่ืองธุรกิจ
ประเภทนีต้้องใช้เงินลงทนุท่ีสงูมาก และทําเลท่ีตัง้เป็นอปุสรรคท่ีสําคญัในการเข้ามาของผู้ประกอบการ
ใหม ่แตแ่นวโน้มของการกระจกุตวัลดลง จากนโยบายการแขง่ขนั  และ จากการ เพิ่มสาขาของ
ผู้ประกอบการแตล่ะราย ทําให้โครงสร้างพฒันาไปสูก่ารแขง่ขนัมากขึน้  โดยเน้นพฤตกิรรมการแขง่ขนัท่ี
ไมใ่ชร่าคามากขึน้  

เอก วุฒิอภญิญา (2548 : 47-50) ได้ศกึษา การวิเคราะห์ปัจจยักําหนดการใช้ตราสาร
อนพุนัธ์ของธนาคารพาณิชย์ไทย โดยกลา่วถึงธนาคารพาณิชย์ของไทยวา่ มีบทบาทเป็นอยา่งมากใน
ตลาดการเงินของไทย จากภาวะเศรษฐกิจในปัจจบุนัซึง่มีความผนัผวนท่ีคอ่นข้างมาก ในอนาคตมี
แนวโน้มไปสูก่ารเปิดเสรี ภาคการเงินทําให้สถาบนัการเงินของไทยต้องมีการปรับตวัเพ่ือรองรับการ
แขง่ขนั ซึง่จะต้องพบความเส่ียงในด้านตา่งๆ ท่ีธนาคารพาณิชย์ของไทยต้องเผชิญเพิ่มมากขึน้  ตรา
สารอนพุนัธ์ทางการเงินจงึเป็นเคร่ืองมือทางการเงินรูปแบบหนึง่ท่ีมีความสําคญัเพิ่มมากขึน้ในตลาด
การเงินท่ีมี การแขง่ขนักนัอยา่งเสรี ตราสารอนพุนัธ์ทางการเงินเหลา่นีแ้ม้จะมีความซบัซ้อนแตก็่มี
คณุประโยชน์เป็นอยา่งมากในการป้องกนัความเส่ียงและความเสียหายทางการเงินท่ีเกิดขึน้ได้ใน
อนาคต แตก็่เสียความเสียหายมาสูผู่้ ใช้งานได้เชน่กนั หากใช้ตราสารอนพุนัธ์ทางการเงินเหลา่นีอ้ ยา่ง
ไมร่ะมดัระวงั โดยการศกึษาครัง้นีมี้วตัถปุระสงค์เพ่ือต้องการศกึษาปัจจยัท่ีมีผลตอ่การกําหนดการใช้
ตราสารอนพุนัธ์ของธนาคารพาณิชย์ของไทยและเปรียบเทียบกบังานศกึษาจากตา่งประเทศวา่มีความ
สอดคล้องกนัมากน้อยเพียงใด  โดยจะเทียบเคียงกบัแบบจําลองจากงานศกึษาในประเทศ
สหรัฐอเมริกาโดยใช้ข้อมลูของธนาคารพาณิชย์ซึง่จดทะเบียนอยูใ่นตลาดหลกัทรัพย์ โดยใช้ข้อมลูราย
ไตรมาส ในชว่งปี พ .ศ.2544 ถึง ปี พ .ศ. 2547 ผลการศกึษาพบวา่ในสว่นประเภทการใช้ตราสาร
อนพุนัธ์ของธนาคารพาณิชย์นัน้คอ่นข้างมีประเภทการใช้ท่ีใกล้เคียงกนั แตใ่นสว่นของแบบจําลองเพ่ื อ
ศกึษาปัจจยักําหนดการใช้งานตราสารอนพุนัธ์ พบวา่มีทัง้ท่ีสอดคล้องและขดัแย้งกบัทางทฤษฎี มีเพียง
ธนาคารกรุงเทพเทา่นัน้ท่ีใกล้เคียงกบัทัง้ทฤษฎีและสอดคล้องกบังานศกึษาจากตา่งประเทศ  สําหรับ
ปัจจยัท่ีมีผลในการกําหนดการใช้ตราสารอนพุนัธ์ในแตล่ะธนาคารมีความแตกตา่งในแตล่ะธนาคาร 
 

อุไรวรรณ ไทยวงษ์ (2550 : 93-97) ได้ศกึษางานวิจยัโครงสร้างตลาดและพฤตกิรรมการ
แขง่ขนัของอตุสาหกรรมผู้ให้บริการโทรศพัท์เคล่ือนท่ีในประเทศไทย โดยการวิจยัคร่ังนีมี้ความมุง่หมาย
ศกึษาลกัษณะโครงสร้างตลาดและพฤตกิรรมการแขง่ขนัทางด้านราคาและไมใ่ชร่าคาของอตุสา หกรรม 
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โดยใช้ข้อมลูระหวา่งปี พ .ศ.2546- 2548 ซึง่ผลการศกึษาสามารถใช้เป็นแนวทางในการสง่เสริม
ความก้าวหน้าของระบบโครงสร้างพืน้ฐานการส่ือสารโทรคมนาคมในประเทศโดยการศกึษาโครงสร้าง
ตลาดของอตุสาหกรรมผู้ให้บริการโทรศพัท์เคล่ือนท่ี จากจํานวนผู้ผลิตและลกัษณะการกระจายตาม
ขนาดซึง่วดัจากคา่การกระจกุตวัของอตุสาหกรรมได้แก่ คา่ดชันี Concentration Ratio (CR) คา่ดชันี 
Hirschman-Herfindahl Index (HHI) คา่ดชันี Comprehensive Concentration Index (CCI) 
ความสามารถในการทดแทนกนัของสินค้าในตลาด ความเก่ียวพนัระหวา่งผู้ขายในตลาด ความยาก
ง่ายของการเข้าสูต่ลาด และศกึษาพฤตกิรรมการแขง่ขนัทางด้านราคาและไมใ่ชร่าคาของผู้ให้บริการ
โทรศพัท์เคล่ือนท่ีในประเทศไทย 
 ผลการศกึษาพบวา่ อตุสาหกรรมผู้ให้บริการโทรศพัท์เคล่ือนท่ีมีระดบัการกระจกุตวัในอตุสาหกรรม
สงูแตมี่แนวโน้มการแขง่ขนัเพิ่มมากขึน้ สินค้าท่ีมีความแตก ตา่งกนัแตส่ามารถใช้ทดแทนกนัได้ การมี
ปฏิกิริยาโต้ตอบกนัทนัทีหลงัจากมีการเปล่ียนแปลงนโยบายของผู้ให้บริการโทรศพัท์เคล่ือนท่ีรายใด
รายหนึง่ในตลาด อปุสรรคในการเข้าสูต่ลาดคือเงินลงทนุท่ีสงูและต้องขอใบอนญุาตในการประกอบ
กิจการโทรคมนาคม จงึสามารถสรุปได้วา่อตุสาหกรรมผู้ ให้บริการโทรศพัท์เคล่ือนท่ีในประเทศไทย มี
โครงสร้างเป็นตลาดผู้ขายน้อยราย โดยผลิตภณัฑ์มีลกัษณะแตกตา่งกนั แตส่ามารถใช้ทดแทนกนัได้ 
(Differentiated Oligopoly) และในอตุสาหกรรมนีจ้ะใช้การแขง่ขนัทัง้ทางด้านราคาควบคูก่นัไปซึง่จะ
สามารถจงูใจผู้ใช้บริการให้เพิ่มขึน้ได้ 
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บทที่ 3 
วธีิด าเนินการวจิัย 

 
ในการวิจยัครัง้นี ้ผู้วิจยัได้ด าเนินการตามขัน้ตอนดงันี  ้

 1. แหลง่ข้อมลูและเคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิจยั 
 2. การเก็บรวบรวมข้อมลู 

 3.   การวิเคราะห์ข้อมลูและสถิตท่ีิใช้ในการวิเคราะห์ข้อมลู 
 
 ส าหรับในสว่นของวิธีการด าเนินการวิจยัในครัง้นี ้ ได้ท าการศกึษาโครงสร้างตลาดและปัจจยัท่ีมี
ความสมัพนัธ์ตอ่ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทยไว้ดงันี ้
 
1. แหล่งข้อมูลและเคร่ืองมือที่ใช้ในการวิจัย  
 
 ส่วนที่ 1 ในการศกึษาได้ใช้เคร่ืองมือในการวิจยัเพ่ือศกึษาโครงสร้างตลาดโดย อตัราสว่นการ
กระจกุตวั (Concentration Ratio, CR) เป็นการวดัการกระจกุตวัท่ีพิจารณาถึงจ านวนหนว่ยผลิตเพียง
บางสว่นในตลาด โดยใช้ข้อมลูทางด้านสินเช่ือ เงินฝาก และสินทรัพย์ของแตล่ะธนาคารพาณิชย์ไทย ตัง้แต ่
ปี พ.ศ. 2547-2551 จ านวน 6 แหง่ คือ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย  ธนาคารกรุงศรีอยธุยา  ธนาคาร
กสิกรไทย  ธนาคารทหารไทย  ธนาคารไทยพาณิชย์ และวิธี Herfindahl  Index (ดชันีเฮอร์ฟินดาห์ล) เป็น
ดชันีท่ีใช้วดัการกระจกุตวัของอตุสาหรรมโดยได้ค านงึถึงทกุๆ หนว่ยธุรกิจในอตุสาหกรรมในการค านวณคา่  

โดยใช้ข้อมลูทางด้านสินเช่ือ เงินฝาก และสินทรัพย์ของแตล่ะธนาคารพาณิชย์ไทย ตัง้แต ่ปี พ.ศ. 2547-
2551 จ านวน 11 แหง่ คือ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย  ธนาคารกรุงศรีอยธุยา  ธนาคารกสิกรไทย  
ธนาคารทหารไทย  ธนาคารไทยพาณิชย์    ธนาคารนครหลวงไทย ธนาคารซีไอเอ็มบี  ธนาคารยโูอบี 
ธนาคารธนชาต  และธนาคารเกียรตนิาคนิ  

 ส่วนที่ 2 ส าหรับสว่นของปริมาณการให้สินเช่ือ ได้น าปริมาณเงินกู้ ยืมภายในประเทศของ
ธนาคารพาณิชย์ไทย อตัราดอกเบีย้เงินกู้  ปริมาณตราสารอนพุนัธ์ของธนาคารพาณิชย์ไทย และปริมาณเงิน
ฝากของธนาคารพาณิชย์ไทย ทัง้หมดจ านวน 18 แหง่ ตัง้แต ่ปี พ .ศ. 2547-2551  เพ่ือหาความสมัพนัธ์ตอ่
ปริมาณการให้สิ นเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย โดย  ในรูปสมการการถดถอยเชิง พหุ (Multiple Linear 
Regression) โดยใช้โปรแกรมคอมพิวเตอร์ส าเร็จรูปท่ีใช้ในการประมวลผลงานวิจยัทางสงัคมศาสตร์ 
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2. การเกบ็รวบรวมข้อมูล 
ส่วนที่ 1 การศกึษาโครงสร้างตลาดของธนาคารพาณิชย์ไทย 

1. จ านวนผู้ผลิตและลกัษณะการกระจายตามขนาด หาได้จากการใช้วิธีการหาคา่กระจกุตวัของ
ธนาคารพาณิชย์ไทย ได้จาก 2 วิธี คือ 

 -  คา่ดชันี Concentration Ratio (CR)  โดยใช้ข้อมลูจากธนาคารพาณิชย์ไทย จ านวน 6 แหง่ คือ 
ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย  ธนาคารกรุงศรีอยธุยา  ธนาคารกสิกรไทย  ธนาคารทหารไทย  ธนาคาร
ไทยพาณิชย์ 

- คา่ดชันี Hirschman – Herfindahl Index (HHI)  โดยใช้ข้อมลูจากธนาคารพาณิชย์ไทย  จ านวน  
11 แหง่ คือ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย  ธนาคารกรุงศรีอยธุยา  ธนาคารกสิกรไทย  ธนาคารทหาร
ไทย  ธนาคารไทยพาณิชย์    ธนาคารนครหลวงไทย  ธนาคารซีไอเอ็มบี   ธนาคารยโูอบี  ธนาคารธนชาต  
และธนาคารเกียรตนิาคนิ 

คา่อตัราสว่นการกระจกุตวัทัง้ 2 วิธี ใช้ข้อมลู โดยการใช้ข้อมลูทตุยิภมูิ ( Secondary data )ซึง่
เป็นผลประกอบการของธนาคารพาณิชย์ไทย เป็นรายปี  จากรายงานประจ าปีของแตล่ะธนาคารพาณิชย์
ไทย ตัง้แต ่ปี พ.ศ. 2547-2551 โดยการวิเคราะห์ลกัษณะโครงสร้างตลาดของธนาคารพาณิชย์  ได้ใช้ข้อมลู
ทางด้านสินเช่ือ เงินฝาก และสินทรัพย์ 

2. ความสามารถในการใช้ทดแทนกนัของสินค้าในตลาด ใช้ข้อมลูลกัษณะผลิตภณัฑ์ของแตล่ะ
ธนาคารพาณิชย์ไทย โดยการใช้ข้อมลูทตุยิภมูิ ( Secondary data )ซึง่เป็นผลประกอบการของธนาคาร
พาณิชย์ไทย เป็นรายปี  โดยใช้ข้อมลูจากรายงานประจ าปีของแตล่ะธนาคารพาณิชย์ไทย ตัง้แต ่ปี พ .ศ. 
2547-2551  ประกอบด้วย ธนาคารพาณิชย์ไทย 11 แหง่ คือ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย  ธนาคาร
กรุงศรีอยธุยา  ธนาคารกสิกรไทย  ธนาคารทหารไทย  ธนาคารไทยพาณิชย์    ธนาคารนครหลวงไท ย 
ธนาคารซีไอเอ็มบ ี ธนาคารยโูอบี ธนาคารธนชาต  และธนาคารเกียรตนิาคนิ 

3. ความเก่ียวพนักนัระหวา่งผู้ขายในตลาด โดยการใช้ข้อมลูทตุยิภมูิ ( Secondary data )ซึง่เป็น
ผลประกอบการของธนาคารพาณิชย์ไทย เป็นรายปี  โดยใช้ข้อมลู จากรายงานประจ าปีของแตล่ะธนาคาร
พาณิชย์ไทย ตัง้แต่  ปี พ.ศ. 2547-2551  ประกอบด้วย ธนาคารพาณิชย์ไทย 11 แหง่ คือ ธนาคารกรุงเทพ 
ธนาคารกรุงไทย  ธนาคารกรุงศรีอยธุยา  ธนาคารกสิกรไทย  ธนาคารทหารไทย  ธนาคารไทยพาณิชย์    
ธนาคารนครหลวงไทย ธนาคารซีไอเอ็มบี  ธนาคารยโูอบ ีธนาคารธนชาต  และธนาคารเกียรตนิาคนิ 

4. ความยากง่ายของการเข้าสูต่ลาด ใช้ข้อมลูเงินทนุจดทะเบียนและกองทนุของธนาคารพาณิชย์
ไทย โดยการใช้ข้อมลูทตุยิภมูิ ( Secondary data ) ซึง่เป็นผลประกอบการของธนาคารพาณิชย์ไทย เป็น
รายปี  โดยใช้ข้อมลูจากรายงานประจ าปีของแตล่ะธนาคารพาณิชย์ไทย ตัง้แต ่ปี พ .ศ. 2547-2551  
ประกอบด้วย ธนาคารพาณิชย์ไทย 11 แหง่ คือ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย  ธนาคารกรุงศรีอยธุยา  
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ธนาคารกสิกรไทย  ธนาคารทหารไทย  ธนาคารไทยพาณิชย์    ธนาคารนครหลวงไทย  ธนาคารซีไอเอ็มบี   
ธนาคารยโูอบ ีธนาคารธนชาต  และธนาคารเกียรตนิาคนิ 
 
ส่วนที่ 2 ปัจจยัท่ีมีความสมัพนัธ์ตอ่ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย  

โดยใช้ข้อมลูของธนาคารพาณิชย์ไทยทัง้หมด คือ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย  ธนาคารกรุง
ศรีอยธุยา  ธนาคารกสิกรไทย  ธนาคารทหารไทย  ธนาคารไทยพาณิชย์    ธนาคารนครหลวงไทย  ธนาคาร
ซีไอเอ็มบ ี ธนาคารยโูอบี ธนาคารธนชาต ธนาคารเกียรตนิาคนิ และธนาคารอ่ืนๆ รวมจ านวน 18 แหง่ 

1. ปริมาณเงิน กู้ ยืมภายในประเทศ  โดยการใช้ข้อมลูทตุยิภมูิ ( Secondary data ) ซึง่เป็นผล
ประกอบการของธนาคารพาณิชย์ไทย เป็นรายไตรมาส โดยใช้ข้อมลูจากรายงานประจ าปีธนาคาร
แหง่ประเทศไทย ระหวา่งปี พ.ศ. 2547-2551 

2. อตัราดอกเบีย้เงินกู้  โดยใช้อตัราดอกเบีย้ MLR (minimum loan rate) คืออตัราดอกเบีย้เงินกู้แบบ
มีระยะเวลาท่ีธนาคารพาณิชย์เรียกเก็บจากลกูค้ารายใหญ่ชัน้ดี เฉล่ีย      โดยการใช้ข้อมลูทตุยิภมูิ 
( Secondary data ) ซึง่เป็นผลประกอบการของธนาคารพาณิชย์ไทย เป็นรายไตรมาส  โดยใช้
ข้อมลูจากรายงานประจ าปีธนาคารแหง่ประเทศไทย ระหวา่งปี พ.ศ. 2547-2551 

3. ปริมาณตราสารอนพุนัธ์ โดยการใช้ข้อมลูทตุยิภมูิ ( Secondary data ) ซึง่เป็นผลประกอบการของ
ธนาคารพาณิชย์ไทย เป็นรายไตรมาส โดยใช้ข้อมลูจากรายงานประจ าปีธนาคารแหง่ประเทศไทย 
ระหวา่งปี พ.ศ. 2547-2551 

4. ปริมาณเงินฝาก โด ยการใช้ ข้อมลูทตุยิภมูิ ( Secondary data ) ซึง่เป็นผลประกอบการของ
ธนาคารพาณิชย์ไทย เป็นรายไตรมาส โดยใช้ข้อมลูจากรายงานประจ าปีธนาคารแหง่ประเทศไทย 
ระหวา่งปี พ.ศ. 2547-2551 

 
 
3. การวิเคราะห์ข้อมูลและสถติทิี่ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล 
ส่วนที่ 1 ในการศกึษาโครงสร้างตลาดของธนาคารพาณิชย์ไทย จะท าการวิเคราะห์โดยใช้ทัง้การวิเคราะห์
แบบเชิงปริมาณ (Quantitative method) และแบบเชิงพรรณนา (Descriptive method) ดงันี ้
 การศกึษาโครงสร้างตลาดของธนาคารพาณิชย์ไทยเพ่ือหาอตัราสว่น ของการกระจกุตวัจะท าการ
วิเคราะห์เชิงปริมาณ โดยการใช้ข้อมลูทุ ตยิภมูิ ( Secondary data )ซึง่เป็นผลประกอบการของธนาคาร
พาณิชย์ไทย โดยวิธีหาคา่ดชันี Concentration Ratio (CR) ใช้ข้อมลูรายปีจากรายงานประจ าปีข องแตล่ะ
ธนาคารพาณิชย์ไทย ตัง้แต่ ปี พ.ศ. 2547-2551  ประกอบด้วย ธนาคารพาณิชย์ไทย 6 แหง่ คือ ธนาคาร
กรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย   ธนาคารกรุงศรีอยธุยา  ธนาคารกสิกรไทย  ธนาคารทหารไทย  ธนาคารไทย
พาณิชย์    ธนาคารนครหลวงไทย  ธนาคารซีไอเอ็มบี   ธนาคารยโูอบี  ธนาคารธนชาต  และธนาคารเกียรติ
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นาคนิ  เพ่ือค านวณการกระจกุตวัของอตุสาหกรรม โดย และวิธีหา คา่ดชันี Hirschman – Herfindahl 
Index (HHI) ใช้ข้อมลูรายปีจากรายงานประจ าปีของแตล่ะธนาคารพาณิชย์ไทย ตัง้แตปี่ พ .ศ. 2547-2551  
ประกอบด้วย ธนาคารพาณิชย์ไทย 11 แหง่ คือ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย  ธนาคารกรุงศรีอยธุยา  
ธนาคารกสิกรไทย  ธนาคารทหารไทย  ธนาคารไทยพาณิชย์    ธนาคารนครหลวงไทย  ธนาคารซีไอเอ็มบี   
ธนาคารยโูอบ ีธนาคารธนชาต  และธนาคารเกียรตนิาคนิ   
 ส าหรับการศกึษา สว่นอ่ืนได้ใช้วิธีการวิเคราะห์เชิงพรรณนา ในเร่ือง ความสามารถใ นการใช้
ทดแทนกนัของสินค้าในตลาด  ความเก่ียวพนักนัระหวา่งผู้ขายในตลาดและความยากง่ายของการเข้าสู่
ตลาด โดยใช้ข้อมลู รายปีจากรายงานประจ าปีของ แตล่ะธนาคารพาณิชย์ไทย ตัง้แตปี่ พ .ศ. 2547-2551  
ประกอบด้วย ธนาคารพาณิชย์ไทย 11 แหง่ คือ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย  ธนาคารกรุงศรีอยธุยา  
ธนาคารกสิกรไทย  ธนาคารทหารไทย  ธนาคารไทยพาณิชย์    ธนาคารนครหลวงไทย  ธนาคารซีไอเอ็มบี   
ธนาคารยโูอบ ีธนาคารธนชาต  และธนาคารเกียรตนิาคนิ 
ส่วนที่ 2 ศกึษาปัจจยัท่ีมีความสมัพนัธ์ตอ่ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ ไทย โดยการวิเคราะห์
ข้อมลูทางด้าน ปริมาณเงินกู้ ยืมภายในประเทศของธนาคารพาณิชย์ ไทย อตัราดอกเบีย้ เงินกู้   ปริมาณตรา
สารอนพุนัธ์ของธนาคารพาณิชย์ไทย และปริมาณเงินฝากของธนา คารพาณิชย์ไทย  เพ่ือหาความปัจจยัท่ีมี
ความสมัพนัธ์ตอ่ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย โดย  รูปแบบสมการ การถดถอยเชิง พหุ 
(Multiple Linear Regression) ด้วยโปรแกรมคอมพิวเตอร์ทางด้านสงัคมศาสตร์ โดยใช้ข้อมลูเป็นรายไตร
มาสจากรายงานประจ าปีของธนาคารแหง่ประเทศไทย  ระหวา่งปี พ.ศ. 2547-2551 ประกอบด้วย ธนาคาร
กรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย  ธนาคารกรุงศรีอยธุยา  ธนาคารกสิกรไทย  ธนาคารทหารไทย  ธนาคารไทย
พาณิชย์    ธนาคารนครหลวงไทย  ธนาคารซีไอเอ็มบี   ธนาคารยโูอบี  ธนาคารธนชาต ธนาคารเกียรตนิาคนิ 
และธนาคารอ่ืนๆ รวมจ านวน 18 แหง่ 
 
สถติทิี่ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล 
สว่นท่ี 1 ศกึษาโครงสร้างตลาดของธนาคารพาณิชย์ไทย 

วิธีที่1 อตัราสว่นการกระจกุตวั (Concentration Ratio, CR)  เป็นการวดัการกระจกุตวัท่ีพิจารณา
ถึงจ านวนหนว่ยผลิตเพียงบางสว่นในตลาด กลา่วคือ จะไมน่ าจ านวนหนว่ยผลิตทัง้หมดในตลาดมา
ค านวณ แตจ่ะ ใช้จ านวนหนว่ยผลิตใหญ่ๆ เพียงบางสว่นในตลาดเทา่นัน้มาพิจารณาเพราะ (1) ให้
ความส าคญักบัหนว่ยผลิตใหญ่ (2) อาจจะไมท่ราบจ านวนหนว่ยผลิตทัง้หมดในอตุสาหกรรม โดยค านวณ
ดวูา่บริษัทขนาดใหญ่ท่ีสดุจ านวนหนึง่ มีสว่นแบง่ในอตุสาหกรรมทัง้หมดเทา่ไร 
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  สตูรการค านวณหาคา่ Concentration Ratio (วิไลวรรณ วรรณนิธิกลุ.  2530: 390) 
 
 
 

  CRn  =    Si   i = 1,2…………..n 
        
  โดยท่ี    CRn   = อตัราสว่นการกระจกุตวัของ n หนว่ยผลิต 
    Si   = สว่นแบง่ตลาดโดยเปรียบเทียบของแตล่ะหนว่ยผลิต 

     Si   = มลูคา่ท่ีแตล่ะหนว่ยผลิตถือครอง/มลูคา่ทัง้หมดของตลาด 
    n   = จ านวนหนว่ยผลิตท่ีต้องการค านวณ 
 

หลกัเกณฑ์ในการพิจารณา คือ 
  อตุสาหกรรมท่ีมีคา่ Concentration Ratio สงู คือมีคา่ประมาณ 67% หรือมากกวา่นัน้ 
อตุสาหกรรมประเภทนีส้ามารถจะมีอ านาจผกูขาดได้มากกวา่อตุสาหกรรมประเภทอ่ืนๆ 
  อตุสาหกรรมท่ีมีคา่ Concentration Ratio กลางคือมีคา่ระหวา่ง 34-66% คือ มีการ
กระจกุตวัและการผกูขาดในระดบัปานกลาง 
  อตุสาหรรมท่ีมีคา่ Concentration Ratio ต ่า คือ มีคา่ประมาณ 33% หรือต ่ากวา่นี ้ซึง่
อตุสาหกรรมประเภทนี ้จะมีการแขง่ขนัท่ีมากกวา่ประเภทอ่ืนๆ 
   

วิธีที่ 2 Herfindahl  Index (ดชันีเฮอร์ฟินดาห์ล ) เป็นวิธีการวดัการกระจกุตวัของธุรกิจโดย  
ค านวณจากมลูคา่ของสดัสว่นการครองตลาดของผู้ผลิตแตล่ะรายในธุรกิจ  ซึง่เป็นผลรวมก าลงัสองของ
ขนาดหนว่ยธุรกิจ โดยคา่ดชันี Hirschman - Herfindahl Index จะมีคา่อยูร่ะหวา่ง  0 ถึง 1 ถ้าคา่ของดชันี
Hirschman - Herfindahl Index เข้าใกล้ 0 แสดงวา่ธุรกิจในอตุสาหกรรมนีมี้การแขง่ขนัสงู  แตถ้่าคา่ดชันี  
Hirschman - Herfindahl Index เข้าใกล้ 1 แสดงวา่เป็นตลาดผกูขาดหรือมีโอกาสผกูขาดสงู 
       
  สตูรการค านวณ(วิไลวรรณ วรรณนิธิกลุ.  2530: 394.) 
            
    n     n 

H =  Si
2  =   (Yi / Y)2 

                       I=1    I=1 
 

I=1 

n 
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โดยท่ี H  = Herfindahl Index 
  Si  = สว่นแบง่ตลาดโดยเปรียบเทียบของแตล่ะหนว่ยผลิต 
  Yi  = มลูคา่ของแตล่ะหนว่ยผลิต หรือมลูคา่ท่ีแตล่ะหนว่ยผลิต 
     ครอบครอง หรือขนาดของหนว่ยผลิต 
  Y  = มลูคา่ทัง้หมดของตลาดหรือขนาดตลาด 
  i  = 1,2,3,….,n 
  n  = จ านวนหนว่ยผลิตทัง้หมดในอตุสาหกรรม 

 
หลกัเกณฑ์ในการพิจารณา  คือ 
1. อตุสาหกรรมท่ีมีคา่ดชันี Hirschman - Herfindahl Index น้อยกวา่ 0.2 แสดงวา่ 

อตุสาหกรรมมีการแขง่ขนัสงู 
2. อตุสาหกรรมท่ีมีคา่ดชันี  Hirschman - Herfindahl Index อยูร่ะหวา่ง 0.2 ถึง 0.6 แสดงวา่ 

อตุสาหกรรมมีการแขง่ขนัต ่ามีผู้ขายน้อยราย 
3. อตุสาหกรรมท่ีมีคา่ดชันี Hirschman - Herfindahl Index มากกวา่ 0.6 แสดงวา่ 

อตุสาหกรรมมีการผกูขาด 
 
ส่วนที่ 2 ศกึษาปัจจยัท่ีมีความสมัพนัธ์ตอ่ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย 
 ในการศกึษาในสว่นนีไ้ด้ใช้แบบจ าลองผลกระทบของตวัแปรตอ่ปริมาณการให้สินเช่ือรวมของ
ธนาคารพาณิชย์ไทย แสดงในรูปฟังก์ชัน่ ดงันี ้
 
 TCR = f(BOI,MLR,DE,TD) 
 
จากฟังก์ชัน่ดงักลา่ว สามารถเขียนในรูปแบบสมการทางคณิตศาสตร์ ได้ดงันี  ้
 
 

 TCR = TDaDEaMLRaBOIaa 43210   
 
 

โดยก าหนดให้ 
TCR    = มลูคา่การให้สินเช่ือรวมของธนาคารพาณิชย์  (หนว่ย : พนัล้านบาท) 
BOI    = ปริมาณเงินกู้ ยืมภายในประเทศ  (หนว่ย : พนัล้านบาท) 
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MLR    = อตัราดอกเบีย้เงินกู้  MLR (minimum loan rate) (หนว่ย : ร้อยละ) 
DE    = ปริมาณตราสารอนพุนัธ์  (หนว่ย : พนัล้านบาท) 
TD    = ปริมาณเงินฝาก  (หนว่ย : พนัล้านบาท) 

0a     = คา่สมัประสิทธ์ิของคา่คงท่ี 

41 aa   = คา่สมัประสิทธ์ิของตวัแปรอิสระ 
 
 
สถิตท่ีิใช้ในการวิเคราะห์ 

สถิตท่ีใช้ในการวิเคราะห์ประกอบด้วย 
1. Coefficient of Determination : R 2  เป็นสถิตท่ีิใช้ในการหาคา่สมัประสิทธ์ิการตดัสินใจ   โดยมีสตูร

ดงันี ้(กลัยา วานิชย์บญัชา. 2539 : 309) 
 
R 2  = SSR/SST 

  เน่ืองจาก SSR = SST-SSE ดงันัน้ 
   R 2  = 1-(SSE/SST) 
  
  SSR = ผลบวกก าลงัสองท่ีอธิบายได้โดยสมการถดถอย 
  SSE = ผลบวกก าลงัสองเน่ืองจากความคลาดเคล่ือน 
  SST = ผลบวกก าลงัสองทัง้หมด 
 โดยสมัประสิทธ์ิการก าหนดจะมีคา่อยูร่ะหวา่ง 0 ถึง 1 ถ้าคา่สมัประสิทธ์ิการก าหนดสงู (ใกล้ 1) 
หมายความวา่ ตวัแปรอิสระสามารถอธิบายความผนัแปรในตวัแปรตามไ ด้ดี แตถ้่าสมัประสิทธ์ิการก าหนด
มีคา่ต ่า (ใกล้ 0) หมายความวา่ ตวัแปรอิสระอธิบายความผนัแปรในตวัแปรตามได้ไมดี่  
 

2. 2R Adj  เน่ืองจาก คา่ SSR จะเพิ่มขึน้ ดงันัน้เม่ือเพิ่มตวัแปรอิสระเข้าสมการความถดถอย จะท า
ให้คา่ R 2  มากขึน้ ทัง้ท่ีตวัแปรอิสระท่ีเพิ่มอาจจะไมมี่ความสมัพนัธ์กบัตวัแปรตามเลยก็ได้ จงึมีการปรับคา่ 

R 2  ให้ถกูต้องขึน้ และเรียกวา่ 2R Adj โดยมีสตูรดงันี ้(กลัยา วานิชย์บญัชา. 2539 : 310) 
 

2R Adj   = 
1)SST/(n

1)kSSE/(n
1




  

 
   n = ขนาดตวัอยา่ง 
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3. F-test ใช้ส าหรับทดสอบนยัส าคญัของสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณูหรือสมัประสิทธ์ิความผนัแปร
พหคุณู เน่ืองจากคา่  R 2   ก่อนน าไปใช้จะต้องพิสจูน์ก่อนวา่ ตวัแปรท่ีน ามาศกึษานัน้มีความสมัพนัธ์กนัจริง
หรือไม ่สตูรท่ีใช้ทดสอบได้แก่ (บญุธรรม กิจปรีดาบริสทุธ์ิ.  2549 : 373) 
 

F = 
)Rk(1

1)k(nR
2

2




 

 
 เม่ือ df =  k , n-k-1 และตัง้สมมตฐิานศนูย์วา่ Ho; p = 0  Hi; p ≠ 0  ถ้าปฏิเสธ สมมตฐิานศนูย์ 
จะแสดงวา่ ตวัแปร ท่ีน ามาหาความสมัพนัธ์นัน้มีความสมัพนัธ์กนั 
 

4. t-test  คือการทดสอบนยัส าคัญของ  β  แตล่ะตวั (บญุธรรม กิจปรีดาบริสทุธ์ิ.  2549 : 375) 
 
 

t = 
SEB

b
 

 
  t = สถิตทิดสอบ t-test 
  b = สมัประสิทธ์ิถดถอยบางสว่นของตวัแปรอิสระตวัท่ีต้องการทดสอบ 

  SEB = =
SSX
MSE

 

  SSX = 
 





n
X

X
2

2  

  X = เป็นตวัแปรอิสระตวัท่ีทดสอบ 
 
 สมมตฐิานจะตัง้วา่  Ho; β = 0 Hi;  β  ≠ 0 
 คา่วิกฤต ท่ีระดบันยัส าคญั = 0.05 และ df = n-k-1 คา่ t  ท่ีได้จะเป็นคา่วิกฤต ถ้าคา่ t ท่ีค านวณได้
มากกวา่หรือเทา่กบัคา่วิกฤต จะปฏิเสธสมมตฐิานศนูย์ ถ้าไมม่ากวา่จะไมป่ฏิเสธสมมตฐิาน 
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Auto Correlation Auto Correlation 

No  AutoCorrelation 

5. Durbin-Watson เป็นสถิตท่ีิใช้ในการทดสอบความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระ โดยมีสตูรดงันี ้
(กลัยา วานิชย์บญัชา. 2539 : 332) 

 

   d = 
 










n

1t

2
t

n

2t

2
1tt

e

ee
 

 

  เม่ือ n1,2,...,t,ΥΥe 1ttt        โดย     n คือ จ านวนคา่สงัเกต 
 
 การทดสอบ Durbin-Watson เพ่ือทดสอบคา่ความคลาดเคล่ื อนวา่เป็นอิสระตอ่กนัหรือไม ่โดยคา่
ขอบเขตวิกฤตสามารถหาได้จากตารางของ Durbin-Watson โดยพิจารณาจากคา่ Durbin-Watson (D.W) 
(กลัยา วานิชย์บญัชา. 2540:224) ดงันี ้

5.1 ถ้า  D.W. มีคา่ใกล้ 2 จะสรุปวา่ te  และ 1te   อิสระกนั 
5.2 ถ้า D.W. น้อยกวา่ 2 แสดงวา่ ความสมัพนัธ์ของ te   และ 1te   อยูใ่นทิศทางบวก และถ้า 

D.W. มีคา่ใกล้ 0 แสดงวา่ te  และ 1te    มีความสมัพนัธ์กนัมาก 
5.3 ถ้า D.W. มากกวา่ 2 แสดงวา่ ความสมัพนัธ์ของ  te และ 1te    อยูใ่นทิศทางลบ และถ้า D.W. 

มีคา่ใกล้ 4 แสดงวา่ te และ 1te    มีความสมัพนัธ์กนัมาก 
5.4 ถ้าจะพิจารณาจากคา่ Significance ของสถิตทิดสอบ D.W. ถ้าคา่ Significance น้อยกวา่

ระดั บนยัส าคญัท่ีก าหนด จะปฏิเสธสมมตฐิาน 0H หรือสรุปได้วา่ te  และ 1te    มี
ความสมัพนัธ์กนั 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
แผนภาพ  6  การแจกแจงของ Durbin – Watson 

Ld  ud  2  ud-4  Ld-4  

(1)  

(2)  
(3)  (4)  

(5)  
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1. ถ้าสถิตทิดสอบ d อยูใ่นชว่งท่ี (1) หรือ (5) แสดงวา่คา่คลาดเคล่ือน e จะมีความสมัพนัธ์กนั 
2. ถ้า d อยูใ่นชว่งท่ี (3) แสดงวา่คา่คลาดเคล่ือนไมมี่ความสมัพนัธ์กนั 
3. ถ้า d อยูใ่นชว่งท่ี (2) หรือ (4) แสดงวา่ยงัไมส่ามารถสรุปได้วา่คา่คลาดเคล่ือนมีความสมัพนัธ์

กนัหรือไม่ 

ส าหรับคา่ Durbin – Watson (D.W.) จากตาราง ท่ี K= 3 ,n= 20 ท่ีนยัส าคญัท่ี 0.05 คือ  Ld  เทา่กบั 
1.00  และคา่  Ud  เทา่กบั 1.68 

 
6. Variance Inflation Factor (VIF) วิธีการตรวจสอบการเกิดปัญหา multicollinearity ท่ีเก่ียวข้องกบั

ตวัแปรอิสระแตล่ะตวั ได้แก่ การหาคา่หนึง่ เ รียกวา่ Variance inflation factor ส าหรับ jX  เขียนแทนด้วย 
VIF หาได้จากสตูร (วิรัชช พานิชวงศ์. 2545 : 166) 

 

VIF = 
 k1j1j1

2
x x,...,x,,...xxr1

1

j


 

 

 เม่ือ  k1j1j1
2
x x,...,x,,...xxr

j
  คือสมัประสิทธ์ิการตดัสินใจของ jx  กบัตวัแปรอิสระอ่ืนๆ ท่ีเหลือ  

ถ้าหนึง่หรือมากกวา่หนึง่ของ VIF เหลา่นีมี้คา่สงู เราสามารถสรุปได้วา่มีความสมัพนัธ์กนัสงูระหวา่งตวัแปร
อิสระ โดยกฎท่ีวางไว้ เม่ือ VIF มีคา่มากกวา่ 10 อาจพิจารณาให้ใหญ่พอท่ีจะสงสยัได้วา่เกิดปัญหา 
multicollinearity อยา่งรุนแรง 
 

7. สถิตท่ีิใช้ในการทดสอบสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ โดยวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ของตวัแปร 2 ตวัท่ีเป็น
อิสระตอ่กนั โดยใช้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์อยา่งง่ายของเพียร์สนั (Pearson’s product moment 
coefficient) (กลัยา วานิชย์บญัชา. 2540 : 333) โดยใช้สตูรดงันี ้

 

 
  

       

 






2222 YYNXXN

YXXYN
XYr  

 
  เม่ือ  XYr  แทน คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ 
   N แทน จ านวนคนหรือกลุม่ประชากร 
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   X  แทน คา่ผลรวมของคา่ตวัแปร X 
    Y  แทน คา่ผลรวมของคา่ตวัแปร Y 
   YX  แทน ผลรวมของผลคณูระหวา่งค่าตวัแปร X และ Y ทกุคู่ 

   2X  แทน ผลรวมของก าลงัสองของคา่ตวัแปร X 

   
2Y  แทน ผลรวมของก าลงัสองของคา่ตวัแปร Y 

 
 โดยท่ีคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์จะมีคา่ระหวา่ง -1 ถึง 1 โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 (กลัยา วานิชย์บญัชา. 2539 : 280) 
 

1. คา่ r เป็นลบ แสดงวา่ X และ Y มีความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงกนัข้าม คือ ถ้า X เพิ่ม Y จะลด 
แตถ้่า X ลด Y จะเพิ่ม 

2. คา่ r เป็นบวก แสดงวา่ X และ Y มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั คือ ถ้า X เพิ่ม Y จะเพิ่ม 
แตถ้่า X ลด Y จะลดลงด้วย 

3. คา่ r มีคา่เข้าใกล้ 1 หมายถึง X และ Y มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนัและมีความสมัพนัธ์
กนัมาก 

4. คา่ r เข้าใกล้ -1 หมายถึง X และ Y มีความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงกนัข้ามและมีความสมัพนัธ์
กนัมาก 

5. ถ้า r เทา่กบั 0 แสดงวา่ X และ Y ไมมี่ความสมัพนัธ์กนั 
6. ถ้า r มีคา่เข้าใกล้ 0 แสดงวา่ X และ Y มีความสมัพนัธ์กนัน้อย 
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บทที่ 4 

ผลการวิเคราะห์ข้อมูล 

 

การนําเสนอผลการวิเคราะห์ข้อมลูของงานวิจยั เร่ือง โครงสร้างตลาดและปัจจยัท่ีมีความสมัพนัธ์

ตอ่ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย โดยผู้วิจยัได้แบง่การวิเคราะห์ออกเป็น  2 สว่น และ 

เพ่ือให้เกิดความเข้าใจในความหมายท่ีตรงกนั ผู้วิ จยัได้ทําการกําหนดสญัลกัษณ์และอกัษรยอ่ในการ

วิเคราะห์ข้อมลู ดงันี ้

 

สัญลักษณ์ที่ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล 

nCR   แทน การกระจกุตวัของหนว่ยธุรกิจท่ีมีขนาดใหญ่ท่ีสดุ n หนว่ยแรก 

HHI  แทน การกระจกุตวัของหนว่ยธุรกิจโดยเปรียบเทียบธุรกิจแตล่ะแหง่ในตลาด 

b  แทน  คา่สมัประสิทธ์ิของเส้นถดถอย 

S.E.  แทน ความคลาดเคล่ือนมาตรฐานของสมัประสิทธ์ิเส้นถดถอย 

t  แทน สถิตทิดสอบ  t – test 

F  แทน สถิตทิดสอบ  F – test 

n  แทน จํานวนข้อมลู 

D.W.  แทน  คา่สถิตขิองเดอร์บนิวตัสนั (Durbin – Watson Statistics) 

2R   แทน คา่สมัประสิทธ์ิการตดัสินใจ 

2R Adj   แทน คา่สมัประสิทธ์ิการตดัสินใจเชิงพหท่ีุปรับปรุงแล้ว 

BOI  แทน  ปริมาณเงินกู้ ยืมภายในประเทศของธนาคารพาณิชย์ไทย 
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MLR  แทน อตัราดอกเบีย้เงินกู้ของธนาคารพาณิชย์ไทย 

DE  แทน ปริมาณตราสารอนพุนัธ์ของธนาคารพาณิชย์ไทย 

*   แทน มีนยัสําคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.05 

 

การเสนอผลการวิเคราะห์ข้อมูล 

การวิเคราะห์ข้อมลู ผู้วิจยัได้นําเสนอผลตามความมุง่หมายของการวิจยั  โดยแบง่การนําเสนอ ออกเป็น

ทัง้หมด  2  สว่น ดงันี ้

 สว่นท่ี 1   การวิเคราะห์โครงสร้างตลาดของธนาคารพาณิชย์ไทย 

 สว่นท่ี 2   การวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีความสมัพนัธ์ตอ่ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย  

 

ผลการวิเคราะห์ข้อมูล 

ส่วนที่ 1  การวิเคราะห์ข้อมลูโครงสร้างตลาดของธนาคารพาณิชย์ไทย จะทําการศกึษาถึงปัจจยั

สง่ผลตอ่โครงสร้างตลาดด้วยกนั 4 ปัจจยั คือ จํานวนผู้ผลิตและลกัษณ ะการกระจายตามขนาด   

ความสามารถในการทดแทนกนัของสินค้าในตลาด  ความเก่ียวพนักนัระหวา่งผู้ขายในตลาด  ความยาก

ง่ายของการเข้าสูต่ลาด  ซึง่ผลท่ีได้จากการศกึษามีดงันี ้

4.1.1 จํานวนผู้ผลิตและลกัษณะการกระจายตามขนาด  ซึง่สามารถวดัได้จากการหาคา่การกระจกุตวัของ

อตุสาหกรรม  ดงันี ้

 4.1.1.1 วิธีดชันี  Concentration Ratio (CR) โดยมีสตูรคํานวณ ดงันี ้

  CRn  =   


n

1i
iS   i = 1,2…………..n    

  

  โดยท่ี    CRn   = อตัราสว่นการกระจกุตวัของ n หนว่ยผลิต 
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    Si   = สว่นแบง่โดยเปรียบเทียบของแตล่ะหนว่ยผลิต 

     Si   = มลูคา่ท่ีแตล่ะหนว่ยผลิตถือครอง/มลูคา่ทัง้หมดของตลาด 

    n   = จํานวนหนว่ยผลิตท่ีต้องการคํานวณ 

  

4.1.1.2  วิธีดชันี Hirschman-Herfindahl lndex (HHI) สตูรการคํานวณ  ดงันี ้    

  HHI = 


n

1i

2
iS   =  

2n

1i
i /ΥΥ



    

     

โดยท่ี  H  = Herfindahl Index 

  Si  = สว่นแบง่ตลาดโดยเปรียบเทียบของแตล่ะหนว่ยผลิต 

  Yi  = มลูคา่ของแตล่ะหนว่ยผลิต หรือมลูคา่ท่ีแตล่ะหนว่ยผลิต 

     ครอบครอง หรือขนาดของหนว่ยผลิต 

  Y  = มลูคา่ทัง้หมดของตลาดหรือขนาดตลาด 

  i  = 1,2,3,….,n 

  n  = จํานวนหนว่ยผลิตทัง้หมดในอตุสาหกรรม 

 

โดยวิธีดชันี  Concentration Ratio (CR)   ได้นําข้อมลูจากธนาคารพาณิชย์ไทยมาใช้ใน

การศกึษาจํานวน  6  ราย คือ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย  ธนาคารกรุงศรีอยธุยา  ธนาคารกสิกรไทย  

ธนาคารทหารไทย  ธนาคารไทยพาณิชย์ และวิธีดชันี Hirschman-Herfindahl lndex (HHI)  ได้นําข้อมูล

จากธนาคารพาณิชย์ไทยมาศกึษาครัง้นี ้ทัง้หมดจํานวน 11 ราย ระหวา่งปี พ .ศ. 2547 – 2551  คือ 

ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย  ธนาคารกรุงศรีอยธุยา  ธนาคารกสิกรไทย  ธนาคารทหารไทย  ธนาคาร
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ไทยพาณิชย์    ธนาคารนครหลวงไทย  ธนาคารซีไอเอ็มบี   ธนาคารยโูอบี   ธนาคารธนชาต และธน าคาร

เกียรตนิาคนิ  สําหรับการวิเคราะห์คา่การกระจกุตวัของธนาคารพาณิชย์ไทย เพ่ือแสดงวา่ธุรกิจนีมี้

โครงสร้างตลาดประเภทใด  ซึง่สามารถนํามาวิเคราะห์การแขง่ขนัของธนาคารพาณิชย์ไทยได้ 

 

ตาราง 5 แสดงสดัสว่นของปริมาณเงินให้สินเช่ือธนาคารพาณิชย์ไทยแตล่ะราย ตัง้แต ่ปี พ .ศ. 2547-2551 

          หนว่ย : ร้อยละ 

ธนาคาร 2547 2548 2549 2550 2551 

ธนาคารกรุงเทพ 17 16 17 17 16 

ธนาคารกรุงไทย 19 17 17 16 14 

ธนาคารไทยพาณิชย์ 12 12 13 15 13 

ธนาคารกสิกรไทย 12 11 12 13 13 

ธนาคารทหารไทย 10 10 10 7 6 

ธนาคารกรุงศรีอยธุยา 9 9 9 7 8 

ธนาคารอ่ืนๆ 12 แหง่ 21 25 22 25 30 

รวม 100 100 100 100 100 

 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

จากตาราง 5 ท่ีแสดงถึงจํานวนธนาคารพาณิชย์ไทยและสว่นแบง่การตลาดของปริมาณสินเช่ือ

ของธนาคารพาณิชย์ไทยแตล่ะราย ตัง้แต ่ปี พ .ศ. 2547 – 2551 พบวา่มีธนาคาร 4 แหง่ท่ีมีสว่นแบง่

การตลาดท่ีสูงมาโดยตลอด นัน้คือ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสิกร ไทย และธนาคารไทย

พาณิชย์ แตก็่มีแนวโน้มท่ีลดลง เน่ืองจากการเข้ามาแขง่ขนัของธนาคารพาณิชย์อ่ืนๆ มากขึน้ทําให้มีการ
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แขง่ขนัการมากขึน้ จะเห็นได้จากปริมาณสินเช่ือในปี พ.ศ. 2547 ซึง่มีธนาคารกรุงเทพ และธนาคา รกรุงไทย 

มีปริมาณท่ีสงูมาก ซึง่ในปี พ .ศ. 2547 มีสว่นแบง่การตลาดของปริมาณสินเช่ือรวมกนัถึงร้อยละ 36 แต่

กลบัมีคา่สว่นแบง่ตลาดของปริมาณสินเช่ือลดลง มาอยูท่ี่ ร้อยละ 30  ในปี พ.ศ. 2551 

 

ตาราง 6 แสดงสดัสว่นของปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชย์ไทยแตล่ะราย ตัง้แต ่ปี พ .ศ. 2547-2551 

หนว่ย : ร้อยละ 

ธนาคาร 2547 2548 2549 2550 2551 

ธนาคารกรุงเทพ 22 20 20 21 20 

ธนาคารกรุงไทย 19 17 16 17 16 

ธนาคารไทยพาณิชย์ 13 12 12 13 15 

ธนาคารกสิกรไทย 11 11 13 14 14 

ธนาคารทหารไทย 10 10 9 8 8 

ธนาคารกรุงศรีอยธุยา 9 9 9 8 7 

ธนาคารอ่ืนๆ 12 แหง่ 16 21 21 19 20 

รวม 100 100 100 100 100 

 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

จากตาราง 6 แสดงให้เห็นสว่นแบง่การตลาดของปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ไทยแตล่ะ

ราย ตัง้แตปี่ พ.ศ. 2547 – 2551 โดยเห็นได้วา่ธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่ยงัมีสว่นแบง่การตลาดอยูใ่น

ปริมาณท่ีสงู ซึง่ มี 4 ธนาคารในปี พ .ศ. 2547 ท่ียงัมีสว่นแบง่การตลาดของปริมาณรวมกนัร้อยละ 65 คือ

ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสิกร ไทย และธนาคารไทยพาณิชย์ จนกระทัง่ในปี พ .ศ. 2551 
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สว่นแบง่การตลาดของปริมาณเงินฝากทัง้ 4 ธนาคารยงัคงมีอยูถ่ึง ร้อยละ 60 ซึง่มีแนวโน้มท่ีลดลง

เน่ืองจากการแขง่ขนัทางด้านการหาเงินฝาก มากขึน้ โดยธนาคารกสิกร ไทยมีการเปล่ียนแปลง ปริมาณเงิน

ฝากท่ีสงูขึน้อยา่งชดัเจน จาก  ร้อยละ 11 ในปี พ.ศ. 2547 มาเป็นร้อยละ 14 ในปี พ.ศ. 2551 โดยท่ีผา่นมา

มีการแขง่ขนัในการให้ดอกเบีย้เงินฝากแก่ลกูค้า กนัมากขึน้เพ่ือดงึดดูให้มาฝากเงินแก่ธนาคารตา่งๆ  

 

ตาราง 7 แสดงสดัสว่นของสินทรัพย์ของธนาคารพาณิชย์ไทยแตล่ะราย ตัง้แต ่ปี พ .ศ. 2547-2551 

หนว่ย : ร้อยละ 

ธนาคาร 2547 2548 2549 2550 2551 

ธนาคารกรุงเทพ 22 20 20 20 19 

ธนาคารกรุงไทย 18 17 16 16 15 

ธนาคารไทยพาณิชย์ 11 12 14 15 14 

ธนาคารกสิกรไทย 12 12 12 13 15 

ธนาคารทหารไทย 10 10 10 8 7 

ธนาคารกรุงศรีอยธุยา 9 9 9 8 7 

ธนาคารอ่ืนๆ 12 แหง่ 18 20 19 20 23 

รวม 100 100 100 100 100 

 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

จากตาราง 7  แสดงให้เห็นสว่นแบง่การตลาดของปริมาณสินทรัพย์ของธนาคารพาณิชย์ไทยแต่

ละราย ตัง้แต่  ปี พ.ศ. 2547 – 2551 โดยเห็นได้ชดัวา่ธนาคารพาณิชย์ไทย 4 อนัดบัแรก คือ ธนาคาร

กรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย์ มีสว่นแบง่การตลาดของปริมาณ

สินทรัพย์ อยูท่ี่ร้อยละ 65 ในปี พ.ศ. 2547 และอยูท่ี่ร้อยละ 63 ในปี พ.ศ. 2551 โดยธนาคารขนาดใหญ่ยงั มี
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ขนาดของสินทรัพย์ท่ีสงูกวา่ธนาคารอ่ืนๆ แตเ่ห็นได้วา่ธนาคารอนัดบัต้นๆ มีสว่นแบง่การตลาดของปริมาณ

สินทรัพย์ท่ีมีแนวโน้มลดลง โดยธนาคารกรุงเทพท่ีมีสินทรัพย์จากร้อยละ 22 ในปี พ.ศ. 2547 ลดลงมาเป็น

ร้อยละ 19 ในปี พ.ศ. 2551 และธนาคารกรุงไทย ท่ีมีสินทรัพย์จากร้อยละ 18 ในปี พ.ศ. 2547 ลดลงมาเป็น 

ร้อยละ 15 ในปี พ.ศ. 2551 

จากตารางดงักลา่วทัง้หมด ซึง่รวมปริมาณสินเช่ือ ปริมาณเงินฝาก และปริมาณสินทรัพย์ของ

ธนาคารพาณิชย์ไทยแตล่ะแหง่ จะสงัเกตได้วา่ ธนาคารพาณิชย์ท่ีมีมลูคา่ของ ปริมาณสินเช่ือ  ปริมาณเงิน

ฝาก และปริมาณสินทรัพย์ รวม กนัในปริมาณท่ีสงูได้แก่ ธนาคารกรุงเทพ  ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสิกร

ไทย และธนาคารไทยพาณิชย์  โดยมีธนาคารกรุงเทพและธนาคารกรุงไทย มีปริมาณสินเช่ือและปริมาณ

เงินฝาก ท่ีสงูกวา่ธนาคารพาณิชย์รายอ่ืนๆ มาก แตป่ริมาณสินทรัพย์ของแตล่ะธนาคารในอนัดบัต้นๆ มี

ปริมาณท่ีไมแ่ตกต่างกนัมาก จงึสงัเกตได้วา่ธนาคารพาณิชย์ไทยมีปริมาณสินทรัพย์อยูใ่นปริมาณท่ีสงู ทํา

ให้เพิ่มอํานาจในการแขง่ขนักนัได้อยา่งเตม็ท่ี  โดยธนาคารพาณิชย์รายอ่ืนๆ ท่ีนอกเหนือจากอนัดบัต้นๆ ยงั

มีปริมาณสินเช่ือ ปริมาณเงินฝาก และปริมาณสินทรัพย์ ท่ีไมแ่ตกตา่งกนัมากทําให้สามาร ถในการแขง่ขนั

กนัได้ โดยสร้างความแตกตา่งกนัทางด้านการตลาด เพ่ือทําให้บริการตา่งๆ ของแตล่ะธนาคารมีความ

สะดวกสบายประทบัใจตอ่ลกูค้า ทําให้เกิดข้อแตกตา่งกนัของแตล่ะธนาคาร ทําให้ลกูค้าสามารถเลือกใช้

บริการตา่งๆ จากธนาคารท่ีตนเอง ได้รับความสะดวกสบาย และได้รับประโยชน์ จากบริการนัน้ๆ มากท่ีสดุ  

เม่ือนําข้อมลูตา่งๆ มาคํานวณโดยวิธี อตัราสว่นการกระจกุตวั (Concentration Ratio, CR) และ วิธี 

Herfindahl  Index (ดชันีเฮอร์ฟินดาห์ล) สามารถสรุปได้ ดงันี ้

 

ตาราง 8  แสดงผลการวดัระดบัการกระจกุตวัของปริมาณสินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย  

ปี 2547 2548 2549 2550 2551 

คา่ 6CR  ร้อยละ 78 ร้อยละ 75 ร้อยละ 76 ร้อยละ 76 ร้อยละ 70 

คา่ HHI 0.12 0.11 0.11 0.11 0.09 

 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 
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จากตาราง 8  พบวา่การคํานวณคา่การกระจกุตวัปริมาณสินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย โดยวิธี 

Concentration Ratio  ตัง้แตปี่ พ.ศ. 2547 – 2551 พบวา่ในปี พ.ศ. 2547 มีคา่ร้อยละ 78  ในปี พ.ศ. 2548 

มีคา่ร้อยละ 75  ในปี พ.ศ. 2549  มีคา่ร้อยละ 76 ในปี พ.ศ. 2550 มีคา่ร้อยละ 76 และในปี พ.ศ. 2551 มี

คา่ร้อยละ 70 นบัวา่มีคา่การกระจกุตวัท่ีสงูโดยเฉพาะธนาคารขนาดใหญ่อยา่งเชน่ ธน าคารกรุงเทพ 

ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย์ แตก็่มีแนวโน้ม การกระจกุตวั ท่ีลดลง 

เน่ืองจากการแขง่ขนัทางด้านการปลอ่ยสินเช่ือสินเช่ือมีมากขึน้   

ตวัอยา่งการคํานวณ ปี CR พ.ศ. 2547 

[(825,912+880,377+561,299+548,697+476,972+401,934)/4,711,118]*100 = 0.78 

เม่ือคํานวณคา่จากวิธี Hirschman – Herfindahl Index จะพบวา่ในปี พ .ศ. 2547 มีคา่ 0.12  ใน

ปี พ.ศ. 2548 มีคา่ 0.11  ในปี พ.ศ. 2549  มีคา่ 0.11 ในปี พ.ศ. 2550 มีคา่ 0.11 และในปี พ.ศ. 2551 มีคา่ 

0.09  ซึง่คา่ท่ีได้จากการคํานวณดงักลา่วถือวา่มีการแขง่ขนัท่ีสู ง จงึแสดงได้วา่โครงสร้างตลาดในด้านการ

ปลอ่ยสินเช่ือ มีการกระจกุตวัในการปลอ่ยสินเช่ือท่ีสงู แตภ่ายในกลุม่ดงักลา่วได้มีการแขง่ขนั กนัอยา่งมาก

เพ่ือการรักษาระดบัของปริมาณสินเช่ือซึง่เป็นสว่นแบง่ของแตล่ะธนาคาร  

ตวัอยา่งการคํานวณ HHI  ปี พ.ศ.2547 

2,711,118)(825,912/4 + 2,711,118)(880,377/4 + 2,711,118)(561,299/4 + 2,711,118)(548,697/4  

+ 2,711,118)(476,972/4 + 2,711,118)(401,934/4 + 2,711,118)(325,511/4 + 2711,118)(29,811/4,  

    + 2,711,118)(105,555/4 + 2,711,118)(112,155/4 + 2711,118)(34,971/4,  =  0.12 

 

ตาราง 9  แสดงผลการวดัระดบัการกระจกุตวัของปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ไทย 

ปี 2547 2548 2549 2550 2551 

คา่ 6CR  ร้อยละ 83 ร้อยละ 79 ร้อยละ 80 ร้อยละ 80 ร้อยละ 79 

คา่ HHI 0.14 0.12 0.12 0.13 0.12 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 
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จากตาราง 9  พบวา่การคํานวณคา่การกระจกุตวัปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ไทย โดย

วิธี Concentration Ratio  ตัง้แตปี่ พ.ศ. 2547 – 2551 พบวา่ในปี พ.ศ. 2547 มีคา่ร้อยละ 83  ในปี พ.ศ. 

2548 มีคา่ร้อยละ 79  ในปี พ.ศ. 2549  มีคา่ร้อยละ 80 ในปี พ.ศ. 2550 มีคา่ร้อยละ 80 และในปี พ.ศ. 

2551 มีคา่ร้อยละ 79 นบัวา่มีคา่การกระจกุตวัท่ีสงูโดยเฉพาะธนาคารขนาดใหญ่อยา่งเชน่ ธนาคาร

กรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย์ เน่ืองจากการแขง่ขนัทางด้าน

การตลาดเพ่ือหาเงินฝากเพิ่มขึน้ของธนาคาร รวมถึงการบริการทางด้านการรับฝากเงินของแตล่ะธนาคารมี

ความสะดวกมากขึน้ทําให้การกระจกุตวัของปริมาณเงินฝากมีแนวโน้มท่ีลดลง  

 

ตวัอยา่งการคํานวณ CR  ปี พ.ศ. 2547 

[(1,195,366+1,003,121+705,569+630,161+497,443+455,944)/5,384,983]*100 = 0.83 

เม่ือคํานวณคา่จากวิธี Hirschman – Herfindahl Index จะพบวา่ในปี พ .ศ. 2547 มีคา่ 0.14  ใน

ปี พ.ศ. 2548 มีคา่ 0.12  ในปี พ.ศ. 2549  มีคา่ 0.12 ในปี พ.ศ. 2550 มีคา่ 0.13 และในปี พ.ศ. 2551 มีคา่ 

0.12  ซึง่คา่ท่ีได้จากการคํานวณดงักลา่วถือวา่มีการแขง่ขนัท่ีสงู จงึแสดงได้วา่โครงสร้างตลาดในด้าน

ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ไทย มีการกระจกุตวัของปริมาณเงินฝากท่ีสงู แตภ่ายในกลุม่ดงักลา่ว

ได้มีการแขง่ขนักนัอยา่งมากเพ่ือการรักษาระดบัของปริมาณเงินฝากซึง่เป็นสว่นแบง่ของแตล่ะธนาคาร 

 

ตวัอยา่งการคํานวณ HHI  ปี พ.ศ. 2547 

2)/5,384,983(1,195,366 + 2)/5,384,983(1,003,121 + 2,384,983)(705,569/5 + 2,384,983)(630,161/5  

+ 2,384,983)(497.443/5 + 2,384,983)(455,944/5 + 2,384,983)(384,379/5 + 2,384,983)(184,515/5  

+ 2384,983)(45,019/5, + 2,384,983)(138,033/5 + 2384,983)(31,616/5,   =  0.14 
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ตาราง 10  แสดงผลการวดัระดบัการกระจกุตวัของปริมาณสินทรัพย์ของธนาคารพาณิชย์ไทย 

ปี 2547 2548 2549 2550 2551 

คา่ 6CR  ร้อยละ 83 ร้อยละ 79 ร้อยละ 80 ร้อยละ 79 ร้อยละ 78 

คา่ HHI 0.14 0.12 0.12 0.12 0.12 

 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 

จากตาราง 10  พบวา่การคํานวณคา่การกระจกุตวัปริมาณสินทรัพย์ของธนาคารพาณิชย์ไทย 

โดยวิธี Concentration Ratio  ตัง้แตปี่ พ.ศ. 2547 – 2551 พบวา่ในปี พ.ศ. 2547 มีคา่ร้อยละ 83  ในปี 

พ.ศ. 2548 มีคา่ร้อยละ 79  ในปี พ.ศ. 2549  มีคา่ร้อยละ 80 ในปี พ.ศ. 2550 มีคา่ร้อยละ 79 และในปี 

พ.ศ. 2551 มีคา่ร้อยละ 78 นบัวา่มีคา่การกระจกุตวัท่ีสงูโดยเฉพาะธนาคารขนา ดใหญ่อยา่งเชน่ ธนาคาร

กรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย์ ซึง่เป็นธนาคารมีบริการท่ี

หลากหลายรวมถึง จํานวนสาขาท่ีให้บริการท่ีครอบคลมุ ทําให้มีปริมาณสินทรัพย์ท่ีอยูใ่นระดบัท่ีสงู แตเ่ม่ือ

สงัเกตแนวโน้มในการกระจกุตวั พบวา่มีการกระจกุตวัของปริม าณสินทรัพย์ท่ีลดลง  อนัเน่ืองมาจากการ

แขง่ขนัท่ีเพิ่มมากขึน้ 

 

ตวัอยา่งการคํานวณ CR  ปี พ.ศ. 2547 

[(1,407,347+1,148,903+764,893+824,974+670,132+575,355)/6,424,612]*100 = 0.83 

เม่ือคํานวณคา่จากวิธี Hirschman – Herfindahl Index จะพบวา่ในปี พ .ศ. 2547 มีคา่ 0.14  ใน

ปี พ.ศ. 2548 มีคา่ 0.12  ในปี พ.ศ. 2549  มีคา่ 0.12 ในปี พ.ศ. 2550 มีคา่ 0.12 และในปี พ.ศ. 2551 มีคา่ 

0.12  ซึง่คา่ท่ีได้จากการคํานวณดงักลา่ว มีทิศทางเดียวกนักบั ปริมาณสินเช่ือและปริมาณเงินฝาก ถือวา่มี

การแขง่ขนัท่ีสงู จงึแสดงได้วา่โครงสร้างตลาดในด้านปริมาณสินทรัพย์ของธนาคารพาณิชย์ไทย ยงัคงมีการ
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กระจกุตวัอยูใ่นระดบัท่ีสงู แตภ่ายในกลุม่ดงักลา่วได้มีการแขง่ขนักนัอยา่งมากเพ่ือการรักษาระดบัของ

ปริมาณสินทรัพย์ซึง่เป็นสว่นแบง่ของแตล่ะธนาคาร 

ตวัอยา่งการคํานวณ HHI  ปี พ.ศ. 2547 

2)/6,424,612(1.407,347 + 2)/6,424,612(1,148,903 + 2,424,612)(764,893/6 + 2,424,612)(824,974/6  

  + 2,424,612)(670,132/6 + 2,424,612)(575,355/6 + 2,424,612)(472,444/6 + 2424,612)(72,944/6,  

  + 2,424,612)(231,686/6 + 2,424,612)(163,862/6 + 2424,612)(57,454/6,   =  0.14 

สําหรับผลการคํานวณของปี พ.ศ. 2548 – 2551 ศกึษาเพิ่มเตมิในภาคผนวก 

 

4.1.2 ความสามารถในการทดแทนกนัของสินค้าในตลาด  สามารถสรุปได้ดงันี  ้

 

ตาราง 11  บริการทางด้านตา่งๆ ของระบบธนาคารพาณิชย์ไทย 

บริการทางด้านสินเช่ือ บริการทางด้านเงินฝาก บริการอ่ืนๆ 

สินเช่ือธุรกิจ 

สินเช่ือเพ่ือสง่ออกนําเข้า 

สินเช่ือบคุคล 

สินเช่ือท่ีอยูอ่าศยั 

สินเช่ืออเนกประสงค์ 

สินเช่ือเชา่ซือ้รถยนต์ 

การอาวลั/คํา้ประกนั 

ตัว๋แลกเงิน 

บญัชีเงินฝากกระแสรายวนั 

บญัชีเงินฝากออมทรัพย์ 

บญัชีเงินฝากประจํา 

บญัชีเงินฝากตา่งประเทศ 

บตัรเดบิต/ATM/เครดิต 

แคชเชียร์เช็ค/ เช็คของขวญั 

 

บริการโอนเงิน 

บริการชําระเงิน 

บริการซือ้ขายหลกัทรัพย์ 

ประกนัชีวิต/ประกนัภยั 

กองทนุรวม 

บริการตู้นิรภยั/รับฝาก 

อินเตอร์เน็ตแบงก์กิง้ 

 

 

ท่ีมา : รายงานประจําปี 2551 ของ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารไทย

พาณิชย์ ธนาคารทหารไทย ธนาคารกรุงศรีอยธุยา ธนาคารนครหลวงไทย ธนาคารธนชาต ธนาคารยโูอบี 

ธนาคารซีไอเอ็มบี ธนาคารเกียรตนิาคนิ 
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จากตาราง  11 เป็นผลิตภณัฑ์และบริการตา่งๆ ของระบบธนาคารพาณิชย์ไทย โดยธนาคาร

พาณิชย์ไทยแตล่ะแหง่มีผลิตภณัฑ์และบริการ ท่ีคล้ายคลงึกนัมาก โดยธนาคารมีการคดิคา่ธรรมเนียม และ

อตัราดอกเบีย้ท่ีแตกตา่งกนั  มีทัง้การบริการทางด้านสินเช่ือธุรกิจ สินเช่ือบ้าน สินเช่ือบคุคล รวมถึงบริการ

ทางด้านตา่งประเทศ นอกจากนีแ้ตล่ะธนาคารยงัรองรับความต้องการในการออมเงินฝากของลกูค้า โดยแต่

ละธนาคารมีบริการเงินฝากกระแสรายวนั เงินฝากออมทรัพย์ เงินฝากปร ะจําเงินฝากตา่งประเทศ และ

บริการอ่ืนๆอยา่งเชน่ การบริการโอนเงิน การชําระเงิน บริการประกนัชีวิต บริการซือ้ขายกองทนุ ทําให้ลกูค้า

ของธนาคารแตล่ะแหง่มีความสะดวกสบายในการใช้บริการ สามารถเลือกใช้บริการตา่งๆ จากธนาคารท่ีคดิ

วา่ตนเองจะได้รับการบริการและผลประโยชน์สงูสดุ 

4.1.3 ความเก่ียวพนักนัระหวา่งผู้ขายในตลาด โดยสามารถสรุปได้ดงันี  ้

 

ตาราง 12  ความเก่ียวพนักนัระหวา่งผู้ขายในตลาด  

ธนาคาร เวลา ผลิตภณัฑ์ 

ธนาคารกรุงเทพ สิงหาคม 51 เงินฝากประจํา 5 เดือน ดอกเบีย้ 3.8% ตอ่ปี 

ธนาคารกรุงไทย กรกฎาคม 51 เงินฝากประจํา 3 เดือน ดอกเบีย้ 6.0% ตอ่ปี 

(ในงานมัน่ใจไทยแลนด์) 

ธนาคารกสิกรไทย กรกฎาคม 51 เงินฝากประจํา 5 เดือน 3.65% ตอ่ปี  

ธนาคารไทย

พาณิชย์ 

สิงหาคม 51 เงินฝากประจํา 15 เดือน ดอกเบีย้เร่ิม 2.75% ตอ่ปี ปรับตวัทกุๆ  3 

เดือน โดย 3 เดือนสดุท้ายดอกเบีย้ 4.0% ตอ่ปี 

ธนาคารทหารไทย สิงหาคม 51 เงินฝากประจํา 5 เดือน ดอกเบีย้ 3.65% ตอ่ปี  

ธนาคาร 

กรุงศรีอยธุยา 

สิงหาคม 51 ตัว๋แลกเงิน 3 เดือน 3.25% ตอ่ปี  ตัว๋แลกเงิน 6 เดือน 3.50% ตอ่ปี 

ตัว๋แลกเงิน 12 เดือน 0.5 ลบ.ถึง 10.0 ลบ. ดอกเบีย้ 3.6% ตอ่ปี 

ตัว๋แลกเงิน 12 เดือน วงเงิน 10.0 ลบ.ขึน้ไป ดอกเบีย้ 3.85% ตอ่ปี 

ธนาคาร 

นครหลวงไทย 

กรกฎาคม51 เงินฝากประจํา 7 เดือน ดอกเบีย้ 3.65% ตอ่ปี 
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ตาราง 12 (ตอ่) 

ธนาคาร เวลา ผลิตภณัฑ์ 

ธนาคารธนชาต สิงหาคม 51 เงินฝากประจํา  6 เดือน ดอกเบีย้ 3.875% ตอ่ปี 

ธนาคารยโูอบี สิงหาคม 51 เงินฝากประจํา  36  เดือน ดอกเบีย้ 5.0% ตอ่ปี 

ธนาคารซีไอเอ็มบี กรกฎาคม 51 เงินฝากประจํา  8  เดือน ดอกเบีย้ 3.25% ตอ่ปี  

ธนาคาร 

เกียรตนิาคนิ 

กรกฎาคม 51 เงินฝากประจํา 12 เดือน ดอกเบีย้ 4.0% ตอ่ปี เงินฝากประจํา   

18 เดือน ดอกเบีย้ 4.5% ตอ่ปี 

 

ท่ีมา : หนงัสือพิมพ์ประชาชาตธิุรกิจ 4 สิงหาคม 2551 

 

จากตาราง 12 จะแสดงให้เห็นถึงความผกูพนักนัระหวา่งธนาคารแตล่ะธนาคาร โดยในปี 2551 

ธนาคารมีความต้องการเงินฝาก และจํานวนบญัชี ท่ีเป็นเจ้าของเงินฝากมากขึน้ เพ่ือรองรับวิกฤตทาง

เศรษฐกิจ และ รองรับการก่อตัง้สถาบนัคุ้มครองเงินฝาก ในอนาคต โดยธนาคารท่ีได้เร่ิมต้นการระดมหา

เงินฝาก คือ ธนาคารกรุงไทย ซึง่ประกาศโปรโมชัน่เงินฝาก 3  เดือน อตัราดอกเบีย้ 6.0% ตอ่ปี ในงานมัน่ใจ

ไทยแลนด์ ระหวา่งวนัท่ี 17 – 20 ตลุาคม 2551 ท่ีเมืองทองธานี จากการจดังานดงักลา่วทําให้ ได้เงินฝาก

เป็นจํานวนถึง  2.6 หม่ืนล้านบาท ทําให้ธนาคารพาณิชย์ไทยแตล่ะแหง่เกิดการ แขง่ขนัในการระดมเงินฝาก

กนัอยา่งมาก โดยแตล่ะธนาคารเสนอดอกเบีย้เงินฝากประจํา เฉล่ียประมาณ 3.0% – 4.0% ตอ่ปี โดยมี

ระยะเวลาในการฝากเงินแตกตา่งกนั  แตส่ว่นใหญ่จะออกผลิตภณัฑ์เงินฝากในระยะสัน้  ทําให้ลกูค้า

ธนาคารสามารถเลือก โปรโมชัน่เงินฝากแตล่ะแหง่ตามความต้องการและผลประโยชน์ท่ีได้รับสงูสดุ  
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4.1.4 ความยากง่ายในการเข้าสูต่ลาด สามารถสรุปได้ดงันี  ้

 

ตาราง 13  ทนุจดทะเบียนของธนาคารพาณิชย์ไทย 

ธนาคาร ทนุจดทะเบียน 

ธนาคารกรุงเทพ 40,000 ล้านบาท 

ธนาคารกรุงไทย 57,664 ล้านบาท 

ธนาคารกสิกรไทย 30,486 ล้านบาท 

ธนาคารไทยพาณิชย์ 70,000 ล้านบาท 

ธนาคารทหารไทย 437,086 ล้านบาท 

ธนาคารกรุงศรีอยธุยา 70,893 ล้านบาท 

ธนาคารนครหลวงไทย 21,128 ล้านบาท 

ธนาคารธนชาต 21,346 ล้านบาท 

ธนาคารยโูอบี 24,856 ล้านบาท 

ธนาคารซีไอเอ็มบี 50,060 ล้านบาท 

ธนาคารเกียรตนิาคนิ 7,228 ล้านบาท 

 

ท่ีมา : รายงานประจําปี 2551 ของ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารไทย

พาณิชย์ ธนาคารทหารไทย ธนาคารกรุงศรีอยธุยา ธนาคารนครหลวงไทย ธนาคารธนชาต ธนาคารยโูอบี 

ธนาคารซีไอเอ็มบี ธนาคารเกียรตนิาคนิ 
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จากตาราง 13  พบวา่มีอปุสรรคท่ีสําคญัในการเข้าสูก่ารแขง่ขนัของธนาคารพา ณิชย์ไทย คือ ทนุ

จดทะเบียน ของธนาคารพาณิชย์ไทย ท่ีต้องรองรับบริการทางด้านการเงิน ทัง้ทางด้านเงินฝาก ทางด้าน

สินเช่ือ ทําให้ต้องมีทนุจดเบียนท่ีต้องสงู ตามปริมาณธุรกรรมทางการเงินท่ีเพิ่มขึน้ เพ่ือความเช่ือมัน่ของ

ลกูค้าธนาคาร รวมถึงผู้ ถือหุ้นของธนาคาร ซึง่สว่นให ญ่ธนาคารพาณิชย์ไทย จะจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์ ทําให้มีผลตอ่ความนา่เช่ือถือ ของธนาคารพาณิชย์ไทยแตล่ะแหง่  แม้กระทัง่ธนาคารท่ีมีปัญหา

ทางด้านผลประกอบการท่ีขาดทนุ ก็จําเป็นท่ีจะต้องมีการเพิ่มทนุจดทะเบียน เพ่ือทําให้ลกูค้าของธนาคาร

รวมถึงผู้ ถือหุ้นของธนาคารพาณิชย์ดังกล่าวเกิดความมัน่ใจในฐานะของสถาบนัการเงินท่ีดแูลเงินออมของ

ประชาชนและปลอ่ยสินเช่ือให้กบัธุรกิจตา่งๆ เพ่ือเพิ่มศกัยภาพการแขง่ขนัแก่ธุรกิจตา่งๆในประเทศไทยให้

สามารถแขง่ขนัในตลาดโลกได้ 

 

ส่วนที่ 2 ทําการวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีความสมัพนัธ์ตอ่ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทยในชว่งปี 

พ.ศ. 2547 -2551 

โดยทําการศกึษาความสมัพนัธ์ระหวา่งปริมาณเงินกู้ ยืมภายในประเทศ  อตัราดอกเบีย้เงินกู้   

ปริมาณตราสารอนพุนัธ์และปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ไทยกบัปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคาร

พาณิชย์ไทยในระหวา่งปี พ .ศ. 2547 – 2551 โดยทําการวิเคราะห์การถดถอยพหคุณูเชิงเส้น  (Multiple 

Linear Regression) ด้วยวิธีการเลือกตวัแบบ การถดถอยแบบขัน้บนัได  (StepwiseRegression 

Procedure) ซึง่เป็นวิธีเลือกตวัแปร อิสระ ท่ีป้องกนัการเกิดปัญหา  Multicollinearity โดยมีหลกัเกณฑ์วา่ 

จะนําตวัแปรอิสระเข้าสมการความถด ถอยครัง้ละ 1 ตวั ถ้าตวัแปรอิสระท่ีนําเข้ามีความสมัพนัธ์กบัตวัแปร

อิสระท่ีมีอยูใ่นสมการถดถอย วิธี Stepwise จะตดัตวัแปรอิสระท่ีสมัพนัธ์กนัตวัใดตวัหนึง่ออกจากสมการ

ความถดถอย เพ่ือเป็นการตรวจสอบสมมตฐิานการวิจยั ในการศกึษาในสว่นนีไ้ด้ใช้แบบจําลองผลกระทบ

ของตวัแปรตอ่ป ริมาณการให้สินเช่ือรวมของธนาคารพาณิชย์ไทย จากตวัแปรดงักลา่วสามารถ แสดงในรูป

ฟังก์ชัน่ ดงันี ้

 

 TCR = TDbDEbMLRbBOIbb 43210   

 

โดยกําหนดให้ 
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TCR  = มลูคา่การให้สินเช่ือรวมของธนาคารพาณิชย์  (หนว่ย : พนัล้านบาท) 

BOI  = ปริมาณเงินกู้ ยืมภายในประเทศ  (หนว่ย : พนัล้านบาท) 

MLR  = อตัราดอกเบีย้เงินกู้  MLR (minimum loan rate) (หนว่ย : ร้อยละ) 

DE  = ปริมาณตราสารอนพุนัธ์  (หนว่ย : พนัล้านบาท) 

TD    = ปริมาณเงินฝาก  (หนว่ย : พนัล้านบาท) 

0b   = คา่สมัประสิทธ์ิของคา่คงท่ี 

41 bb  = คา่สมัประสิทธ์ิของตวัแปรอิสระ 

 

การวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีความสมัพนัธ์ตอ่ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย  ระหวา่งปี 
2547 – 2551 เป็นการหาความสมัพนัธ์ระหวา่ง ปริมาณสินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ กบั ปริมาณเงินกู้ ยืม
ภายในประเทศ อตัราดอกเบีย้เงินกู้  และปริมาณตราสารอนพุนัธ์  โดยการสร้างสมการการถดถอยพหคุณู
เชิงเส้น  (Multiple Linear Regression) โดยทําการพิจารณาความสมัพนัธ์ของตวัแปร  เพ่ือเป็นการ
ตรวจสอบสมมตฐิานการวิจยัท่ีตัง้ไว้วา่  ปริมาณเงินกู้ ยืมภายในประเทศ อตัราดอกเบีย้เงินกู้  ปริมาณตรา
สารอนพุนัธ์และปริมาณเงินฝาก  สง่ผลในสมการปริมาณการให้สินเช่ือ พร้อมทัง้หาสมการ ปริมาณการให้
สินเช่ือ ท่ี เหมาะสมท่ีสดุ  โดยใช้โปรแกรมคอมพิวเตอร์สําเร็จรูปท่ีใช้ในการประมวลผลงานวิจยัทาง
สงัคมศาสตร์ 

ในขัน้แรกผู้วิจยัได้ทําการทดสอบความสมัพนัธ์เชิงเส้นระหวา่งตวัแปรตาม  กบัตวัแปรอิสระท่ีใช้
ในการวิจยัทกุตวั ด้วยการพิจารณาคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์เพียร์สนั  

 

ตาราง 14 Pearson Correlation ระหวา่งสินเช่ือ ปริมาณเงินกู้ ยืม อตัราดอกเบีย้และตราสารอนพุนัธ์  
 

Pearson Correlation กู้ ยืม ดอกเบีย้ ตราสารอนพุนัธ์ 
สินเช่ือ .521 .619 .940 

Sig .009 .002 .000 

มีนยัสําคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.05 
ท่ีมา : จากการคํานวณ 
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พบวา่ตวัแปรอิสระทัง้  3 ตวั คือปริมาณเงินกู้ภายในประเทศ อตัราดอกเบีย้และปริมาณตราสาร
อนพุนัธ์ ท่ีใช้ในการวิจยัครัง้นีมี้ความสมัพนัธ์เชิงเส้นตรงกบัตวัแปรตาม  อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิตท่ีิระดบั 
0.05 และ ในขัน้ ตอน ตอ่มาผู้วิจยัได้ทําก ารทดลองหาสมการท่ีเหมาะสมท่ีสดุ  (Selecting the 
bestregression equation) ผา่นตวัแบบการถดถอยแบบขัน้บนัได  (Stepwise regression Procedure) 
โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 

ตาราง 15  การวิเคราะห์การถดถอยพหคุณูเชิงเส้น  (Multiple Linear Regression) และใช้ตวัแบบการ
ถดถอยแบบขัน้บนัได (Stepwise regression Procedure) ของความสมัพนัธ์ระหวา่ง ปริมาณสินเช่ือ 
กบั ปริมาณเงินกู้ภายในประเทศ  อตัราดอกเบีย้เงินกู้  ปริมาณตราสารอนพุนัธ์และปริมาณเงินฝาก 

 

ตวัแปร b S.E. t sig VIF 

Constant (b 1522.759 928.855 1.639 .122  
กู้ ยืม 7.798 1.729 4.510 .000* 1.846 
ดอกเบีย้ -436.497 57.464 -7.596 .000* 3.440 
Derivative 
เงินฝาก 

.364 

.796 
.038 
.188 

9.671 
4.232 

.000* 

.001* 
8.595 
10.340 

2R  .980  F – test 183.530  
2R Adj  .975  D.W. 1.592  

   n 20  

 
*  มีนยัสําคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.05 
ท่ีมา : จากการคํานวณ 
 

จากตาราง 15 พบวา่ตวัแปรทกุตวัมีความสมัพนัธ์กบัปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์

ไทย โดยมีคา่  2R Adj  สงูถึง .975  โดยท่ีคา่ตวัแปรอิสระอ่ืนๆ มีความสมัพนัธ์กบัตวัแปรตาม ถึงแม้วา่คา่ 

F-test จะสงูถึง 183.530  แตเ่ม่ือพิจารณาความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปร พบวา่ ปริมาณเงินฝากของ

ธนาคารพาณิชย์ไทย  มีความสมัพนัธ์กบัตวัแปรอิสระตวัอ่ืนๆ สงู หรือ เกิดปัญหาสหสมัพนัธ์ เกิดขึน้  โดยมี

คา่ Durbin – Watson 1.592  ซึง่ไมส่ามารถบอกคา่ความอิสระ ของตวัแปรได้  และมีคา่ VIF สงูถึง 10.340 
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ซึง่เป็นคา่ VIF ท่ีทําให้เกิดปัญหาสหสมัพนัธ์  จงึได้ทําการตดัตวัแปร ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย์

ไทย ออกจากสมการ  จงึทําให้เหลือตวัแปรดงักลา่ว คือ ปริมาณเงินกู้ ยืมภายในประเทศ  อตัราดอกเบีย้

เงินกู้  และปริมาณตราสารอนพุนัธ์ของธนาคารพาณิชย์ไทย ซึง่ผลการศกึษาเป็นดงันี ้

 

ตาราง 16  การวิเคราะห์การถดถอยพหคุณูเชิงเส้น  (Multiple Linear Regression) และใช้ตวัแบบการ
ถดถอยแบบขัน้บนัได  (Stepwise regression Procedure) ของความสมัพนัธ์ระหวา่ง ปริมาณสินเช่ือ 
กบั ปริมาณเงินกู้ภายในประเทศ  อตัราดอกเบีย้เงินกู้  และปริมาณตราสารอนพุนัธ์ 

 

ตวัแปร b S.E. t sig VIF 

Constant (b 5155.829 508.959 10.130 .000  
กู้ ยืม 6.393 2.434 2.627 .018* 1.778 
ดอกเบีย้ -335.354 74.952 -4.474 .000* 2.845 
derivative .485 .035 13.767 .000* 3.657 

2R  .956  F – test 116.056  
2R Adj  .948  D.W. 2.018  

   n 20  

 
*  มีนยัสําคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.05 
ท่ีมา : จากการคํานวณ 
 

จากตาราง 16  พบวา่คา่ F-test  มีคา่เทา่กบั 116.056  แสดงวา่สมการปริมาณการให้สินเช่ือท่ี
จะจําลองมานี ้สามารถอธิบาย ความเปล่ียนแปลงของปริมาณสินเช่ือได้ ท่ีนยัสําคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.05 
 การทดสอบคา่อตัตะสหสมัพนัธ์ของตวัแปรอิสระ (Autocorrelation)  ได้คา่  Durbin – Watson 
(D.W.) เทา่กบั  2.018  ในกรณีตวัแปรอิสระมีจํานวน 3 ตวั และมีจํานวนข้อมลูจํานวน 20 รายการ ทําให้

คา่ Durbin – Watson (D.W.) จากตารางคือ  Ld  เทา่กบั 1.00  และคา่  Ud  เทา่กบั 1.68  เน่ืองจากคา่ 
Durbin – Watson (D.W.) ท่ีได้จากการวิเคราะห์ท่ีคา่เทา่กบั  2.018   ดงันัน้สามารถสรุปได้วา่  ตวัแปร
อิสระแตล่ะตวัมีความเป็นอิสระตอ่กนั ไมเ่กิดปัญหาทางอตัตะสหสมัพนัธ์  (Autocorrelation)  และคา่ VIF 
(Variance inflation factor : VIF) ก็อยูใ่นเกณฑ์ปกต ิซึง่มีคา่ไมเ่กิน 10 ขึน้ไป ไมเ่กิดปัญหา  
Multicollinearity 
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 คา่ของ  2R   มีคา่เทา่กบัร้อยละ  95.6  หมายความวา่ ตวัแปรอิสระทัง้  3  ตวัแปรคือ ปริมาณ
เงินกู้ ยืมภา ยในประเทศ  อตัราดอกเบีย้เงินกู้   และปริมาณตราสารอนพุนัธ์  มีความสมัพนัธ์กบัการ

เปล่ียนแปลงปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย ร้อยละ  95.6 และคา่ของ  2R Adj  
(สมัประสิทธ์ิการตดัสินใจ) สงูถึงร้อยละ 94.8  

การทดสอบคา่นยัสําคญัทางสถิต ิ t-test  ของคา่สมัประสิทธ์ิของตวั แปรอิสระ  พบวา่ตวัแปร 
ปริมาณเงินกู้ภายในประเทศ  อตัราดอกเบีย้เงินกู้   และปริมาณตราสารอนพุนัธ์ มีความสมัพนัธ์กบัปริมาณ
การให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย  มีนยัสําคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.05  ซึง่สามารถนํามาเขียนเป็น
สมการถดถอยดงัสมการ  
 
 TCR = 5155.83  + 6.39BOI – 335.35MLR + 0.485DE 
   (10.130)     (2.627) (-4.474)          (13.767) 
 

จากสมการ พิจารณาถึงความสมัพนัธ์ของตวัแปรอิสระแตล่ะตวั  สามารถอธิบายได้วา่  ปริมาณ
เงินกู้ ยืมภายในประเทศ มีความสมัพนัธ์กบัปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไ ทย ในทิศทาง
เดียวกนั  ท่ีคา่สมัประสิทธ์ิเทา่กบั  6.39  หมายความวา่เม่ือ ธนาคารพาณิชย์ทําการกู้ ยืมเงินภายใน 
ประเทศ เพิ่มขึน้  1  พนัล้านบาท ทําให้ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย เพิ่มเปล่ียนแปลงไป 
6.39 พนัล้านบาท แสดงวา่ การท่ีธนาคารพาณิชย์ไทยกู้ ยืมเงิน จากสถาบนัการเงินภายในประเทศเพิ่มขึน้  
ทําให้ธนาคารพาณิชย์ไทยให้สินเช่ือได้มากขึน้ หรือเม่ือปริมาณตราสารอนพุนัธ์ ซึง่มีความสมัพนัธ์กบั
ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทยในทิศทางเดียวกนั ท่ีคา่สมัประสิทธ์ิเทา่กบั  0.485  
หมายความวา่เม่ือปริมาณตราสารอนพุนัธ์เพิ่มขึน้  1  พนัล้านบาท ทําให้ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคาร
พาณิชย์ไทยเปล่ียนแปลงไป 0.485 พนัล้านบาท  แสดงวา่การท่ีธนาคารพาณิชย์ไทยมีปริมาณตราสาร
อนพุนัธ์เพิ่มขึน้ ทําให้เกิดธุรกรรมตา่งๆ หลงัจากการทําตราสารอนพุนัธ์ เชน่ การขอสินเช่ือเพ่ือทําการผลิต
สินค้า หลงัจ ากนําวตัถเุข้ามาผลิตในประเทศเพ่ือสง่ขายทัง้ภายในและภายนอกประเทศ ทําให้ธนาคาร 
พาณิชย์ไทยสามารถปลอ่ยสินเช่ือได้มากขึน้   สําหรับตวัแปรสดุท้าย คือ อตัราดอกเบีย้เงินกู้  กลบัพบวา่ มี
ความสมัพนัธ์กบัปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทยแตใ่นทิศทางตรงกนัข้าม ท่ีคา่ สมัประสิทธ์ิ
เทา่กบั – 335.35  หมายความวา่เม่ืออตัราดอกเบีย้เงินกู้ เพิ่มขึน้ร้อยละ 1  ทําให้ปริมาณการให้สินเช่ือของ
ธนาคารพาณิชย์ไทยเปล่ียนแปลง ลดลงไป  335.35 พนัล้านบาท  แสดงวา่หากอตัราดอกเบีย้เงินกู้ เพิ่มขึน้ 
จะทําให้ธนาคารพาณิชย์ไทยลดการให้สินเช่ือลง 

สำ
นกั

หอ
สม

ดุก
ลา

ง ม
หา

วทิ
ยา

ลยั
ศร

นีค
รนิ

ทร
วโิร

ฒ 

 
Cen

tra
l L

ibr
ary

 Sr
ina

kh
ari

nw
iro

t U
niv

ers
ity



บทที่ 5 

สรุปผล อภปิราย และข้อเสนอแนะ 

 

สังเขปความมุ่งหมาย ความส าคัญ และวิธีการศึกษาค้นคว้า 

การศกึษาวิจยัครัง้นี ้เป็นการศกึษาโครงสร้างตลาดและปัจจยัท่ีมีความสมัพนัธ์ตอ่ปริมาณการให้

สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย ซึง่ประกอบด้วย ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารก สิกรไทย 

ธนาคารไทยพาณิชย์ ธนาคารกรุงศรีอยธุยา ธนาคารทหารไทย ธนาคารนครหลวงไทย ธนาคารธนชาต 

ธนาคารซีไอเอ็มบี ธนาคารยโูอบี และธนาคารเกียรตนิาคนิ ซึง่ผลการศกึษาสามารถ ท าให้ทราบโครงสร้าง

ตลาดของธนาคารพาณิชย์ไทย ลกัษณะการกระจกุตวัของปริมาณเงินฝากปริมาณ สินเช่ือ รวมถึงสินทรัพย์

ของธนาคารเพ่ือเป็นแนวทางในการด าเนินธุรกิจของธนาคารพาณิชย์ไทยและท าให้ทราบปัจจยัท่ีมีความ 

สมัพนัธ์ตอ่ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ซึง่สามารถน าไปใช้เพ่ือเป็นแนวทางในการด าเนินงาน

และก าหนดทิศทางในการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย เพ่ือให้สอดคล้อ งกบัภาวะเศรษฐกิจและ

นโยบายในการพฒันาของประเทศ 

 

ความมุ่งหมายของการวิจัย 

ในการวิจยัครัง้นีผู้้วิจยัได้ตัง้ความมุง่หมายไว้ดงันี ้ 

   1. เพ่ือศกึษาโครงสร้างตลาด ของธนาคารพาณิชย์ไทย 

   2. เพ่ือศกึษาปัจจยัท่ีมีความสมัพนัธ์ตอ่ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย 

 

ความส าคัญของการวิจัย 

1. ท าให้ทราบโครงสร้างตลาดของธนาคาร พาณิชย์ไทย  ลกัษณะการกระจกุตวั ของปริมาณเงินฝาก

ปริมาณสินเช่ือ  รวมถึงสินทรัพย์ของธนาคาร เพ่ือเป็นแนวทางในการพฒันาบริการในด าเนินธุรกิจของ

ธนาคารพาณิชย์ไทย 
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2. ท าให้ทราบปัจจยัท่ีมีความสมัพนัธ์ตอ่ปริมาณการให้สินเ ช่ือของธนาคารพาณิชย์ซึง่สามารถ

น าไปใช้เพ่ือเป็นแนวทางในการด าเนินงานและก าหนดทิศทางในการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย 

เพ่ือให้สอดคล้อง กบัภาวะเศรษฐกิจ  

 

สมมุตฐิานของการค้นคว้า 

1. ปริมาณเงินกู้ ยืมภายในประเทศของธนาคารพาณิชย์ไทย มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกบั

ปริมาณการให้สินเช่ือรวมของธนาคารพาณิชย์ 

2. อตัราดอกเบีย้เงินกู้ของธนาคารพาณิชย์ไทย มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกบัปริมาณการให้

สินเช่ือรวมของธนาคารพาณิชย์ 

3. ปริมาณตราสารอนพุนัธ์ของธนาคารพาณิชย์ไทย มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกบัปริมาณการให้

สินเช่ือรวมของธนาคารพาณิชย์ 

4. ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ไทย มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกบัปริมาณการให้สินเช่ือ

รวมของธนาคารพาณิชย์ 

 

วิธีด าเนินการวิจัย 

ในการวิจยัครัง้นี ้มีรายละเอียดในการด าเนินการวิจยั ดงันี  ้

แหล่งข้อมูลและเคร่ืองมือที่ใช้ในการวิจัย  

 ส่วนที่ 1 ในการศกึษาได้ใช้เคร่ืองมือในการวิจยัเพ่ือศกึษาโครงสร้างตลาดโดย อตัราสว่นการ

กระจกุตวั (Concentration Ratio, CR) เป็นการวดัการกระจกุตวัท่ีพิจารณาถึงจ านวนหนว่ยผลิตเพียง

บางสว่นในตลาด โดยใช้ข้อมลูทางด้านสินเช่ือ เงินฝาก และสินทรัพย์ของแตล่ะธนาคารพาณิชย์ไทย ตัง้แต ่

ปี พ.ศ. 2547-2551 จ านวน 6 แหง่ คือ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย  ธนาคารกรุงศรีอยธุยา  ธนาคาร

กสิกรไทย  ธนาคารทหารไทย  ธนาคารไทยพาณิชย์ และวิธี Herfindahl  Index (ดชันีเฮอร์ฟินดาห์ล) เป็น

ดชันีท่ีใช้วดัการกระจกุตวัของอตุสาหรรมโดยได้ค านงึถึงทกุๆ หนว่ยธุรกิจในอตุสาหกรรมในการค านวณค่ า 

โดยใช้ข้อมลูทางด้านสินเช่ือ เงินฝาก และสินทรัพย์ของแตล่ะธนาคารพาณิชย์ไทย ตัง้แต ่ปี พ.ศ. 2547-
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2551 จ านวน 11 แหง่ คือ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย  ธนาคารกรุงศรีอยธุยา  ธนาคารกสิกรไทย  

ธนาคารทหารไทย  ธนาคารไทยพาณิชย์    ธนาคารนครหลวงไทย ธนาคารซีไอเอ็มบี  ธนาคารยโูอบี 

ธนาคารธนชาต  และธนาคารเกียรตนิาคนิ  

 ส่วนที่ 2 ส าหรับ สว่นของปริมาณการให้ สินเช่ือ ได้น า ปริมาณเงินกู้ ยืมภายในประเทศของ

ธนาคารพาณิชย์ไทย อตัราดอกเบีย้เงินกู้  ปริมาณตราสารอนพุนัธ์ของธนาคารพาณิชย์ไทยและปริมาณเงิน

ฝากของธนาคารพาณิชย์ไทยทัง้หมดจ านวน 18 แหง่ ตัง้แต ่ปี พ .ศ. 2547-2551  เพ่ือหาความสมัพนัธ์ตอ่

ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย โดย  ในรูปสมการการถดถอยเชิงพห ุ (Multiple Linear 

Regression) ด้วยวิธีการเลือกตวัแบบการถดถอย แบบขัน้บนัได (StepwiseRegression Procedure)โดย

ใช้โปรแกรมคอมพิวเตอร์ส าเร็จรูปท่ีใช้ในการประมวลผลงานวิจยัทางสงัคมศาสตร์ 

 

การเก็บรวบรวมข้อมูล 

ส่วนที่ 1 การศกึษาโครงสร้างตลาดของธนาคารพาณิชย์ไทย 

1. จ านวนผู้ผลิตและการหาคา่กระจกุตวัของธนาคารพาณิชย์ไทย ได้จาก 2 วิธี คือ 
 -  คา่ดชันี Concentration Ratio (CR)  โดยใช้ข้อมลูจากธนาคารพาณิชย์ไทย จ านวน 6 แหง่ คือ 

ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย  ธนาคารกรุงศรีอยธุยา  ธนาคารกสิกรไทย  ธนาคารทหารไทย  ธนาคาร

ไทยพาณิชย์ 

- คา่ดชันี Hirschman – Herfindahl Index (HHI)  โดยใช้ข้อมลูจากธนาคารพาณิชย์ไทย  จ านวน  

11 แหง่ คือ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย  ธนาคารกรุงศรี อยธุยา  ธนาคารกสิกรไทย  ธนาคารทหาร

ไทย  ธนาคารไทยพาณิชย์    ธนาคารนครหลวงไทย  ธนาคารซีไอเอ็มบี   ธนาคารยโูอบี  ธนาคารธนชาต  

และธนาคารเกียรตนิาคนิ 

คา่อตัราสว่นการกระจกุตวัทัง้ 2 วิธี ใช้ข้อมลู โดยการใช้ข้อมลูทตุยิภมูิ ( Secondary data )ซึง่

เป็นผลประกอบการของธนา คารพาณิชย์ไทย เป็นรายปี จากรายงานประจ าปีของแตล่ะธนาคารพาณิชย์

ไทย ตัง้แต ่ปี พ.ศ. 2547-2551 โดยการวิเคราะห์ลกัษณะโครงสร้างตลาดของธนาคารพาณิชย์  ได้ใช้ข้อมลู

ทางด้านสินเช่ือ เงินฝาก และสินทรัพย์ 
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2. ความสามารถในการใช้ทดแทนกนัของสินค้าในตลาด ใช้ข้อมลูลกัษณะผลิตภั ณฑ์ของแตล่ะ

ธนาคารพาณิชย์ไทย โดยการใช้ข้อมลูทตุยิภมูิ ( Secondary data )ซึง่เป็นผลประกอบการของธนาคาร

พาณิชย์ไทย เป็นรายปี  โดยใช้ข้อมลูจากรายงานประจ าปีของแตล่ะธนาคารพาณิชย์ไทย ตัง้แต ่ปี พ .ศ. 

2547-2551  ประกอบด้วย ธนาคารพาณิชย์ไทย 11 แหง่ คือ ธนาคารกรุงเทพ ธนา คารกรุงไทย  ธนาคาร

กรุงศรีอยธุยา  ธนาคารกสิกรไทย  ธนาคารทหารไทย  ธนาคารไทยพาณิชย์    ธนาคารนครหลวงไทย  

ธนาคารซีไอเอ็มบ ี ธนาคารยโูอบี ธนาคารธนชาต และธนาคารเกียรตนิาคนิ 

3. ความเก่ียวพนักนัระหวา่งผู้ขายในตลาด โดยการใช้ข้อมลูทตุยิภมูิ ( Secondary data )ซึง่เป็น

ผลประกอบการของธนาคารพาณิชย์ไทย เป็นรายปี โดยใช้ข้อมลูจาก รายงานประจ าปีของแตล่ะธนาคาร

พาณิชย์ไทย ตัง้แต ่ปี พ .ศ. 2547-2551  ประกอบด้วย ธนาคารพาณิชย์ไทย 11 แหง่ คือ ธนาคารกรุงเทพ 

ธนาคารกรุงไทย  ธนาคารกรุงศรีอยธุยา  ธนาคารกสิกรไทย  ธนาคารทหารไทย  ธนาคารไทยพาณิชย์     

ธนาคารนครหลวงไทย ธนาคารซีไอเอ็มบี  ธนาคารยโูอบ ีธนาคารธนชาต และธนาคารเกียรตนิาคนิ 

4. ความยากง่ายของการเข้าสูต่ลาด ใช้ข้อมลูเงินทนุจดทะเบียนและกองทนุของธนาคารพาณิชย์

ไทย โดยการใช้ข้อมลูทตุยิภมูิ ( Secondary data ) ซึง่เป็นผลประกอบการของธนาคารพาณิชย์ไทย เป็น

รายปี  โดยใช้ข้อมลูจากรายงานประจ าปีของแตล่ะธนาคารพาณิชย์ไทย ตัง้แต ่ปี พ .ศ. 2547-2551  

ประกอบด้วย ธนาคารพาณิชย์ไทย 11 แหง่ คือ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย  ธนาคารกรุงศรีอยธุยา  

ธนาคารกสิกรไทย  ธนาคารทหารไทย  ธนาคารไทยพาณิชย์    ธนาคารนครหลวงไทย  ธนาคารซีไอ เอ็มบี  

ธนาคารยโูอบ ีธนาคารธนชาต และธนาคารเกียรตนิาคนิ 

ส่วนที่ 2 ปัจจยัท่ีมีความสมัพนัธ์ตอ่ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย 

1. ปริมาณเงินกู้ ยืมภายในประเทศ โดยการใช้ข้อมลูทตุยิภมูิ ( Secondary data ) ซึง่เป็นผล
ประกอบการของธนาคารพาณิชย์ไทย ทัง้หมดเป็นรายไตรมาส โดยใช้ข้อมลูจากรายงานประจ าปี
ธนาคารแหง่ประเทศไทย ระหวา่งปี พ.ศ. 2547-2551 (หนว่ย : พนัล้านบาท) 

2. อตัราดอกเบีย้เงินกู้  โดยใช้อตัราดอกเบีย้ MLR (minimum loan rate) คืออตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ี
ธนาคารพาณิชย์เรียกเก็บจากลกูค้ารายใหญ่ชัน้ดีเฉล่ีย      โดยการใช้ข้อมลูทตุยิภมูิ ( Secondary 
data ) ซึง่เป็นผลประกอบการของธนาคารพาณิชย์ไทย ทัง้หมดเป็นรายไตรมาส โดยใช้ข้อมลูจาก
รายงานประจ าปีธนาคารแหง่ประเทศไทย ระหวา่งปี พ.ศ. 2547-2551(หนว่ย : ร้อยละ) 
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3. ปริมาณตราสารอนพุนัธ์ โดยการใช้ข้อมลูทตุยิภมูิ ( Secondary data ) ซึง่เป็นผลประกอบการของ
ธนาคารพาณิชย์ไทย ทัง้หมด เป็นรายไตรมาส โดยใช้ข้อมลูจากรายงานประจ าปีธนาคารแหง่
ประเทศไทย ระหวา่งปี พ.ศ. 2547-2551 (หนว่ย : พนัล้านบาท) 

4. ปริมาณเงินฝาก โดย โดยการใช้ข้อมลูทตุยิภมูิ ( Secondary data ) ซึง่เป็นผลประกอบการของ
ธนาคารพาณิชย์ไทย ทัง้หมด เป็นร ายไตรมาส โดยใช้ข้อมลูจากรายงานประจ าปีธนาคารแหง่
ประเทศไทย ระหวา่งปี พ.ศ. 2547-2551 (หนว่ย : พนัล้านบาท) 

 

 การวิเคราะห์ข้อมูลและสถติทิี่ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล 

ส่วนที่ 1 ในการศกึษาโครงสร้างตลาดของธนาคารพาณิชย์ไทย จะท าการวิเคราะห์โดยใช้ทัง้การวิเคราะห์

แบบเชิงปริมาณ (Quantitative method) และแบบเชิงพรรณนา (Descriptive method) ดงันี ้

 การศกึษาโครงสร้างตลาดของธนาคารพาณิชย์ไทยเพ่ือหาอตัราสว่นของการกระจกุตวัจะท าการ

วิเคราะห์เชิงปริมาณ โดยการใช้ข้อมลูทตุยิภมูิ ( Secondary data )ซึง่เป็นผลประกอบการของธนาคาร

พาณิชย์ไทย ใช้ข้อมลูรายปีจากรายงานประจ าปีของแตล่ะธนาคารพาณิชย์ไทย ตัง้แตปี่ พ .ศ. 2547-2551  

ประกอบด้วย ธนาคารพาณิชย์ไทย 11 แหง่ คือ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย  ธนาคารกรุงศรีอยธุยา  

ธนาคารกสิกรไทย  ธนาคารทหารไทย  ธนาคารไทยพาณิชย์    ธนาคารนครหลวงไทย  ธนาคารซีไอเอ็มบี   

ธนาคารยโูอบ ีธนาคารธนชาต และธนาคารเกียรตนิาคนิ   เพ่ือค านวณการกระจกุตวัของอตุสาหกรรม โดย

วิธีหาคา่ดชันี Concentration Ratio (CR) ,คา่ดชันี Hirschman – Herfindahl Index (HHI)  และท าการ

วิเคราะห์เชิงพรรณนาในเร่ืองความ สามารถในการใช้ทดแทนกนัของสินค้าในตลาด , ความเก่ียวพนักนั

ระหวา่งผู้ขายในตลาดและความยากง่ายของการเข้าสูต่ลาด 

ส่วนที่ 2 ศกึษาปัจจยัท่ีมีความสมัพนัธ์ตอ่ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ ไทย โดยการวิเคราะห์

ข้อมลูทางด้าน ปริมาณเงินกู้ ยืมภายในประเทศของธนาคารพาณิชย์ไทย อตัราดอกเบีย้เงินกู้   ปริมาณตรา

สารอ นพุนัธ์ของธนาคารพาณิชย์ไทย และปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ไทย  เพ่ือหาปัจจยัท่ีมี

ความสมัพนัธ์ตอ่ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย โดย  รูปแบบสมการ การถดถอยเชิงพห ุ

(Multiple Linear Regression) ด้วยวิธีการเลือกตวัแบบการถดถอย แบบขัน้บนัได (StepwiseRegression 

Procedure) ด้วยโปรแกรมคอมพิวเตอร์ทางด้านสงัคมศาสตร์ โดยใช้ข้อมลูเป็นรายไตรมาสจากรายงาน

ประจ าปีของธนาคารแหง่ประเทศไทย ระหวา่งปี พ.ศ. 2547-2551 
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สถติท่ีิใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล 

ส่วนที่ 1 ศกึษาโครงสร้างตลาดของธนาคารพาณิชย์ไทย 

วิธีที่ 1 อตัราสว่นการกระจกุตวั (Concentration Ratio, CR)  เป็นการวดัการกระจกุตวัท่ี

พิจารณาถึงจ านวนหนว่ยผลิตเพียงบางสว่นในตลาด กลา่วคือ จะไมน่ าจ านวนหนว่ยผลิตทัง้หมดในตลาด

มาค านวณ แตจ่ะใช้จ านวนหนว่ยผลิตใหญ่ๆ เพียงบางสว่นในตลาดเทา่นัน้มาพิจารณาเพราะ (1) ให้

ความส าคญักบัหนว่ยผลิตใหญ่ (2) อาจจะไมท่ราบจ านวนหนว่ยผลิตทัง้หมดในอตุสาหกรรม โดยค านวณ

ดวูา่บริษัทขนาดใหญ่ท่ีสดุจ านวนหนึง่ มีสว่นแบง่ในอตุสาหกรรมทัง้หมดเทา่ไร 

วิธีที่ 2 Herfindahl  Index (ดชันีเฮอร์ฟินดาห์ล ) เป็นวิธีการวดัการกระจกุตวัของธุรกิจโดย  

ค านวณจากมลูคา่ของสดัสว่นการครองตลาดของผู้ผลิตแต่ ละรายในธุรกิจ  ซึง่เป็นผลรวมก าลงัสองของ

ขนาดหนว่ยธุรกิจ โดยคา่ดชันี Hirschman - Herfindahl Index จะมีคา่อยูร่ะหวา่ง  0 ถึง 1 ถ้าคา่ของดชันี

Hirschman - Herfindahl Index เข้าใกล้ 0 แสดงวา่ธุรกิจในอตุสาหกรรมนีมี้การแขง่ขนัสงู  แตถ้่าคา่ดชันี  

Hirschman - Herfindahl Index เข้าใกล้ 1 แสดงวา่เป็นตลาดผกูขาดหรือมีโอกาสผกูขาดสงู    

ส่วนที่ 2 ศกึษาปัจจยัท่ีมีความสมัพนัธ์ตอ่ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย ในชว่งปี พ .ศ. 

2547 – 2551 โดยทางผู้วิจยัได้กระท าการวิเคราะห์โดยอาศยัเทคนิคการวิเคราะห์การถดถอย เชิงพห ุ          

( Multiple  linear  regression ) ด้วยวิธีการเลือกตวัแบบการถดถอย แบบขัน้บนัได (StepwiseRegression 

Procedure) ด้วยตวัแบบ โดยใช้สถิต ิ 2R , 2R Adj , F-test, t-test และ  Durbin-Watson 

 

ผลการศึกษาและค้นคว้า 

 ผลการวิเคราะห์ข้อมลู เก่ียวกบั โครงสร้างตลาดและปัจจยัท่ีมีความสมัพนัธ์ตอ่ปริมาณการให้

สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย สรุปได้ดงันี ้

1. การวิเคราะห์ข้อมลูเก่ียวกบัโครงสร้างตลาดของธนาคารพาณิชย์ไทยพบวา่ โครงสร้างตลาดของ

ธนาคารพาณิชย์ไทย มีลกัษณะเป็นตลาดผู้ขายน้อยราย (Oligopoly)  โดยเม่ือพิจารณาจาก 

1.1 จ านวนผู้ผลิตและการวดัการกระจกุตวัทางด้านสินเช่ือ ทางด้านเงินฝาก และทางด้านสินทรัพย์

ของธนาคารพาณิชย์ไทย  ทัง้ 11 ธนาคาร โดยทางด้านสินเช่ือ มีคา่ 6CR  ในปี พ.ศ. 2547  ประมาณร้อย
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ละ 78   ตอ่มาในปี พ.ศ. 2551 ลดลงมาเหลือประมาณร้อยล ะ 70  ส าหรับทางด้านเงินฝาก มีคา่ 6CR  ใน

ปี พ.ศ. 2547  ประมาณร้อยละ 83  ในปี พ.ศ. 2551 ลดลงมาเหลือประมาณร้อยละ 79  และส าหรับ

ทางด้านสินทรัพย์มีคา่   6CR  ในปี พ.ศ. 2547  ประมาณร้อยละ 83  ในปี พ.ศ. 2551 ลดลงมาเหลือ

ประมาณร้อยละ 78  แสดงวา่ธนาคารพาณิชย์ไทย นัน้มีการกระจกุตวัระดบัสงู  โดยธนาคารพาณิชย์ไทย 

ทัง้  6  แหง่ สามารถครองสว่นแบง่การตลาดได้รวมกนัมากกวา่ร้อยละ 67  แสดงวา่โครงสร้างตลาดของ

ธนาคารพาณิชย์ไทยมีการกระจกุตวัสงู  

เม่ือพิจารณาคา่ ดชันี HHI  ในการวดัการกระจกุตวัทางด้านสินเช่ือ ทางด้านเงินฝาก และทางด้าน

สินทรัพย์ของธนาคารพาณิชย์ไทย ทัง้ 11 ธนาคาร เห็นได้วา่ ทางด้านสินเช่ือ ดชันี HHI  ในปี 2547 – 2551 

มีแนวโน้มลดลง คือ 0.12, 0.11, 0.11, 0.11, 0.09  ตามล าดบั  ทางด้านเงินฝาก ดชันี HHI ในปี 2547-

2551 คือ 0.14, 0.12, 0.12, 0.13, 0.12  ตามล าดบั และทางด้านสินทรัพย์ ดชันี HHI ในปี 2547-2551 คือ 

0.14, 0.12, 0.12, 0.12, 0.12  ตามล าดบั แสดงให้เห็นวา่ ธนาคารพาณิชย์ไทยมีแนวโน้มการแขง่ขนักนั

มากขึน้ และอยูใ่นตลาดผู้ขายน้อยราย 

1.2 ความสามารถในการใช้ทดแทนกนัของผลิตภณัฑ์ในตลาด  พบวา่หากพิจารณาจ าก

ผลิตภณัฑ์และบริการตา่งๆ ของธนาคารพาณิชย์ไทยแตล่ะแหง่แล้ว ไมแ่ตกตา่งกนั สามารถใช้ทดแทนกนั

ได้ คือ ผู้ใช้บริการ สามารถใช้บริการสินเช่ือ บริการเงินฝาก หรือบริการทางด้าน การเงินอ่ืนๆ จากธนาคาร

พาณิชย์ไทยแหง่ใดก็ได้ ซึง่จะมีความแตกตา่งกนับ้างในมาตรฐานในการให้บริ การและภาพลกัษณ์ของแต่

ละธนาคารท่ีสร้างความนา่เช่ือถือให้กบัผู้ใช้บริการ 

1.3 ความเก่ียวพนักนัระหวา่งผู้ขายในตลาด  พบวา่มีปฏิกิริยาตอ่กนัหลงัจากมีการเปล่ียน 

แปลงนโยบายของธนาคารพาณิชย์ไทยรายใดรายหนึง่ ท่ีมีผลกระทบตอ่สว่นแบง่การตลาดของชนิดใดชนิด

หนึง่ของธนาคารพาณิชย์อ่ืนๆ ลดลง ท าให้ธนาคารพาณิชย์ไทยแตล่ะแหง่ต้องปรับปรุงรายการสง่เสริมการ

ขายและ เสนอผลิตภณัฑ์ตา่งๆ เพ่ือรักษาสว่นแบง่การตลาดของตนเอาไว้ ดงัเชน่ การท่ีธนาคารแหง่หนึง่ 

ออกผลิตภณัฑ์ทางด้านโปรโมชัน่เงินฝากประจ าออกมา ท าให้แตล่ะธนาคารต้องออกผลิตภณัฑ์ทางด้าน

เงินฝากประจ าเพ่ือรักษาฐานลกูค้าเงินฝากของธนาคารเอาไว้ 

1.4 ความยากง่ายของการเข้าสูต่ลาด  พบวา่มีอปุสรรคท่ีส าคญัในการเข้าสูร่ะบบของธนาคาร

พาณิชย์ไทย คือ ต้องใช้เงินลงทนุในปริมาณท่ีสงูมากและการขอใบอนญุาตประกอบกิจการ ธนาคาร

พาณิชย์ยงัมีความซบัซ้อน อีกทัง้ในธุรกิจธนาคารต้องมี ทนุจดทะเบียนในปริมาณท่ีสงูเพ่ือสร้างความ
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นา่เช่ือถือให้กบัผู้ใช้บริการ ซึง่เป็นภาพลกัษณ์ท่ีส าคญัในการด าเนินธุรกิจทางด้านธนาคาร ซึง่ถือเป็นการ

กีดกนัผู้ลงทนุรายใหมท่ี่จะเข้ามาสูต่ลาดธนาคารพาณิชย์ไทย 

จากหลกัเกณฑ์ท่ีกลา่วมาข้างต้น  สามารถสรุปได้วา่ โครงสร้างตล าดของธนาคารพาณิชย์ไทย 

จดัอยูใ่นกลุม่ของตลาดผู้ขายน้อยราย แบบ Differentiated  Oligopoly  คือมี สินค้าท่ีมีลกัษณะแตกตา่ง

กนั แตเ่ป็นสินค้าทดแทนกนัได้ โดยความแตกตา่งนัน้อาจเกิดจากการโฆษณา และความนา่เช่ือถือของแต่

ละธนาคารพาณิชย์ไทย 

2. การวิเคราะห์หาปัจจยัท่ีมีความ สมัพนัธ์ตอ่ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย โดย
ท าการศกึษาตวัแปรระหวา่ง ปริมาณเงินกู้ ยืมภายในประเทศ  อตัราดอกเบีย้เงินกู้   และปริมาณตราสาร
อนพุนัธ์ กบัปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย โดยใช้โปรแกรมคอมพิวเตอร์ส าเร็จรูปท่ีใช้ใน
การประมวลผลงานวิจยัทางสงัคมศาสตร์ในขัน้แรกผู้วิจยัได้ท าการทดสอบความสมัพนัธ์เชิงเส้นระหวา่งตวั
แปรตาม  กบัตวัแปรอิสระท่ีใช้ในการวิจยัทกุตวั   ด้วยการพิจารณาคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์เพียร์สนั  
(PearsonProduct Moment Correlation Coefficient) พบวา่ตวัแปรอิสระทัง้  3 ตวั ท่ีใช้ในการวิจยัครัง้นีมี้
ความสมัพนัธ์เชิงเส้นตรงกบัตวัแปรตาม  คือ .521 .619 และ .940 อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.05 
และในขัน้ตอนตอ่มาผู้วิจยัได้ท าการทดลองหาสมการท่ีเหมาะสมท่ีสดุ  (Selecting the bestregression 
equation) ผา่นตวัแบบการถดถอย แบบขัน้บนัได (Stepwise regression Procedure) ผลการวิเคราะห์
พบวา่คา่ F-test  มีคา่เทา่กบั 116.056  แสดงวา่สมการปริมาณการให้สินเช่ือท่ีจะจ าลองมานี ้สามารถ
อธิบาย ความเปล่ียนแปลงของปริมาณสินเช่ือได้ มีนยัส าคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.05 

การทดสอบคา่อตัตะสหสมัพนัธ์ของตวัแปรอิสระ (Autocorrelation)  ได้คา่  Durbin – Watson 

(D.W.) เทา่กบั  2.018 ซึง่มีคา่อยูร่ะหวา่งคา่ Ld   และคา่  Ud   ดงันัน้สามารถสรุปได้วา่  ตวัแปรอิสระแต่
ละตวัมีความเป็นอิสระตอ่กนั ไมเ่กิดปัญหาทางอตัตะสหสมัพนัธ์  (Autocorrelation)  และคา่ VIF 
(Variance inflation factor ) ก็อยูใ่นเกณฑ์ปกต ิซึง่มีคา่ไมเ่กิน 10 ขึน้ไปไมเ่กิดปัญหา Multicollinearity   

ส าหรับคา่ของ  2R   มีคา่เทา่กบัร้อยละ  95.6  หมายความวา่ ตวัแปรอิสระทัง้  3  ตวัแปรคือ 
ปริมาณเงินกู้ ยืมภายในประเทศ  อตัราดอกเบีย้เงินกู้   และปริมาณตราสารอนพุนัธ์  มีความสมัพนัธ์กบัการ

เปล่ียนแปลงปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทยร้อยละ  95.6  โดยมีคา่  2R Adj  (สมัประสิทธ์ิ
การตดัสินใจ) สงูถึงร้อยละ 94.8   เม่ือท าการทดสอบคา่นยัส าคญัทางสถิต ิ t-test  ของคา่สมัประสิท ธ์ิของ
ตวัแปรอิสระ  พบวา่ตวัแปร ปริมาณเงินกู้ภายในประเทศ  อตัราดอกเบีย้เงินกู้   และปริมาณตราสารอนพุนัธ์ 
มีความสมัพนัธ์กบัปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย  มีนยัส าคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.05 

สำ
นกั

หอ
สม

ดุก
ลา

ง ม
หา

วทิ
ยา

ลยั
ศร

นีค
รนิ

ทร
วโิร

ฒ 

 
Cen

tra
l L

ibr
ary

 Sr
ina

kh
ari

nw
iro

t U
niv

ers
ity



85 
 

โดยพบวา่มี   2  ตวัแปรอิสระท่ีสอดคล้องกบัสมมตุฐิาน คือ ปริมาณเงินกู้ ยืมภายในประเทศ และ 
ปริมาณตราสารอนพุนัธ์ ส าหรับตวัแปรทางด้านอตัราดอกเบีย้เงินกู้  กลบัพบวา่มีทิศทางตรงกนัข้ามกบั
สมมตุฐิาน  สามารถสรุปได้ ดงันี ้

2.1 ปริมาณเงินกู้ ยืมภายในประเทศ  พบวา่มีคา่สมัประสิทธ์ิเทา่กบั 6.39 หมายความวา่ เม่ือ

ธนาคารพาณิชย์ไทย ได้ท าการกู้ ยื มเงินภายในประเทศ เพิ่มขึน้   1  พนัล้านบาท  ท าให้ปริมาณการให้

สินเช่ือของธนาคารไทยเพิ่มขึน้  6.39  พนัล้านบาท ซึง่แสดงให้เห็นวา่ปริมาณเงินกู้ ยืมภายในประเทศมี

ความสมัพนัธ์กบัปริมาณการให้สินเช่ือในทิศทางเดียวกนั หากธนาคารพาณิชย์กู้ ยืมเงินภายในประเทศเพิ่ม

มากขึน้ จะสง่ผลให้ธนาคารพาณิชย์ไทยปลอ่ยสินเช่ือเพิ่มมากขึน้เชน่กนั 

2.2 อตัราดอกเบีย้เงินกู้  พบวา่มีคา่สมัประสิทธ์ิเทา่กบั -335.35  หมายความวา่  เม่ือ ธนาคาร

พาณิชย์ไทย เพิ่มอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ร้อยละ 1  กลบัท าให้ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย

ลดลง 335.35 พนัล้านบาท ซึง่แสดงให้เห็นวา่อตัราดอกเบีย้เงินกู้ มีความสมัพนัธ์กบัปริมาณการให้สินเช่ือ

ในทิศทางตรงกนัข้าม  หากอตัราดอกเบีย้เงินกู้ของธนาคารพาณิชย์เพิ่มขึน้  จะสง่ผลให้ธนาคารพาณิชย์

ไทยปลอ่ยสินเช่ือลดลงได้ 

2.3 ปริมาณตราสารอนพุนัธ์  พบวา่มีคา่สมัประสิทธ์ิเทา่กบั  0.485  หมายความวา่ เม่ือ 

ธนาคารพาณิชย์ไทย  ได้เพิ่มปริมาณตราสารอนพุนัธ์ขึน้   1  พนัล้านบาท ท าให้ปริมาณการให้สินเช่ือของ

ธนาคารพาณิชย์ไทย เพิ่มขึน้  0.485  พนัล้านบาท ซึง่แสดงให้เห็นวา่ปริมาณตราสารอนพุนัธ์มี

ความสมัพนัธ์กบัปริมาณกา รให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไ ทยในทิศทางเดียวกนั  หากธนาคารพาณิชย์

ไทยเพิ่มธุรกรรมทางด้านตราสารอนพุนัธ์มากขึน้  จะสง่ผลให้ธนาคารพาณิชย์ไทย สามารถปลอ่ยสินเช่ือ

เพิ่มมากขึน้ได้  

2.4 ปริมาณเงินฝาก พบวา่มีคา่สมัประสิทธ์ิเทา่กบั .796   แตเ่ม่ือพิจารณาแล้วพบวา่คา่ VIF 

ของปริมาณเงินฝาก อยูใ่นปริมาณท่ี สงู ท าให้เกิดปัญหาทางด้านสหสมัพนัธ์เกิดขึน้ในสมการ จงึได้ท าการ

ตดัออก เพ่ือแก้ไขปัญหาดงักลา่ว  

 

อภปิรายผลการวิจัย 

 จากผลการศกึษาเร่ืองโครงสร้างตลาดและปัจจยัท่ีมีความสมัพนัธ์ตอ่ปริมาณการให้สินเช่ือของ

ธนาคารพาณิชย์ไทย ในชว่งปี พ.ศ. 2547 – 2551 สามารถน ามาอภิปรายได้ดงันี ้
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1. โครงสร้างตลาดของธนาคารพาณิชย์ไทย มีลกัษณะเป็นตลาดผู้ขายน้อยรายท่ีมีสินค้าแตกตา่งกนั

ซึง่อาจจะเป็นการแตกตา่งทางด้านความนา่เช่ือถือและภาพลกัษณ์ของธนาคาร แตส่ินค้าตา่งๆ สามารถ

ทดแทนกนัได้  ซึง่สอดคล้องกบัแนวความคดิของ อไุรวรรณ ไทยวงษ์ (2550 : 93-97)  กลา่ววา่  ตลาด

ผู้ขายน้อยรายจะมีการกระจกุตวัในอตุสาหกรรมในระดบัท่ีสงู แตมี่แนวโน้มท่ี กนัมากขึน้  โดยสินค้ามีความ

แตกตา่งกนั แตส่ามารถทดแทนกนัได้  (Differentiated Oligopoly)   และมีปฏิกิริยาตอบโต้กนัทนัที หาก

ผู้ขายรายใดรายหนึง่มีการเปล่ียนแปลงนโยบาย ซึง่กระทบตอ่สว่นแบง่การตลาด และ วิไลวรรณ  วรรณนิธิ

กลุ (2538:386) โครงสร้างตลาดผู้ขายน้อยราย สินค้าท่ีผู้ขายน้อยรายผลิตอาจจะเป็นสินค้าท่ีเหมือนกนัทกุ

อยา่ง หรือผลิตสินค้าท่ีแตกตา่งกนั ก็ได้  กรณีหลงัเราเรียก ตลาดผู้ขายน้อยรายท่ีขายสินค้าท่ีมีความ

แตกตา่งกนัเพียงเล็กน้ อย (Differentiated Oligopoly) โดยปกตผิู้ขายมกัจะสนใจป ฏิกิริยาของคูต่อ่สู้ใน

ตลาดรวมทัง้ปฏิกิริยาของลกูค้า การตดัสินใจจะขึน้อยูก่บัความยากง่ายของการเข้าสูต่ลาด และชอ่งทาง

ของเวลาระหวา่งการกระท าของเขาและปฏิกิริยาของคูต่อ่สู้ ท่ีจะเกิดขึน้ ซึง่ความเป็นไปได้ของป ฏิกิริยาของ

คูแ่ขง่จะมีหลายรูปแบบ ดงันัน้พฤตกิรรมของผู้ผลิตก็จะมีหลายรูปแบบเชน่กนั ขึน้อยูก่บัปฏิกิริยาของคูต่อ่สู้

ในตลาด  การศกึษาโครงสร้างตลาดพิจารณาจากปัจจยัดงัตอ่ไปนี ้

1.1. จ านวนผู้ผลิตและลกัษณะการกระจายตามขนาดโดยการวดัการกระจกุตวัของธนาคาร

พาณิชย์ไทย โดยใช้ข้อมลูทางด้านสินเช่ือ  ด้านเงินฝาก  และสินทรัพย์ ของธนาคารพาณิชย์ไทยแตล่ะแหง่ 

จากตาราง  9  พบวา่ด้านสินเช่ือ มีคา่ 6CR  ในปี พ.ศ. 2547  ประมาณร้อยละ 78   ตอ่มาในปี พ.ศ. 2551 

ลดลงมาเหลือประมาณร้อยละ 70  และ ดชันี HHI ทางด้านสินเช่ือ ในปี 2547 – 2551 มีแนวโน้มลดลง คือ 

0.12, 0.11, 0.11, 0.11, 0.09  ตามล าดบั  แสดงให้เห็นวา่ธนาคารพาณิชย์ไทยมีการกระจกุตวัของสินเช่ือ

ในระดบัท่ีสงู แตใ่นกลุม่กิจการดงักลา่ว มีปฏิกิริยาตอ่กนัในด้านสินเช่ืออยูใ่นระดบัท่ีสงู  ส าหรับการกระจกุ

ตวัทางด้านเงินฝาก พบวา่ มีคา่  6CR  ในปี พ.ศ. 2547  ประมาณร้อยละ 83  ในปี พ.ศ. 2551 ลดลงมา

เหลือประมาณร้อยละ 79  และคา่ดชันี HHI ในปี 2547-2551 คือ 0.14, 0.12, 0.12, 0.13, 0.12  

ตามล าดบั ซึง่แสดงถึงธนาคารพาณิชย์ไทยมีการกระจกุตวัทางด้านเงินฝากอยูใ่นระดบัท่ีสงู แตก็่มีปฏิกิริยา

ตอ่กนั เพ่ือระดบัฐานลกูค้าเงินฝากอยูใ่นระดบัท่ีสงู  และการกระจกุตวัทางด้านสินทรัพย์ของธนาคาร

พาณิชย์ก็มีความส าคญัในการแขง่ขนั เม่ือท าการศกึษาพบวา่  ทางด้านสินทรัพย์มีคา่   6CR  ในปี พ.ศ. 

2547  ประมาณร้อยละ 83  ในปี พ.ศ. 2551 ลดลงมาเหลือประมาณร้อยละ 78  และคา่ดชันี HHI ในปี 

2547-2551 คือ 0.14, 0.12, 0.12, 0.12, 0.12  ตามล าดบั แสดงวา่ธนาคารพาณิชย์ไทยก็มีอตัราการ

กระจกุตวัทางด้านสินทรัพย์อยูใ่นระดบัท่ีสงู แตก็่มี ปฏิกิริยาตอ่กนั เพ่ือสินทรัพย์ของธนาคารอยูใ่นระดบัท่ี
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สงูเชน่กนั จงึสอดคล้องกบังานวิจยัของ พิสิทธ์ิ ตนัมหาพราน  (2540 : 125-132) กลา่ววา่ ธนาคารพาณิชย์

ทัง้ระบบมีการผกูขาดของเงินฝาก สินเช่ือ และทรัพย์สิน อยูใ่นระดบัท่ีคอ่นข้างสงู  แตเ่ม่ือมีการเปิดเสรี

ทางการเงินแล้วพบวา่ ธนาคารพาณิชย์ทกุกลุม่จะมีการผกูขาดของเงินฝาก สินเช่ือ และทรัพย์สินใ น

ครอบครองลดลง เพราะวา่การผอ่นคลายมาตร การตา่งๆ ท าให้ธนาคารพาณิชย์ขนาดเล็กท่ีเคยมีข้อจ ากดั

ในการเปิดสาขา ก็สามารถเปิดสาขาให้ง่ายขึน้  จงึท าให้ความสามารถในการแขง่ขนัเพิ่มมากขึน้ สว่นแบง่

ตลาดจงึเพิ่มสงูขึน้ด้วย 

1.2. ความสามารถในการใช้ทดแทนกนัของสินค้าในตลาด  พบวา่ธนา คารพาณิชย์ไทย มี

ความสามารถในการให้บริการพืน้ฐานได้เหมือนกนัคือ  มีบริการทางด้านสินเช่ือ  บริการทางด้านการฝาก

เงิน และบริการทางด้านการเงินอ่ืนๆ  แตเ่ม่ือพิจารณาถึงความแตกตา่งของสินค้า พบวา่แตล่ะธนาคารมี

ความนา่เช่ือถือและภาพลกัษณ์แตกตา่งกนั  จากจ านวนสาขาท่ีต่ างกนั  คา่ธรรมเนียมในการให้บริการ

ตา่งกนั  คณุภาพในการให้บริการแตกตา่งกนั และภาพลกัษณ์ท่ีเกิดขึน้จากการสง่เสริมการขายท่ีให้

ธนาคารพาณิชย์ไทยแตล่ะแหง่มีความแตกตา่งกนั  ซึง่ผู้ใช้บริการสามารถเลือกใช้บริการตา่งๆ กบัธนาคาร

พาณิชย์ไทยรายใดรายหนึง่ ท่ีตนเองพอใจและได้รับผลประโยชน์สงูสดุ 

1.3. ความเก่ียวพนักนัระหวา่งผู้ขายในตลาด  พบวา่มีปฏิกิริยาตอ่กนัหลงัจากมีการ

เปล่ียนแปลงนโยบายของธนาคารพาณิชย์ไทยรายใดรายหนึง่ในตลาด  มีผลท าให้ธนาคารพาณิชย์ไทยราย

อ่ืน ต้องปรับปรุงเปล่ียนแปลงนโยบายของตนเพ่ือตอบรับผลกระทบท่ีเกิดขึน้ ท่ีท าให้มี ผลตอ่สว่นแบง่

การตลาดในด้านตา่งๆ ของธนาคาร  ดงัเชน่  ปฏิกิริยาท่ีมีตอ่กนัหลงั จากท่ีธนาคารกรุงไทย  ออก

ผลิตภณัฑ์ทางด้านเงินฝากประจ า  3  เดือน  อตัราดอกเบีย้ร้อยละ 6  ตอ่ปี  ในงานมัน่ใจไทยแลนด์ ท่ีเมือง

ทองธานี ระหวา่ง วนัท่ี  17 – 20 กรกฎาคม 2551  โดยได้ยอดเ งินฝากไปถึง  2.6  หม่ืนล้านบาท  ท าให้

ธนาคารอ่ืนๆ ต้องออกผลิตภณัฑ์ทางด้านเงินฝากประจ าเพ่ือรักษาฐานลกูค้าเงินฝากของตนเองเอาไว้ 

อยา่งเชน่ ธนาคารกรุงเทพ ท่ีออกตวัผลิตภณัฑ์เงินฝาก 5  เดือน  อตัราดอกเบีย้ร้อยละ 3.8  ตอ่ปี และ 

ธนาคารกสิกรท่ีออกตวัผลิตภณัฑ์เงินฝาก   5  เดือน  อตัราดอกเบีย้ร้อยละ 3.65  ตอ่ปี  หลงัจากนัน้

ธนาคารพาณิชย์ไทยแตล่ะแหง่ก็ออกตวัผลิตภณัฑ์ทางด้านเงินฝากมาอยา่งตอ่เน่ือง 

1.4. ความยากง่ายของการเข้าสูต่ลาด  พบวา่มีอปุสรรคท่ีส าคญัในการเข้าสูร่ะบบของธนาคาร

พาณิชย์ไทย  คือ  ต้องใช้เงินทนุท่ีสงูและมีหลกัการใ นการขอใบอนญุาตประกอบกิจการท่ีมีความซบัซ้อน 

โดยธนาคารพาณิชย์ไทยแตล่ะแหง่ จะต้องมีทนุจดทะเบียนท่ีสงู เพื่อรองรับธุรกรรมทางด้านการเงินของ

ธนาคาร ซึง่ทนุจดทะเบียน ของธนาคารเป็นตวัท่ีบง่บอกถึงความมัน่คงของธนาคารพาณิชย์ ท าให้
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ผู้ใช้บริการเกิดความเช่ือมัน่ในการใช้บริการทางด้านสินเช่ือและบริการทางด้านการรับฝากเงิน   หากมีการ

ท าธุรกรรมทางด้านการเงินเพิ่มมากขึน้ก็จะต้องเพิ่มทนุจดทะเบียนตามไปด้วย  ซึง่เป็นอปุสรรคตอ่การเข้า

มาของผู้ลงทนุรายใหมด้่วย 

จากหลกัเกณฑ์ท่ีกลา่วมาข้างต้น  สามารถสรุปได้วา่  โครงสร้างตลาดของธนาคารพาณิ ชย์ไทย 

จดัอยูใ่นกลุม่ตลาดผู้ขายน้อยราย แบบ  Differentiated Oligopoly คือมี สินค้าและบริการทางด้านการเงิน

ท่ีมีลกัษณะแตกตา่งกนั   ซึง่เป็นทางด้านคณุภาพการให้บริการหรือการสง่เสริมการขายของแตล่ะธนาคาร

พาณิชย์  แตก็่สามารถใช้ทดแทนกนัได้ คือ สามารถให้บริการทางด้าน สินเช่ือ ด้านการรับฝากเงิน และ

บริการทางด้านการเงินอ่ืนๆ ได้เชน่กนั 

2. จากผลการวิเคราะห์ถึง ปัจจยัท่ีมีความสมัพนัธ์ตอ่ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย

ในระหวา่งปี พ.ศ. 2547 - 2551 สามารถน ามาอภิปรายผล แยกเป็นแตล่ะข้อสมมตุฐิานได้ดงันี ้

สมมุตฐิานที่  1  ปริมาณเงินกู้ ยืมภายในประเทศของธนาคารพาณิชย์ไทย มีความสมัพนัธ์ใน

ทิศทางเดียวกบัปริมาณการให้สินเช่ือรวมของธนาคารพาณิชย์ 

ผลการศกึษาสรุปได้ดงันี ้

ปริมาณเงินกู้ ยืมภายในประเทศ เป็นสิ่งส าคญัในการบริหารกิจการของธนาคารพาณิชย์ ไทย  ซึง่ 

สภุาสินี วิไลรัตน์ (2539 : 87-90) ได้ศกึษาปัจจยัท่ีมีผลตอ่การปลอ่ยสินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย  โดย

ได้ข้อสรุปจากการศกึษาวา่ปัจจยั ท่ีมีผลตอ่การปลอ่ยสินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย คือ ปริมาณเงินให้

กู้ ยืมของธนาคารพาณิชย์ไทยจากสถาบนัการเงินภายในประเทศ  เงินส ารองตามกฎหมายของธนาคาร

พาณิชย์ สอดคล้อง กบัผลการศกึษาครัง้นี ้ พบวา่ปริมาณเงินกู้ ยืมภายในประเทศของธนาคารพาณิชย์

สง่ผลตอ่การเปล่ียนแปลงปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย เม่ือธนาคารพาณิชย์ไทย ได้ท า

การกู้ ยืมเงินภายในประเทศ เพิ่ม ขึน้ สง่ผลท าให้ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารไทยเพิ่มขึน้ เชน่กนั  ซึง่

การศกึษาครัง้นีพ้บวา่ ปริมาณเงินกู้ ยืมภายในประเทศของธนาคารพาณิชย์ไทย สง่ผลตอ่การเปล่ียนแปลง

ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย ไปในทิศทางเดียวกบัสมมตฐิานท่ี 1   

สมมุตฐิานที่ 2 อตัราดอกเบีย้เงินกู้ของธนาคารพาณิชย์ไทย มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกบั

ปริมาณการให้สินเช่ือรวมของธนาคารพาณิชย์ 
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ผลการศกึษาสรุปได้ดงันี ้

อตัราดอกเบีย้เงินกู้  เป็นสว่นส าคญัท่ีสง่ผลตอ่ความต้องการตอ่การปลอ่ยสินเช่ือ ซึง่ ผลการศกึษา 

ของ เจษฎา  ชมุไชโย (2547 : 57-58) ศกึษาเร่ืองปัจจยัท่ีมีผลตอ่การปลอ่ยสินเช่ือท่ีอยูอ่าศยัของธนาคาร

พาณิชย์ไทย หลงัวิกฤตเศรษฐกิจไทย โดยพบวา่ ปริมาณเงินฝาก  ปริมาณเงินกู้ ยืม มีความสมัพนัธ์ทิศทาง

เดียวกบัปริมาณสินเช่ือท่ีอยูอ่าศยั ในขณะท่ีอตัราดอกเบีย้เงินกู้  มีความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงกนัข้ามกบั

ปริมาณสินเช่ือท่ีอยูอ่าศยั โดยกลา่ววา่หากธนาคารก าหนดอตัราดอกเบีย้สงู  จะปลอ่ย สินเช่ือได้น้อยลง 

เพราะอตัราการผอ่นช าระหนีค้อ่นข้างสงู ท าให้ประชาชนมีอตัราก าลงัการผอ่นช าระลดลง สอดคล้อง

การศกึษาครัง้นีโ้ดยพบวา่อตัราดอกเบีย้เงินกู้ เพิ่มขึน้  กลบัท าให้ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์

ไทยลดลง  อาจเน่ืองจากลกูค้าสินเช่ือไมส่ามารถเข้าถึงเง่ื อนไขในการผอ่นช าระ ท่ีมีอตัราการผอ่นช าระท่ี

สงูขึน้ ซึง่การศกึษาครัง้นีพ้บวา่ อตัราดอกเบีย้เงินกู้ของธนาคารพาณิชย์ไทย สง่ผลตอ่การเปล่ียนแปลงตอ่

ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย ไปในทิศทางตรงกนัข้ามกบัสมมตฐิานท่ี  2 

สมมุตฐิานที่ 3 ปริมาณตราสารอนพุนัธ์ขอ งธนาคารพาณิชย์ไทย มีความสมัพนัธ์ในทิศทาง

เดียวกบัปริมาณการให้สินเช่ือรวมของธนาคารพาณิชย์ไทย 

ผลการศกึษาสรุปได้ดงันี ้

ตราสารอนพุนัธ์ของธนาคารพาณิชย์ไทย เป็นเคร่ืองมือในการป้องกนัความเส่ียงในการปลอ่ย

สินเช่ือ ซึง่ เอก วฒุิอภิญญา (2548 : 47-50) ได้ท าการศกึษาปัจจั ยก าหนดการใช้ตราสารอนพุนัธ์ของ

ธนาคารพาณิชย์ไทย ซึง่พบวา่ธนาคารพาณิชย์ไทยสามารถใช้ตราสารอนพุนัธ์ป้องกนัความเส่ียงท่ีเกิดขึน้

ในอนาคตได้ และมีประเภทท่ีใช้ท่ีใกล้เคียง  นอกจากนีธ้นาคารพาณิชย์ไทยในปัจจบุนัยงัได้มีการพฒันา

ทางด้านบริการให้มีความหลากหลาย ท าให้ธนาคารมีรายได้เพิ่มขึน้จากธุรกรรมตา่งๆ ท่ีเกิดขึน้ โดย พิสิทธ์ิ 

ตนัมหาพราน (2540 : 125-132)  ศกึษาโครงสร้างตลาด พฤตกิรรมและผลการด าเนินงานของธนาคาร

พาณิชย์ในประเทศไทยในชว่งก่อนและหลงัจากเปิดเสรีทางการเงิน พบวา่หลงัจากเปิดเสรีทางการเงินแล้ว  

ธนาคารพาณิชย์พึง่พิงรายได้ จากคา่ธรรมเนียมและการขายบริการ (Fee – Based Income ) มากขึน้ อาทิ 

รายได้จากการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน  คา่ธรรมเนียมจากการขายตราสารเงินและเคร่ืองมือปกป้องความ

เส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศเป็นต้น และงานศกึษาของ  Sudhakar D. 

Deshmukh,Stuart I. Greenbaum, and George Kanatas.(1983 : 393-409). ในงานศกึษาได้กลา่ววา่ 
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ธนาคารสามารถใช้ตราสารอนพุนัธ์มาบริหารจดัการความเส่ียงท่ีเกิดขึน้ได้โดยการใช้ตราอนพุนัธ์เป็น

ส่ือกลางเพื่อป้องกนัความเส่ียงและชว่ยท าให้เพิ่มกิจกรรมในการปลอ่ยสินเช่ือ ซึง่ผลตอบแทนจากกิจกรรม

ในการปลอ่ยสินเช่ือมีผลตอบแทนมากกวา่ กิจกรรมท่ีเกิดจากการคดิคา่ธรรมเนียมตา่งๆ ของธนาคาร ซึง่

สอดคล้องกบัผลการศกึษาครัง้นีว้า่ เม่ือ ธนาคารพาณิชย์ไทย  ได้เพิ่มปริมาณตราสารอนพุนัธ์  ท าให้

ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทยเพิ่มขึน้  เชน่ การปลอ่ยสินเช่ือเพ่ือการผลิตสินค้าเพ่ือสง่ขาย 

หลงัจากท่ีได้ท าตราสารอนพุนัธ์เพ่ือซือ้ขายสินค้า ซึง่การศกึษาครัง้นีพ้บวา่ปริมาณตราสารอนพุนัธ์สง่ผลตอ่

การเปล่ียนแปลงของปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย ไปในทิศทางเดียวกบัสมมตฐิานท่ี 3 

สมมุตฐิานที่ 4 ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิช ย์ไทย มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกบั

ปริมาณการให้สินเช่ือรวมของธนาคารพาณิชย์ไทย 

ปริมาณเงินฝากถือได้วา่เป็นสิ่งส าคญัในการบริหารกิจการธนาคารพาณิชย์ แตใ่นการศกึษาครัง้

นีพ้บวา่ ปริมาณเงินฝากมีผลท าให้เกิดปัญหาสหสมัพนัธ์ เกิดขึน้ในสมการ จงึต้องตดัตวัแปรดงักลา่วออ ก

ซึง่สอดคล้องกบังานศกึษาของ  กลัยา ต าราเรียง (2546 : 70-72) ศกึษาการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์

ในประเทศไทยหลงัปี 2540 ซึง่พบวา่ตวัแปรทางด้านปริมาณเงินฝากท าให้เกิดปัญหาสหสมัพนัธ์เน่ืองจาก

ความผกผนัของเศรษฐกิจท าให้เกิดปัญหาเงินเฟ้อ  ส าหรับงานวิจยัครัง้นีปั้ญหา ท่ีเกิดขึน้จากมีปริมาณเงิน

ฝากท่ีสงูกวา่ปกตขิองธนาคารในชว่งท่ีผา่นมา อาจเกิดจากการท่ีธนาคารพาณิชย์ไทยได้เตรียมเข้าสู ่ ระบบ

มาตรฐาน  Basel 2  ซึง่เป็นหลกัเกณฑ์การกนัส ารองหนีมี้ปัญหาท่ีธนาคารแหง่ประเทศไทยได้ก าหนดขึน้  

และมาตรการตา่งๆ ท่ีธนาคารแหง่ประเทศไทยก าหน ดขึน้เพ่ือรองรับความเส่ียงจากการปลอ่ยสินเช่ือของ

ธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย อาจท าให้ ธนาคารจะต้องเตรียมเงินส ารองไว้เป็นปริมาณมากในการกนั

ส ารอง  ในการปลอ่ยสินเช่ือแตล่ะประเภท และเศรษฐกิจในชว่งปี พ.ศ. 2551 เกิดความผนัผวนท าให้ปลอ่ย

สินเช่ือได้ลดลงแม้วา่จะมีเงินฝากในระบบธนาคารพาณิชย์ในระดบัท่ีสงู  นอกจากนีธ้นาคารพาณิชย์แตล่ะ

แหง่ยงัระดมเงินฝากเพ่ือขยายฐานเงินฝากและจ านวนลกูค้าเงินฝากเพ่ือรองรับหนว่ยงานประกนัเงินฝากท่ี

จะเกิดขึน้ในอนาคต ท าธนาคารมีการระดมเงินฝากเข้าในระบบมากกวา่ปกต ิเพ่ือกนัส ารองและรักษา

สภาพคลอ่ง 
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ข้อเสนอแนะที่ได้จากการวิจัย 

ในการศกึษาโครงสร้างตลาดและปัจจยัท่ีมีความสมัพนัธ์ตอ่ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคาร

พาณิชย์ไทย จากผลการวิจยัครัง้นี ้ผู้วิจยัมีข้อเสนอแนะ ดงันี ้

1. จากการวิจยัพบวา่ธนาคารพาณิชย์ไทยมีการกระจกุตวัของปริมาณเงินฝาก ปริมาณสินเช่ือ และ

ปริมาณทรัพย์ สินของธนาคารอยูใ่นระดบัท่ีสงู  แตเ่ม่ือศกึษาเข้าไปในกลุม่ดงักลา่วกลบัพบวา่ธนาคาร

พาณิชย์ไทยมีการแขง่ขนัท่ีสงู เพื่อรักษาสว่นแบง่การตลาดของตนเอาไว้ โดยธนาคารพาณิชย์แตล่ะแหง่มี

สินค้าท่ีคล้ายกนัและสามารถแขง่ขนักนัได้ แตเ่พ่ือเป็นการท าให้ธุรกิจของประเทศไทยมีการ พฒันามากขึน้ 

ควรมีการสง่เสริมให้ ธนาคารพาณิชย์ไทยมีการแขง่ขนัเพิ่มมากขึน้ ทัง้การสง่เสริมให้มีจ านวนธนาคารเพิ่ม

มากขึน้ และการสง่เสริมให้เพิ่มธนาคารท่ีให้การบริการเฉพาะด้าน เชน่ ธนาคารเพ่ือเกษตรกร หรือธนาคาร

เพ่ือการลงทนุในธุรกิจผู้ประกอบการรายยอ่ย เป็นต้น ซึ่ งจะท าให้ผู้ ใช้บริการสามารถเลือกใช้บริการท่ีได้รับ

ประโยชน์สงูสดุ 

2. จากการวิจยัพบวา่ปัจจยัตา่งๆ ท่ีมีความสมัพนัธ์ตอ่ปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคาร  ได้แก่ 

ปริมาณทางด้านเงินกู้ ยืมภายในประเทศ และ ตราสารอนพุนัธ์ ท่ีมีทิศทางเดียวกนักบัปริมาณการให้สินเช่ือ 

โดยปัจจัยตัวที่  1 คือการกู้ ยืมภายในประเทศ ถือวา่ธนาคารพาณิชย์ควรดแูล สดัสว่นของการกู้ ยืมให้

เพียงพอ ไมค่วรให้เกิดภาระในด้านดอกเบีย้ท่ีต้องจา่ยมากเกินไป และธนาคารแหง่ประเทศไทยควรดแูล

อตัราดอกเบีย้ระหวา่งธนาคาร (Interbank Rate)ไมใ่ห้สงูเกินไปเพ่ือให้ธนาคารพาณิชย์สามารถกู้ ยืมเงิน

เพ่ือสร้างสภาพคลอ่งได้มากขึน้   ปัจจัยตัวที่  2  คือ ปริมาณตราสารอนพุนัธ์ พบวา่ มีประโยชน์มากหาก

น ามาใช้ป้องกนัความเส่ียงในด้านการเงินท่ีจะเกิดขึน้ในอนาคต และสามารถขยายการบริการทางด้าน

สินเช่ืออ่ืนๆ ให้กบัลกูค้าของธนาคารเพ่ือท าธุรกิจระหวา่งประเทศมากขึ ้ น ซึง่ในอนาคต ประเทศไทยมี

แนวโน้มท่ีจะเป็นผู้สง่ออกสินค้าในด้านตา่งๆ เพิ่มมากขึน้ รวมถึงการน าวตัถดุบิเข้ามาจากตา่งประเทศเพิ่ม

มากขึน้เชน่กนั ท าให้อตุสาหกรรมของประเทศไทยมี โอกาส ขยายตวัได้สงู ดงันัน้ธนาคารพาณิชย์ไทย จงึ

ควรให้ความส าคญัทางด้านผลิตภณัฑ์และบริการทางด้านตา่งประเทศมากขึน้ ซึง่จะท าให้ธนาคารพาณิชย์

ท่ีมีฐานลกูค้าท่ีใช้ตราสารอนพุนัธ์จ านวนมาก มีโอกาสท่ีจะเสนอผลิตภณัฑ์ทางด้านสินเช่ือให้กบัลกูค้าใน

การด าเนินธุรกิจ  และ ปัจจัยตัวที่  3  คือ อตัราดอกเบีย้เงินกู้  ท่ีมีความสมัพนัธ์ตรงกนัข้ามกบัปริมาณ

สินเช่ือ หากมีการบวกเพิ่มดอกเบีย้เข้าไปมาก ก็อาจจะเป็นผลเสียตอ่ความสามารถในการผอ่นช าระของ

ลกูค้าของธนาคารได้ ซึง่จะท าให้ปลอ่ยสินเช่ือได้น้อยลง ท าให้กระทบตอ่รายได้ของธนาคารพาณิชย์ไทย  
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นอกจากนีก้ารคดิดอกเบีย้ในอตัราท่ีสงูอาจจะท าให้ลกูค้าชัน้ดีลดน้อยลงแตล่กูค้าท่ีมีความเส่ี ยงประเภทท่ี

ไมส่นใจอตัราดอกเบีย้ท่ีสงู แตต้่องการสินเช่ือเพียงอยา่งเดียว โดยไมส่นใจความล้มเหลวทางธุรกิจ ดงันัน้

ธนาคารจงึควรค านวณดอกเบีย้ให้กบัลกูค้า ในสดัสว่นท่ีพอดีเหมาะสมกบัความสามารถในการช าระหนี ้

ของลกูค้าด้วยเพ่ือป้องกนัการเกิดหนีส้ญู ซึง่สง่ผลเสียหายต่อธนาคารพาณิชย์ไทยได้ 

 

ข้อเสนอแนะในการท าวิจัยครัง้ต่อไป 

1. ในการวิจยัครัง้ตอ่ไป แม้วา่จะได้ตดัปริมาณเงินฝากออกไปจากสมการ แตจ่ากการศกึษาผู้วิจยั

พบวา่ควรท าการศกึษาในเร่ืองของพฤตกิรรมการแขง่ขนัทางด้านเงินฝาก และปัจจยัตา่งๆ  ท่ีสง่ผลตอ่

ปริมาณเงินฝากในระบบธนาคารพา ณิชย์ไทย เน่ืองจากในอนาคตรัฐบาลจะลดการประกนัเงินฝาก ท าให้

ลกูค้าของธนาคารจะต้องพิจารณาในการจดัการเงินออมของตนเอง ท าให้กระทบตอ่ปริมาณเงินฝากใน

ธนาคารพาณิชย์แตล่ะแหง่  

2. ในการศกึษาครัง้นีไ้ด้พิจารณาจ านวนรวมของตราสารอนพุนัธ์ในธนาคารพาณิชย์ไทย ส าหรับ

การศกึษาครัง้ตอ่ไปควรพิจารณารายละเอียดของชนิดตราสารอนพุนัธ์แตล่ะชนิดท่ีธนาคารพาณิชย์ไทยใช้

ในการป้องกนัความเส่ียงและปัจจยัตา่งๆ ท่ีมีความสมัพนัธ์ตอ่การใช้บริการทางด้านตราสารอนพุนัธ์ 

เน่ืองจากการแขง่ขนัในปัจจบุนัในอตุสาหกรรมตา่งๆ มีการแขง่ขนัท่ีสงู  ซึง่ตราสารอนพุนัธ์เข้าม ามีบทบาท

มากขึน้ในการด าเนินธุรกิจ 
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ตาราง มูลค่า สินเช่ือ เงนิฝาก และสินทรัพย์ ของธนาคารพาณิชย์ไทยแต่ละแห่ง 

          หนว่ย : ล้านบาท 

  ธนาคาร ประเภท ปี 47 ปี 48 ปี 49 ปี 50 ปี 51 

1 ธนาคารกรุงเทพ สินเช่ือ      825,912       832,677       893,609       977,698    1,124,272  

    เงินฝาก   1,195,366    1,163,501    1,228,451    1,277,371    1,322,287  

    สินทรัพย์   1,407,347    1,398,841    1,493,598    1,592,935    1,677,111  

2 ธนาคารกรุงไทย สินเช่ือ      880,377       855,882       888,641       922,759    1,011,748  

    เงินฝาก   1,003,121       982,970       966,436    1,000,670    1,063,215  

    สินทรัพย์   1,148,903    1,160,021    1,204,828    1,212,722    1,330,375  

3 ธนาคารกสิกรไทย สินเช่ือ      548,697       591,252       646,026       737,916       875,722  

    เงินฝาก      705,569       687,781       746,259       783,821       967,949  

    สินทรัพย์      824,974       837,308       935,508       994,517    1,303,554  

4 ธนาคารไทยพาณิชย์ สินเช่ือ      561,299       613,600       697,689       823,549       877,479  

    เงินฝาก      630,161       625,335       792,081       850,229       911,482  

    สินทรัพย์      764,893       814,586    1,031,595    1,165,567    1,241,639  

5 ธนาคารกรุงศรีอยธุยา สินเช่ือ      401,934       434,119       433,874       417,000       526,452  

    เงินฝาก      497,443       560,120       563,495       499,627       537,353  

    สินทรัพย์      575,355       647,371       666,341       652,387       745,476  

6 ธนาคารทหารไทย สินเช่ือ      476,972       524,475       514,388       416,806       381,665  

    เงินฝาก      455,944       517,129       568,466       465,462       450,297  

    สินทรัพย์      670,132       717,199       749,568       622,161       601,985  

7 ธนาคารนครหลวงไทย สินเช่ือ      325,511       280,143       225,980       237,401       264,835  

    เงินฝาก      384,379       382,148       353,885       333,462       343,760  

    สินทรัพย์      472,444       454,363       414,458       411,268       420,091  

8 ธนาคารซีไอเอ็มบี สินเช่ือ      112,155       119,657        96,072        88,096        83,656  

    เงินฝาก      184,515       194,446       181,219       166,028       159,728  

    สินทรัพย์      231,868       269,837       217,596       205,752       212,376  

9 ธนาคารยโูอบ ี สินเช่ือ      105,555       149,679       146,710       143,429       153,832  

    เงินฝาก      138,033       152,780       149,474       156,632       161,764  

    สินทรัพย์      163,862       196,691       188,242       212,143       216,912  
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ตาราง มลูคา่ สินเช่ือ เงินฝาก และสินทรัพย์ ของธนาคารพาณิชย์ไทยแตล่ะแหง่ (ตอ่) 

  ธนาคาร ประเภท ปี 47 ปี 48 ปี 49 ปี 50 ปี 51 

10 ธนาคารธนชาต สินเช่ือ       29,811       156,954       197,752       223,938       269,342  

    เงินฝาก       45,019       149,014       198,981       188,660       270,163  

    สินทรัพย์       72,944       195,524       257,435       300,786       378,347  

11 ธนาคารเกียรตินาคิน สินเช่ือ       34,971        42,748        48,925        63,606        77,806  

    เงินฝาก       31,616        40,395        42,102        41,353        71,155  

    สินทรัพย์       57,454        68,050        76,763        87,227       114,732  

ที่มา : รายงานประจ าปี 2551 ของ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสกิรไทย ธนาคารไทยพาณิชย์ ธนาคาร

ทหารไทย ธนาคารกรุงศรีอยธุยา ธนาคารนครหลวงไทย ธนาคารธนชาต ธนาคารยโูอบี ธนาคารซีไอเอ็มบี ธนาคารเกียรติ

นาคิน 

 

การหาค่ากระจุกตัวของธนาคารพาณิชย์ไทย  

คา่ดชันี Concentration Ratio (CR)  และ คา่ดชันี Hirschman – Herfindahl Index (HHI)   

1. ผลการค านวณตวัแปรด้านสินเช่ือของธนาคารพาณิชยไทย 

ตวัอยา่งการค านวณ ปี CR พ.ศ. 2547 

[(825,912+880,377+561,299+548,697+476,972+401,934)/4,711,118]*100 = 0.78 

ตวัอยา่งการค านวณ HHI  ปี พ.ศ.2547 

2,711,118)(825,912/4 + 2,711,118)(880,377/4 + 2,711,118)(561,299/4 + 2,711,118)(548,697/4  

+ 2,711,118)(476,972/4 + 2,711,118)(401,934/4 + 2,711,118)(325,511/4 + 2711,118)(29,811/4,  

    + 2,711,118)(105,555/4 + 2,711,118)(112,155/4 + 2711,118)(34,971/4,  =  0.12 

ตวัอยา่งการค านวณ ปี CR พ.ศ. 2548 

[(832,677+855,882+613,600+591,252+524,475+434,119)/4.601,186]*100 = 0.90 
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ตวัอยา่งการค านวณ HHI  ปี พ.ศ.2548 

2,601,186)(832,677/4 + 2,601,186)(855,882/4 + 2,601,186)(613,600/4 + 2,601,186)(591,252/4 +

2,601,186)(524,475/4 + 2,601,186)(434,119/4 + 2,601,186)(280,143/4 + 2,601,186)(156,954/4 +

2,601,186)(149,679/4 + 2,601,186)(119,657/4 + 2601,186)(42,748/4,  =  0.11 

ตวัอยา่งการค านวณ ปี CR พ.ศ. 2549 

[(893,609+888,641+697,689+646,026+514,388+433,874)/4,789,666]*100 = 0.90 

ตวัอยา่งการค านวณ HHI  ปี พ.ศ.2549 

2,789,666)(893,609/4 + 2,789,666)(888,641/4 + 2,789,666)(697,689/4 + 2,789,666)(646,026/4 +
2,789,666)(514,388/4 + 2,789,666)(433,874/4 + 2,789,666)(225,980/4 + 2,789,666)(197,752/4 +
2,789,666)(146,710/4 + 2789,666)(96,072/4, + 2789,666)(48,925/4, =  0.11 

ตวัอยา่งการค านวณ ปี CR พ.ศ. 2550 

[(977,698+922,759+823,549+737,916+416,806+417,000)/5,052,198]*100 = 0.89 

ตวัอยา่งการค านวณ HHI  ปี พ.ศ.2550 

2,052,198)(977,698/5 + 2,052,198)(922,759/5 + 2,052,198)(823,549/5 + 2,052,198)(737,916/5 +
2,052,198)(416,806/5 + 2,052,198)(417,000/5 + 2,052,198)(237,401/5 + 2,052,198)(223,938/5 +

2,052,198)(143,429/5 + 2052,198)(88,096/5, + 2052,198)(63,606/5,  =  0.11 

 

ตวัอยา่งการค านวณ ปี CR พ.ศ. 2551 

[(1,124,272+1,011,748+877,479+875,722+381,665+526,452)/5,646,809]*100 = 0.82 
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ตวัอยา่งการค านวณ HHI  ปี พ.ศ.2551 

2)/5,646,809(1,124,272 + 2)/5,646,809(1,011,748 + 2,646,809)(877,479/5 + 2,646,809)(875,722/5  

+ 2,646,809)(381,665/5 + 2,646,809)(526,452/5 + 2,646,809)(264,835/5 + 2,646,809)(269,342/5  

    + 2,646,809)(153,832/5 + 2646,809)(83,656/5, + 2646,809)(77,806/5,  =  0.09 

 

2. ผลการค านวณตวัแปรทางด้านเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ไทย 

ตวัอยา่งการค านวณ CR  ปี พ.ศ. 2547 

[(1,195,366+1,003,121+705,569+630,161+497,443+455,944)/5,384,983]*100 = 0.83 

ตวัอยา่งการค านวณ HHI  ปี พ.ศ. 2547 

2)/5,384,983(1,195,366 + 2)/5,384,983(1,003,121 + 2,384,983)(705,569/5 + 2,384,983)(630,161/5  

+ 2,384,983)(497.443/5 + 2,384,983)(455,944/5 + 2,384,983)(384,379/5 + 2,384,983)(184,515/5  

+ 2384,983)(45,019/5, + 2,384,983)(138,033/5 + 2384,983)(31,616/5,   =  0.14 

ตวัอยา่งการค านวณ CR  ปี พ.ศ. 2548 

[(1,163,501+982,970+687,781+625,335+560,120+517,129)/5,455,619]*100 = 0.96 

ตวัอยา่งการค านวณ HHI  ปี พ.ศ. 2548 

2)/5,455,619(1,163,501 + 2,455,619)(982,970/5 + 2,455,619)(687,781/5 + 2,455,619)(625,335/5  

+ 2,455,619)(560,120/5 + 2,455,619)(517,129/5 + 2,455,619)(382,148/5 + 2,455,619)(194,446/5  

+ 2,455,619)(149,014/5 + 2,455,619)(152,780/5 + 2455,619)(40,395/5,   =  0.12 
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ตวัอยา่งการค านวณ CR  ปี พ.ศ. 2549 

[(1,228,451+966,436+746,259+792,081+563,495+568,466)/5,790,849]*100 = 0.96 

ตวัอยา่งการค านวณ HHI  ปี พ.ศ. 2549 

2)/5,790,849(1,228,451 + 2,790,849)(966,436/5 + 2,790,849)(746,259/5 + 2,790,849)(792,081/5  

+ 2,790,849)(563,495/5 + 2,790,849)(568,466/5 + 2,790,849)(353,885/5 + 2,790,849)(181,219/5  

+ 2,790,849)(198,981/5 + 2,790,849)(149,474/5 + 2790,849)(42,102/5,   =  0.12 

ตวัอยา่งการค านวณ CR  ปี พ.ศ. 2550 

[(1,277,371+1,000,670+783,821+850,229+499,627+465,462)/5,763,315]*100 = 0.96 

ตวัอยา่งการค านวณ HHI  ปี พ.ศ. 2550 

2)/5,763,315(1,277,371 + 2)/5,763,315(1,000,670 + 2,763,315)(783,821/5 + 2,763,315)(850,229/5  

+ 2,763,315)(499,627/5 + 2,763,315)(465,462/5 + 2,763,315)(333,462/5 + 2,763,315)(166,028/5  

+ 2,763,315)(188,660/5 + 2,763,315)(156,632/5 + 2763,315)(41,353/5,   =  0.13 

ตวัอยา่งการค านวณ CR  ปี พ.ศ. 2551 

[(1,322,287+1,063,215+967,949+911,482+537,353+450,297)/6,259,153]*100 = 0.94 

ตวัอยา่งการค านวณ HHI  ปี พ.ศ. 2551 

2)/6,259,153(1,322,287 + 2)/6,259,153(1,063,215 + 2,259,153)(967,949/6 + 2,259,153)(911,482/6  

+ 2,259,153)(537,353/6 + 2,259,153)(450,297/6 + 2,259,153)(343,760/6 + 2,259,153)(159,728/6  

+ 2,259,153)(270,163/6 + 2,259,153)(161,764/6 + 2259,153)(71,155/6,   =  0.12 
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3. ผลการค านวณตวัแปรทางด้านสินทรัพย์ของธนาคารพาณิชย์ไทย 

ตวัอยา่งการค านวณ CR  ปี พ.ศ. 2547 

[(1,407,347+1,148,903+764,893+824,974+670,132+575,355)/6,424,612]*100 = 0.83 

ตวัอยา่งการค านวณ HHI  ปี พ.ศ. 2547 

2)/6,424,612(1.407,347 + 2)/6,424,612(1,148,903 + 2,424,612)(764,893/6 + 2,424,612)(824,974/6  

  + 2,424,612)(670,132/6 + 2,424,612)(575,355/6 + 2,424,612)(472,444/6 + 2424,612)(72,944/6,  

  + 2,424,612)(231,686/6 + 2,424,612)(163,862/6 + 2424,612)(57,454/6,   =  0.14 

ตวัอยา่งการค านวณ CR  ปี พ.ศ. 2548 

[(1,398,841+1,160,021+814,586+837,308+717,199+647,371)/6,759,791]*100 = 0.96 

ตวัอยา่งการค านวณ HHI  ปี พ.ศ. 2548 

2)/6,759,791(1,398,841 + 2)/6,759,791(1,160,021 + 2,759,791)(814,586/6 + 2,759,791)(837,308/6  

+ 2,759,791)(717,199/6 + 2,759,791)(647,371/6 + 2,759,791)(454,363/6 + 2,759,791)(195,524/6  

+ 2,759,791)(269,837/6 + 2,759,791)(196,691/6 + 2759,791)(68,050/6,   =  0.12 

ตวัอยา่งการค านวณ CR  ปี พ.ศ. 2549 

[(1,493,598+1,204,828+1,031,595+935,508+749,568+666,341)/7,235,932]*100 = 0.96 

ตวัอยา่งการค านวณ HHI  ปี พ.ศ. 2549 

2)/7,235,932(1,493,598 + 2)/7,235,932(1,204,828 + 2)/7,235,932(1,031,595 +
2,235,932)(935,508/7 + 2,235,932)(749,568/7 + 2,235,932)(666,341/7 + 2,235,932)(414,458/7 +
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2,235,932)(257,435/7 + 2,235,932)(217,596/7 + 2,235,932)(188,242/7 + 2235,932)(76,763/7,           

=  0.12 

ตวัอยา่งการค านวณ CR  ปี พ.ศ. 2550 

[(1,592,935+1,212,722+1,165,567+994,517+622,161+652,387)/7,457,465]*100 = 0.95 

ตวัอยา่งการค านวณ HHI  ปี พ.ศ. 2550 

2)/7,457,465(1,592,935 + 2)/7,457,465(1,212,722 + 2)/7,457,465(1,165,567 +
2,457,465)(994,517/7 + 2,457,465)(622,161/7 + 2,457,465)(652,387/7 + 2,457,465)(411,268/7 +
2,457,465)(300,786/7 + 2,457,465)(205,752/7 + 2,457,465)(212,143/7 + 2457,465)(87,227/7,          

=  0.12 

ตวัอยา่งการค านวณ CR  ปี พ.ศ. 2551 

[(1,677,111+1,330,375+1,241,639+1,303,554+601,985+745,476)/8,242,598]*100 = 0.94 

ตวัอยา่งการค านวณ HHI  ปี พ.ศ. 2551 

2)/8,242,598(1,677,111 + 2)/8,242,598(1,330,375 + 2)/8,242,598(1,241,639 +
2)/8,242,598(1,303,554 + 2,242,598)(601,985/8 + 2,242,598)(745,476/8 + 2,242,598)(420,091/8 +

2,242,598)(378,347/8  + 2,242,598)(212,376/8 + 2,242,598)(216,912/8 + 2,242,598)(114,732/8       

=  0.12 
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Regression 

    

      Descriptive Statistics 

    Mean Std. Deviation N 

  สินเช่ือ 5328.9000 667.43940 20 

  กูย้ืม 88.0500 19.16267 20 

  ดอกเบ้ีย 6.96321 .787034 20 

  derivative 4012.5000 1899.19389 20 

  

      Correlations 

    สินเช่ือ กูย้ืม ดอกเบ้ีย derivative 

Pearson 
Correlation 

สินเช่ือ 1.000 -.521 .619 .940 

กูย้ืม -.521 1.000 -.526 -.661 

ดอกเบ้ีย .619 -.526 1.000 .805 

derivative .940 -.661 .805 1.000 

Sig. (1-
tailed) 

สินเช่ือ . .009 .002 .000 

กูย้ืม .009 . .009 .001 

ดอกเบ้ีย .002 .009 . .000 

derivative .000 .001 .000 . 

N สินเช่ือ 20 20 20 20 

กูย้ืม 20 20 20 20 

ดอกเบ้ีย 20 20 20 20 

derivative 20 20 20 20 

      

      

      Variables Entered/Removed
a
 

  

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

 1 derivative . Stepwise (Criteria: 
Probability-of-F-to-enter <= 

.050, Probability-of-F-to-
remove >= .100). 

 2 ดอกเบ้ีย . Stepwise (Criteria: 
Probability-of-F-to-enter <= 

.050, Probability-of-F-to-
remove >= .100). 

 3 กูย้ืม . Stepwise (Criteria: 
Probability-of-F-to-enter <= 

.050, Probability-of-F-to-
remove >= .100). 

 a. Dependent Variable: สินเช่ือ 

   

 

สำ
นกั

หอ
สม

ดุก
ลา

ง ม
หา

วทิ
ยา

ลยั
ศร

นีค
รนิ

ทร
วโิร

ฒ 

 
Cen

tra
l L

ibr
ary

 Sr
ina

kh
ari

nw
iro

t U
niv

ers
ity



106 

 

 

Model Summary
d
 

Model R 
R 

Square 

Adjusted 
R 

Square 

Std. Error 
of the 

Estimate 

Change Statistics 

Durbin-
Watson 

R 
Square 
Change 

F 
Change df1 df2 

Sig. F 
Change 

1 .940
a
 .883 .877 234.49453 .883 135.926 1 18 .000   

2 .968
b
 .937 .930 176.94072 .054 14.614 1 17 .001   

3 .978
c
 .956 .948 152.45368 .019 6.900 1 16 .018 2.018 

c. Predictors: (Constant), derivative, ดอกเบ้ีย, กูย้ืม 

 

ANOVA
d
 

    

Model 
Sum of 

Squares df Mean Square F Sig. 

    1 Regression 7474253.476 1 7474253.476 135.926 .000
a
 

    Residual 989778.324 18 54987.685     

    Total 8464031.800 19       

    2 Regression 7931795.472 2 3965897.736 126.674 .000
b
 

    Residual 532236.328 17 31308.019     

    Total 8464031.800 19       

    3 Regression 8092157.810 3 2697385.937 116.056 .000
c
 

    Residual 371873.990 16 23242.124     

    Total 8464031.800 19       

    c. Predictors: (Constant), derivative, ดอกเบ้ีย, กูย้ืม 

     

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B 
Std. 
Error Beta 

1 (Constant) 4003.787 125.170   31.987 .000 

derivative .330 .028 .940 11.659 .000 

2 (Constant) 5873.971 498.245   11.789 .000 

derivative .441 .036 1.255 12.240 .000 

ดอกเบ้ีย -332.520 86.982 -.392 -3.823 .001 

3 (Constant) 5155.829 508.959   10.130 .000 

derivative .485 .035 1.380 13.767 .000 

ดอกเบ้ีย -335.354 74.952 -.395 -4.474 .000 

กูย้ืม 6.393 2.434 .184 2.627 .018 

a. Dependent Variable: สินเช่ือ 
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ประวัตย่ิอผู้ท าสารนิพนธ์ 
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ประวัตย่ิอผู้ท าสารนิพนธ์ 
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