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The purposes of this research aim to study the proportion of consumption via 

credit card per economy and social factors during the years 1987 � 2007.  And study the 

relationship between economy and social factors to the consumption via credit cards during 

the years 1987 � 2007, for consumers know the official credit card of factors that affect 

economy and social to use as a guide for determining the measures to prevent problems 

caused by the consumption of public spending through credit cards. To the purposes of 

research, the researchers analyzed data on Descriptive statistics and inference statistics.  

For descriptive statistical analysis, analyzing the value and percentage proportion of 

consumption by credit cards for private sector data, consumption via credit card to 

economy factors, social factors of population and deposit money and household debt to 

National Income data. For inference statistics analysis according multiple linear regression 

model method. 

The research findings showed that, proportion consumption via credit cards per 

amount of household deposit and amount of household debt by average amount are both 

increase throughout.  Proportion consumption via credit cards per National Income by 

average amount is increase throughout. And proportion consumption via credit cards per 

private consumption by average amount is increase throughout too. While studying the 

relationship of independent variables and dependent variable findings showed that, the 

factors which relation with consumption via credit cards are proportion household debt per 

all debt and proportion worker who have higher education per all population because 

proportion consumption via credit card changes in the same direction as factors earlier 

mentioned by statistic significance at 0.05. 
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��
�"1
���#
�D�5E���
���/*�� 52.59 ���% 2536 ��C���/*�� 53.65 ���% 2546 ������% 2550 ���#

��C���/*�� 57.50 HE#��
��
�5*
*��0"
��������� �	���� �����
�6
��
������ ��#�, ��5�
�D	
6
�/7��
 ���
����
�����
� ��.#/��
�� �	�"�#����5/�;7�����	
�����/*D	���5��
./��	���� ����-�
�
5*
*��05/��5��
./������04��
5/���-�	0�����
�����5��
./��+���#
�D�5E���
���/*�� 18.70 
���% 2536 ��C���/*�� 28.65 ���% 2544 ������% 2550 ��C���/*�� 29.20 
 
�
�
� 2  �1
�0��D�
��
�"1
 �� 0	
��% �.�. 2536 Z 2550 
 

�% ����
��"��� 
- 
(��) 

�D�
��
�"1
�0
 
(��) 

��-�	0��D�
��
�"1
 
�	/����
��
"��� 
- 
(��/*��) 

����
�� 
���5��
./� 
(��) 

��-�	0�����
�����5�
�
./��	/����
��

"��� 
- 
(��/*��) 

2536 58,336.07 30,679,000 52.59 10,908.85 18.70 
2537 59,095.42 30,164,250 51.04 10,696.27 18.10 
2538 59,460.38 30,815,050 51.82 10,762.33 18.10 
2539 60,116.18 31,166,000 51.84 10,881.03 18.10 
2540 60,816.23 31,714,300 52.15 11,007.74 18.10 
2541 61,466.18 30,270,150 49.25 11,125.38 18.10 
2542 61,661.70 30,835,400 50.01 11,160.77 18.10 
2543 61,878.75 31,446,700 50.82 11,453.76 18.51 
2544 62,308.89 32,104,250 51.52 17,851.50 28.65 
2545 62,799.87 33,060,870 52.64 17,973.32 28.62 
2546 63,079.76 33,841,030 53.65 18,040.81 28.60 
2547 61,973.62 34,728,810 56.04 17,959.96 28.98 
2548 62,418.05 35,257,170 56.49 18,138.69 29.06 
2549 62,828.71 35,685,530 56.80 18,345.98 29.20 
2550 63,038.25 36,249,460 57.50 18,407.17 29.20 

   "�#

 : �1
����
��B���� 	��
��. (2552). ��
���
�������
�
�������
��
����
. (//�,��F)  
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�
�
� 3 �
����46��	0��7���������

8�
�����	
*�	
��������-���0
�� 0	
��% 2530 Z 2550 
 

�% 
�
����46��	0��7���  

(��
��
") 
�
�����	
*�	
��������-��  

(��
��
") 
��-�	0��
����46��	
��������-�� 

(��/*��) 

2530 481,064 2,712 0.56 

2531 885,008 9,184 1.04 

2532 1,030,563 18,696 1.81 

2533 1,234,981 37,458 3.03 

2534 1,378,062 54,606 3.96 

�!��#*���R 6 1,001,936 24,531 2.08 

2535 1,550,497 71,448 4.61 

2536 1,730,516 84,474 4.88 

2537 1,958,726 95,214 4.86 

2538 2,225,739 131,850 5.92 

2539 2,479,828 149,565 6.03 

�!��#*���R 7 1,989,061 106,510 5.26 

2540 2,586,956 126,744 4.90 

2541 2,505,312 138,266 5.52 

2542 2,595,113 144,479 5.57 

2543 2,750,486 170,135 6.19 

2544 2,913,662 224,214 7.70 

�!��#*���R 8 2,670,306 160,768 5.98 

2545 3,119,979 286,200* 9.17 

2546 3,385,602 343,200* 10.14 

2547 3,711,286 535,967 14.44 

2548 4,060,414 625,583 15.41 

2549 4,376,585 755,276 17.26 

�!��#*���R 9 3,730,773 383,365 13.28 

2550 4,561,528 840,480 18.43 

   "�#

 : ;�
�
�� 	�����"�,"*.(2551).��
��� 
���
 ��
�!
"��#����� ��
�!
"��. (//�,��F) 
*�
�. ;�
�
���7��"�. (2547). ������$%
��� ��
�!
"��&��. (22 
�.*. 47) 
�1
����
��8����
����
������������
� 	��
�� (2552).  �'�(�
�������. (//�,��F) 
 
 �	0��������
���������������
!���"�# 8 �% 2540 Z 2544 ��C��	0�"�#����"����-0��U�
�������� �
�����4�"
���������
��
����/��0 
D��	
5/�����6�8JF
0��0
6
*������"�
���#
5E����+���/*���% 2540 ��C� 4,732,610 ��
��
" ����	/*3 ���#
5E����C� 5,133,502 ��
��
" 
���% 2544 �1
 ���4������
�"
�����
,-���������"�4-*��� ��.#/��
�;7�����/���"��������" �
�
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��
� �
*� 	���/��\-��0�� �./��/��-�
���
��
� �-�����	
��
������-./� �1
�0��D�
��
�"1
���% 
2541 �-��� �./ 30,104,500 ��  HE#�*	/
�	����	/�
����46�6
����0��./� �
.#/-D�
��
�
� 3 
�
����46��	
��������-��,-��-�� �
��% 2539 
����

8�
����46��	
��������-�� 149,565.00 
��
��
"�-��� �./ 144,479.69 ��
��
"���% 2542   
 6
* ���0��U����������
.#/�% 2540 "1
� ����-�
�����#*�����4������
�"
������������
����
 ��58�"�#4/�
����
� 
�
*,-���.#/� ��
-7�����
�����	
*���#
��
�]��-���5E���
.#/��������
,"*
��
�VWX���0/*	
��	/��.#/�������	�% 2544 HE#���C��	0���
*�������
���������������
!���"�# 
8 �	/��.#/�,���BE��������
���������������
!���"�# 9 �% 2545 Z 2549 
D��	
5/�����6�8JF

0��0
6
*������"����#
�D�5E���
� 5,450,643 ��
��
" ���% 2545 ��C� 7,841,297 ��
��
" 
���% 2549  4-*��C���-�	0�5/�����6�8JF
0��0
6
*������"�6
���������
 835,776 ��
�
�
" �����-�	0�5/�����6�8JF
0��0
6
*������"��/�6
��
������  7,005,521  ��
��
"  

��
�5*
*��05/�/���
�
���
��
���-�	0�5/��D�
��
�"1
���#
�D�5E���
� 33,060,870 ��
��� ���% 
2545 ��C� 35,685,530 ��
��� ���% 2549 4-*��C��D�
��
�"1
��6
��
������ 14,170,510 ��
�
�� ����D�
��
�"1
�/�6
��
������ 21,515,020 ��
��� HE#��	���� ��
����46�5/����0��./�
�
��04��
���#
�D�5E�� -����"�/��
��
�5*
*��05/���-�	0��
����46��	
��������-��
���04��

���#
5E��4-*��/- 4-*�!��#*�� 0	
��������
R !���"�# 6 Z 9 �"	
�����/*�� 2.08, 5.26, 5.98, 
13.28 �

�1
-�� ����% 2550 �"	
�����/*�� 18.43  
 ��������5/�����"�
��
�VWX���05E��/*	
��	/��.#/� ��.#/��
��
�-1
�����4*�
*�
�����
����
�������.#/����7����������5/�6
���� 6
* ���0��U��������� "1
� �/���
�
�0	
��
���
����"��-�� 
��
�*���-��

���
��0

��C�/*D	5/����0��./�  �0
BE��0

��/��
�����	
*6
�
����
�����#
5E����C��1
-�� ����
4��"�#����
�

�����4��
6�0���F"1
� �4������
�"
�����
���
0�B���0��5/����
./�����#*�����,�  �D�����
������0��5/����
./�"�#
��	
��*
���������/�
��H.�/
�0

�75��
* ����#*�0���;��
�
�����	
*�
��
�//
�	/���� ��C��
�����	/�//
 58�"�#�
*,-�
5/�����
������0

��.#/
�#�5/��D����46�������0�D�5E��

��C��1
-�� ����/����/���
-/�����*"�#
�#1
/*D	���	0� 2-3 �%"�#�	
�

��C��I���*������7�� �/7����F��.#/�
����46�������"�5*
*��0��
��-���D�  �������7��� ����-�
�����	
*����/*"����������
��"���������
/7�46����46�"�#0,� �
.#/
��0����

���
�����7���
�����	
*������#
�
*,-���	6
����0��./��4*�
*�	
�3 5/�6
���� /
"� 
4����
��/�"7� 
D	��
�  ;�
�
�����  4����
��/.�//
"��	
�3 ���4����
��	�����
-�
�����"7�
�	
��
�5*
*�����.#/5/��B
����
��������  "1
� ���7	
����
������-���
� 2�
5/�����"�,-�
�5�
BE�� �	�����"7�������,-��	
*5E�� 58��-�*0����B
����
������/���,-���������#*��4*�
*
�
�5*
*�����.#/4-* ��

�����
�5*
*�����.#/�	0��7������#
5E��  ���/
����
��5�



��"�
"��
�
���	/*�D�5/������"�/���"�#,
	��	�B
����
����� (Non bank) ��/-���
���	�5*
*�
��D���

5/��B
����
�������������"�����.#/���-���	
�3 HE#���C��	0��1
��2"�#"1
� ������.#/�������-��
��
�
����4�������#
���

8�
�����������-��/*	
����	 �
* �
.#//���
-/�����*5/�;�
�
��
8��*F
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4-*�!�
�/���
-/�����*�����D�"*/*������0�D�5E�� ���/
��������"��
��
�
��1

��"�#���#
�D�5E��
/*	
��	/��.#/� �	���� ��
�
�����
�������
�"�#0,�������0�D�5E���

 �I���*�	
�3 � �	
���"1
� �
���

8�
����46��������-��������0�D�5E����C��1
-�� (de
*0���* ;�
�
���7����/*7;*
 �1
��- 
(
 
��). 2548.) 
 �
��6
0�
�8F-����	
0 4������
�"
����������������
5/�����"�
��
�����#*�����
,���.#/*3 �

�������������4������4*�
*5/�����
� "1
����
��,"*
���04��
"�#�����46�
�	
��������-�����
�����	
*��.#/�
�/7�46����46��D�5E����.#/*3 HE#��	����	/��.#/�BE����

8����
//
5/�����
���-��,-� -�0*� �7��� �D�0���*�E�����"�#���E��
�0

��
���;F�� 0	
��I���*"
�
���������������
����
����46��	
��������-���	0��% 2530Z2550 4-*���
�0���*����C�
���4*��F�1
 ��� �	0*�
�HE#��1
�������0��7
-D��;7�����������-�� ���
��1
 �-�4*�
* �./
��0"
����
��1
���-D��;7�����������-��� �� 

��
����6
����������������
5/�����"�
,"*�	/,� 
 
��	�������	�����	��
��� 
 

 ���
�0���*���������D�0���*,-������0


7	� 

*,0� -����� 
 

 1.  0����
� F����*��"�*��I���*"
����������������
 ����
����46��	
��������-��
���	0��% 2530-2550 
 

 2.  �E��
�0

��
���;F�� 0	
��I���*"
����������������
����
����46��	
�����
���-�����	0��% 2530-2550  
 

��	���	�������	��
��� 
 

 ��.#/"�
���-�	0�5/��
����46��	
��������-���	/�I���*"
����������������
 ���
�0

��
���;F�� 0	
��I���*"
����������������
����
����46��	
��������-�����	0��% 2530-
2550 �1
����

�I���*"
����������������
 ��.#/����1
 �����C���0"
����
��*
��8F���

8
�
����46�5/�6
�����
�� ��.#/�1
 �-

���
����
��G/�����I2 
"�#���-�
��
����46�6
�
����
���
��
�����	
*�	
��������-�� �����C���0"
����
��dG
��0��0��U��������� 
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����������	��
��� 
  �!�"#�$�!���$ ����%&�'	 
 1.  ��C��
�0����
� F����*��"�*��I���*"
����������������
 ����
����46��	
�����
���-�����	0��% 2530-2550  
 2.  ��C��
��E��
�0

��
���;F�� 0	
��I���*"
����������������
����
����46��	
�
�������-�����	0��% 2530-2550 4-*�����0������
��E��
 -����� 
 

  ���$ ��
��! 
   �I���*"
��������� 
    1.  �
*,-��	0��7����	/ �0 
    2.  -�����
�
�����
�������
� 
    3.  /���
-/�����*����d
�//
"���*F 
    4.  ��-�	0����

8����d
�6
����0��./� 
    5.  ��-�	0����

8 ������6
����0��./� 
 
   �I���*"
�����
 
    1.  ��-�	0�����
�"�#���
��E��
��-���#1
�0	
/7-
�E��
 
    2.  ��-�	0�����
�"�#���
��E��
��-��/7-
�E��
 
    3.  ��-�	0�����
���D�
��
�"1
 
    4.  ��-���0

��C��
./� 
     

���$ ��	�   
    ��-�	0��
����46��	
��������-�� 
 
�
�	�%�(�)�*(	! 
 
 1.  �I���*"
���������  

*BE� ��0���"
���������"�#
����	/�
����46��	
�����
���-�� �	0��% 2530-2550 ����/�-�0* �
*,-��	0��7����	/ �0 -�����
�
�����
�������
� ��-�	0�
���

8 ������6
����0��./� ��-�	0����

8����d
�6
����0��./� ���/���
-/�����*����d
�//

"���*F  
 
 2.  �I���*"
�����
  

*BE� ��0���"
�����
"�#
����	/�
����46��	
��������-�� �	0��% 
2530-2550 ����/�-�0* ��-�	0��
��E��
5/�����
���-���#1
�0	
/7-
�E��
 ��-�	0��
��E��

5/�����
���-��/7-
�E��
 ��-�	0�����
���D�
��
�"1
 �����-���0

��C��
./� 
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 3.  ��-�	0��
����46��	
��������-��  

*BE� ���

8�
����46�6
����0��./�4-*�
�
�1
������-�0*�������-��5/�;�
�
��
8��*F"7�� 	� �0
BE�
D��	
�
��1
������-�0*�������-��"�#
//�4-*�����"�������-����� �
����������
 �./�����"�	
�3 "1
� ��
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�������
� 
���,-�����	0��-�
� �
����������
 �./�����"�	
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 4.  �������-��  

*BE� ����"�#�D�� �����
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 5.  �
*,-��	0��7����	/ �0 (��
��
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 �������	
���
���������������� ����� ����������	�������	������� ���!�"��#$�������
%��&%�'���(����	)*�
#��+ 
 

 1.  �������������� 
  1.1  �������)��(("��(&(�./����"���� 
  1.2  �����(�	
���������(�� 
  1.3  #2���	���"����3���)*���(45��*�	�'#./�&(�./� 
 2.  ����������	���&���"�#$��" �� 
  2.1  ��	�"��������" �� 
  2.2  ��678���/���������"�#$��" �� 
 3.  ���"9"�	  #(���)����"�#$�"�  �������6���(49�&�)(��(��) 
  3.1  ���"9"�	����	���&&�)(��(��) 
  3.2  #(���)����"�#$�"����&�)(��(��)���%:����(68&�)(��(��)4�#(����
�	 
 4.  �������	�������	����� 
  4.1  �������	����	���&��(�#���	��#�������(�<������%���"�����)*���(&(�./� 
  4.2  �������	����	���&#2���	�!�9���*�45*�*�	�� ����(&(�./� 
 
1.  
�����
������� 
 1.1  ����� �!�	��"	�����#$����"���� 
   �������)��(("��(&(�./����"���� � � (5	��)8  )��)���%����(. 2550 : 77-88) 
   ��()��%��4�E +�%�����������&(�./�4���(&���(�+�)���"���(�� ��(�9�*����(&(�./�
%�����4�#2��'&��9( �&(�./�%�����4�����)  E
��:��9�����&(�./�)�����(&(�./�%�����4�����)"��
�
+�  �F��)�������(&(�./�4�#2��'&����������F&��"�!�
#���'�9( �49�%���5 ���� ��49����������
%!�9(�&��(&(�./�4�����)  ��()��%��4��� ��%��%*����(&(�./�(�9�*��#2��'&����&����)��+
�(�	��*�  ��(&(�./����"���� (Inter-temporal Consumption) 
   ���%"")����%!���U����������+  � �  ���&(�./����%��9����"��4�%��%'� .�	��(
���%((��(&(�./�4�#2��'&���������) �*����(��"�� ��&(�./�4�����)  .�	������&(�./�%�"�(:
�!�%�����9( �����4�49�%���5 ��
��  9( ��*����(���	 "�� ��&(�./�4�#2��'&��     
   ��(45�&�)(��(��)������&(�./�: ��#$���(�� ��&(�./�4�#2��'&��  .�	�!�����4�
����)"�45��*��9( �����(�	�����*�45��*���*�	��9��� �)*��("�&�)(��(��)���!�49����: �&�)(
��(�&
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���"��4�%��%'��������(�	
�����"��	�*����"%���
+� ��(����("�&�)(��(��)�!�49����: �&�)(%�"�(:�!�
����(�	
�����"��	�*
#9"'����	�9�#(�.	5�84������ ��
���*�� ��������)����!������!������+�
#45�
�*�	)�"#�)� 
  

  1.1.1  �%���&#(�"�6�����(&(�./����"���� 
  ����!�����(��	��(�(��")�� (Endowment) Y0  ��� Y1  E
���%�����	�'� ω  4�
/��#(���& 2  ���&(�./�"������ ��%�"���� �  &(�./�)�"�!����%��������"��	�*  9( �49�%���5 ��
�� ��49�"�%�����&(�./�4�����)"���
+�  9( ����	 ""�45�����"�
+�4�#2��'&��E
����)���"���(�*�	9��+4�
����) 
            

C1,Y1 
          

Y1 + [1 + r] Y0 
       

             [1 + r] Y0     
        
          Y1            
 
 

              0  Y0       C0,Y0 
       

   
  

/��#(���& 2  �%���&#(�"�6�����(&(�./����"���� 
 

       ���"� : 5	��)8  )��)���%����(. 2550 : 78 
 
   1.1.1.1  �%���&#(�"�6�(6�49�%���5 �� (Lending) 
   ����(��	��(�(��")��  ω  :�����&(�./��� �������
"*&(�./���	4�#2��'&��  �)*�!� Y0  
��+�9"�
#49�%���5 ��  �����)(�����&�+	 r  &��)*�#̀  ��
��(�&��)�&�����*���& (1 + r)Y0  &��4�#̀
)*�"�  �!�49�%�"�(:�	�	��&��)���"�#$�
#
��4���(�� ��&(�./�����'�  ω  
#��:
��'�)��
���)�+�E
����*���&  Y1 + (1 + r)Y0  E
���F� �  "���*�����) (Future Value)  ����(��	��(�(��")��
��+�9"��������  �����+��%���&#(�"�64��(6���+� ��%������������'�  ω  
#��:
��'�)�����)�+�  
.�	"��*����"5����*���&                   =     -(1 + r)Y0 
 

-(1 + r)Y0 

Y0 

Slope = - [1 + r] 

ω 

Y1 / 1 + r 
Y0 + Y1 / 1 + r 
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   1.1.1.2  �%���&#(�"�6�(6����	 " (Borrowing) 
   :�����&(�./�)�����(&(�./�4�#2��'&��"����*��(��	��(�(��")�����"��	�*�F)������	 "����
"�&(�./�  %""')��*����%�"�(:���	 "����"�
��%��%'���*���&  B  &��  :����)(�����&�+	�������	 "
��*���& r  �5*����	������&����e��  �����+��!��������������)����*�	� �4�#̀9�������*���& [1 + r] B  
E
�������!������+��)���"��*�
"*���� Y1  �����+���������	 "����
��%��%'���*���&  B  =                ��(
���	 "�����!�49����%�"�(:�	�	��&��)�����(&(�./�����'�  ω  
#��:
��'�)��������E
��
��*���& Y0 + Y1 / 1 + r  E
���#$�  "���*�#2��'&�� (Present Value)  ����(��	��(�(��")����+�9"�
�������  �����+��%���&#(�"�64��(6���+  � ��%������������'�  ω  
#��:
��'�)��������  .�	"�
�*����"5����*���&       =  -[1 + r] 
 
   .�	%('#�����%���&#(�"�6� ��%������%�����"�#$�
#
��4���(&(�./����
#2��'&���������)���#$��%��)(��������*���'��(��	��(�(��")��  9( �  ω  .�	"��*����"5��
��*���& h [1 + r]  E
���#(�	&�%" ����)(�����#���	�%�����4�)������%��������"����  ��������+
�%���&#(�"�6	��"��'�)�����)�+���*���&"���*�����)����(��	��(�(��")��  ����'�)��������
��*���&"���*�#2��'&������(��	��(�(��")�����	 
 
  1.1.2  �%�����"��4���*���������(&(�./����"���� 
  �%�����"��4���*����(�9�*��%��������"����"��'6%"&�)��5*����	���&����(6�%�����
4�5*���������	�  .�	�#$��%������%��%*���%"(�9�*����(&(�./�%�����4�#2��'&��  C0  �����(
&(�./�%�����4�����)  C1  ����!�49����&(�./�
��(�&���"��4���*���� 
 

    C1 
 
 
 
 

               IC2                 
                     IC1 
                   IC0 

                

            0          C0 
               

/��#(���& 3  �%�����"��4���*���������(&(�./����"���� 
 
       ���"� : 5	��)8  )��)���%����(. 2550 : 80 

 
 
 

Y1 

1 + r 

-Y1 

Y1/[1 + r] 
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   1.1.2.1 ���%""')� 
   ��(%(����%�����"��4���*����4�&���+	����45����%""')�����	���&���"��4����
���&(�./������*��
��  ���	�9)'��+�%�����"��4���*�������%��������"����  ���/��#(���&���  3  �
�
)��������
"*
���%������	�*%����*���49����"��4����%����*�  .�	"����"5���#$��&�� �������#$�%������� 
(Goods)  ���	�����+�%��5*������  �)*���%����(�#$��%�����.�������9��'��!����� (Convex to the 
Origin)  E
���%����(�����������
"*%"&�(68 (Imperfect Substitution)  ���(�	�9*��(�9�*���%��
���"��4��)*����*���E��	
#���  )���
"*�)�)*�����"�����  �!�49��%�� Income Consumption 
Curve  "����"5���#$�&��  ����� ��������+� C0  ��� C1  )*���#$�)��������%������'�5���
�9" �����  (���	��)*�	�*)*��5*���������)  �
�)����#$�%�����#�)� (Normal Good)  ��+���*  �!�49�"�
��(&(�./�"���
+��" ��(�	
��%���
+�  (�"��*���
"*�!��#$�)�������"�
+�4���)(����	����) 
   1.1.2.2 ��)(���(�����%*������"(�9�*������ 
   �*����"5������%�����"��4���*���������(&(�./����"�����(�	��*�  ��)(���(
�����%*������"(�9�*������  9( � Marginal Rate of Time Preference (MRTP)  ����� ��49�
%���������&�*����"5������%���&#(�"�6E
��"� r  �#$���)(�����&�+	���)���  4������+  MRTP  
��:����	�"49���*���& h [1 + ρ]  .�	���  ρ  � �  ��)(�����&�+	�v���&'��� (Subjective Interest 
Rate)  ������&(�./�  �����+��*����  MRTP  ���%��:
�%��%*�����#(�"�6%�����������&(�./�	����
�%�	%����(&(�./�4�����)  �� ��49�
��%�����"�&(�./�4�#2��'&������"���  1  9�*�	 
 
  1.1.3  �'�	/�������(���	 " 
   4��(6�����%�����"��4���*����"��*����"5��"����*������%���&#(�"�6  9( �  
1 + ρ > 1 + r  ����%��4�/��#(���&��� 4  �%���*�)���������%�"�(:�*�	��)�&��������(
49�%���5 ��4���)(�)�!���*�������	������(�&  ��������+	��5�+49��9F����	�*�  ���&(�./�	����������%�	%��  
C1  �� �������&��(
��&(�./� C0 ����"���9�
��9�*�	4���)(����%����*�)���'��*��%�	.���%��������
��
:���!�����
#e��4�%:�&����(����9( �)����*�	����&�+	4���)(����)�!���*����)�+�4�
��  �����+���(���	 "
	*�"��49����"��4���*���"����*���(e������  �����+��'��'�	/����(&(�./�4��(6���+�
���(�����
�	�*����������'�  ω  &��%���&#(�"�6  FW  �5*�����'� E  E
���#$��'�������"5������%�����"
��4���*����"��*���*���&����%���&#(�"�6����  ����'��'�	/����+��������	 "��*���& B  �!�49�
%�"�(:&(�./�4�#̀#2��'&����*���& C0 = Y0 + B  �����)���� ����������*���& D = [1 + r]B  �!�49�"�
�9� �&(�./�4�#̀9�����*���& C1 = Y1 h D 
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               |MRTP| > [1 + r]  6  �'�  ω        
 
                       
          IC0  IC1  IC2      
    
       
   
 
                                                                         W         
 

/��#(���&��� 4 �'�	/����(���	 " 
 
       ���"� : 5	��)8  )��)���%����(. 2550 : 81 
    

  �����+� �'�/����(&(�./����"���������
+� 6 �'���� �%�����"��4���*�������                 
��(&(�./����"����  %�"��%��&�%���&#(�"�6�������*���'����""���������+����" 9( ��'����                   
|MRTP| = - [1 + r] 
  ���9F�
���*���(����'�	/����(&(�./����#$���(���	 "  9( ���(49�%���5 ����+��
+��	�*��&
)!��9�*����  ω  ����*����"5������%�����"��4�����'��(��	��(�(��")��  (E
��:���!�9��.�	�*�
�����)(�����&�+	�v���&'��� (Private Discount Rate)  9( � ρ)  �*���"��*�"��9( ����	��*��*�
���"5������%���&#(�"�6  (E
��:���!�9��.�	��)(�����&�+	���)���  9( � r) 
 
   1.2  ��������%�����
������ 
  John Maynard Keynes  �9F��*�(�	
�����45��*�	
�� (Dispossible income  9( � Yd)  
9( �(�	
������(���( ��
��(�&9���9�����	/�������
��  �#$�#2���	���%!���U����!�9����(&(�./������(
��"�������(�� (S)  %*��#2���	� ��  �  : ��#$�)���!�9��������"  �2��85�����(��")�"�&&�!����
��� Keynes  �#$������+ 
  ��������+���(�
������������	���&��(��"	��)�������	������"������������*�
���	��(&(�./��#$�9���4���(�3�&�	  �� ��������(��"� �(�	
��%*������9� ������(&(�./�          
E
��"������(�<��%)(89��	�*��
��%(������������	���&��(&(�./�
�����)*�
#��+ 
 
 
 

Y0 B C0 

Y1 
D 
C1 

ω EB 

C1, Y1 

F 

O C0, Y0 
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    Yd  = C + S 
 

  .�	��� Yd � �  (���&(�	
�����%�"�(:�!�
#��&�*�	45�%�	
���(�� 
    C  � �  �*�45��*�	�� ����(&(�./� 
    S � �   ��(��" 
 

  ����2��85�����(&(�./��
+��	�*��&%"")�<����� Keynes  ����	���&���"%�"���38
(�9�*����(&(�./����(�	
��  E
�����"%�"���38�����*����%�����49��9F�:
����"%�"���38(�9�*��
��(��"��&(�	
�����	  �� �������(���( ��"����45��*�	(�	
�����	�  2  ���� �  ��(&(�./������(
��"���"%�"���38(�9�*����(��"��&(�	
��)�"%"")�<����� Keynes  "�%�(�%!���U� �  6  
(���&(�	
�����)�!�"��  �  �(���( ��45��*�	4���(&(�./�"����*�(�	
�����
��(�&4�#2��'&��  E
���!�
��
.�	��(45��*�	���������"�����F&%�%"4����)9( �.�	��(���	 "  �" ��(���&(�	
��%���
+�  �*�45��*�	4�
��(&(�./�����(���( ������*���&(�	
��4����#2��'&������  (���&(�	
�������*��� �(���&(�	
��
�%"�)��  E
����(��"����(���( ������*���&���	8  %!�9(�&(���&(�	
�����%��  �(���( ��45��*�	4���(
&(�./����	��*�(�	
��4����#2��'&��  �����+��(���( ����"���(��"�����
+� (Saving)  9( ���(��"
�#$�&��������� 
 
 1.3  '(�������"����)� �!*�	��+,��*���-'#$����#$� 
  �����*��
���*�(���&(�	
����+��#$�#2���	���"�%*��%!���U���%'�4���(�!�9����(45��*�	
����)*��&'��� �)*������(���&(�	
������	��"�#2���	� ���  ���"�%*��%!���U(����"� E
��%�"�(:
�&*�
���#$� 2 #(��/� 
����* #2���	���������)4����#2���	���������):' E
��"�(�	�����	� �����+ 
  1.3.1  #2���	���������)4� (Subjective Factors) 
    ��98� �"	��(8� ���%8 ((�)��  %�	�6�) 2531 : 43-44 ; ����:
���� John 
Maynard Keynes, 1978) ��*��:
�#2���	���������)4����"����3���)*���(45��*�	�'#./�&(�./�      

����* 
    1.3.1.1  �'#��%�	���&'��� ��(���'#��%�	����)*������+�)*������!�49���(45�
�*�	����)*������+�)*��������	 �5*� :��"���%�	%'('*	%'(*�	�F��"�(�	�*�	�����'#./�&(�./�"����*�
�����"�3	�%:8��+�� ���"�(�	
����*���� 9( �:���#$�������!��
�:
�����)�F��(�������F&��"���
��.�	��
�	�	�"#(�9	��(�	�*�	4�#2��'&���� ��%!�(��
��45��*�	4�����)4��(6�v'��v��)*��� 
    1.3.1.2  ���"��������%���" ��"����.��"4���(�(�)'����(45��*�	"���
+� 
�� ������4�%���"#2��'&����("�9���"�)�4�%���"�#$�%���%!���U�!�49�&'���������%(((�	
��%*��49U*
4���(�'#./�&(�./� �� ��49�������	"��&�� ���9( ��� ��(����)!��9�*����)�4�%���"�"���"�(�	
��
�	�*4�(���&)�!� ��+���+�� ���"������)��(("��(���	��&&���"�#$��	�* (demonstration effects) �#$�
)���(�)'��49�&'���"���(45��*�	�	�*4�(���&%�� 
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    1.3.1.3  ��(��������9)'��(684�����) �5*� ��(�������(�	
�����(���
%�����4�����) ��*��� � :��&'���4�����*�(�	
��4�����)������ ���������(45��*�	4�
#2��'&������ ����F&��"���
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+� ���������"��(45��*�	4�#2��'&��"���
+�E
��&�������%��
��*�(�	
�����
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+� �� ����F&����
��45��*�	4�����) 
    ���#2���	���������)4����
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�� �"��*���
"*����%�4��6���+�
"*���	����F)�" %(������"      
(���(F����4�49���&���: �&�)(��(��
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  1.3.2  #2���	���������):' (Objective factors)  
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��%'�3�
#4�   
��(�'#./�&(�./�"�����	���	�4���+� ���������
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2.  
������	����	�����"�'.��"/�� 
 2.1  ����"���"�'.��"/��  
   (�5&�67�)	%:�� (2542) 
��49���	�"������"�#$��" ���*�  9"�	:
�  �(�&����(
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9( ���(�	�	)������" �����
#���� +���� ��(����"�!����#(�5��( 9( �4���(�!����������(���
)*�� � "���
+� 
  Gould and Kobb (1964)  �3�&�	:
����"�#$��" ���*�"�9��	���"9"�	 �����+ 
  1.  ���"�#$��" �� 9"�	:
� ��(�(���	 (Diffused) ������3���%���"�" ��
#%�*%���"
5�&� �!��*� ����3���� ���
���(���	
#��+� 9"�	:
� ��&3(("���	"�������6� (Trait) ����" �� 
  2.  ���"�#$��" �� 9"�	:
�  #(�����(68�������6�%���"�" ����������
+� 9( �
����6����%���"�" ��4���*#(�5��( �!���	�"����&�%"�� 4�9���% ����%���"���	�5�&� 
��*��� � ��(#����)������������3(("4���)5�&�
�����	�#$�����3(("�&&%���"�" �� 
  3.  ���#(�5��(��%)(8����4����"�#$��" ���*� �#$��(�&����(���#(�5��(���"�
(�"����	�*�	*��9����*�  "����"9"�	%!���U����*��#$�9(�&����(9�
�������(��� ���
9�������
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#�� ��49��
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  4.  ���"�#$��" ��  �#$��(�&����(�����((�")���	�*�	*��9����*����#(�5��( 
E
��4���)(����#(�5��(4��" �� )*�#(�5��(��+�9"��������"�
+� 
 Palen (1987) �3�&�	�*�  ���"�#$��" �� �#$��( ����������	���&��(�#���	��#��%��%*��
#(�5��(���#(�����������	�	�*4���)�" �� ����#$���"������(���#(�5�5���� ���	��	:���<������
%�*�" ��9( �
#)�+�:���<���	�*���9����*�&(���64�&(���69�
�� 9( ������*�������	9�
���*��#$�
�&����(E
��5�&��#���	�(�#�&&"��#$��" ����+���� 
 
 2.2  �	012���$���������"�'.��"/�� 
  9�����6784���(�!����/���������"�#$��" ��.�	����(6��#(�	&���	&��&5�&�
�!����
��  (���  ����"�����))8. 2536) 
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+� 9( ��#$���(�!�9��.�	

��9"�	 �5*� ��)���&���" �� ��������)���&���" �� �#$�)�� 
 
  2.3.2  ��678����#(�5��(  
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���*���)���"�#(�5��(
"*���	��*����
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�9�*�	� +�����#$�<��#(���&���	 �5*� ��678��(�!�9�����&���" ��������&����()�" 
�(�(�5&�UU�)����&�� �.�. 2496 

   2.3.2.1 ���&���" ��  
����*  ����:�������#$�:���)�+������������9���  9( �����:���
5'��'"5����"�(���()�+��)*9�
��9" �����
+�
#  .�	(���(�9�*���+��	�*9����*��v���	
"*)�!���*�%�"
�����)*�9�
��)�(����.��")(  ��+�"�(�	
������(��*��(�����#��&�)�9���������)����!�)�"
�(�(�5&�UU�)���+  ���E
��"��(�(�5�������	�<����#$����&���" ��  �(�(�5���������+�49�
(�&'5 �������)���&��
�����	 

   2.3.2.2  ���&����(  
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#  
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"*)�!���*�%�"�����)*�9�
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��
����(��*��(�����#��&�)�9���������)����!�)�"�(�(�5&�UU�)���+  ���E
��"��(�(�5�������	�<���
�#$����&����(   �(�(�5���������+�49�(�&'5 �������)���&��
�����	 
 

  2.3.3  ��678�'6%"&�)�����" ��  
  4����"���"9"�	��+��"���(�!�9���'6%"&�)���+�)�!�������"�#$��" ���
+�
���*�� 
�5*� �" ������"����"%"&�(68�(��"�������
���� �+!�#(�#� )!�(�� .(��(�	� .(��	�&�� 
"9����	���	 ��� ���(�&&��(�"���"��%*� �#$�)�� 
 

  2.3.4  ��678����(("�����(�<���  
  E
��"�#(���4�&���(6����&��#(�������"��!���	�"�������	%��%*�����#(�5��(���
�!����4��5����(�<���4�%������)(�((" �5*� �" ����"�#(�5��(�!�����5����(�<���4�%���
���)(�(("
"*���� 25% �#$�)��  
  ��*��.�	%('#�*� 4��(�&����(�����#$��" �����"��� ���
�/�	�������"��!�9�� �5*� 
��(��������������(�<��+���678���%!���U4���(�!�9���#��9"�	�����(�)�&.)����" �������(
�����#$��" ���!��#$�)�������(6�4�"�)������+ � �   

   1.  (���&��(�)�&.)�����(�<��������)(���(�����(�����������"�
+�  
   2.  ��(&(���(���%���" �5*� ��(�
��� ��(%�3�(6�%'� �����(������

�(�&�(�� �� ����&�'"��)(���(����"���#(�5��(  
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   3.  ��(49�&(���(��+�� +�<������	���&��(��%*� (�&&�+!�#(�#� (�&&%'��/�&��   
����	�*����	  

   4.  ��((����%/��������"���
"*�#$����)(�	)*�#(�5�5�����	�*����	4�5'"5��" ��  
 
3.  ���"3"��
��'����!����"�'.�"������!������! 
 3.1  ���"3"���	����	����!������! 
  ���"9"�	����!��*�  �&�)(��(��)�  9( � �credit card�  %�"�(:�	�����(6�
���#$�
%���!�
����*  �!��*� �credit�  ����!��*� �card�  .�	 �credit�  �#$��!�/������������"�(������8"��
���/�����)��  � ��!��*� �credo�  �#��*�  ���������
�����4��  E
��9"�	:
����"�*��5 ��: �4���(
5!�(�9��+  %*�� �card�  �#��#$�/���
�	� �  �&�)(�  E
��9"�	:
���*����%�(9( �%������45�%!�9(�&
��(���	�9( ���(��"�8������"��
#  �� ��% �����"9"�	  &���
����"��9( �������" 
  &�)(��(��)  �#$�)(�%�(�����(�����	*��9�
��  E
���#$����	�"(�&����*����: �%�"�(:
�!�
#45��#$�% ������4���(����#���	��������%�4���(E +�%��������&(���(���(���������(�&&�)(
��(��)��+�
��  (�"��+��#$���(49�%���5 ���� ����(�'#./����&(�./���*���: �&�)(���	  &�)(��(��)
%�"�(:�&*��#$�9�*�		*�	
��  ����%����  "����"����:��(4���*%:�&��������&�)(  ���
���")�����(������: �&�)(�*�)�����(45�)*�9( �
"* 
  &�)(��(��)  9"�	���"�*�  &�)(  ���%�(  9( ���):'� ��4�  E
��������&�)(49���*���: �
&�)(.�	
��&���
����"��
�����	�(("��3��5����  9( ���3���(�	*��� ��  �!�49�#(������"9"�	���	
)������(  )�����  (9�%  9( �%�U����68� ��4�  ��+���+��"��!�9��(�	�������(45�
�����	9( �
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�� ��49����: �&�)(45�5!�(�(����*�%�����9( �&(���(9( �45�4���(�&��:������)�"(*���(�(�5&�UU�)� 
  &�)(��(��)  �#$�%�������%�����"�5 ��: �4���(5!�(�(���  E
�����: �&�)(%�"�(:�%��49�
(�������(�&
���*�  ��45�&�)(��(��)�������%� 
  %!��������'�"�(�����&(�./�  (%�&.)  
��49����"9"�	���&�)(��(��)
��� �  &�)(������
#(���&3'(���49���&���&(�./�  )�"9�����678�����3���(������#(���&��(�!�9��  �� ��45�5!�(��*�
%��������&(���(9( ��*�� ��4������(5!�(����	����%�  9( ��� ��45��&��:������%�  9( ��� ��45��&��
:������%�  �)*
"*(�":
�&�)(���
��"���(5!�(��*�%��������&(���(9( ��*�%������ ��4�
���*��9������� 
  .�	%('#����  �&�)(��(��)�  9"�	:
�  ��( ���" �4���(5!�(��*�%��������&(���(���
��(5!�(����	����%�  E
��������&�)(������: �&�)(
��)������
��  .�	������&�)(��5!�(������*�%�����
9( �&(���(49���*�������*��  ������: �&�)(��"�9������4���(5!�(������ �49���*������&�)()�"�� ���
�
���)������
��4�/�	9���  ��������+&�)(��(��)	��%�"�(:�!�
#�&������%�
��������	 
  &�)(��(��)4�#(���� (local credit card)  9"�	:
�  &�)(��(��)���3����(��6�5	84�
#(����
�	�#$�������  ������: �&�)(��(��)%�"�(:�!�
#45�
���v���4�#(����
�	��*���+�  �5*�  
&�)(��(��)3����(�%��(
�	  &�)(��(��)3����(�('����  &�)(��(��)3����(
�	��6�5	8  
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��������+&�)(��(��)������.�	9���%((�%�����  .(��	�&�����5�  .(��("  9( �%:�&��
��(����  �� ��49���(��)��*���������%"��(�#$�%"�5����*���+�  ���%�"�(:45�
���v���%:��������������
&�)(�!�9����*���+� 
  &�)(��(��)(�9�*��#(���� (international credit card)  9"�	:
�  &�)(��(��)���
%�"�(:45�
������.��  �5*�  &�)(��(��)"�%�)�(8  &�)(��(��)��E*�  &�)(��(��)��"(������F�E8��(%  
&�)(��(��)
����(8%���&  E
��&�)(��(��)�9�*���+�#$�&�)(���&(�����#$�������&�)(���  �	*��
(�F)�"  
3����(��6�5	8)*��  �  4�#(����
�	�F�#$�������&�)(�9�*���+���	  .�	���4�<�������#$����
��(�&
%��3�4���(���&�)(  �5*�  &�)(��E*�3����(�%��(
�	  &�)(��E*�3����(�('����  &�)(��E*�3����(
�9�(
�	  E
��9"�	:
�&�)(��E*����3����(�����*��
��(�&%��3�4���(���49���*������  ���%�"�(:
�!�
#45�
������.�� 
  ������&�)(  9"�	:
�  3����(��6�5	8������&�)(��(��)  9( �&(����������&�)(��(��)  
�5*�  &(������"(������F�E8��(%  �!����  &(����
����(8%���&  �!����  �#$�)�� 
  ���: �&�)(  9"�	:
�  ���: �&�)(��(��))�"���������&�)(���49����"�%��3��!�
#45�E +�
%��������&(���(
�� 
  %�UU�&�)(��(��)  9"�	:
�  %�UU�E
�����: �&�)(
���%����)��.�	�!��#$�9���% �)*�
������&�)(  49��!�������(���&�)(��(��)49���*)�(�")���:
����� ��  .�		��	�"����������)�)�"
����!�9������� ���
�)*��  �  ���������&�)(  ���������&�)(
��)���	��	�"���&�)(��(��)
��
)�"(*���(�(�5&�UU�)� 
  3����(��*%�UU�  9"�	:
�  3����(� �����"�45*3����(������&�)(  �)*�#$�3����(���49�
%�UU���&������&�)(�*���	�"(�&�#$����5!�(�����49���&�������(������9( �%:��&(���(����!�4&&���
�
(�	��(��	 (sales slip)  "��(�	���F&�������
#�*��  ���3����(��*%�UU���+���(�	���F&�������
3����(9( �&(��������#$�������&�)(4�/�	9��� 
  ���(�&&�)(  9"�	:
�  (������  .(��("  9( �%:��&(���()*��  �  ���"����)�����&
3����(9( �������&�)(�*�	��	�"(�&&�)(��(��)�����(45�����%�������������: �&�)(�������"�E +�
%��������&(���( 
  &�)(�%(�"  9"�	:
�  &�)(��(��)���4&9�
��������: �&�)(��(��)
��(�����49�3����(9( �
&(����������&�)(��(��)49���&�����9�
��49��#$����: �&�)(��(��)  �5*�  %�"�: �&�)(��(��)�	�*������
&�)(��(��)���4&9�
��49�/((	�9( �&')(  �� ��49�/((	�9( �&')(�#$����: �&�)(��(��).�	&�)(��(��)
���%�"��#$����: ��	�*�*�����(�	��*�  &�)(9���  ������: �&�)(9���%�UU���&3����(9( �&(����������
&�)(�*���(�&���5�&4�9��+%����+�9"�������������(45�&�)(�%(�"  .�	&�)(�%(�"��"����"��&�)(��(��)
���#(���5 ��������: �&�)(�%(�"  9"�	���&�)(��(��)  )�����(9�%&�)(��(��)�#$��v���)��������
: �&�)(�%(�"  ���
"*����	���&&�)(9����)*�	*��4� 
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  4&&���
�(�	��(��	 (sales slip)  9"�	:
�  9���<������%����(E +���	%��������
&(���(4��)*���(�+�  4�4&&���
�(�	��(��	��+��#(���9���<��5 ��(������  �!��������  (9�%��'"�)�
���3����(  (4��(6����)�������'"�)�)  �����	" �5 ��������: �&�)(  �#$�%!���U 
  ��������'"�)�  9"�	:
�  �!��������%��%'�������: �&�)(%�"�(:45�
��  .�	������&�)(��
�#$��������49��(�&�*�  ���: �&�)(%�"�(:45�5!�(��*�%��������&(���(
���#$��!����������*�
(  �5*�
��������'"�)�  20,000  &��  9"�	���"�*�  ���: �&�)(%�"�(:45�
#
���( ��	  �  ���(&  20,000  
&��  /�	4�(�&&�U5�  ����" �����: �&�)(
��5!�(��*�%��������&(���(49�������&�)(����  ������
��'"�)���
#)�+�)��49"*���  20,000  &��  ����(�+� 
  �&�+	#(�&  9"�	:
�  ����&�+	��������*�#(�&���������&�)(��(��)�(�	������&���: �&�)(  
.�	��&)�+��)*������������)�"����!�9��
��4�4&����9��+  ����&�+	#(�&��+�������
+��'�(�&&�U5����"���(
���4&����9��+  E
���)*��%:�&��������&�)(���!�9����)(��&�+	#(�&
"*��*���� 
  (�&&�U5�  9"�	:
�  (�	����������((�&(�"��(45�&�)(��(��)������: �&�)(  E
�����
���&�)(�#$�����!�9��  .�	#�)�����  1  (�&� �  1  �� ��  E
���
+��	�*��&������&�)(�*����!�9��
(�&&�U5��#$��	*��
( 
  4&����9��+  9"�	:
�  ���%�(���������&�)(�!��
+����%*�49����: �&�)(  �� ���%��
(�	�����	����(�	��(��(45�&�)(����!����9��+4��)*��(�&&�U5�  ���49����������: �&�)(�!���(
)(��%�&�*�:��)���9( �
"*  �����)���5!�(�����49�������&�)()�"�����������!�9�� 
  (�	�#���9��+ 9"�	:
� 5*��(�	�����9�
��������: �&�)(	��
"*)���5!�(��*�%��������
&(���(���E +�����*���
��(�&4&����9��+���������&�)(��(��) 
 
 3.2  '����!���!������!+�'����4%��
��
5��	��02��!������!+�'����4%�� 
  3.2.1  '����!���!������!+�'����4%�� 
   %!�9(�&#(����
�	�(��""���(&�)(��(��)�(�+��(��" ��  �.�.  2512  .�	������&�)(
� �  &(����  
����(8%���&  (#(����
�	)  �!����  �)*
"*
��(�&���"%�4���*������(  �� ���������: �
&�)(%*��49U*�	�*4����!�����v������&(�9�((���&%�����	�
"*����� 
   #̀  �.�.  2513  3����(�9*���"(��� (Bank of America)  
���!�&�)(��(��)
)*��#(��������(�	��*� Bank Americard  9( ����(��������4�#2��'&���*�  ��E*� (Visa)  ����"�45�4�
#(����
�	 
   #̀  �.�.  2515  3����(�%��(
�	  �!����  
��(*�"��&3����(�(���(  �!����  ���
&�)(5 ��  �&�)(��(��)����#(�%��8�  E
��: ��*��#$�&�)(��(��)&�)(�(�����#$������
�	  .�	
3����(��6�5	8���
�	�#$������� 
   #̀  �.�.  2517  3����(�%��(
�	  �!����  
��(�&%��3�49��#$�)����� (franchisee)  
4���(���&�)("�%�)�(8��(8�  E
���#$�&�)(��(��))*��#(����  49���	��(*4�#(����
�	 
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   #̀  �.�.  2521  3����(�%��(
�	  �!����  
�����&�)(��(��)���)�������"�5 ���*�  
�&�)(��(��)3����(�%��(
�	�  ���4��6����	����3����(�(���(  �!����  �F
�����&�)(��(��)���
"�5 ���*�  �&�)(��(��)����#(�%��8  3����(�(���(�  E
��: ��*��#$��'��(��")�������(��*������(�!�
3'(���&�)(��(��)4�#(����
�	 
   #̀ �.�.  2522  3����(�%��(
�	  �!����  
�������#$�%"�5�����  ��E*�����)�(8
��5������ (Visa International)  ����#$����
��(�&%��3�4���(�#$�)��������&�)(��(��)��E*�4�
#(����
�	 
   #̀  �.�.  2524  &(������"(������F�E8��(%  �!����  )���(*�"��&&(����  E�  ���(8  
�!���� (Sea Tour Co., Ltd.)  .�	"�3����(�('����  �!����  (*�"�'����)�+�&(������"(������F�E8
��(% (#(����
�	)  �!���� (American Express (Thailand) Co., Ltd.)  ���&�)(��(��)
��"(������F�E8��(%  ���4�#̀��+3����(
�	��6�5	8
�����)&�)(��(��)(*�"��&��E*����"�%�)�(8
��(8� 
   #̀  �.�.  2527  3����(�%��(
�	
���!�&�)(��E*�"�49�&(���( 
   #̀  �.�.  2528  3����(�9�(
�	
�����)&�)(��(��)(*�"��&��E*� 
   #̀  �.�.  2530  3����(�('��(��	'3	�
�����)&�)(��(��)(*�"��&��E*� 
   #̀  �.�.  2531  3����(
�	��6�5	8���&�)(��(��)4�#(����  3����("9���(

�����)&�)(��(��)(*�"��&��E*�  ���3����(��(9���
�	
�����)&�)(��(��)(*�"��&��E*� 
   #̀  �.�.  2533  3����("9���(  3����(��(9���
�	  3����(�9�(
�	  
3����(%9 3����(  3����(�('�����  ��6�5	8��(  ���3����(�(���(  (*�"������)&�)(��(��)
���U��( 3����(
�	��6�5	8  
�����)&�)(��(��)(*�" (affinity card)  ���3����(E�)�+�&��8
��
���)&�)(��(��)(*�"��&��E*�  ���3����(�('�
�	
�����)&�)(��(��) 
   #̀  �.�.  2534  3����(�('�
�	
�����)&�)(��(��)(*�"��&��E*� 
   #̀  �.�.  2535  3����(E�)�+�&��8
�����)&�)(��(��)(*�"��&"�%�)�(8��(8�  ���
3����(�('�
�	
�����)&�)(��(��)(*�"��&"�%�)�(8��(8� 
   #̀  �.�.  2537  (������&�)(��(��)"9���((*�"49�&(���(��&&�)(��(��)�('�
�	 
   #̀  �.�.  2539  3����(
�	��'
�����)&�)(��(��)(*�"��&"�%�)�(8��(8�  "�5 ���*�  
�&�)(��(��)
�	��'"�%�)�(8��(8��  3����(�9�(
�	
�����&�)(��(��)����F"&���(8�  ��E*�  E
��
�#$�&�)(���%�"�(:�)�"����
�����%������3����(  ���	��&((�'
".�(.#(�E%�E�(8 (chip)  ���
%�"�(:&���
����"��%*��)��������"��%'�/��
�����	 
   #̀  �.�.  2541  3����(���5�	�#��49�&(���(&�)(��(��)���5�	��E*��#$��(�+��(� 
   #̀  �.�.  2542  &�)(��(��)
��(�&���"��	"��(*9��	�#$��	*��"��  �!�49�������(
��*����(�9�*��3����(��6�5	8������&�)(%���
+�  3����()*��  �  
�����������)/�678&�)(��(��)
4�(�#�&&49"*  �  (�"��+��	�	��&��)��(49�&(���(��&���: �&�)(49�����������
+��� ���#$���(���
4����: �&�)(49�"�45�&(���(&�)(��(��)���)�  ������&�)(��(��)������.�	3����(9( �&(�������
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#(���&3'(���&�)(��(��)����  	��"�9���%((�%�����  .(��("  ���.(�/��	�)(8�!���(���&�)(
��(��)���	  �� ��49�45�E +�%��������&(���(�v���4������(9( �%������)�  �5*�  &�)(��(��)
�EF��(��  &�)(��(��)��%.�.�)�% &�)(��(��) Major Cineplex  �#$�)�� 
   #̀ �.�. 2545 3����(�9*�#(����
�	
�����#(������(#(���&3'(���&�)(
��(��) .�	�!�9��%�(�%!���U���#(���� �����+ 
    -  ���: �&�)(��(��) )����#$����"�(�	
��
"*)�!���*� 15,000 &��)*��� �� 9( �
"*)�!�
��*� 180,000 &��)*�#̀   
    -  ������&�)(��(��)%�"�(:�(�	���F&����&�+	����*�45��*�	
��
"*����(��	�� 3  
����!������������&��:���*��&�)(��(��) 
    -  ������&�)(��(��)%�"�(:�(�	���F&�*�45��*�	4���()��)�"���:�"
��)�"
�!���������*�	�(�������%"��(��*�9)' 
    -  ������&�)(��(��)%�"�(:�(�	���F&�*�#(�&�(6��5F�� � 
"*���� 200 &��)*�
�(�+�  �v���������&�����
"*45*%:�&����(���� 
    -  ������&�)(��(��)%�"�(:�(�	���F&�*�3(("���	"4���(�!��������)�"��� 
3#�. �!�9�� 9( ���'U�)����"�)�"�������!�9�� 
    -  ������&�)(��(��)%�"�(:�(�	���F&����&�+	����*�45��*�	� ��4�������
(�	��(����)��
��
"*����(��	�� 18 )*�#̀ 
   #̀ 2547  3����(�9*�#(����
�	
�����#(����#(�&#('�9�����678��(#(���&
3'(���&�)(��(��) ��(5!�(�9��+�����()��)�"���:�"49�5!�(�9��+ .�	����"��)(���(�*��5!�(�9��+
��+�)�!�������"����!�9��
��
"*���	��*�(��	�� 5 ���	����������+�%�+��#$�
"*���	��*�(��	�� 10 ���
	�������� .�	49�: �#��&�)�%!�9(�&���: �&�)((�	49"*)�+��)*������ 1 �"��	� 2547 ������: �&�)((�	
��*�)�+��)*������ 1 �"��	� 2550 �#$�)��
# ���49�	�������(45�&�)(��(��)�(6����: �&�)("���(���
���5!�(�9��+������*�  3 �� �� ��&�)*����(&�!�9��5!�(������  ����!�9��9�����67849�3����(
��6�5	8)����!�������()�"�� ���
�����!�9��4��(6����"���(.��9��+&�)(��(��)9( ��#���	�#(��/�
9��+&�)(��(��)
#�#$�9��+#(��/�� �� (�"��+���(#��&�)������(�����(����	���&���"�����: �&�)(9( �
���&(�./� .�	�!�9�������������49���*���: �&�)(�)*��(�	)���
"*���� 5 ��*����(�	
���v���	)*��� ��
9( �"��(��%����%�9"'����	�4�&�U5�����e�� .�	4��(6�����#$����: �&�)((�	��*�49�"���#��&�)�
)�+��)*������1 "�(��" 2548 �#$�)��
# 
   #̀ �.�. 2549  3����(�9*�#(����
�	
�����#(����#(�&#('�9�����678��(
�!���&3'(���&�)(��(��) �� ��#(�&����"�������)(�����&�+	����*�&(���(&�)(��(��)���(��	�� 2   )*�
#̀ �#$�
"*����(��	�� 20 )*�#̀  .�	"���&����&45�)�+��)*������ 1 3�����" 2549 �#$�)��
# 
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  3.2.2  
5��	��02��!������!+�'����4%�� 
  �������(�������.�.�	�%"�	49"*  #(���&��&��(�	�	)�������(�<������%���"
�� +��!���	)*���(�	�	)�������(45�&�)(��(��)4�9"�*#(�5�5�
�	  #(���&��&&(����9( �
%:�&����(����  ������&�)()*����*����  ��&%*��%(�"��(��	.�	���������"����*��)*�*��  
�*�49�������)��(("��(45�&�)(��(��)4���):'#(�%��8
��  2  #(���(  � � 
  1.  45��������%�4���(E +�%��������&(���(  ���	���&�)(��(��)  1  4&�F%�"�(:E +�
%�����
��  �������%����(���������)��#��	(�&5!�(��*�%��������	&�)(��(��)9( �"�%�U����68���
%:�&��������&�)(  .�	
"*�%�	�*�3(("���	"4���(45�&�)(��(��)  	�����%�����#(��/����9( �
��( ���45�
����  .�	���: �&�)(
"*)�����������%�
#
9�"�
9��!����"��"�	  9( �
"*)���
�������
#�� ATM 
  2.  45��#$��9�*������'�9"'����	�(�	�%�+�  �� ���������: �&�)(��(��)%�"�(:E +�%�����
���&(���(
#45�
��.�	
"*�!��#$�)���"��������(���������)��#��	(�&5!�(��*�%��������	&�)(��(��)9( �
"�%�U����68���%:�&��������&�)(  .�	
"*�%�	�*�3(("���	"4���(45�&�)(��(��)  	�����%�����
#(��/����9( ���( ���45�
����  �#$���(��)���
��(�&4�(�	�����  1  �� ��  9( �)�"(�	��������
%:�&��������&�)(�!�9��  �����
��!�����"�5!�(��*�&�)(��(��)���45�
#4���(E +�%��������&(���(��+  
.�	
"*)����%�	����&�+	�)*:������(�	���������!�9��  �F���%�	����&�+	���)�"�)*��%:�&��������
&�)(��(��)�!�9�� 
  &�)(��(��)�&*�)�"����6�: ��(��&�)(��(��)  �����+ 
   1.  : ��(��&�)(9���  1  4& 
   2.  : ��(��&�)(9���"����*�  1  4& 
   3.  : ��(��&�)(��(��)  1  4&  9( �"����*�  1  4&�
+�
# 
   4.  : ��(��&�)(9������&�)(��(��)���%:�&��)*��  � 
 
  &�)(��(��)�&*�)�"��)��(("��(45��*�	  �����+ 
   1.  E +�%��������&(���(���9���%((�%����� 
   2.  E +�%��������&(���(���(������ 
   3.  45�4���(E +�&(���(���.(��(" 
   4.  45�4���(�*������	� 
   5.  45�4�%:���	�&��  E'#�#�(8"�(8��F)  ���3'(���� ��  � 
 
  4�5*������*��"�3'(���&�)(��(��)4�#(����
�	"���(��(�U�)�&.)�	*��)*��� ���  E
��
�������9��	#2���	  .�	�v����	*��	�����(���/��(�<
���	�	�"�(�)'����(45��*�	���#(�5�5�
.�	��(%��&%�'���(#�*�	%���5 ��  �� ���(�)'����(��(�U�)�&.)�����(�<������#(����  (�"��+�
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��(��*����������#(���&3'(���&�)(��(��))*��  �  ��+�3����(��6�5	8
�	  %������3����(
��6�5	8)*��#(����  ���%:�&�����
"*45*3����(��6�5	8 
  ��(�)�&.)�	*��(���(F����3'(���&�)(��(��)�����*��"����.��"�����%(���#2U9�)�""�
4�����)���4���  �� �������#$���(%(�����%�	�'�"����	���
"*(�����#(�"�6)����49���&��
�	
#(���&��&��(%*��%(�"��(45��*�	���%:�&��������&�)(��(��)���"����"���"���  �����)��(("��(
45��*�	�*��&�)(��(��)���#(�5�5�"����"�'����	"���
+�  E
����%*����(��&����#$�#2U9�49���&
%*�����%:�&����(����  ���&(�./�  %���"  �����(�<������#(����4�(�	�	��  �!�49�9�*�	���
/��(�<�������	�����.�	�v���3����(�9*�#(����
�	)������"�)(��(�� ��#������#2U9���������
�����
+�4�����)  (�"��+��� ��49��#$�9�����678��(#(���&3'(���&�)(��(��)"����"�9"��%"���
5�����	����
+�  
  ���������(��*����������#(���&3'(���&�)(��(��))*��  �  ��+�3����(��6�5	8
�	  
%������3����(��6�5	8)*��#(����  ���%:�&�����
"*45*3����(��6�5	8  ���9F�
�����)�(����� 
3  E
���%��:
��!����&�)(��(��)���"���*���(45��*�	�*��&�)(��(��)������.�	3����(��6�5	8
�	
���%������3����(��6�5	8)*��#(����4�#(����
�	  �#(�	&���	&��&&�)(��(��)������.�	
&(����#(���&3'(���&�)(��(��)���"�45*%:�&����(���� (non bank)  �5*�  &(����  ������##�)��  
�!����  ���  &(����  %	�"��  ����8  E�  �!���� (Easy Buy)  �#$�)��  
  
2.  ������������	�������� 
 ��������+�'����4 
 	�6���   ������2 
�� 
-���0�  ��)���!!2 (2525) 
���!���(�
���:
�(�#�&&�����(
�'#./�&(�./�4�#(����
�	 4�5*��#̀ �.�.2518-2519 .�	
���&*���(����(��98����#$� 2 %*�� 
� � %*���(�������(6�:
���(45��*�	4�%����� 12 9"�� �� ������(6�:
����"�!��#$�4���(&(�./�
%������9�����+� %*����� 2 �� ��9����"%�"���38(�9�*��(�	
����&��(&(�./� .�	����(6�)�"��'*"
(�	
�����(�	/�� E
����(�
��������*��
��45����"��/��)������ (cross section data) .�	45�
���"�������(%!�(��/�����(�<������%���" �.�.2518-2519 ���%!�������%:�)��9*�5�)�"�45�4�
��(�
��� .�	��3�#(�"�6��( �&& OLS (Ordinary Least Squares) .�	4��(�&����(�
�����+� 

���&*��#$� 2 %*�� � � 
   1.  ��(�
���%��%*����(&(�./�%�����9"��)*��� 12 9"�� )*�(�	
���*�
��)��(("��(&(�./������)*�%�����)*��� �#$��	*��
(&��� .�	�	�����(6��#(�	&���	&�#$�(�	
/�"�/�� ��&�#$���(����(6�.�		
�%�������#$�9��� ����!�"��#(�	&���	&��&(�	
��4�����:���
��+�� ����#$���(����(6�(%��	"4���(&(�./�
�����9�
�� 
   2.  �
���(�#�&&��(&(�./� .�	��(9��2��85�����(&(�./� (consumption 
function) �)*�� ���������"�����45��
����#$����"�������(%!�(�����%!�������%:�)��9*�5�)� E
��
��
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(�&(�" NC (non-consumption) �����+��
�9�%"��( NC = a+bY �����+��
�
������(�
�����(�"
�����(�'#./�&(�./� 9( � CNC (consumption+non-comsumption) .�	9����%"��( CNC = 
a+bY �����(�
����&�*� ��)��(("��(&(�./������
�	��+�
��49����"%!���U��&9"����9�(
�#$�9��� (����"�
����*��( ����'#./� ����	�*����	 ��(�"���"��%*� �% +���� E
���#$���)��(("���
%�"�(:�3�&�	
��)�"����� �%��49��9F��*�(�	
�����"��	�*
���!�
#45��*�	4�%��������"����"�!��#$�4�
��(�(��5�� �����(����(6�:
�%"��(��(&(�./� �&�*�(�	
��"����"%�"���38��&��(45��*�	�� ��
��(�'#./�&(�./����	 �*� MPC �����'*"�����"���5����%(�%����*���'*"� �� �" ������(6�(�	/�� 
�&�*��('����"9���("��*� MPC ����*��5 ��: �
�� )�"���	/������           /��
)��������v�	��9� � /��4)����/���9� � )�"�!���& �������*�)����������(�
���%�"�(:
�3�&�	%:��/���(�&�(��
��� � �(���( ��4���'*"��5����%(����
"*45*��5�����)(�( ��"��*�)��
���%����*���'*"� ��� ���"��*� MPC %�����	 4��6������'*"� ��� �*�)�����%�� �*� MPC "����)�!� 
 .�	%('# 4���(����(6�(�#�&&��(�'#./�&(�./����#(����
�	��+� %:��/�����
��(�<����#$�)���#(%!���U���%�����49��9F����"%�"�(:4���(&(�./������ ������"��(��%����"��
���#$�)���!�9����(�'#./�&(�./�
���#$��	*���� 4��6�������"��(��%�������	 �5*� ���#(���&
��5�������(���)( (�	
��
"*%�"�(:�3�&�	��)��(("��(&(�./�
�� 
 	�6���  	����� �4��� (2530) 
���!���(�
���:
���)��(("��(&(�./�4��5����(�<"�)� 
�(6����#(����
�	 �� ��49����"(�����"����4�����	���&��)��(("��(&(�./����/�����5�
�	

���	�	��������
#���"���(#(�"�6��(%"��(��(&(�./��� ��9��*� MPC ����
������*� 
��)��(("��(&(�./����/�����5�
�	%���������&�����)*��� "�����	���	�4� .�	
��
#(�"�6��(%"��(��(&(�./�)�"����� 4 ����� � � �������(&(�./�������%8 �������(
&(�./��&&(�	
���#(�	&���	& �������(&(�./��&&"�)���#(�*������(&(�./� ����������(
&(�./��&&(�	
��:��( .�	45����"����'�("����5*�����#̀ �.�.2513-2527 ����� ���������"��
���(�	
��%'�3��������(������(���( ��
"*"���(����!� �
�
���#��(�	
��%'�3�)���#$�49��#$�)���#(
����(�� .�	45� Price deflator )*��� "�45�� � GDP deflator, PCE deflator ��� CPI deflator ���
	��
���!���(��%�&�����4�(�# per capita �� ������#2U9��( ������(��&�����(�	�	)�����
#(�5��()*�(�	
�������(&(�./� .�	45�����(#(�"�6�*�%"��(�&& OLS (Ordinary Least 
Square) E
��4���(�
����������	
��5�+49��9F�:
�#2U9�4��5��%:�)�4���(#(�"�6��(%"��(�����(
���#2U9������*�� E
���������(����	�������(&(�./���+� 4 ����� %�"�(:�3�&�	���"�#(#(��
�����(&(�./����/�����5�
�	
����"����*�(��	�� 90 .�	����(6�����*� R2 %!�9(�&�*� MPC 
���#(�"�6��(
��)�"�����)*��� ��+�"��*����"�*��5 ��: ����	 ��+���+��(��%"��(��(&(�./�4�
��(�
���%*��49U*"�#2U9��������%:�)�����	���&���%"")�<�������3���(#(�"�6��(�&& OLS 
.�	45���5��(������&(�./�9��*�����(��)�"(���#̀ 2505 .�	����(#(�"�6��(%"��(��(&(�./�
��+� 4 ����� .�	45��*�)���#(�	�*4�(�#�&& PCE per capita deflator �������(�
���%('#
���*� 
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�������(&(�./��&&���%8 �������(&(�./��&&(�	
���#(�	&���	& �������(&(�./��&&"�)��
�#(�*������(&(�./� ����������(&(�./��&&(�	
��:��( �3�&�	��)��(("��(&(�./����
/�����5����#(����
�	
������%"��( �" ��
"*�!��
�:
�#2U9����%:�)�4��( ��� simultaneity 
biased, multi co-linearity ��� serial correlation �*� MPC ���#(�"�6��(
��"��*����	�"(�&
�����
�	�*4�(���&#�������" ���#(�	&���	&��&���� ��� ���
����	"�����
���
�� ��������(�
���	��
��
#(�"�6�*� MPC ����2��85�����(&(�./���� Duesenberry, Eckstein ��� Fromm (DEF) ���
����2��85�����(&(�./���� Friedman-Mincer (FM) ��#(����*� �*� MPC 4�(�	�%������#(�"�6

���������� DEF ��*���& 0.3475 (�	�	����*���& .8686 .�	%('#
���*� �*� MPC 4�(�	�	��
���/�����5�
�	"��*��	�*(�9�*�� 0.84-0.87 ����*� MPS �	�*4�(���& 0.13-0.16 E
��5�+49��9F��*�
(���&��(��"���/�����5�
�	�	�*4�(���&�*������)�!�   
 ����	 
�� �;���� (2532) 45����"�������(%!�(��/�����(�<������%���"����(���( �� 
#̀ 2529  �� ���!���(�
�������(��98�&&�����(45��*�	�� ����(&(�./�����(���( ��
�	 .�	����	
�&&�!������(�	�	�*�45��*�	�&&�%��)(� (Extended Linear Expenditure System : ELES) �#$�
�(�&���"���4���(�
��� .�	
���	���(����(��98���)�"����6�5'"5����45���3��!����%�����	
���%'� (OLS) 4���(#(�"�6�*�%�"#(�%��3�����.��"��(45��*�	 (marginal budget share) ���
(�	�*�	����!��#$�����(���( ��E
��
���!�����*�45��*�	�� ����(&(�./�����#$� 12 9"�� 
����* 9"��
��9�( 9"��%'(������( ���� �" 9"��	�%�& 9"����( ����'*�9*" 9"���*��5*�&�������+!� 9"���*�

�������������� 9"����( ���)��)*�&��� 9"��&(���(/�	4�&��� 9"��%'�/�����"�	 9"��
��(������� 9"����������( ���9"����#�:� �����
�������(�
����&�*��*�%�"#(�%��3��
���.��"��(45��*�	9"����9�(�����)���&�� ��)%'��/�&�������)5�&� "��*���*���& 0.18 
0.26 ��� 0.24 )�"�!���& %���������&���"���9"�	������������*��(���( �����"�(�	
�����	��"�
%��%*�����(�	�*�	�� ����(&(�./���9�(%������" ��"�(�	
������"�
+�%��%*������*�45��*�	��+�F��
�*�	� �����	���" �����	&��&�*�45��*�	4�9"��� ��� %*��(�	�*�	������9( �(�	�*�	�!��#$�4�
9"����9�(����(���( ��4���)���&�� %'��/�&�������)5�&� "��*���*���& 1,430 1,568 ��� 2
�081 &��)*��(���( �� )�"�!���& 
 ���
4��  )�!����4��,� (2534) �
����( ���#2���	���"����(��&)*���(49�%���5 �����3����(
��6�5	84�#(����
�	 .�	"���):'#(�%��8�� ���
���#2���	���"����(��&)*���(49�%���5 ��#(��/�
)*��� �� ����
���(�&�*���"�#2���	��
(&�������#$�)���#(%!���U���"�)*�����()��%��4�4���(49�
%���5 �����3����(��6�5	8 .�	45���3���(�����(�<"�)�%(���%"��(4�(�#%"��(:�:�	�5��E��� 
���45���3��!����%�����	���%'�"��!���(����(��98 �����
�������(�
����&�*� #2���	���"�&�&��%!���U
)*���(�#���	��#����(49�%���5 �� 
����* #(�"�6����e����%(����3����(��6�5	8 #(�"�6�������	 "
���)*��#(���� #(�"�6�������	 "���%:�&����(����4�#(���� E
��#2���	��+�%�"��+�#$��9�*������'�
���%!���U���3����(��6�5	8 ���"���*����)/�678"��(�"4�#(�������%�����(�<�����+�� 4�#̀
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����*��"� E
�����"%�"���38���#2���	)*��� �9�*���+�%��49��9F�:
����(��&)*���(49�%���5 ���)*��
#(��/������+ � � ��(49�%���5 ���'�#(��/� 	�����%���5 ���� ��3'(�����(3����(:���!�9��.�	
#(�"�6����e����%(����3����(��6�5	84����������	���� %���5 ���� ��3'(����%��9�(�"�(��	8:��
�!�9��.�	"���*����)/�678"��(�"4�#(���� %�������	�*����	4�#̀����*��"�4�������)(�������" 
%���5 ���� ����(�!��������%���5 ���� ����(%�3�(6�#./�:���!�9��.�	#(�"�6�������	 "���
)*��#(����4����������	���� %���5 ���� ����(%*����:���!�9��.�	#(�"�6�������	 "���%:�&��
��(����4�#(����4����������	���� %!�9(�&%���5 ���� ��3'(�����(3����(:���!�9��.�	"���*�
���)/�678"��(�"4�#(����%���3'(�����(3����(4�#̀����*��"� ���#(�"�6����%�%!�(��
%*���������3����(��6�5	84����������	����  

4���� =6  4-$	�6��	��!� (2537)  
���!���(����	 ��(�#���	��#�����.�(�%(���������"
�#$��" ��4�#(����
�	  ��(����	�(�+���+"���):'#(�%��8�� ���!���(�
�������	���&��(�#���	��#��
���.�(�%(�������!���((�&(�"����!��������(��98(�#�&&�!����������(�#���	��#��.�(�%(���
��&���"�#$��" ��4�#(����
�	  �� ��#(�.	5�8)*���(����� (�#�&&�!����4���(�!�"��3�&�	
#(�����(68�#$�����4�#(����
�	  ��(����(��98�&*�����#$� 2 ��+�)��  4���+�)���(�45���3�
����(��98��(�#���	��#�����.�(�%(���  .�	45�&�U5�(�	
��#(�5�5�)� ���&�U5����)/�678"�
�&*��	�#(��/�����#$� 8 #(��/�)�"(�&&��� Inter industry  ����!���(����(��98�&&���
���"��(�U�)�&.) �����'#%��8��� �'#���  ��+�)*�"�  �&&�!�������45�4���(����(��98�#$�
�&&�!��������(�	��*�  �&&�!�����'�	/������
#  #(���&���	��'*"%"��( 6 ��'*"�����+  ��'*"
%"��(�*�����  ��'*"%"��((���  ��'*"%"��((�	
��  ��'*"%"��(�'#%��8  ��'*"%"��(��(���) ���
��'*"%"��(4���(�!�49�)����	�*4�/���%"�'�  
 ����(����	�&�*� ��(�#���	��#��4�(�#�&&����'#%��8  �#$�����(�&������	�*�����*�"�
�� ���
�%!���U 2 #(���(����*�49������&����(�#$��" ���
+�  �� ���
#���"���(���:
��%"�� �  ����
�'#��� .�	�#$���(����(��98:
����.�.�	�����#���	��#��
#  ��(�#���	��#��������������
#2���	��(���)��+�9��	  (���&�(����  ��(#(�9	��)*�����  �#$�)�� �����'#%��8�F"��*������(��
��*��:
��5*����	���&�����'#����*���(�#���	��#��4�(�#�&&����'#%��8���!�49�������(
�#���	��#���
+�4��(�&����(�*�)���
+��#$���)�" ���	*��
(  �� ������&*�����������"�#$��" ��
�����'#%��8��+��#$���(�!�49��'#%��8���)���/�	4��#���	��#��
#4��������"�
+�9( ��������
%*���)*������'#���  ��(�������  ��(��� ���	��	�(����
���5*����  �����(��%�&��+���!�
���F
)�������	(�#�&&�!�����'�	/������
#��*���+�  :���!����#(�5��("���)(�����"�
+�  ���"�(�	
��
����"�
+�  ���!�49������'#%��8)*�%�����/�	4�����"�
+�  E
��%��9)'��+���*�49�������(���)�
+�4�#(����
���4����%'��!�49��������"�!��(�U�)�&.)���(�&&��(�<���  ��+��'#%��8����'#������!�#���(�	�
)*����4���(�!�49���)(���(�)�&.)�����)�" ������"%���
+��#$�  multiplier effect 



 31 

 �����.�	�!�49�(�#�&&�'#%��8�#���	�
#4�������)�����(%������')%�9�(("����"�
+� 10% 
%*��4�/�����)(�(("�'#%��8����
# 30% #(����*������)�����(���)(�(("�����(
�*�%(���"���)(�����4��6����/���')%�9�(("�����(&(���(  E
���#$��')%�9�(("4���)�" ��"�
�����)����"�
+�  �" �����	&��&#̀<��  ��������+��(����	����� ���	��	���/�����)(����%�*
/���')%�9�(("  4���)�" ��  .�	�(����4�/�����)("���)(�����  2.06% 4��6������)�" ��
����"%���
+� 2.33% �!�49�(���&�*������'�	/������"%���
+��� �&��*�)��%*���49�(�	
������(��������"
%���
+�  �" ��(�	
������"%���
+��'#%��8)*�%�����	*�"�#���	�
#)�"�*����"	 �9	'*����%��������)(
���%������')%�9�(("  �!�49�%�����/���')%�9�(("����"%���
+�)�"
#���	  ����� ������
"���*�����"4�/����+%����*�/�����)(�(("  ��)�""�� �(���&�����).�	(�""�"���*�����"�
+�  
�����+��" ��"���(�#���	��#��4�(�#�&&�'#%��8)*�%���������')%�9�(("#(��/�)*���  .�	�!�49�
�'#%��8)*�%������')%�9�(("����""���
+�����!�49��'#%��8)*�%��������)(����  #(����*��&&
����'#%��8�F�#$�&*����������(�#$��" ���5*����  �!�49������)4�/�����)(�(("���/����(
�*�%(���"���)(�����  %*��4��')%�9�(("���&(���("��*�����"%���
+�  �*�49������'#%��8)*��(����4�
��)�" ��  �����)(���)�&����(����)*��'�%���
+�  �(�����
���� ���	��	���/�����)(�����(
�*�%(�������%�*/���')%�9�(("  ��)(���(�#$��" ���F���#���	��#��
#4����������%���
+� 
  - ��(����������*����"	 �9	'*����%������!��������/���')%�9�(("  �!�49�����
��(45�%������!����������%�����4�#(����
��"���
+������)4�/���')%�9�(("��(���)�
�"��*�
����  %*��4�/��&(���(���&"������)����"�
+��	*��"��  �!�49�������(��� ���	��	�(��������%�*
/����+����""���
+�  %*���)*�(���&��(�#$��" �����%���
+� 
  -  ��(�����������(�#���	��#��4��2��85����(���)���/���')%�9�(("��(
���)  .�	�!�49�������(�#���	��#��4�  disembodied technical progress "���)(�����"�
+� 20% 
#(����*��!�49�%��%*���(����4���)�" ����)�!���  ��)(��*������'�	/������  2.16% �5*���� 
  %!�9(�&��(�#���	��#��4���)(�/���(�	
�����)(�  
"*�*�49�������(�#���	��#��
"�����  �)*�F���	��������49���(�#$��" ��"����.��"%���
+�
�� 
  ��(����(��98�'�	/������
#��+����&�*�
"*45*�����'#������	��������	����
�*�49�������(�#$��" ��
��  �'#%��8�F�*�49�������(�#$��" ��
���5*����  �����+�4���(��������)���

"*����(6��v���������(�����.�	�������(�&&�')%�9�(("��(���)��*���+�  �)*��)����!��
�����
�'#%��8���	  �� ������:���&&����'#%��8�#���	�
#(���&��(�#$��" ���F�#���	�
#���	  .�	45���(
�#���	��*�)����(�"��)�(8����&&�!����  �5*�  �.	&�	����/�����%�����%/����(�#$��" ��
��  
�)*��+���+�
+���&���8#(���&� ��� ���	  �� ������4���(�����
���!�9��49��v�����(��(��E�)��
4�)��9�
���#���	��#��
#4�(���&9�
���� ��49�&((�':
�(���&��(�#$��" �����)�����(
�� 
  �����+�4���(�!������.	&�	)*���  �.	&�	4�����(*���(�����������.�.�	����
��(������!�49�%�����/����(���)���&(���("��*�����"�
+�  E
����%�����%/����(�#$��" �����	.�	
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:��
"*"�(�&&��(������
��(��(�&��(��� ���	��	�(����  ��(45�������4���)�" ��%�3�(6�#./�
��
�F���*�49�����#2U9������)�" ��4����%'� 
 ���-0�  �	/?�"0� (2537) 
���!���(�
����( ���  (�#�&&��(&(�./�����(���( �����
�2��85�����(&(�./�4�#(����
�	.�	�&*���(�
�������#$� 2 %*��  %*���(��
���:
�#2���	����#$�
)���!�9����(&(�./����#(�5�5�4�#(����
�	  .�	45��������(&(�./�%!�������%8���%!����
��(������	"  E
��
����*  (�	
�����%�"�(:�!�
#��&�*�	45�%�	
��  #(�"�6����9"'����	�4�(�&&
��(�<���  ��)(���������  �����)(�����&�+	 )�+��)*#̀ 2520 - 2534  %*�����%���!���(�
����2��85��
��(&(�./�����(���( ��4�#(����
�	.�	����(6�)�"(�	/��)*�� � �����)5'"5�  (�"��+�9�
���"%�"���38(�9�*��(�	
������*�45��*�	4���(&(�./�����(���( ��  E
�������v������.��"��(
&(�./�  �" ��(�	
���#���	��#��
#.�	�
���4�#̀  2524 ��� 2531  ����(�
������
�������(
����(��98.�	45�%"��(:�:�	���	��3��!����%�����	���%'��	*��3(("�� �&�*� (�	
�����%�"�(:�!�
#
��&�*�	45�%�	
���#$�#2���	���%!���U���%'�4���(�!�9���2��85����(&(�./����#(�5�5�4�#(����

�	)�+��)*#̀ 2520 h 2534  �" ���
���:
�(�#�&&��(&(�./�����(���( ��4�#̀ 2524 ��� 2531  4�
�(6����"	 �9	'*�����'#%��8)*�(�	
��  �&�*�  ���"	 �9	'*�����'#%��8)*�(�	
������(���( ��
%!�9(�&��9�("��*����	��*� 1 4����)(�������" ���"	 �9	'*�����'#%��8)*�(�	
��%!�9(�&
��( ����'*�9*" ����	�*����	 �*�(�����	�&�� ������"�	%*��&'��� ����*�45��*�	�&F��)�F�� �� � "�
���"	 �9	'*�"����*� 1 �(���( ��4���)���&���*�	�*���9�(4�%��%*��)*�(�	
��"����*�%��%*��
����(���( �������)���&�� �%���*� �'#%��8%!�9(�&��9�(����(���( ��4���)���&������"%���
+�
�(F���*���(����"�
+����(�	
�� 
 )��	-�  	�6��� (2537) 
���
���:
���(�#���	��#����(&(�./�4�#(����
�	 .�	
��
�!���(����(��98:
��2��85�����(&(�./�4�#(����
�	�*�����9�����(�#���%(������(���� .�	45�
���"����(&(�./���������)"��(�"4�#(���� .�	�	���(&(�./�%�����)*��� ����#$� 13 
9"�� .�	45����"����'�("���� (Time Series) )�+��)* �.�.2523-2537 .�	45���3���(#(�"�6�&& 
Regression .�		
�: ��&&�!����������������2��85�����(&(�./�������%8�#$�9��� �����
��(�
���5�+49��9F�%��%*�������(&(�./�4�%�����9"��)*��� ��+� 13 9"�� ���"�)*���(&(�./�(�"
���)*������)"��(�"4�#(���� .�	%('#
���*�%�����4�9"����9�(��+�"����"%!���U"�����%'� 
��(���#$�%��������"����"�!��#$�%!�9(�&��(	��5�� E
��"�%��%*��"����*�(��	�� 20 ���(�	�*�	
��+�9"� %!�9(�&9"��� ��� ���"����"%!���U(����"� 
����* 9"����%*����% ��%�( 9"��&������ 
��( ���� �"����*�45��*�	�� ��%'�/�� ���9"��� ��� )�"�!���&(����
# E
���������(#(�"�6
%"��(��(&(�./�%�����������#$�
#)�"����� �)*"�#2U9��	�*����*� MPC 4�5*��#̀ �.�.2531-
2537 "��*�%����*��*� MPC ���5*��#̀ �.�.2523-2530 E
�������&������"���������%8����*� �" ��
(�	
������"�
+� ��(&(�./��F������"�
+��)*����"�
+�4�%��%*��������	��*�%��%*�����(�	
���������"�
+� 
�����+� �*� MPC 4�5*��#̀ �.�.2531-2537 �
���()�!���*� �
�
���!���(��%�&.�	 Chow Test �� ��
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���*� MPC ����#���	��#��"���	%!���U���%:�)� .�	�������	
��%('##2U9������(�
������
"*%�������
��&������"�������������+��� ���"������������������������"��9( ��������������
��)��(("��(&(�./����
�	9��	� #(���(���"���(�#���	��#��
# ��������+�	��
���!���(
��%�&)�"������"������ Friedman ���	 .�	%('#
���*���(&(�./����
�	%���������&
�����������*��� � ��(&(�./�4�#2��'&�����������
+��	�*��&(�	
��#2��'&������	���
+��	�*��&��(
&(�./�4����)���	 .�	�������(&(�./�4����)"���)*���(&(�./�4�#2��'&��"����*�(�	
��4�
#2��'&�� .�	��
������*�%�"#(�%��3�����)���#(4�%"��(��(&(�./� ����#$��5*���+��(��)�����(�����
(����(���&"�)(<�������(&(�./�4����)
��������� 
 �-1���!�2  ,��,� (2539) 
���
���:
�#2���	�!�9����)(�����&�+	4�)���%���5 �����
(�&&3����(��6�5	84�#(����
�	 .�	45����"��(�	
)("�%���#̀ 2524-2538 �#$���(�
���
.�	45���)(�����&�+	�������(�9�*��3����( (Interbank rate) �#$�)�������)(�����&�+	4�)������� 
���45���)(�����&�+	����4������+�)�!� (Minimum Loan Rate : MLR) �#$�)���������&�+	4�)���
%���5 �� .�	�&�*���)(�����&�+	4�)��������#$���)(�����&�+	5�+�!���)(�����&�+	4�)���%���5 ��
�	*��"���	%!���U ��(��.�	#�)�����4���(�!�9����)(�����&�+	49���&���������3����(������
�������)(� MLR ���� 	��)�������(6����%/����*�������(���� �����)(�����&�+	4�)�������4�
�)*��5*���������	 ���	���&�*���)(�����&�+	����49����	 "��+�)�!�4����
)("�%�*��"����3���4���(
�!�9����)(�����&�+	����49����	 "���#2��'&��"�����%'� ��������+�#2���	/�	���� ���)(�����&�+	
4�)*��#(���� "����3���4���(�!�9����)(�����&�+	���)�������4�#(����"����*�#2���	
/�	4�#(���� �5*� #(�"�6���� ���)/�678"��(�"4�#(���� �#$�)�� �����(�!������.	&�	�%(�
�����(����"����!�49���)(�����&�+	4�#(����4������	���&��)(�����&�+	)*��#(����"���
+� ���"��
���.��"
#4����������	���� �����(�!������.	&�	�����(�������3����(�9*�#(����
�	.�	
�*����(����"��#(�"�6����"�#(�%��3�/�����	�� ��+���+�� ��������(��� ���	��	��������'�(�9�*��
#(���� (Capital Mobility) "����"��*��)��"�� 
 ��	� �42 ��-��	�� (2546)  �!���(�
����( ���  ��(�#(�	&���	&#(�%��3�/�����
�.	&�	��(����5*��9�������)��(68�����(����  .�	"���):'#(�%��8�
������"�#$�"������(
�!������.	&�	��(�������#(����
�	 �� ���
������"%�"���38���)���#()*��� 4�(�&&
��(�<���"9�/�� ����� ���
����#(�	&���	&#(�%��3�/�������( ���" ��.	&�	��(����4���(
&((�'�#��9"�	�����(�<������#(����(�9�*��5*���*�����9�������)��(68�����(���� .�	45�
���"���')�	/�"(�	�� ��E
�����"��&��)��
���!���(#(�"�6�*��
+�"�������"��(�	
)("�%(�9�*��
"�(��" �.�. 2536 h "�:'��	� �.�. 2544 .�	%(����&&�!����"9�/��������F�%!�9(�&#(����

�	�
+��� ��45�4���(#(�"�6�*��� ��9����"%�"���38���)���#()*�� � 4�(�&&��(�<��� .�	45�
��3��!����%�����	���%'� ����!���(E�"���5����� ���!�%�&���"%"&�(68����&&�!���� ����(�
���
�&&�!�����%��(�	�*�	4���(�'#./�&(�./�  "�#2���	�!�9�����#(�"�6(�	�*�	���/�����5� 
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� � ���)/�678"��(�"/�	4�#(���� ��)(�����&�+	����49����	 "���3����(��6�5	8 #(�"�6����4�
(�&&��(�<��� (�	�*�	4���(�'#./�&(�./�4�5*��#̀����*��"����)���#(�������(����
����)��(68�����(���� )���#(��������"�*�5�������(��������)��(68�����(���� .�	
���"%�"���38���(�	�*�	4���(�'#./�&(�./���&���)/�678"��(�"/�	4�#(���� "�
���"%�"���384����������	������&(�	�*�	4���(�'#./�&(�./� .�	"����"%�"���38��*���& 0.0722 
4��6������)(�����&�+	����49����	 "���3����(��6�5	8"����"%�"���38��&(�	�*�	4���(�'#./�
&(�./�4�������)(�������"� �  �" ��#(�"�6����4�(�&&��(�<���%���
+� 1 ����&��  ���!�49�
(�	�*�	4���(�'#./�&(�./����#(�5�5�%���
+� 0.0098 ����&��  4�%*�����(�	�*�	4���(
�'#./�&(�./�5*������*��"���+�  "���)*�(�#�&&��(�'#./�&(�./�4�#2��'&���*������"��.�	"�
���"%�"���38�	�*��� 0.6755 �������(�
����&&�!�����%��#(�"�6����49����	 "���3����(
��6�5	8 E
��:���!�9����� #(�"�6����e����"�(��	8���#(��!�  ��)(�����&�+	����49����	 "���
3����(��6�5	8  �&�*�  ��)(�����&�+	����49����	 "���3����(��6�5	8 "����"%�"���38��&#(�"�6
����49�������3����(��6�5	8%��"��.�	"����"%�"���38:
� 18790.2589 %*��#2���	� �� � � � 
#(�"�6����e����"�(��	8���#(��!�  #(�"�6�������	 "���3����(��6�5	8"����"%�"���38��&
#(�"�6����49�������3����(��6�5	8 0.2186 ��� 0.8238 )�"�!���& 
 4��
���2  ,-" ���6,� (2547) �!���(�
����( ��� ��(�
����2��85����(&(�./��*�����
9�������)���(68�����(����  .�	"���):'#(�%��8�� ���
���:
�%/��������(&(�./� #2���	���"�
���(��&)*��*�45��*�	4���(&(�./�  ����#(�	&���	&��)��(("��(&(�./�4�#(����
�	4�5*��
�*�����9�������)���(68�����(����.�	45����"���')�	/�"��!���(�
���)�+��)*#̀ �.�. 2536 h 2545  
����(�
����&�*�  4�5*���*������)���(68 ��)(���(�)�&.)����*�45��*�	4���(&(�./�"��*�%��.�	
"��*��v���	)�+��)*#̀ �.�. 2536 h 2539 ��*���&(��	�� 12-46  �)*���&"��*������	*��"��4�5*��9���
����)���(68E
��"��*��v���	)�+��)*#̀ �.�. 2540 h 2545  ���	�(��	�� 3.65 ��+���+�� ������/���
��(�<������:�:�	�����(�������(���%���(��	8 %*����(�
���:
�#2���	���"����(��&)*�
�*�45��*�	4���(&(�./�.�	���#(�"�6�&&�!�������	��3��!����%�����	���%'�%����+�  �&�*�
�*�45��*�	4���(&(�./��
+��	�*��&(�	
�����"���*�%���(��	8��+�4�5*���*�����9�������)���(68 E
��
�3�&�	
���*�  ��(9�)�����(�&&��(�<���4�5*��9�������)���(68�#$��9)'49�"���*�%���(��	8���
(�	
��"��*�����  �����+��
�%*���49��*�45��*�	4���(&(�./�����  �)*�� ��������(���#(�5�5�
�	�	�"�����(����(���&�*�45��*�	4���(&(�./����"  �
�45���+�(�	
������������(�	
�����%���(��	8
���:
��	�*
#45�4���(&(�./�(*�"���  E
����%����)
������*����".��"���	�9�*�	%'����	�����(
&(�./�)*�(�	
���������"�
+���� 0.0782 4�5*���*������)���(68 �#$� 0.3444 4�5*��9�������)���(68 
�)*�*����".��"���	�9�*�	%'����	�����(&(�./�)*�%���(��	8"��*�������� 0.0231 4�5*���*��
����)���(68 �9� ����	� 0.0096 4�5*��9�������)���(68 ��������+�*����".��"���	�9�*�	%'����	
�����(&(�./�	���%��49��9F��*����(��&���(�	
�����"�)*��*�45��*�	4���(&(�./�"�"����*�
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���(��&���%���(��	8��+�5*���*�����9�������)���(68  %!�9(�&��(�#(�	&���	&��)��(("��(
&(�./� �&�*� 4�5*���*������)���(68 �*�45��*�	4���(&(�./�4�(�#���%���(��	8"��*�����""���
+� 
.�	�v���%���(��	8�!����9����(��	8����%��9�(�"�(��	8 ��(��)���%���(��	8�9�*���+�	�*4�/���
('*��( ��� �)*4�5*��9�������)���(68  �*�45��*�	4���(&(�./�4�(�#���9����(��	8����%��9�(�"�(��	8
"��*�������(��/���E&�E����)������(���%���(��	8���"��*����� �
�9��
#: �����e�����%:�&��
��(���� %������'� ������3&�)(����"�
+������(��
����)�&����������*� 
 ,���  '�� �3" (2549) 
���!���(�
����( ���  �����%���5 ����(&(�./�%*��&'������
3����(��6�5	8)*���(45��*�	4���(&(�./�/�����5� .�	"���):'#(�%��8�� ���
��������%���5 ��
��(&(�./�%*��&'������3����(��6�5	8)*���(45��*�	4���(&(�./�/�����5����#2���	���
�!�9��#(�"�6%���5 ����(&(�./�%*��&'������������3����(��6�5	8  .�	45����"���')�	/�"�(�	

)("�%  )�+��)*
)("�%��� 1  #̀ �.�.2536 :
� 
)("�%��� 3  #̀ �.�.2546  �!���(�
�������(��98
���	��3��!����%�����	���%'����)(��%�&���"%�"���384�(�	�	��.�	45���3� Co-integration 
����(����	�&�*�  #(�"�6%���5 ����(&(�./�%*��&'������3����(��6�5	8  (�	
��9���9��/���
�����(45��*�	4���(&(�./�/�����5�4�   
)("�%����*��"�  "����(��&)*���(45��*�	4���(
&(�./�/�����5�4����������	����  %*����)(�����&�+	����e��#(��!�  3  �� ��  "����(��&)*�
��(45��*�	4���(&(�./�/�����5�4�������)(�������"�	*��"���	%!���U  )(�)�"%"")�<��  
%!�9(�&#2���	����!�9��#(�"�6%���5 ����(&(�./�%*��&'������������3����(��6�5	8�&�*�  
#(�"�6�������	 ")*��#(�������#(�"�6����e��#(��!����3����(��6�5	8  "����(��&)*�
#(�"�6%���5 ����(&(�./�%*��&'������������3����(��6�5	84����������	����%*����)(�
����&�+	�������������(�	49U*5�+���  "����(��&)*�#(�"�6%���5 ����(&(�./�%*��&'������������
3����(��6�5	84�������)(�������"�	*��"���	%!���U  )(�)�"%"")�<��  ��������+�&�*�  
%/����*��%*���������3����(��6�5	8  "����(��&)*�#(�"�6%���5 ����(&(�./�%*��&'�����
�������3����(��6�5	84�������)(�������"���#(�"�6��(: ��(��9����(��	8(�<&�����
3����(��6�5	8  "����(��&)*�#(�"�6%���5 ����(&(�./�%*��&'������������3����(��6�5	84�
���������	�����	*��"���	%!���U  E
������	����&%"")�<����������()(��%�&���"%�"���384�
(�	�	��.�	45���3� Co-integration �&�*��&&�!������+�  2  %*��"����"%�"���38�5���'�	/��4�
(�	�	��  �������(����	"�����%������*�  4���(�(�)'����(�<���/�	4�#(����E
���	�*4�5*��
5���)����+�  3����(�9*�#(����
�	��(����)(�����&�+	�������������(�	49U*5�+������3����(
��6�5	8��(����)(�����&�+	����e��#(��!�  3  �� ��  �� ��49�#(�"�6%���5 ����(&(�./�%*��&'���
����"�
+������%*���49���(45��*�	4���(&(�./�/�����5�����"�
+������(�<������#(����.�	(�"
�	�	)�����
+� 
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 ��������!*��'����4 
 Tamin Bayoumi (1993) 
���!���(�
�����(�*�����	�����(������&��(&(�./�4�
#(����%9(�5��6����( �� ���
������"%�"���38(�9�*����(�*�����	�����(������&��)��(("
��(&(�./� .�	�
������������!����%/����*�� (Liquidity Constraints) 4���(&(�./��*�"�����
��*�
( �����%�& Optimality Consumption Pattern .�	45����"����'�("����(�	#̀(�9�*��#̀ 
1971-1987 ��� 10 ��)4�#(����%9(�5��6����( .�	)�����%!�9(�&��(�*�����	�����(����
� ���)(�%*��(�9�*��#(�"�6%���5 �����49���*���&(�./�4�/��%*��)��)*������)"��(�"4�#(���� 
#(�"�6�*�.�	45���3��!����%�����	���%'��&&%�"5�+�.�	"�)���#(��( ���" � (Three Stage Least 
Square With Instrument) E
������(�
���%('#
���*� ����!����%/����*��"����"%�"���38)*���(
&(�./� .�	#(�"�6(��	�� 60 �����(&(�./�"��(�"4�%9(�5��6����(�*����(�*�����	���
��(����"����"%�"���38����!����%/����*�� ���/�	9�����(�*�����	�����(�����!�49�����
���"%!���U��(��	�� 52 �9� �#(�"�6(��	�� 30 4�#̀ 1987 ���������(��%�& Optimality 
�&�*� 4�5*���*�����(�9�*����(�*�����	��(��&�'"�����(������+�#���%3%"")�<����� 
Optimality Consumption Pattern �)*�" ��45����"��4�5*��9�����(�*�����	�����(����
"*%�"�(:
#���%3%"")�<����+�
�� E
���%��49��9F��*�"���(�#���	��#�����(�#�&&��(&(�./�/�	9���"���(
�*�����	��(��&�'"�����(���� 
 Hsieh 
�� Hsing (1994) �!���(�
������)(��%�&�2��85����(&(�./����#(����
�!���������4�/�"�/�����5�	 4 #(���� 
����* #(�������9��4)� 
�	 
)�9������������	 .�	45�
�������������(&(�./�������%8 (Keynesian Consumption Function) ����������(&(�./�
����(���"� (permanent income hypothesis) E
�������(�
����(�+���+ ��(&(�./����
+��	�*��&
(�	
�����%�"�(:��&�*�	45�%�	
�� ��(&(�./�4�5*������������� ��)(�����&�+	�������(�� ���)���#(
9'*� (dummy variable) �� ������9)'��(68����)��(68������� (energy crisis)  ��+� 2 �(�+� .�	
�(�+���� 1 ����4�5*��#̀ 1973-1974 ����(�+���� 2 ����4�5*��#̀ 1979-1980 ����!���(���#(�"�6�*�
%�"#(�%��3��4�%"��( (�"��+���%�&��(��� �������%����(&(�./�(�9�*��5*������)��(�+���� 1 ��� 
2 .�	����(6����)���#(9'*� 
 ����(�
����	�����#$�#(����)*��� .�	45����������%"��(:�:�	 �&�*�(�	
�����
%�"�(:��&�*�	45�%�	
�������(&(�./�4�5*��������������#$�#2���	���%!���U4���(�!�9���2��85��
��(&(�./�������9��4)� 
)�9������
�	 �)*(�	
�����%�"�(:��&�*�	45�%�	
�������)(�����&�+	���
����(���#$�#2���	%!���U4���(�!�9����(&(�./����������	 %!�9(�&.�(�%(�����(&(�./����
���9��4)����
�	"��%:�	(/��(�9�*����(�����9)'��(68��+� 2 �(�+� �)*
����%('#4����)(�������"
%!�9(�&
)�9��� 4��6����.�(�%(�����(&(�./����������	
����� �����
#������" �4�����)��(�+���� 1 
�)*�*������"��%:�	(/��4���(��������)��(�+���� 2 4���(�
����(�+�)*�
# Hsieh ��� Hsing 
��
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�%������*�:��%�"�(:��F&���"������	���&���""�������
�� �&&�!����������(5���)�F��(�!�"���%�&
���	 
  Guiso 
���0� (1998) 
���!���(�
����( ��� The Demand for Money, Financial 
Innovation And The Welfare Cost of Inflation : An Analysis with Household Data 4�5*��
(�9�*��#̀ �.�.1997-1998 �����(�
�����+"���):'#(�%��8�� ���
���������'#%��8)*���(: ����� 
(demand of money) ������)�(("�����(���� (financial innovation) ���"�)*��������� (welfare 
cost of inflation) .�	45����"��/��)������ (cross-sections data) ����	���&��(�!�3'(�((" 
(transaction) ���	����%�������)�(("�����(����)*��� �5*� &�)(��(��) ���&�)( ATM ���
�(���( ��5����)��� 4�5*��#̀ �.�.1989-1995 %*������*�%�4���������(�
�����+ 
����* ��(�
���
:
�#2���	����!�9����(	�"(�&���)�(("�����(���� (The Adoption of Financial Innovation) E
��
�!�9��49�&�)( ATM �#$�)�����������)�(("�����(���� ��+���+�� ���������"������
����!���(
(�&(�"4�5*�����&�)( ATM �#$������	"4�9"�*���&(�./�5����)��� �6����&�)(��(��)������)�(("���
��(����� ��� 	��
"*�#$������(*9��	4�#(������)��� ��3���(�
����(��!�.�	��(����(��98���"�����
(�&(�"
�����	�&&�!����.�(&�� (Probit Model) E
���������(�
����&�*� #2���	����!�9����(
	�"(�&&�)( ATM �����(45�����%�4���(�!�3'(�((" 
����* ��(#(�9	������4���(�!�3'(�((" 
��)(�����&�+	���
��(�&�����(e��������&3����(������&�)( ATM (���&��(�
��� �������
�(�&�(�� �!����%"�5��4��(�&�(�����
"*�	�*4���	�!���� ��5�� (���&(�	
���v���	����(�&�(�� 
����6������	/�� (demographic) ���� +��������	�*����	����!�����'����)�+������( ��� ATM 
(number of ATM point) 4�� +��������	�*����	���%:������!���� 
 Selim (2000) �!���(�
���:
���(�#���	��#��(�#�&&����*�45��*�	4���(&(�./�4�)'(�� 
(�9�*��#̀ 2530 :
� 2537 .�	"���):'#(�%��8�� ���
���:
���(�#���	��#��(�#�&&��(&(�./����#̀ 
2530 E
���#$�#̀���"���(�#���%(������(���� :
�#̀ 2537 E
���#$�#̀�����������)���(�<������#(���� 
.�	�&*��*�45��*�	��(&(�./�����#$� 11 ��'*" �����!���(�
���:
���)��(("��(45��*�	���
�(���( ��4��)*����'*"�*�45��*�	 �5*� ��'*"�*�45��*�	��9�( ��( ����'*�9*" (�����9�( ��(�
��� �#$�
)�� E
������(��98.�	45���������� engil curve ����� ���
���:
����"�9" ��������")*�����
(�#�&&�*�45��*�	4���(&(�./�(�9�*��#(�5�5��������	�	�*4��" �����5�&� (�"��+�#(�5�5����"�
(�	
��%�����)�!� 4���(�
����(�+���+ Selim 45�%"��(:�:�	�&&�!����%�����	���%'�:*���+!�9��� 
(weighted least squares) �� �����#(�"�6%"��(��(&(�./� ���9����"	 �9	'*�����*�45��*�	
4���(&(�./���+�9"�4�(�#����2��85���F��%��5�+� (double-log function) .�	%"��(�*�45��*�	��(
&(�./��v���	�
+��	�*��&�*�45��*�	4���(&(�./���+�9"� ���)���#(9'*�E
��45�����9)'��(68����)�
��(�<���4�#̀ 2537 ��+���+�� ����%�&:
���(�#���	��#�����(�#�&&��(&(�./� 
 �������(�
���
�����%('#�*� ��'*"�*�45��*�	4���(&(�./������( ����'*�9*" ��(�"���" 
(�����9�( ���&(���()*��� 
��(�&���(��&�����(��������)� ��'*")*��� ����9� �
"*"���(
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�#���	��#��(�#�&&4�� (�"��+��*�45��*�	4���'*"&������%����*�%(������#(�5�5�4�5�&�"����"
	 �9	'*����	��*�#(�5�5�4��" �� 4��6�����*�45��*�	��9�( ��( ����'*�9*"�����(�
���
����%('#
4����)(�������" ��������+��'*"�*�45��*�	��9�( ��( ����'*�9*" &������%����*�%(��� ���(�����9�(
"����"�)�)*���	*��"���	%!���U(�9�*��#(�5�5����(�	
��%�����)�!� 
 Ersado 
���0� (2001) �!���(�
�����(�#���	��#����)��(("��(&(�./������(
��"�*�����9�����(�#���	��#����(�<����	*��v�&���� (economic shocks) 4�5*��#̀ 1990 ��� 
1996 ���#(����E�"&�&�� .�	"���):'#(�%��8�����(�
��� 2 #(���( #(���(�(��� ������(��98
:
����(��&���/����9�����������(�#���	��#��.�(�%(��������(�<������"���)*���)��(("��(
&(�./������(��" .�	45������������(�	
��:��(����(���"����������(5���)������.����
."������	��4�(�#�&&���%"��(�5���%��)(� #(���(���%���� ����%�&��(�#���	��#��.�(�%(���
�����)��(("��(&(�./������(��".�	45���3� wald test 
 ����(�
����&�*� 4�5*���*����(�#���	��#�������(�<��� (�	
��:��(%*��49U*��:��
�!�
#45�4���(&(�./� �)*(�	
��5����(����:����F&4�(�#�&&���������"E
���*����".��"���	�9�*�	
%'����	�����(��"���"�)*�(�	
��5����(��"��*�%����+��%���*� #(�5�5�45�������"
#�� ��#(�&��(
&(�./�49��	�*4�(���&�������� �)*/�	9�����(�#���	��#�������(�<��� #(�5�5��!���(&(�./����
��+�(�	
��:��(���(�	
��5����(�� .�	������"�#(#(�����(���&(�	
�����%���
+�/�	9�����(
�#���	��#����+��*�49�������(&(�./�������� �����+��������(�#���	��#��.�(�%(��������(�<���
�%��49��9F��*� /�����(�<������"���(�#���	��#�����
"*��*����5*���+�*�49�������(�#���	��#��
4���)��(("��(&(�./������(��" ���4����%'���"���)*�%��%����(���#(�5�5�.�	(�"���	
�5*����    
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)�(�� 4  %('#�������	�������	����� 
 

����)*� 5 ���������	 ����(����	���%���������&��� 
� �U � ��   � � �� � � (8  � � � 
%'�((6�  ��3���))8 (2525) 
 
 
 
 
��U���  �������(��(� (2530) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
���(� ��� �!���� (2532) 
 
 
 
 
 
�(�%�(�  3�)�������5� (2534) 

(�#�&&�����(�'#./�&(�./�
4�#(����
�	 4�5*��#̀ �.�.
2518-2519 
 
 
 
��)��(("��(&(�./�4��5��
��(�<"�)� �(6����#(����

�	 
 
 
 
 
 
 
 
��(����(��98�&&�����(45�
�* � 	 � � � � � � ( & (� . / � � � �
�(���( ��
�	 2529 
 
 
 
#2���	���"����(��&)*���(49�
%���5 �����3����(��6�5	8

�	 

��)��(("��(&(�./������

�	��+�
��49����"%!���U��&
9"����9�(�#$�9��� ���
(�	
��"����"%�"���38��&��(45�
�*�	�� ����(�'#./�&(�./����	 
 
�������(&(�./��&&���%8 
�������(&(�./��&&(�	
��
�#(�	&���	& �������(&(�./�
�&&"�)���#(�*������(&(�./� 
����������(&(� ./��&&
(�	
��:��( %�"�(:�3�&�	
���"�#(#(�������(&(�./�
� � � / � � � � � 5� 
 � 	 
 �� ��
"����*�(��	�� 90 
 
���.��"��(45��*�	4�9"��
��9�(���#(�5��(4���)���
&�� ��)%'��/�&�� �����)
5�&�"���(�#���	��#���" ��
(�	
��"���(�#���	��#�� 
 
#2���	���"�&�&��%!���U)*���(
�#��� 	��#����(49�%�� �5 � � 

����*  #(�"�6����e����%(�
���3����(��6�5	8 #(�"�6
����������%:�&����(����4�
#(�������)*��#(���� 
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)�(��  4  ()*�) 
 

����)*� 5 ���������	 ����(����	 
��('6�  �� +�"6� (2537) 
 
 
 
 
 
 
�� (� � �F U   �' /� �U���� � )� 
(2537) 
 
 
 
 
 
 
3�(�'�  ��U��� (2537) 
 
 
 
 
�'7�(�)�8  5��5� (2539) 
 
 
 
 

(� # � & & � � ( & (� . / � � � �
� (� � � ( � ��� ��2 � �8 5�� � � � (
&(�./�4�#(����
�	 
 
 
 
 
��(�#���	��#��.�(�%(������
���"�#$��" ��4�#(����
�	 
 
 
 
 
 
 
��(�#���	��#����(&(�./�4�
#(����
�	 
 
 
 
#2���	�!�9����)(�����&�+	4�
)���%���5 �����(�&&3����(
��6�5	84�#(����
�	 
 

�&�*� (�	
�����%�"�(:�!�
#
��&�*�	45�%�	
���#$�#2���	���
%! � ��U��� %' � 4 ��� (�! �9��
�2 � �8 5� � � � ( & (� . / � � � �
#(�5�5�4�#(����
�	)�+��)*
#̀ 2520 h 2534   
 
#2���	������.�.�	� ������
#2���	��(���) (���&�(���� 
��(#(�9	��)*�����%*���
�����'#%��8)*��&����(����
�#$��" �� E
��%*���)*��'#%��8
���)����#���	��#�� � � 
�!����#(�5��("���)(�����"�
+� 
 
(�	
������"�
+� �!�49��'#%��8)*�
%�����/�	
������"�
+�(�	
�����
��(&(�./�4����)�#$�#2���	
�!�9����(&(�./�4�#2��'&�� 
 
��)(�����&�+	4�)��������#$�
�� ) ( � � � � � &�+ 	 5�+ �! � �� ) ( �
����&�+	4�)���%���5 ���	*��"�
��	%!���U 
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)�(��  4  ()*�) 
 

����)*� 5 ���������	 ����(����	 
���(���8  ��'(���� (2546) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
���%��	8  5'"��&�U5( (2547) 
 
 
 
 
5��(  #(��(9" (2549) 
 

��(�#(�	&���	&#(�%��3�/��
����.	&�	��(�����*��9���
����)��(68�����(���� 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
��(�
����2��85����(&(�./�
�*�����9�������)���(68���
��(���� 
 
 
�����%���5 ���� ����(&(�./�
%*��&'������3����(��6�5	8
)*���(45��*�	4���(&(�./�
/�����5� 

(�	�*�	�� ����(�'#./�&(�./�
"� � � �"%� "�� � 38 4 ��� � � � �
���	������&���)/�678"��(�"
/�	 4�#(� ��� 4��� ����
���	���� ���%�"���38��&��)(�
����&�+ 	 � ������ ���3����(
��6�5	84�������)(�������" 
%!�9(�&��(�
����&&�!����
�%��#(�"�6����49����	 "���
3����(��6�5	8 :���!�9��
��� #(�"�6����e����"�(��	8
���#(��!�  ��)(�����&�+	����
49����	 "���3����(��6�5	8 
 
�*�45��*�	4���(&(�./��
+��	�*
��&(�	
�����"���*�%���(��	8
��+ � 4 � 5* � � �* � � � � � 9 �� �
����)���(68 
 
#(�"�6%���5 ����(&(�./�%*��
&'������3����(��6�5	8  
(�	
��9���9��/��������(45�
�*�	4���(&(�./�/�����5�
4 � 
 ) ( " � % ��� �* � � " �  "�
���(��&)*���(45��*�	4���(
&(�./�/�����5�4�������
���	����   
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)�(��  4  ()*�) 
 

����)*� 5 ���������	 ����(����	 
Tamin  Bayoumi (1993) 
 
 
 
 
 
 
 
Hsieh ��� Hsing (1994) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Guiso ����6� (1998) 
 
 
 
 
 

��(�*�	���	�����(������&
� � ( & (� . / � 4 � # ( � � � �
%9(�5��6����( 
 
 
 
 
 
�!���(�
������)(��%�&
�2��85����(&(�./����#(����
�!���������4�/�"�/�����5�	 4 
#(���� 
����* #(�������9��
4)� 
�	 
)�9������������	 
 
 
 
 
 
The Demand for Money, 
Financial Innovation And The 
Welfare Cost of Inflation :An 
Analysis with Household 
Data 4�5*��(�9�*��#̀ �.�.
1997-1998 

.�	)�������(�*�����	���
��(���� � � ��)(�%*��#(�"�6
%���5 �����49���*���&(�./�4�/��
%*��)��)*������)"��(�"
/�	4�#(���� "���)*���(
�#���	��#��(�#�&&��(&(�./�
4�#(����%9(�5��(����( 
 
(�	
�����%�"�(:��&�*�	45�%�	

�������(&(�./�4�5*���������
�����#$�#2���	���%!���U4���(
�!�9���2��85����(&(�./����
���9��4)� 
)�9������
�	 �)*
(�	
�����%�"�(:��&�*�	45�%�	

�������)(�����&�+	�������(��
� #$ � #2 � �� 	 %! � �� U 4 � � � (
�!�9����(&(�./����������	 
 
#2���	����!�9����(	�"(�&&�)(
��(��) ���&�)( ATM �����(
45� ����%�4���(�!�3' (�((" 

����* ��)(�����&�+	���
��(�&
�����(e��������&3����(���
���&�)( ATM (���&��(�
��� 
��������(�&�(�� �!����
%"�5��4��(�&�(�����
"*�	�*4�
��	�!���� ��5�� (���&(�	
��
�v���	����(�&�(�� ����6�
�����	/�� (demographic) 
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)�(��  4  ()*�) 
 

����)*� 5 ���������	 ����(����	 
Selim (2000) 
 
 
 
 
Ersado ����6� (2001) 

��(�#���	��#��(�#�&&���
�*�45��*�	4���(&(�./�4�)'(�� 
(�9�*��#̀ 2530 :
� 2537 
 
 
��(�#���	��#����)��(("��(
&(�./������(��"�*�����
9�����(�#���	��#����(�<���
� 	* � � v� & � �� �  (economic 
shocks) 4�5*��#̀ 1990 ��� 
1996 ���#(����E�"&�&�� 

��'*"�*�45��*�	4���(&(�./�
���#(�5�5�4�5�&�"����"
	 �9	'*����	��*�#(�5�5�4�
�" �� 
 
4�5*���*����(�#���	��#��
�����(�<��� (�	
��:��(%*��
49U* � �:� ��! � 
# 45� 4 �� � (
&(�./� �)*(�	
��5����(����:��
��F&4�(�#�&&���������"E
��
�*����".��"���	�9�*�	%'����	
�����(��"��� "� )* � ( �	
��
5�� ��(��"��* �%� ���+��%���*� 
#(�5�5�45�������"
#�� ��
#(�&��(&(�./�49��	�*4�(���&���
� � ���  � )* / � 	 9 �� � � � (
�#��� 	��#�������(�<��� 
#(�5�5��!���(&(�./������+�
(�	
��:��(���(�	
��5����(�� 
.�	������"�#(#(�����(���&
(�	
����� %� ��
+�/�	9�����(
�#���	��#����+��*�49�������(
&(�./�������� 

 
 



����� 3 
��	�
��
�������������� 

 
�������	
���

���
 �����	
���������������

�����
���
 
 1.  ������������ �!�"����������� 
 2.  ���$"���$�!�"�%��������&��������� 
 3.  �����&��������� 
 4.  ���	
����!�������� 
 5.  *+���!�"�%��������������,������ 
 
���������������������������� 
 �������	
���

���
�����	
��%�������!-���.��� (Secoundary Data) �����=>�?� @>"�����������
���"���
&��� �!�"�����������!�"�%��������	
��� �
���
  
 1.  ������!�"�%��������	
� A����  ���A��* ��&-���� ��
� �
%������*��������&����� �
���
����&�
�����B�����!�
C�, *
�* ��D����E����B��.����
���$�� ���*
�* ��D����E���
*��.��
��
���$�� !�"��&����DF����DG ���� ��DG 2530-2550 �DF��������� 21 DG 
 2.  �
�?E���������������� �!�"������������%�������!-���.��� (Secoundary Data) 
A����  ������!�"A��	�����*����������	
���$���
�*$� �����!����%����� ��J @>"���������� ���
�DF�
������!�"�������&���A������ �% � ���A��D��%�%��� ���A��* ��&-���� ��
� 	�����D��%��������
�!=&�� K���%����������*���
����*+����� �%��� ���������"���
&�
%���������&��K.�����*������C$"�
�-DK.�&��K.�C$
�L�� @>"���&�����$�	
�!���>
�K��*���
��
%���=�?L��	������ ���!���C�E�%�, 
�
�������&�
�����B�����!�
C�, D����E����B��.����
���$�� D����E����B��!

���� D����E
���
*��.����
���$�� ���D����E���
*��!

���� 	�������&������M������� �D���!=A!�  
���������"���
&	�����������!�"	&���=>�?������
&� ��J ���	�����D��%�����������!�� �%�������
	�����!������������*���
����*+����� �%��� �DF���� ������ �!�"����������� �DF����*����$�
*�"�C��C,!�"���������������������	
�!�"����$"�!��A�� ��
�*$�!����%������������D����&�������� 
�% � ��%��=�?L=�*��,	-�.�� !N?O����&��K.��������� !N?O����A��!�"�!�	��� �DF����   
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��� ���� ����!"�!�
�������������� 
 �������	
���

���
 �����	
�A��	
�!���&&&
�!>��������C$"������������*����� �������������
���%�������������, ��$"��	��������!�"��&������
�?E��DF�������!-���.����DF����DG �

��� DG 2530 
P 2550 �DF��������� 21 DG K�����&&&
�!>������� �
�� �AD��
 
   �������#
������ 1 D����&���� 
    1.  ���A��D��%�%��� 
    2.  ���A��* ��&-���� ��
� 
    3.  �
%������*��������&����� 
    4.  �
�������&�
�����B�����!�
C�, 
    5.  D����E����B��!

���� 
    6.  D����E����B��.����
���$�� 
    7.  D����E���
*��!

���� 
    8.  D����E���
*��.����
���$�� 
   �������#
������ 2 D����&���� 
    1.  	�����������!�"	&���=>�?����
&�"���� ��-��=>�?� 
    2.  	�����������!�"	&���=>�?����
&�-��=>�?�   
    3.  	�����D��%�����������!�� 
    4.  	�����D��%���������!=&�� 
    5.  	�����D��%���!

�D���!= 
   �������#
������ 3 D����&���� 

1.  ���&��K.�.�����%� 
2.  ���������	
����
������
 

 

�������������� 
 �������	
���

���
 �����	
�A��!�������&�����������% ������ ��DG 2530-2550 ����DF�
�������� 21 DG  K���
�?E��DF�������!-���.��� (Secondary Data) ���DG @>"��������
��� ��
��&���	����� �������!�"�%$"�+$�A�� �
������ 4 ����D����&&&
�!>������� �DF���D�&&���=>�?�
*
�* ������%�	 ��� ��&
�����������������*
�C
�M,���� ��DT		
�!���=�?L��	���*
����
&���
&��K.�� ��&
�������� �C$"��DF����!�������������E,D����E���&��K.�� ��&
����������
�����  A� � �	��DF����������A��* ��&-���� ��
� �
%������*��������&�����  �
�������&�
�����
B�����!�
C�, *
�* ��D����E����B��.����
���$��  *
�* ��D����E���
*��.����
���$��  *
�* ��
������!�"	&���=>�?����
&�"���� ��-��=>�?� *
�* ��������!�"	&���=>�?����
&�-��=>�?� 
*
�* ��D��%�����������!�� ������
&�����DF���$��   
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����� 5 �*����� �!�"����������� 
 

���������!"�!�
������� ������������������� 
1.  ���&��K.�.�����%� 
 
2.  ���&��K.�� ��&
�������� 
3.  ���A��D��%�%���   
     ������A��* ��&-���� ��
� 
4.  �
%������*��������&����� 
 
5.  �
�������&�
�����B�����!�
C�, 
6.  D����E����B��������
*��!

���� 
7.  D����E����B��������
*��.����
���$�� 
8.  	�����D��%���!

�D���!= 
9.  	�����������!�"	&���=>�?����
& 
    �"���� ��-��=>�?�������
&�-��=>�?� 
10. 	�����D��%�����������!�� 
11. 	�����D��%���������!=&�� 

*���
�����E��������C
V������=�?L��	
���*
����� �%��� *���
������
L����� 
M������� �D���!=A!� (���A��,) 
*���
�����E��������C
V������=�?L��	
���*
����� �%��� *���
������
L����� 
*���
��
%���=�?L��	������ ���!���C�E�%�, 
(���A��,) 
M������� �D���!=A!� (���A��,) 
M������� �D���!=A!� (���A��,) 
M������� �D���!=A!� (���A��,) 
*���
����*+����� �%��� 
*���
����*+����� �%��� 
 
���!��������� 
*���
����*+����� �%��� 

 

����

����������� 
 ��$"�A���
&������!-���.���!�"	��%������!����	
����� �

����� �AD�$����	
����!�����������
�����������,������  @>"����

�����
���
 
 1.  ���������!-���.���!�"A�������	����+������  ������&+������������ 
 2.  ��$��������!�"���� ������*�!�"*-�!�"	��%��������������,������ 
 3.  ����������
��� ����	
����!���*�����  K�����������!�"�
��DF���������&!�"A� *����+
������%�A����	
����!�������� ����D!�"*����+���AD��������,������� �AD K���%�KD�����
*����W	��D��W��@� �����	
����!�����������>
������
 
 4. �%�KD�����*����W	��D *����
&�����	
�!��*
���=�*��, �C$"���� �!��*+���� ��J  ��
�����������,�C$"�����DF�AD���	-��- �������������	
� A����  
  4.1  �����������,!��*+���K���%� � ������� �C$"��*��=>�?�*
�* �����D����E���
&��K.�� ��&
��������� �K���*����!���=�?L��	���*
��� 
  4.2  �%���M������������,����+�+���%��@��� (Multiple Regression Analysis)   K��
�����	
����
��D���*��!�"�& �D���.!����DF�%-� K�������=>�?���

���
A�������=>�?�+>� �
��D�
DT		
�!���=�?L��	  ����
��D�DT		
�!��*
���  �C$"�=>�?�����*
�C
�M,���� ��DT		
�!��
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


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∑= nyy

�=�?L��	���*
����
&���&��K.�� ��&
�������� K���>
���� �
&DT		
�!���=�?L��	D����&����  
���A��* ��&-���� ��
� �
%������*��������&����� �
�������&�
�����B�����!�
C�, *
�* ��
D����E����B��.����
���$��  *
�* ��D����E���
*��.�����%� DT		
�!��*
���D����&���� 
*
�* ��������!�" 	&���=>�?����
&�"� ��� ��-��=>�?� *
�* ��������!�"	&���=>�?�
���
&�-��=>�?� 	�����D��%�����������!�� ������
&�����DF���$��   
 
&'�(����!"�!�
����������)������ 
 �����	
���

���
  �����	
�!�����D������������� K������M������������,���*+��������
��������, �
�� �AD��
 
 1.  �����������,��������- �����!�" 1 ���!��K�������������,�%��C��E��(Descriptive 
Method) ���!����� ����D���*
�* ��������  �������������,�D���&�!��&DT		
�!���=�?L��	���
*
����
&���&��K.�� ��&
�������� �& ������������,����DF� 
   1.1  *
�* �����&��K.�� ��&
��������� �D����E����B��������
*��.����
���$�� 
      1.2  *
�* �����&��K.�� ��&
��������� ����A��D��%�%��� ������&��K.�
.�����%� 
   1.3  *
�* ��D����E����B��������
*��.����
���$��� ����A��D��%�%��� 
   1.4  *
�* ��DT		
�!��*
���� �D����ED��%���!

�D���!= 
 2.  �����������,��������- �����!�" 2 �%������������,K��*+���D���.!��-���  @>"���
�����	
���
���
���&&	������&&	�����*����+�+���%��@��� (Multiple  Regression) �C$"��%������
������*
�C
�M,���� �����&��K.�� ��&
���������
&���A��D��%�%��� ���
&����*��������
&�����  �
�������&�
�����B�����!�
C�, D����E����B��.����
���$��  D����E*���%$"�.�����%�  
*
�* �����=>�?�������������
&�"���� ��-��=>�?�� �D��%����
�!����� *
�* �����=>�?����
���������
&�-��=>�?�� �D��%����
�!����� *
�* ��D��%�����������!��� �D��%����
�!�����  
������
&�����DF���$�� ������M����  Multiple Linear Regression  Model K������D�&&������
�
���
  
 
  2.1  � � R2  *
�D��*�!M�c����
�*���	  (Coefficient of Determination : R2) 
  �$�  � �!�"�M�&��� �  �
��D���*��!-��
���*����+�+������!M�C�� ��
��D���� ��"
�D��,�@W��,  (Lewis-Beck ; & Michael. 1993 : 165) 
 

 
       
 
 



 48 

∧

y

2
R

y

y

n

( )
( )

( )









−−
−

×
−

−=
1

1

1
22

kn

n

n

k
RR

2R

n

k

( )ibSE

  K��  
       
     

            =  �
��D����*����+�+�� 
           =  	����������� 
   
  2.2  *
�D��*�!M�c����
�*���	!�"D�
&� ����� (Adjusted Coefficient of Determination :   
      )  
                          

 
 
                                          
  K��!�"      =   � �*
�D��*�!M�c����
�*���	 
           =   	������
��D���*�� 
       =   	����������� 
 
  2.3  � �*+��� F �DF�� �!�"�%�!�*�&����*
�C
�M,����
��D���*��!-��
��D�C�����
�  
K��+��� � F !�"A��	��*����+�+��!�"*�����>
���� ������ � F !�"A��	�������  �*��� � *����!�"
*�����>
��

�D����&�����
��D���*��!�"����!M�C�� �����D��"���D������
��D����  �� ������ 1 
�
��D���*�� (�����!��*-K�!
�M����M���%. 2544 : 253) 
 

    
1/

/
1, −−

=−−
knSSE

kSSR
F knk  

 
  2.4  � �*+��� t �DF�� �!�"�%�!�*�&�
�*���
p!��*+������� �*
�D��*�!M�c���+�+���� 
���
�  �C$"����	*�&� � �
��D���*����&���!�"*����+�%��M�&������D��"���D������
��D����A��
��  K������ � t !�"A��	�������������,AD�D���&�!��&�
&� � t !�"A��	������� �*��� ��
��D���*��
�
��

� ����!M�C�� �����D��"���D������
��D����A���� (�
��� ����%�,&
p%�. 2548 : 178) 
 
     
 
  K��!�"                 �$�  �����������$"������L����� bi 
 
 
 

=  � �D����E������  

( )i

i

bSE

b
t =
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≠

  2.5  ������	*�&�����DF���*���
����� ����$"�� K���%����!�*�& Durbin-
Watson �DF�� �*+���!�"�%�*����
&!�*�&� ���DTp������������$"�� (Error or residual) ��
����*
�C
�M,� ��
���$ �DTp��*�*
�C
�M,� ���-����� ��� �!�" � �%� ��
&�
�����
� ��� 
(Autocorrelation) @>"�����
������C�	��E� �$� +�� � � 2.. ≅WD  	�+$�� �A� ����DTp�� 
Autocorrelation K��� � Durbin-Watson : D.W. �$� 
 
     
  K��   ..WD   =  � � Durbin-Watson 
    tu    =  � ������������$"�����DGDT		-&
� 
    1−tu    =  � ������������$"���!�"� �%��AD��>"����� 
  K����*����L���$�c 
    H0 : γ = 0  (�����������$"��A� �� Autocorrelation) 
    H1 : γ   0  (�����������$"���� Autocorrelation) 
  ��$"����� � D.W. !�"�����EA��AD�D���&�!��&�
&� � D.W. �����������L�� *����+
*�-DA���
���
 �$� 
  1)  ��$"� udWD −<4..  : ����
& H0 @>"��*��� �A� ��DTp�� Autocorrelation 
  2)  ��$"� LdWD −<4..  : Du��*M H0 @>"��*��� ���DTp�� Autocorrelation 
  3)  ��$"� LdWD ≤..      : Du��*M H0 @>"��*��� ���DTp�� Autocorrelation 
  4)  ��$"� LL dWDd ≤≤ ..  ��� LU dWDd −≤≤− 4..4  A� *����+*�-DA��� ����� 
Autocorrelation ��$�A�  
 
   2.6  �&&	�����!�"�%��������������,DT		
�!���=�?L��	���*
����
&D����E���
&��K.�� ��&
�������� 
 
    C     = βo +  βe1Yd + βe2P  + βe3I + βe4 S + βe5L + βe6Se + 
 
       βe7He + βe8 J + βe9T + є 
 
   C   = D����E���&��K.�� ��&
����� 
   Yd   = ���A��* ��&-���� ��
� 
   P   = �
%������*��������&����� 
     I      = �
�������&�
�����B�����!�
C�, 
   S   =   *
�* ��D����E����B��.����
���$�� 

( )∑ ∑−−= 22

1 /.. ttt uuuWD
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   L   = *
�* ��D����E*���%$"�.����
���$�� 
   Se   = *
�* ��������!�"	&���=>�?����
&�"���� ��-��=>�?�  
   He   = *
�* ��������!�"	&���=>�?����
&�-��=>�?�  
   J   =  *
�* ��D��%�����������!�� 
   T   = ���
&�����DF���$�� 
   βo   = � ���!�"����
��D���*�� 
   βe1-e9 = � �*
�D��*�!M�c����
��D���*���� ���
� 
   є   = � ��|��"�����������C��� (µ) 
 
   �
��

� *����+*�-D����*
�C
�M,����
��D���*��!�"��� ��
��D���� ���
����*
�C
�M,���&��K.�� ��&
�������� A���
���
 
 
   C1  = f  (Yd , Ex, P, I , S, L, Se , He , J, T)  
 
   K���
��D�� ��J  !�"�DF�DT		
�K���*����!���=�?L��	���*
���!�"������*
�C
�M,
�
&���&��K.�� ��&
�������� K����������,�
��D����������&��K.�� ��&
�����������*����L�� 
�
���
 
 
   1) DT		
�!���=�?L��	 A����  ���A��* ��&-���� ��
� ���*
�* ��D����E���
*��
.����
���$��������*
�C
�M,��!�=!��������
��
&���&��K.�� ��&
�������� * ���
%������*�����
���&����� �
�������&�
�����B�����!�
C�,���*
�* ��D����E����B��.����
���$�� ��
����*
�C
�M,��!�=!������
������
&���&��K.�� ��&
�������� 
 
   2) DT		
�!��*
��� A����  *
�* ��������!�"	&���=>�?����
&�-��=>�?� *
�* ��
D��%�����������!�� ������
&�����DF���$��������*
�C
�M,��!�=!��������
��
&���&��K.�� ��
&
�������� *����
&*
�* ��������!�"	&���=>�?����
&�"���� ��-��=>�?� ������*
�C
�M,��!�=!��
����
������
&���&��K.�� ��&
�������� 
 



����� 4 
��	
��
���
��������� 

 
 �������	
����
��������������
��������������� �
!�����"��#$
% �
"����
����� ��&���	'��
����(���)*����
� )*������
��������
+���,� ���&���	'������(���)*����
���"���"��#$

% �
"����
���� %-.����	/�.�0��
�
�����"���!.��-*'���	$-�� 1�����2
!.��-*��	�3 4
5 ���3  2530 : 
2550 �����
0������
���,��-�)""!������ �
 ������ �
)*�45.)""�0�*�����������	�5��1.�
 
(Multiple Regression) �����4,.��2
/����
����� �,��	!���������	%-.����	/�.�0�,
�!��
��
!��
������
���,���2
 2 � �
���
�� 
  
 

 � �
'�� 1 ���
����� �,��	!���������	!.�'�� 1 ��2
������
���,�����	"�'�	"�&���	'��
����(���)*����
���"���"��#$
% �
"����
���� 
  1.1  ���� �
���"��#$
% �
"����
����� ��&���	'������(��� 
     1.2  ���� �
���"��#$
% �
"����
����� ����"��#$
$�
���5
 
  1.3  ���� �
�����L���
M��)*�,
����
$�

�������
� ���	/�.���5�5��� 
   1.4  ���� �
�&���	'�����
�� ������L���5���'�������'� 
 
 

 � �
'�� 2 ���
����� �,��	!���������	!.�'�� 2 ��2
������
���,�
��������
+���,� ��
�&���	'������(���)*����
���"���"��#$
% �
"����
���� )*�4
���)���%*������
���,�!.��-*
4
� �

�� %-.����	/�.�0�,
���O*���L�'��45.4
������
���,�!.��-* ���
�� 
 n        )'
   �0�
�
!.��-* 
 R2         )'
   ��������'+�P��������
4� 
 Adj R2      )'
   ��������'+�P��������
4��5��1.�
'�����"����)*.� 
 Durbin-watson   )'
   
 ������!�����������"
�����2
�������
!��
 �
*���
*���
 
 β       )'
   ��������'+�P
�������	 

 S.E.      )'
   
 �
���
*���
*���
 
 F-test      )'
   
 ���������)��)��)""��\ 
 T-test      )'
   
 ���������)��)��)""'� 
 p_value     )'
   
 �
�	�0�
�O������
0�
�L (Significance Value) 
 C        )'
   �����L���"��#$
% �
"������ 
 Yd        )'
   ��	/�.� �
"�

*� �,�� 
 P        )'
   ��5
���
���

.�)*�"����� 
            I            )'
   ���������"��	���
M�����'���	� 
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 S        )'
   ���� �
�����L���
M��$�

�������
 
 L        )'
   ���� �
�����L��
�5���$�

�������
 
 Se        )'
   ���� �
��������!��)����
����"��0��� ������     
 He        )'
   ���� �
��������!��)����
����"���������   
 J        )'
   ���� �
���5���%-.����
'0� 
 T        )'
   ����"
�����2
����� 
 
��	
��
���
��������� 
 ������� 1 	
��
���
������������������ ��
!�"�#$	
�%��� !��	 �	
���
&'���
�
� (����)
( 
  ������
���,�4
� �

����2
������
���,��5�����L
� (Descriptive Method) ���'0��	- 
4
�-�)""!������ �
 ������ �
�.�	*� ��2
������
���,�����	���"�&���	'������(���)*����
� 1���
4,.
����
4�4
������!������" (Levels) )*���
������" (Composition) '���������*��	
)�*�
����!��
 
  1.1  � )����	
���
&'���
�� (����)
((������ ��
!�"�#$	
� 
   4
������
���,����"��#$
% �
"����
����� ��&���	'������(��� ��2
������
���,�
���������	"�'�	"���� �
���"��#$
% �
"����
����� ��&���	'������(��� /�.)�  �����L���
M��
$�

�������
 )*������L,
����
$�

�������
 1�������	*����	� ���
�� 
 

����� 6 )������� �
���"��#$
% �
"����
����� ��&���	'������(��� 
                      ,
 �	 : �.�	*� 

�3 ���"��#$
% �
"����
���� 
� ������L���
M��$�

�������
 

���"��#$
% �
"����
���� 
� ������L,
����
$�

�������
 

2530 0.46 1.29 
2531 1.19 0.84 
2532 1.98 0.61 
2533 3.34 0.47 
2534 4.21 0.38 
�+���� 2.24 0.72 
2535 4.75 0.32 
2536 4.90 0.26 
2537 4.94 0.21 
2538 5.77 0.18 
2539 5.90 0.16 
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0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

40.00

45.00

50.00

2530-2534 2535-3539 2540-2544 2545-2549 2550
����

�	
��

���"��#$
% �

"����
����� �
�����L���
M��
$�

�������

���"��#$
% �

"����
����� �
�����L,
����
$�


�������


����� 6 (� �) 
                      ,
 �	 : �.�	*� 

�3 ���"��#$
% �
"����
���� 
� ������L���
M��$�

�������
 

���"��#$
% �
"����
���� 
� ������L,
����
$�

�������
 

�+���� 5.25 8.92 
2540 4.30 7.89 
2541 4.32 9.64 
2542 4.52 10.89 
2543 5.01 14.47 
2544 6.28 20.73 
�+���� 4.89 12.73 
2545 7.88 23.84 
2546 9.16 26.48 
2547 13.95 38.18 
2548 15.89 38.90 
2549 17.96 41.84 
�+���� 12.97 33.85 
2550 20.41 42.90 

   '���� : ������
0�
�L 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

            
                   

 
 

$�������" 5 )������� �
���"��#$
% �
"����
����� ��&���	'������(��� 
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 �������� 6 )������� �
���"��#$
% �
"����
����� �����&���	'������(��� /�.)�  
�����L���
M��$�

�������
 )*������L,
����
$�

�������
 '0�4,.'��"������� �
���
��*��	
)�*���,� ���3 2530-2550 �"� ����� �
"��#$
% �
"����
����'���� ������L���
M��$�


�������
 )*������L,
����
$�

�������
#�	�q*��	��)
�#
.������!��
#�	�*�� #�	���� �
"��#$

% �
"����
����� ������L���
M��$�

�������
#�	�q*��	�' ���"�.�	*� 2.24, 5.25, 4.89, 12.97 
���*0���" )*�4
�3 2550 �' ���"�.�	*� 20.41 4
!L�'������ �
���"��#$
% �
"����
����� �
�����L,
����
$�

�������
�q*��	�' ���"�.�	*� 4.81, 8.92, 12.73, 33.85 ���*0���" )*�4
�3 
2550 �' ���"�.�	*� 42.90 
 ����������L�4
)� *�5 ���3�������� 6 �"� � ���"��#$
% �
"����
������)
�#
.������
�-�!��
 � �%*4,.���� �
���"��#$
% �
"����
����� �������$�

�������
��)
�#
.�'�������!��
 
)���4,.�,s
� ����� �
���"��#$
% �
"����
����� �%*���'"� ������L���
M��$�

�������
 1���
��'.�
4,.�,s
�������"�����t
�!������'�'��% �
�����
#	"�	���	�����"��	/�.���
)%
��t
�����(���)*����
�), �5��� � �%*4,.����"��	/�.!�����5��������!��
 ���"��#$
!��
���5����s�������!��
�5 
��
 4
!L�'������ �
���"��#$
% �
"����
����� ������L,
����
$�


�������
�s��)
�#
.�'�������!��
 )���4,.�,s
� �,
����
��������"��#$
� �,
����
$�

�������
'���,��
������ �
'�������!��
 
                    
 1.2  � )����	
���
&'���
�� (����)
((���
�3)����4
(
 %��	
���
&'�
'
���	4� 
  4
������
���,����"��#$
% �
"����
����� ���	/�.���5�5��� )*����"��#$

$�
���5
 ��2
������
���,����������	"�'�	"���� �
���"��#$
% �
"����
����� ��&���	'��
����(�������"�,$�
 /�.)�  ��	/�.���5�5��� )*����"��#$
$�
���5
 1�������	*����	� ���
�� 
 
����� 7 )������� �
���"��#$
% �
"����
����� ���	/�.���5�5��� )*����"��#$
$�
���5
 

,
 �	 : �.�	*� 
�3 ���"��#$
$�
���5
 

� ���	/�.���5�5��� 
���"��#$
% �
"����
���� 

� ���	/�.���5�5��� 
���"��#$
% �
"����
���� 
� ����"��#$
$�
���5
 

2530 77.23 0.27 0.35 

2531 73.83 0.77 1.04 

2532 71.56 1.30 1.81 

2533 73.82 2.24 3.03 

2534 72.13 2.86 3.96 

�+���� 73.72 1.49 2.04 
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����� 7 (� �)    

   ,
 �	 : �.�	*� 

�3 ���"��#$
$�
���5
 
� ���	/�.���5�5��� 

���"��#$
% �
"����
���� 
� ���	/�.���5�5��� 

���"��#$
% �
"����
���� 
� ����"��#$
$�
���5
 

2535 72.26 3.33 4.61 

2536 72.02 3.52 4.88 

2537 71.47 3.47 4.86 

2538 70.66 4.19 5.92 

2539 73.07 4.41 6.03 

�+���� 71.90 3.78 5.26 

2540 75.25 3.69 4.90 

2541 75.67 4.18 5.52 

2542 77.82 4.33 5.57 

2543 76.00 4.68 6.16 

2544 78.90 6.01 7.62 

�+���� 76.73 4.58 5.95 

2545 80.33 7.37 9.17 

2546 81.09 8.22 10.14 

2547 80.15 7.64 9.54 

2548 80.35 12.38 15.41 

2549 77.51 13.38 17.26 

�+���� 79.89 9.80 12.30 

2550 73.56 13.55 18.43 

   '���� : ������
0�
�L  
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���"��#$
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 � �
��	/�.
���5�5���

���"��#$
% �
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���� � �
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$�
���5


���"��#$
% �

"����
���� � �
��	/�.
���5�5���

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
$�������" 6 )������� �
���"��#$
% �
"����
����� ���	/�.���5�5��� )*����"��#$
$�
���5
 

 
 �������� 7 )������� �
���"��#$
% �
"����
����� ���	/�.���5�5��� )*����� �

���"��#$
% �
"����
����� ����"��#$
$�
���5
 '0�4,.'��"������� �
�����*��	
)�*���,� ��
�3 2530-2550 �"� � ���� �
���"��#$
% �
"����
����� ���	/�.���5�5��� )*����� �
���
"��#$
% �
"����
����� ����"��#$
$�
���5
#�	�q*��	��)
�#
.������!��
#�	�*�� #�	���� �

���"��#$
% �
"����
����� ���	/�.���5�5���#�	�q*��	�' ���"�.�	*� 1.49, 3.78, 4.58, 9.80 
���*0���" )*�4
�3 �.�. 2550 �' ���"�.�	*� 13.55 4
!L�'������ �
���"��#$
% �
"����
����� �
���"��#$
$�
���5
�q*��	�' ���"�.�	*� 2.04, 5.26, 5.95, 12.30 )*�4
�3 �.�. 2550 �' ���"
�.�	*� 18.43 ���*0���" 
 ����������L�4
)� *�5 ���3�������� 7 �"� ����� �
���"��#$
% �
"����
����� �
��	/�.���5�5�����)
�#
.������!��
 )���4,.�,s
� �
#	"�	!����("�*�����	�����"��	/�.!��
���5��� ����)� )%
��t
�����(���)*����
�), �5��� q"�"'�� 6 ���q"�"'�� 9 '0�4,.�������
��*��	
)�*�(�
��	/�.!�����5���������-�!��
 ������,s
/�.��������
/!������"����
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 1.3 � )������
�
;�!
�<
	%�����=�
�'
��� ���>��(���
�3)����4
4
(
 
  4
������
���,������L���
M��)*�,
����
$�

�������
� ���	/�.���5�5��� ��2
���
���
���,����������	"�'�	"���� �
������$�

�������
 )*�,
����
$�

�������
� ���	/�.
���5�5��� 1�������	*����	� ���
�� 
  
����� 8 )������� �
�����L���
M��)*�,
����
$�

�������
� ���	/�.���5�5��� 

,
 �	 : �.�	*� 

�3 
�����L���
M��$�

�������
 

� ���	/�.���5�5��� 
�����L,
����
$�

�������
 

� ���	/�.���5�5��� 

2530 58.94 19.40 

2531 64.29 25.16 

2532 65.66 28.97 

2533 67.03 32.52 

2534 67.84 34.58 

�+���� 64.75 28.13 

2535 70.15 37.18 

2536 71.80 39.98 

2537 70.34 43.66 

2538 72.54 44.58 

2539 74.68 46.29 

�+���� 71.90 42.34 

2540 85.71 46.71 

2541 96.74 43.31 

2542 95.82 39.80 

2543 93.42 32.33 

2544 95.82 29.01 

�+���� 93.50 38.23 

2545 93.55 30.91 

2546 89.79 31.05 

2547 82.99 30.32 

2548 77.89 31.82 

2549 74.50 31.97 

�+���� 83.74 31.21 

2550 66.42 31.59 

   '���� : ������
0�
�L 
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����
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� ���	/�.
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$�������" 7 )������� �
�����L���
M��)*�,
����
$�

�������
� ���	/�.���5�5��� 

 
 �������� 8 )������� �
�����L���
M��$�

�������
)*������L,
����
$�

�������

� ���	/�.���5�5��� '0�4,.'��"������� �
�����*��	
)�*���,� ���3 2530-2550 �"� ����� �

�����L���
M��� ���	/�.���5�5���#�	�q*��	�-����4
5 ����,� ���3 2540-2544 �' ���"�.�	*� 
93.50 ���*�/�4
5 ���3 2545-2549 �' ���"�.�	*� 83.47 )*����� �
�����L���
M��� ���	/�.
���5�5���#�	�q*��	��0����4
5 ����,� ���3 2530-2534 �' ���"�.�	*� 64.75 #�	��� �)�               
�3 2530-2550 ���� �
�����L���
M��� ���	/�.���5�5���#�	�q*��	�' ���"�.�	*� 64.75, 71.90, 
93.50, 83.47 )*� 66.42  ���*0���" �0�,��"���� �
,
����
$�

�������
� ���	/�.���5�5���#�	
�q*��	�-����4
5 ����,� ���3 2535-2539 �' ���"�.�	*� 42.34 ���*�/�4
5 ���3 2540-2544 �' ���"
�.�	*� 38.23 )*����� �
,
����
$�

�������
� ���	/�.���5�5���#�	�q*��	��0����4
5 ����,� ���3 
2530-2534 �' ���"�.�	*� 28.13 #�	����)� �3 2530-2550 �0�,��"���� �
,
����
$�

�������
� �
��	/�.���5�5���#�	�q*��	�' ���"�.�	*� 28.13, 42.34, 38.23, 31.21 )*� 31.59 ���*0���" 
 ����������L����5 ��)%
��t
�����(���)*����
�), �5��� �"� �4
5 ��)%
��t
�
����(���)*����
�), �5��� q"�"'�� 6 (�3 2530-2534) )*�q"�"'�� 7 (�3 2535-2539) ���� �

�����L���
M��� ���	/�.���5�5�����)
�#
.������!��
 ��2
%*�����
#	"�	���
*���.�
����"��	
!����("�*4,.%*��")'
�-������.
4,.���5�5
�����������
�����!��
 )� 4
5 ����,� ���3 2540-
2544 �����L���
����q*��	������-�!��
)""�.�����#�� �
���������2
5 ��'������'�/'	����
���u����L�'��������
 ��,� ���3 �.�. 2540-2542 '0�4,.���5�5
*����45.� �	)*�������

�����!��
 $�	,*�����u����L�'��������
 ��("�*�0��
�

#	"�	���
*��#�	������"*������
����"��	���
M��)*����
�-.���)%
��t
�����(���)*����
�), �5��� q"�"'�� 9 (�3 2545-2549) 
� �%*4,.�����L���
M��$�

�������
��)
�#
.�*�*� �0�,��"���� �
�����L,
����
$�

�������


  2530-2534               2535-2539               2540-2544               2545-2549                  2550             4��!�7 8.". 



 59 

� ���	/�.���5�5��� 4
5 ���3 2530-2539 ��)
�#
.�������-�!��
 )� ��)
�#
.�*�*�����)�           
5 ���3 2540-2544 ��2
%*�����
#	"�	���
�"
�����4,.��
�5���'���!.����!��
!��+
�
��), �
����'�/'	$�	,*�����u����L�'��������
 
 
 1.4 � )�������� ��
!� !��(����
�
;���4
	�� =!�����" 
  4
������
���,����� �
�&���	'�����
�� ������L���5���'�������'� ��2
���
���
���,��&���	'�����
� /�.)�  ��������!��)����
 �0�
�
���5���%-.����
'0� )*�����"
���
��2
����� 1�������	*����	� ���
��  
 

����� 9 )������� �
�&���	'�����
�� ������L���5���'�������'� 
,
 �	 : �.�	*� 

�3 
���� �
)����
'���"�������� 

����"��0��� ���������� 
���� �
)����
'���"�������� 

����"��������� 
���� �
���5��� 

%-.����
'0� 
����"
��� 
��2
����� 

2530 62.86 3.33 49.03 17.00 

2531 64.50 3.41 50.45 17.00 

2532 61.25 3.26 50.92 17.00 

2533 62.20 3.43 54.78 18.70 

2534 60.76 3.60 51.30 18.70 

�+���� 62.31 3.41 51.30 17.68 

2535 63.95 4.04 53.29 18.70 

2536 64.92 4.19 52.59 18.70 

2537 65.61 4.31 51.04 18.10 

2538 66.61 4.40 51.82 18.10 

2539 66.62 4.51 51.84 18.10 

�+���� 65.54 4.29 52.12 18.34 

2540 55.42 5.11 52.15 18.10 

2541 43.52 5.00 49.25 18.10 

2542 43.70 5.24 50.01 18.10 

2543 44.23 5.58 50.82 18.51 

2544 43.62 6.03 51.52 28.65 

�+���� 46.10 5.39 50.75 20.29 

 



 60 

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

2530-2534 2535-2539 2540-2544 2545-2549 2550
����

�	
��

���� �
)����
'���"
������������"��0�
�� ����������

���� �
)����
'���"
��������
����"���������

���� �
%�.����
'0�

����"
�����2
�����

����� 9 (� �) 
,
 �	 : �.�	*� 

�3 
���� �
��������!��)����
 

����"��0��� ���������� 
���� �
��������!��)����
 

����"��������� 
���� �
���5��� 

%-.����
'0� 
����"
��� 
��2
����� 

2545 44.54 6.23 52.64 28.62 

2546 45.13 6.67 53.65 28.60 

2547 46.65 7.41 56.04 28.98 

2548 46.50 7.97 56.49 29.06 

2549 46.58 8.21 55.21 29.20 

�+���� 45.88 7.30 54.81 28.89 

2550 47.11 8.45 57.50 29.20 

   '���� : ������
0�
�L 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

$�������" 8 )������� �
�&���	'�����
�� ������L���5���'�������'� 
 
 �������� 9 )������� �
�&���	'�����
�� ����5���'�������'� '0�4,.'��"������� �

�����*��	
)�*�#
����.��'�����
�4
��,� ���3 �.�. 2530-2550 �"� ����� �
���5���%-.����

'0���)
�#
.�'���-�!��
 #�	�q*��	�-����4
�3 2550 �' ���"�.�	*� 57.50 ���*�/�4
5 ���3 2545-2549   
�' ���"�.�	*� 54.81 )*����� �
���5���%-.����
'0�#�	�q*��	��0����4
5 ���3 2540-2544 �' ���"         
�.�	*� 50.75 #�	����)� �3 2530-2550 ���� �
���5���%-.����
'0�#�	�q*��	�' ���"�.�	*� 51.30, 
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52.12, 50.75, 54.81 )*� 57.50 ���*0���" �0�,��"�.�
���� �
)����
'���"��������4
����"��0�
�� ����������#�	�q*��	�-����4
5 ���3 2535-2539 �' ���"�.�	*� 65.54 ���*�/�4
5 ��             
�3 2530-2534 �' ���"�.�	*� 62.31 )*����� �
)����
'���"��������4
����"��0��� ����������
#�	�q*��	��0����4
5 ���3 2544-2549 �' ���"�.�	*� 45.88 #�	����)� �3 2530-2550 ���� �
)����

'���"��������4
����"��0��� ����������#�	�q*��	�' ���"�.�	*� 62.31, 65.54, 46.10, 45.88 )*� 
47.11 ���*0���" �0�,��"�.�
���� �
)����
'���"��������4
����"�����������)
�#
.������!��

#�	�*�� #�	�q*��	�-����4
�3 2550 �' ���"�.�	*� 8.45 ���*�/�4
5 ���3 2545-2549 �' ���"�.�	
*� 7.30  )*����� �
)����
'���"��������4
����"���������#�	�q*��	��0����4
5 ���3 2530-2534 
�' ���" �.�	*� 3.41 #�	����)� �3 2530-2550 ���� �
)����
'���"��������4
����"���������#�	
�q*��	�' ���"�.�	*� 3.41, 4.29, 5.39, 7.30 )*� 8.45 ���*0���" )*��0�,��"���� �
����"
�����2

�������)
�#
.�'�������!��
#�	�*�� #�	�q*��	�' ���"�.�	*� 17.68, 18.34, 20.29, 28.89 )*� 29.20 
���*0���" 
 ����������L����5 ��)%
��t
�����(���)*����
�), �5��� �"� ����� �
!��%-.����
'0�
��)
�#
.����� ��- �!�� 
 �
�� �����
#	"�	�����.
����(���#�	�� � �
.
���!	�	���!��
$�
�����,����)*�$�
+�����"����� 4
5 ��)%
��t
�����(���)*����
�), �5��� q"�"'�� 7    
(�3 2535-2539) )� 4
5 ��)%
��t
�����(���)*����
�), �5��� q"�"'�� 8 (�3 2540-2544) �"� �
���� �
%-.����
'0�*�*� �
���������2
5 ��'���������u����L�'��������
 �$��+������������5�*�
���)*����"*�����.����
4
$�
�����,���� �0�,��"�.�
��������!���0�*��)����
 �"� �
���� �
�0�*��)����
'���"��������4
����"��0��� ������������)
�#
.�*�*� )*����� �
�0�*��
)����
'���"��������4
����"�����������)
�#
.������!��
 �
�������
#	"�	�����t
�'���	���
�
��	�#�	���!	�	#����'���������� )*�	�����"��������!��
���
(�
 ��� 6 �3 ��2
 9 �3 
4
5 ��)%
��t
�����(���)*����
�), �5��� q"�"'�� 7 (�3 2535-2539) �0�,��"���� �
����"
���
��2
����� 1���)���������� �
���5���4
�!��'�"�*��)
�#
.�������-�!��
 �
�����������������
�����.
����(���$�
�����,����)*�$�
+�����"����� 1���+������ �
4,O ��'�������	- 4
�!������
 � �%* 4,.)����
$�
��������1�� �� �
4,O �	- 
�� �!� �����,*�� � /,* �!. ��- 
$�
�����,���������!��
 
 
 ������� 2 	
��
���
�����
�� �8 �?������
!���� ��
!�"�#$	
�%��� !��	 �	
�
��
&'���
�� (����)
( 
 �����4,.������
���,�!.��-*��2
/����
����� �,��	)*����
*.����"�����(�
�������	 
%-.����	�����,*�����4
���������

 ����	����"�����(�
�����
����	  ���
�� 
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      �0�,
�4,.   �����(�
,*�� 
��  Ho :  β1  =  0 
 
              �����(�
���  
��  H1 :  β1  ≠  0 
 
     �.�
 ������ t : test '��
0�
�L/�.��4
���
'�����u�� )���� �'0�����v���+�����(�
,*��
	����"�����(�
��� 1���%-.����	/�.)���
 ������ t /�.'���0�),
 �4�.�����)""�0�*��!������� 
Multiple Linear Regression Model 

%*��������
��������
+���,� ���&���	'������(���)*����
���"���"��#$
% �
"���
�
���� #�	45.)""�0�*��'��45.4
������
���,��&���	'������(���)*����
���"���� �
���"��#$

% �
"����
���� �����""����� Multiple Linear Regression Model #�	���-�)""�0�,
����
�� 
 
�����  10  %*���
���,��������	�5��1.�
!��
��������
+���,� ���&���	'������(���)*����
� 

     � ����"��#$
% �
"����
���� 
 


 �'�������'�����
���,� ���)�� 
B S.E Beta t Sig. t VIF 


 �
�'��  11.197 14.143  0.792 0.445  
Yd 2.250 0.000 0.762 1.689 0.119 NS 341.249 
P -0.263 0.123 -0.860 -2.130 0.057 NS 274.648 
I -0.178 0.138 -0.092 -1.289 0.224 NS 8.489 
S -0.154 0.110 -0.149 -1.391 0.192 NS 19.444 
L 0.216 0.062 0.191 3.451    0.005 ** 5.175 
Se -6.420 0.062 -0.119 -1.037 0.322 NS 22.113 
He 2.287 0.809 0.747 2.827    0.016 * 117.471 
J -8.309 0.137 -0.004 -0.061 0.953 NS 6.629 
T 8.978 0.085 0.092 1.061 0.311 NS 12.561 

 
,��	�,�� 

B    
�� 
 ���������'+�P�������	!�����)�������4
�-�
�)

��",���
 ����� 
(Unstandardized Coefficients) 
 S.E.  
�� 
 ������L!��
 �
���
*���
*���
����(�
 (Standard Error) !��
��������'+�P�������	�0�,��")� *����)�� 
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 Beta  
�� 
 ���������'+�P�������	!�����)�������4
�-�
�)

����(�
 
(Standardized Coefficients) 
 t   
�� 
 �'������� t 
 Sig.t 
�� 
 �
�	�0�
�O'������� t L ����"
�	�0�
�O'������� 0.05 
 VIF (Variance Inflation Factor)  
�� 
 �������"
��������
+���
!��5�����)������� 
 NS  
�� /� ��
�	�0�
�O'�������  
 *  
�� ��
�	�0�
�O'�������'������" 0.05 
 **  
�� ��
�	�0�
�O'�������'������" 0.01 
 
  C     = βo +  βe1Yd + βe2P  + βe3I + βe4 S + βe5L + βe6Se + 
 

     βe7He + βe8 J + βe9T + є 
 

  )*�%*'��/�.���������
���,�����v���� �/�
��  
 

  C     =   11.197+ 2.250Yd - 0.263P J 0.178I J 0.154S + 0.216L 
                                                  (1.689)       (-2.130)    (-1.289)    (-1.391)     (3.451)               
 

-6.420Se + 2.287He J 8.309J + 8.978T 
                                      (-1.037)      (2.827)       (-0.061)     (1.061) 
            
 

 #�	��
 � Multiple R  = .997 
    R2    = .993 

    Adjusted R2 = .988 

    F    = 185.809 
    P Value  = 0.000 
    S.E.E   = 0.5618 
    Durbin-Watson = 3.224 
    ,��	�,�� : 
 �4
���*s" 
��  t-statistic 
 
 ���)""�0�*��!��%*�����������)""�0�*�����
���,��&���	'������(���)*����
�
��"�����L���� �
���"��#$
% �
"����
���� ����������L� 
 � R2  ��
 ��' ���" 0.993 )*��������
������"
 �)*.���4,.
 � Adjusted R2 ��
 ��' ���" 0.988 1���)���4,.�,s
� ����)�������'���,���.�

�&���	'������(��� /�.)�  ��	/�.� �
"�

*� �,�� ��5
���
���

.�)*�"����� ���������"��	���
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M�����'���	� ���� �
�����L���
M��$�

�������
 )*����� �
�����L,
����
$�

�������
 )*�
�.�
�&���	'�����
� /�.)�  ���� �
)����
'���"������������"��0��� ���������� ���� �
)����
'��
�"������������"��������� ���� �
���5���%-.����
'0� )*�����"
�����2
����� �������+�"�	

��������
+�!�����)�����4
�������� 
�� ���� �
���"��#$
% �
"����
���� /�.�-�����.�	*� 
98.80 )*����
 ������  F (F : Statistic) ���%*���������"� �
 � F '��
0�
�L/�.��
 ��' ���" 
185.809 )*�
 �!�� Significance F = 0.000 1�������� �
 �!�� α (L ����"
�	�0�
�O 0.05) 
)���� �  �����
����
�	�0�
�O'������� ���)������� �������+�"�	
����
*���
/,�!�����)��
����	 ����
�	�0�
�O'������� L ����"
����5������
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2530 1,011,343 18,251 46.3 5.00 

2531 1,198,771 20,951 48.1 5.00 

2532 1,440,089 24,417 50.7 5.00 

2533 1,672,858 27,180 53.7 4.75 

2534 1,910,448 30,434 56.8 6.00 

2535 2,145,692 33,485 59.1 8.00 

2536 2,402,775 36,629 61.1 10.00 

2537 2,740,555 40,138 64.2 7.25 

2538 3,149,869 45,762 67.9 7.00 

2539 3,393,983 49,520 71.8 5.50 

2540 3,437,720 51,360 75.9 5.50 

2541 3,311,048 52,091 82.0 5.00 

2542 3,334,840 51,384 82.2 4.50 

2543 3,635,237 52,893 83.5 2.75 

2544 3,727,690 53,838 84.9 2.50 

2545 3,883,729 55,377 85.4 1.75 

2546 4,174,939 59,900 87.0 1.50 

2547 4,630,413 65,990 89.4 0.75 

2548 5,053,510 71,283 93.4 0.75 

2549 5,646,183 77,745 97.8 0.75 

2550 6,201,460 84,123 100.0 0.75 
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2530 596,036 789,965 75.45 196,211 840,881 23.33 

2531 770,692 963,372 80.00 301,656 1,017,770 29.64 

2532 945,631 1,174,844 80.49 417,226 1,231,868 33.87 

2533 1,121,334 1,432,736 78.27 544,017 1,491,005 36.49 

2534 1,296,043 1,740,141 74.48 660,572 1,804,679 36.60 

2535 1,505,244 2,024,097 74.37 797,780 2,179,817 36.60 

2536 1,725,196 2,413,264 71.49 960,549 2,675,635 35.90 

2537 1,927,646 2,713,276 71.04 1,196,489 3,305,115 36.20 

2538 2,284,916 3,161,226 72.28 1,404,333 3,991,605 35.18 

2539 2,534,617 3,611,228 70.19 1,571,205 4,625,622 33.97 

2540 2,946,511 4,229,969 69.66 1,605,871 6,151,263 26.11 

2541 3,203,219 4,662,352 68.70 1,434,013 5,233,300 27.40 

2542 3,195,421 4,640,948 68.85 1,327,145 5,103,572 26.00 

2543 3,396,037 4,883,558 69.54 1,175,422 4,572,646 25.71 

2544 3,571,961 5,078,717 70.33 1,081,489 4,290,723 25.21 

2545 3,633,257 5,188,457 70.03 1,200,523 4,624,645 25.96 

2546 3,748,600 5,509,824 68.30 1,296,270 4,728,291 27.42 

2547 3,842,628 5,751,746 66.81 1,403,898 5,220,393 26.89 

2548 3,936,070 6,243,296 63.04 1,608,279 5,681,451 28.31 

2549 4,206,316 6,620,610 63.53 1,804,941 5,892,820 30.63 

2550 4,118,874 6,604,516 62.36 1,959,167 6,228,981 31.45 
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2530 53,873.17 33,864.30 62.86 1,792.40 3.33 

2531 54,960.92 35,447.80 64.50 1,876.60 3.41 

2532 55,888.39 34,231.00 61.25 1,823.80 3.26 

2533 56,303.27 35,020.20 62.20 1,932.20 3.43 

2534 56,961.03 34,607.80 60.76 2,051.80 3.60 

2535 57,788.96 36,953.30 63.95 2,334.10 4.04 

2536 58,336.07 37,869.20 64.92 2,444.50 4.19 

2537 59,095.42 38,772.80 65.61 2,544.20 4.31 

2538 59,460.38 39,604.20 66.61 2,615.60 4.40 

2539 60,116.18 40,050.80 66.62 2,708.80 4.51 

2540 60,816.23 33,702.10 55.42 3,109.30 5.11 

2541 61,466.18 26,747.70 43.52 3,071.00 5.00 

2542 61,661.70 26,949.00 43.70 3,232.70 5.24 

2543 61,878.75 27,371.80 44.23 3,450.10 5.58 

2544 62,308.89 27,180.20 43.62 3,754.20 6.03 

2545 62,799.87 27,969.60 44.54 3,914.20 6.23 

2546 63,079.76 28,465.10 45.13 4,209.60 6.67 

2547 61,973.62 28,912.60 46.65 4,589.50 7.41 

2548 62,418.05 29,023.07 46.50 4,973.50 7.97 

2549 62,828.71 29,267.70 46.58 5,159.20 8.21 

2550 63,038.25 29,695.00 47.11 5,326.90 8.45 

   ��	&
 :  * '



�%>
��@ 
 
 
�!!!���4
���&F� 2 (���) 
 



 101 

�� ���1

�.F�&��
��>
  �� ������1

�.F�&��
��>
* ���1

�=�������!
� ����!%�
&��5��&*��* 

 ()��%�) (������) ()��%�) (������) 

2530 26,413.80 49.03 9,158.44 17.00 

2531 27,726.50 50.45 9,343.36 17.00 

2532 28,456.50 50.92 9,501.03 17.00 

2533 30,843.70 54.78 10,528.71 18.70 

2534 29,220.25 51.30 10,651.71 18.70 

2535 30,794.00 53.29 10,806.54 18.70 

2536 30,679.00 52.59 10,908.85 18.70 

2537 30,164.25 51.04 10,696.27 18.10 

2538 30,815.05 51.82 10,762.33 18.10 

2539 31,166.00 51.84 10,881.03 18.10 

2540 31,714.30 52.15 11,007.74 18.10 

2541 30,270.15 49.25 11,125.38 18.10 

2542 30,835.40 50.01 11,160.77 18.10 

2543 31,446.70 50.82 11,453.76 18.51 

2544 32,104.25 51.52 17,851.50 28.65 

2545 33,060.87 52.64 17,973.32 28.62 

2546 33,841.03 53.65 18,040.81 28.60 

2547 34,728.81 56.04 17,959.96 28.98 

2548 35,257.17 56.49 18,138.69 29.06 

2549 34,685.53 55.21 18,345.98 29.20 

2550 36,249.46 57.50 18,407.17 29.20 
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2530 2,712 481,064 0.56 

2531 9,184 885,008 1.04 

2532 18,696 1,030,563 1.81 

2533 37,458 1,234,981 3.03 

2534 54,606 1,378,062 3.96 

2535 71,448 1,550,497 4.61 

2536 84,474 1,730,519 4.88 

2537 95,214 1,958,726 4.86 

2538 131,850 2,225,739 5.92 

2539 149,565 2,479,828 6.03 

2540 126,744 2,586,956 4.90 

2541 138,266 2,505,312 5.52 

2542 144,479 2,595,113 5.57 

2543 170,135 2,762,925 6.16 

2544 224,214 2,941,012 7.62 

2545 286,200 3,119,979 9.17 

2546 343,200 3,385,602 10.14 

2547 353,967 3,711,286 9.54 

2548 625,583 4,060,414 15.41 

2549 755,276 4,376,585 17.26 

2550 840,480 4,561,528 18.43 
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