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 การศึกษาเรื่อง “การศึกษาประสิทธิภาพเชงิเทคนิคในการดําเนนิงานของบริษัทหลกัทรัพยที่จด

ทะเบยีนอยูในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย” มีความมุงหมายเพื่อศึกษาและเปรียบเทียบ

ประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนนิงานของบริษัทหลกัทรัพยที่จดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย โดยใชวิธ ี Data Envelopment Analysis (DEA) และ การวิเคราะหทางการเงนิ เพื่อ

ทําใหทราบถึงประสิทธิภาพการดําเนินงานไดดียิ่งขึ้น  โดยใชขอมูลจากงบการเงนิของบริษัท ไดแก งบ

ดุล และงบกาํไรขาดทุน ป 2545 - 2547   

ผลการศึกษาพบวา ในป 2545 - 2547  มี บริษัทหลักทรัพยที่มปีระสิทธิภาพเชิงเทคนิค มี

จํานวน 8 บริษัท ไดแก บริษัทหลักทรัพยแอดคินซัน จาํกัด(มหาชน) บริษทัหลกัทรัพยพัฒนสนิ จํากัด

(มหาชน)  บริษัทหลักทรัพยเอเชียพลัส จาํกัด(มหาชน)  บริษทัหลักทรัพยกิมเอง็(ประเทศไทย) จํากัด

(มหาชน) บริษัทหลักทรัพยเคจีไอ(ประเทศไทย) จํากัด(มหาชน) บริษทัหลกัทรพัยภัทร จํากัด(มหาชน) 

และบริษัทหลกัทรัพยยูไนเตด็จํากัด(มหาชน) และบริษัทหลักทรัพยไซรัส จํากัด(มหาชน)  สวนที่เหลือ

เปนบริษทัหลกัทรัพยที่ไมมปีระสิทธภิาพเชิงเทคนิค มีจาํนวน 3 บริษัท ไดแก บริษัทหลกัทรพัยซิมิโก 

จํากัด(มหาชน) บริษัทหลักทรัพยบัวหลวง จํากัด(มหาชน) และบริษัทหลักทรัพยซิกโก จํากัด(มหาชน)  

ทั้งนี้ความไมมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนนิงานในการศึกษา คร้ังนีพ้บวา เกิดจาก

การมี รายไดคาธรรมเนียมและบริการรับ  ดอกเบี้ยและเงนิปนผลรบั และดอกเบี้ยเงนิใหกูยืมเพื่อซ้ือ

หลักทรัพย ต่ํากวาระดับผลผลิตที่เหมาะสม 

เมื่อนําผลการวิเคราะหประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนนิงาน พิจารณา ควบคูกับการ

วิเคราะหทางการเงนิ โดยการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงนิแลว พบวาบริษัททีไ่มมีประสิทธภิาพเชงิ

เทคนิคในการดําเนนิงาน จะไมมีความสามารถในการทาํกําไร และภาวะทางการเงนิของบริษทัมคีวาม

เสี่ยง สวนบริษัทหลักทรัพยที่มีประสิทธิภาพเชงิเทคนิคในการดําเนนิงาน จากการวิเคราะหอัตราสวน

ทางการเงนิ บริษัทเหลานั้นสวนใหญจะมคีวามสามารถในการทํากําไร และภาวะทางการเงนิไมมคีวาม

เสี่ยง  

 แนวทางการแกปญหาความไมมีประสิทธภิาพเชงิเทคนคิในการดําเนนิงานของบริษทั

หลักทรัพยที่ไมมีประสิทธิภาพเชงิเทคนิค คือการพิจารณาจากการการสรางรายไดของบริษัทหลกัทรัพย

ที่มีการใชปจจัยนําเขา และผลผลิต ใกลเคียงกับบริษทั เปนแบบอยางในการเพิ่มประสิทธิภาพในการ

ดําเนนิงาน 
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The research study “The Measurement of Technical Efficiency of listed Securities  

Companies at Stock Exchange of Thailand” aims at observing and comparing the technical 

efficiency of listed Securities Companies on the Stock Exchange of Thailand (SET). 

Research approaches utilized include Data Envelopment Analysis (DEA) and Financial 

Analysis to ascertain the efficiency of their operations. Information taken into consideration 

include financial statements and balance sheets between 2002-2004 of the companies in 

question.   

The research findings indicated that, during 2002-2004, there were eight SET- 

listed securities companies which demonstrated some technical efficiency. The companies 

are Adkinson Securities Public Company Limited   , Capital Nomura Securities Public 

Company Limited  , Asia Plus Securities Public Company Limited  , Kim Eng Securities 

(Thailand) Public Company Limited  , KGI Securities (Thailand) Public Company Limited  , 

Phatra Securities Public Company Limited  , United Securities Public Company Limited  and 

Syrus Securities Public Company Limited  The other three companies are Semico Securities 

Public Company Limited , Bualuang Securities Public Company Limited  and Sicco 

Securities Public Company Limited  did not prove to be technically efficient.   

The major factor resulting in technical inefficiency was found to be the fact that 

these companies had their income—from fees, interests, dividends and loan interests—

lower than the satisfactory level  

With technical efficiency, financial analysis and financial proportions taken into 

consideration,  technically inefficient companies are believed to be unable of making profit, 

as well as, to sustain certain financial risks. On the other hand, most technically efficient 

companies prove to be profit-generating organizations with no financial risk.  

Technically inefficient organizations should seek advice and/or operation patterns 

in generating income from other successful securities companies which are similar in sizes 

and production procedure, so that they can improve their own efficiency.  
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Á�·��¼o¥º¤�µ�­�µ�´��µ¦Á�·� � ���������� ���́�¸�ºÊ°�µ¥®¨´��¦¡́¥r¦³®ªnµ��¦·¬´�®΅��¦¡́¥r ��������� ����������� ����������Á�oµ®�¸Ê�»¦�·�®¨�́�¦¡́¥r ����������� ������������� �����������®�¸Ê­·�°ºÉ� ���������� ����������� ����������¦ª¤®�¸Ê­·� ����������� ������������� �����������­nª��°��¼o�º°®»o��»�Á¦º°�®»o��� ®»o�­µ¤´��¤¼̈ �nµ®»o�¨³�����µ��»����³Á�¥̧��������������®»o���»��¸É°°�Â¨³�Îµ¦³Â¨oª�������������®»o��Ä��e������Â¨³�������������®»o��Ä��e����� ������������� ������������� �������������­nª�Á�·�¤¼¨�nµ®»o� ����������� ����������� �����������­nª�Á�·���ÉÎµ�ªnµ��»��µ��µ¦Á�¨¸É¥�Â�¨�¤¼̈ �nµÁ�·�¨��»� ������������ ������� �����������
­Îµ¦°��µ¤��®¤µ¥ ���������� ���������� ��ÎµÅ¦���µ��»���­³­¤ ������������ ����������� ����������­nª��°��¼o�º°®»o� ­»��· ������������� ������������� �������������¦ª¤®�¸Ê­·�Â¨³­nª��°��¼o�º°®»o� ������������� ������������� �������������



��
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®�¸Ê­·�Â¨³­nª��°��¼o�º°®»o���́�¸�ºÊ°�µ¥®¨´��¦¡́¥r¦³®ªnµ��¦·¬´�®΅��¦¡́¥r ������ ������� �������Á�oµ®�¸Ê�»¦�·�®¨�́�¦¡́¥r ������� ��������� ����������¦³¤µ��µ¦®�¸Ê­·� ����� ����� �����£µ¬¸Á�·�Å�o�·�·�»��¨�oµ��nµ¥ � ������� ��������nµÄ�o�nµ¥�oµ��nµ¥ ������ ������� �������®�¸Ê­·�°ºÉ� ����� ������ ������¦ª¤®�¸Ê­·� ������� ��������� ���������­nª��°��¼o�º°®»o��»�Á¦º°�®»o��»����³Á�¥̧���� �´�ªµ�¤�����®»o�­µ¤´������������� ®»o�¤¼̈ �nµ®»o�¨³��� �µ���� �´�ªµ�¤������®»o�­µ¤´������������� ®»o� ¤¼̈ �nµ®»o�¨³�� �µ�� ��������� ��������� ����������»��¸É°°�Â¨³�Îµ¦³Â¨oª�� �´�ªµ�¤�����®»o�­µ¤´������������� ®»o�¤¼̈ �nµ®»o�¨³�� �µ���� �´�ªµ�¤�����®»o�­µ¤´������������� ®»o��¤¼̈ �nµ®»o�¨³��� �µ�� ��������� ��������� ���������­nª�Á�·�¤¼¨�nµ®»o� ������� ������� ���������­nª�Á�·��»��¸ÉÁ�·��µ��µ¦Á�¨¸É¥�Â�¨�¤¼¨�nµÁ�·�¨��»� ������� ������� ��������ÎµÅ¦­³­¤�´�­¦¦Â¨oª­Îµ¦°��µ¤��®¤µ¥ ������� ������� ������¥�́Å¤nÅ�o�´�­¦¦ ������� ������� �������¦ª¤­nª��°��¼o�º°®»o� ��������� ��������� ���������¦ª¤®�¸Ê­·�Â¨³­nª��°��¼o�º°®»o� ��������� ��������� ���������



���
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���� ����­·��¦¡́¥rÁ�·�­�Â¨³¦µ¥�µ¦Á�¥̧�Á�nµÁ�·�­� ������������� �����������Á�·� µ�¦³¥³¥µªÄ�­�µ��́�µ¦Á�·� ����������� ����������Á�·�¨��»�Ä��¦µ­µ¦®�¸ÊÂ¨³�¦µ­µ¦�»�Á�·�¨��»��´Éª�¦µª� ­»��· ������������� �������������Á�·�¨��»�¦³¥³¥µª� ­»��· ���������� �����������Á�·�¨��»��­»��· ������������� �������������Á�·�¨��»�Ä��¦·¬´�¥n°¥�µ¤ª·�¸­nª�Å�oÁ­¸¥ � ���́�¸�ºÊ°�µ¥®¨´��¦¡́¥r¦³®ªnµ��¦·¬´�®΅��¦¡́¥r ����������� �����������¨¼�®�¸Ê�»¦�·�®¨�́�¦¡́¥rÂ¨³�°�Á�¸Ê¥�oµ�¦�́¨¼�®�¸Ê�»¦�·�®¨�́�¦¡́¥r ������������� ��������������°�Á�¸Ê¥�oµ�¦́� ���������� ���������¦ª¤¨¼�®�¸Ê�»¦�·�®¨�́�¦¡́¥rÂ¨³�°�Á�¸Ê¥�oµ�¦�́ ������������� �������������®�́ ���nµÁ�ºÉ°®�¸Ê­�­´¥�³­¼� ������������ ������������¨¼�®�¸Ê�»¦�·�®¨�́�¦¡́¥rÂ¨³�°�Á�¸Ê¥�oµ�¦�́�­»��· ������������� ��������������¸É�·��°µ�µ¦Â¨³°»��¦�r�­»��· ����������� �����������­·��¦¡́¥r�¸ÉÅ¤n¤�̧ª́��� ­»��· ���������� �����������¦́¡¥r­·�¦°�µ¦�µ¥� ­»��· ���������� ����������­·��¦¡́¥r°ºÉ� ���������� ����������¦ª¤­·��¦¡́¥r ������������� �������������



���
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�¦·¬´�®΅��¦¡́¥r��·�Ã�o��Îµ�´���¤®µ�������ÎµÅ¦�µ��»�®�nª¥����µ����� ���� ����

¦µ¥Å�o�nµ�µ¥®�oµ ����������� ����������� ������������nµ�¦¦¤Á�¥̧¤Â¨³�¦·�µ¦ ���������� ���������� �����������ÎµÅ¦��µ��»���µ��µ¦�ºÊ°�µ¥®¨´��¦´¡¥r ��������� �������� �������������°�Á�¸Ê¥Â¨³Á�·��{��¨ ��������� ��������� ����������°�Á�¸Ê¥Á�·�Ä®o�¼o¥º¤Á¡ºÉ°�ºÊ°®¨´��¦¡́¥r ��������� ��������� ����������¦µ¥Å�o°ºÉ� ��������� ��������� �������¦ª¤¦µ¥Å�o ����������� ����������� ������������nµÄ�o�nµ¥�nµÄ�o�nµ¥Ä��µ¦�¼o¥º¤Á�·� ��������� ��������� �����������nµ�¦¦¤Á�¥̧¤Â¨³�¦·�µ¦�nµ¥ ���������� ���������� ����������®�¸Ê­¼�Â¨³®�¸Ê­�­´¥�³­¼���Ã°��¨´�� ����������� ��������� ������������nµÄ�o�nµ¥Ä��µ¦�ÎµÁ�·��µ��nµÄ�o�nµ¥Á�¸É¥ª��́¡�´��µ� ����������� ����������� ������������nµÄ�o�nµ¥Á�¸É¥ª��́°µ�µ¦­�µ��¸ÉÂ¨³°»��¦�r ���������� ���������� ������������nµ£µ¬¸°µ�¦ ������� ��������� ��������nµ�°�Â���¦¦¤�µ¦ ������� ��������� ����������nµ¦�́¦°� ��������� ��������� ����������nµÄ�o�nµ¥°ºÉ� ���������� ���������� ����������¦ª¤�nµÄ�o�nµ¥ ����������� ����������� ������������ÎµÅ¦��µ��»���n°�£µ¬¸Á�·�Å�o ���������� ����������� �����������£µ¬¸Á�·�Å�o�·�·�»��¨ ����������� ������������ �������������ÎµÅ¦��µ��»��­»��·­Îµ®¦�́�e ���������� ����������� ����������



���
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���� ���� ����®�¸Ê­·�Â¨³­nª��°��¼o�º°®»o���́�¸�ºÊ°�µ¥®΅��¦¡́¥r¦³®ªnµ��¦·¬´�®΅��¦¡́¥r ���������� � �����������Á�oµ®�¸Ê�»¦�·�®¨�́�¦¡́¥r ���������� ������������� ������������nµÄ�o�nµ¥�oµ��nµ¥ ����������� ����������� �����������®�¸Ê­·�°ºÉ� ���������� ���������� ����������¦ª¤®�¸Ê­·� ����������� ������������� �������������­nª��°��¼o�º°®»o��»�Á¦º°�®»o��»����³Á�¥̧��»����³Á�¥̧�°°��Îµ®�nµ¥Â¨³�Îµ¦³Á�È¤¤¼¨�nµÂ¨oª®»o�­µ¤´������������� ®»o� ¤¼̈ �nµ®»o�¨³�� �µ�������®»o�­µ¤´��������������®»o��¤¼̈ �nµ®»o�¨³�� �µ�� ������������� ����������� �����������­nª�Á�·��»��¸ÉÁ�·��µ��µ¦Á�¨¸É¥�Â�¨�¤¼̈ �nµÁ�·�¨��»� � � ����������ÎµÅ¦­³­¤�´�­¦¦Â¨oª�­Îµ¦°��µ¤��®¤µ¥ ���������� ���������� ����������¥�́Å¤nÅ�o�´�­¦¦ ���������� ����������� �����������¦ª¤­nª��°��¼o�º°®»o� ������������� ������������� �������������¦ª¤®�¸Ê­·�Â¨³­nª��°��¼o�º°®»o� ������������� ������������� �������������



���
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