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 The objective of this study was to develop agricultural micro credit portfolio 
management instruments for managing the farm lending portfolio of the Bank for Agriculture  
and Agricultural Cooperatives (BAAC), a crucial organization in the Agricultural Financial 
Institution in Thailand. The logit model was developed to identify the warning signs of default  
(the probability of default) based on leading economical and geographical risk factors. The model 
was tested for validity for prophesizing power in terms of discriminating between debtors. 
The results of the logit model are subsequently employed to formulate the probability of the 
default model, the financial early warning system for each debtor, the credit risk rating 
model, the financial early warning system for the farm lending portfolio, the capital adequacy 
ratio model, the expected profit before expected loss equation, and the average of the risk 
adjusted return on capital equation. The results show how exposures can be managed on a 
portfolio basis which will enable the BAAC to recognize the warning signs of default, diversify 
the risk and allocate the risk adjusted return on capital in each share in the portfolio, analysis 
to determine economic capital requirements as well as the interest rate on the basis of risk, 
capital charges for each debtor and the optimum of the interest rate structure in the farm 
lending portfolio. Moreover, the equations identified two optimum levels. The maximum expected 
profit before expected loss of the portfolio and the optimum level of the outreach to small 
farmers and the efficiency of the farm lending portfolio. The optimum levels can be calculated to 
what extent BAAC is willing to accept a decrease in returns in order to achieve higher 
outreach.  
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บทที่ 1 
บทน ำ 

 
ภูมิหลัง 

ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร (ธ.ก.ส.)เป็นสถาบนัการเงินเฉพาะกิจระดบั
ฐานรากภาคการเกษตรท่ีส าคญัของประเทศไทย มีพนัธกิจในการอ านวยสินเช่ือเพ่ือช่วยเหลือเงินทนุใน
การประกอบอาชีพการเกษตร และส่งเสริมให้เกษตรกรรายย่อยของประเทศให้สามารถเข้าถึงแหล่ง
เงินทุนในระดบัอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีเหมาะสม ขณะเดียวกัน ธ.ก.ส.ก็จ าเป็นต้องด าเนินงานให้มีผล
ประกอบการพอมีก าไรท่ีองค์กรจะสามารถด ารงอยู่ได้ ดงันัน้ บทบาทของ ธ.ก.ส.ในด้านของการเพิ่มโอกาส
ในการเข้าถึงแหล่งเงินทนุของเกษตรกรรายย่อย และการด ารงประสิทธิภาพในการด าเนินงานสินเช่ือ
เพ่ือความอยูร่อดขององค์กร จึงเป็นหวัใจส าคญัของ ธ.ก.ส.ในฐานะท่ีเป็นตวักลางการส่งผ่านนโยบาย
สินเช่ือการเกษตรจากภาครัฐสูเ่กษตรกร  

มีงานวิจยัต่างประเทศหลายงานวิจัยท่ีได้ท าการศึกษาในประเด็นของการแลกได้แลกเสีย 
ระหวา่งโอกาสการเข้าถึงแหลง่เงินทนุของคนยากจนกบัประสิทธิภาพการด าเนินงานขององค์กรการเงิน
ฐานราก เช่นในงานวิจยัของ Mosley (2001; Hermes; et al.,2011; Hermes; & Lensink, 2011; Hardy; 
et al., 2003; Hartarska; & Nadolnyak, 2007; Robinson, 2001) ซึ่งงานวิจยัเหล่านีใ้ช้แนวคิดการ
วิเคราะห์ประสิทธิภาพด้วยวิธีเส้นพรมแดนการผลิตแบบเฟ้นสุ่ม ผลการศกึษาชีใ้ห้เห็นว่าการขยายโอกาส
การเข้าถึงแหล่งเงินทุนกับประสิทธิภาพ(ความสามารถในการท าก าไร)ขององค์กรการเงินฐานรากมี
ความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้าม โดยผลก าไรจะลดลงเม่ือองค์กรขยายการให้สินเช่ือเพิ่มขึน้ 
เน่ืองจากพอร์ตสินเช่ือมีระดบัความเส่ียงสงูขึน้ ซึ่งข้อสรุปท่ีได้จากงานวิจยัตา่งประเทศดงักล่าว ผนวก
กบัพนัธกิจในการด าเนินงานของ ธ.ก.ส. ท าให้เห็นช่องว่างของงานวิจยัท่ีผู้วิจยัสนใจจะน ามาศกึษาใน
งานวิจยันีก็้คือ การขยายพรมแดนความรู้ตอ่จากข้อค้นพบของงานวิจยัตา่งประเทศให้ครอบคลมุถึงประเด็น 
1.การค้นหาระดบัท่ีเหมาะสมของการขยายสินเช่ือของ ธ.ก.ส.(ระดบัท่ีค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้
ของเกษตรกรผู้ ขอสินเช่ือเป็นไปได้สูงสุดท่ีจะขอสินเช่ือได้และยงัท าให้พอร์ตสินเช่ือของ ธ.ก.ส.พอมี
ก าไรหรือยงัไม่ขาดทุน) 2.การค านวณหาขนาดของการยอมรับได้ถึงผลตอบแทนในพอร์ตสินเช่ือท่ีลดลง
ของ ธ.ก.ส.เพ่ือแลกกับจ านวนเกษตรกรท่ีสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้เพิ่มขึน้  และ 3.การค้นหา
โครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีเหมาะสมท่ีคิดกบัเกษตรกรรายย่อยของ ธ.ก.ส. 

ทัง้นี ้ข้อมูลจาก ธ.ก.ส. ณ 31 มีนาคม 2558 แสดงให้เห็นว่าปริมาณสินเช่ือท่ี ธ.ก.ส.จ่ายให้               
กับเกษตรกรรายย่อยท่ีประกอบอาชีพกสิกรรม ปศุสัตว์และประมงมีจ านวน 612,060 ล้านบาท            
สว่นใหญ่ร้อยละ 65.86 (403,130 ล้านบาท)เป็นเงินให้สินเช่ือประเภทกสิกรรม ซึ่งหากพิจารณาในเงิน
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ให้สินเช่ือประเภทกสิกรรม พบวา่ สินเช่ือพอร์ตข้าวมีปริมาณเงินให้สินเช่ือมากเป็นอนัดบัแรก มีสดัส่วน
ของเงินให้สินเช่ือคิดเป็นร้อยละ 38.28 (154,318 ล้านบาท)การให้สินเช่ือแก่เกษตรกรชาวนารายย่อย
จึงส่งผลต่อความสามารถในการสร้างรายได้และท าก าไรของ ธ.ก.ส. แต่ในการให้สินเช่ือ ธ.ก.ส.ต้อง
เผชิญกบัความเส่ียงท่ีไมท่ราบวา่ลกูหนีร้ายใดจะผิดนดัช าระคืนหนี ้ท าให้ไม่ทราบระดบัความเส่ียงและ
ไมส่ามารถจ าแนกลกูหนีอ้อกตามระดบัชัน้ความเส่ียงได้ ซึง่จะท าให้ยากตอ่การก าหนดโครงสร้างอตัรา
ดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีเหมาะสม นอกจากนีใ้นการให้สินเช่ือแก่เกษตรกรชาวนารายย่อยดงักล่าว ธ.ก.ส.ต้อง
ด าเนินการให้เป็นไปตามแนวนโยบายสินเช่ือระดบัฐานรากท่ีธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนด โดยต้อง
ให้บริการสินเช่ือท่ีสอดคล้องกับความต้องการในการประกอบอาชีพของเกษตรกร มีการบริหารความ
เส่ียงและการบริหารพอร์ตสินเช่ือให้สินเช่ือท่ีปล่อยกู้ มีคณุภาพดี ต้องมีความโปร่งใสในเร่ืองของการ
ก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ โดยให้พิจารณาก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ เป็นไปตามความเส่ียงของลกูหนี ้
แตล่ะคน รวมทัง้ให้ธนาคารมีเงินกองทนุรองรับสินทรัพย์เส่ียงท่ีเพียงพอเป็นไปตามมาตรฐานท่ีดี โดย
ก าหนดให้ธนาคารต้องด ารงเงินกองทุนเป็นอัตราส่วนกับสินทรัพย์เส่ียงไม่ต ่ากว่าร้อยละ 8.50 
(ธนาคารแหง่ประเทศไทย, 2554) 

ในงานวิจยันี ้ผู้วิจยัสนใจท่ีจะท าการศกึษาพฒันาเคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือระดบัฐานราก
เพ่ือการเกษตรประเภทพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ทัง้นีก็้เน่ืองมาจากเป็นประเภทสินเช่ือท่ีเกษตรกรส่วน
ใหญ่ของประเทศ(ซึ่งเป็นชาวนา) มีความต้องการ และมีผลกระทบโดยตรงต่อความสามารถในการ
สร้างรายได้และท าก าไรในพอร์ตสินเช่ือของ ธ.ก.ส. โดยมีค าถามตอ่งานวิจยันีว้า่ 

1.  เม่ือ ธ.ก.ส.ต้องด าเนินงานตามพนัธกิจในการอ านวยสินเช่ือเพ่ือสนบัสนนุให้เกษตรกร
ชาวนารายยอ่ยระดบัฐานรากเข้าถึงแหล่งเงินทนุ พร้อมกบัการมีผลประกอบการของพอร์ตข้าวท่ียงัพอ
มีก าไรหรืออยา่งน้อยต้องไมข่าดทนุเพ่ือท่ีองค์กรจะสามารถด ารงอยูไ่ด้ ธ.ก.ส. จะท าอยา่งไร 

2.  ธ.ก.ส.จะมีเคร่ืองมือใดท่ีจะสง่สญัญาณเตือนภยัล่วงหน้าให้เห็นถึงการผิดนดัช าระคืน
หนีข้องเกษตรกรชาวนา และจ าแนกระดบัความเส่ียงของเกษตรกรชาวนาแตล่ะคนได้  

3.  ธ.ก.ส.จะมีเคร่ืองมือใดท่ีสามารถชีว้ัดให้เห็นถึงความมัน่คงทางการเงินพอร์ตข้าวของ
ธนาคารได้  

4.  ธ.ก.ส.จะมีเคร่ืองมือใดท่ีจะสามารถระบุได้ถึงระดบัท่ีเหมาะสมของการขยายสินเช่ือ
พอร์ตข้าว และระบไุด้ถึงขนาดของการยอมรับได้ของผลตอบแทนพอร์ตข้าวท่ีลดลงเพ่ือแลกกบัจ านวน
เกษตรกรชาวนาท่ีจะสามารถเข้าถึงแหลง่เงินทนุได้เพิ่มขึน้  

5.  โครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้พอร์ตข้าวท่ีเหมาะสมของ ธ.ก.ส. ควรมีรูปแบบอยา่งไร 
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ควำมมุ่งหมำยของกำรวิจัย  
 1. เพ่ือพฒันาเคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือระดบัฐานรากเพ่ือการเกษตรประเภทพอร์ตข้าว

ของ ธ.ก.ส.ในรูปแบบของ “ระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนี”้ 
ท่ีสามารถจ าแนกระดบัความเส่ียงของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือแต่ละคน และชีว้ดัถึงความมัน่คง
ทางการเงิน (มีเงินกองทนุเพียงพอรองรับสินทรัพย์เส่ียง พร้อมกบัมีผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุหลงัปรับคา่
ความเส่ียงและผลก าไรในระดบัท่ียอมรับได้)รวมทัง้สามารถระบไุด้ถึงระดบัท่ีเหมาะสมของการขยาย
สินเช่ือพอร์ตข้าว และขนาดของการยอมรับได้ถึงผลตอบแทนในพอร์ตข้าวท่ีลดลงของ ธ.ก.ส.เพ่ือแลก
กบัจ านวนเกษตรกรชาวนาท่ีจะสามารถเข้าถึงแหลง่เงินทนุได้เพิ่มขึน้ 

 2. เพ่ือค้นหาโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีเหมาะสมประเภทพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.(อตัรา
ดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีไม่สงูเกินไปจนเป็นการกีดกนัการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของเกษตรกรชาวนารายย่อยและ
ไมต่ ่าเกินไปจนสง่ผลเสียตอ่การด าเนินงานของพอร์ตสินเช่ือ)  

 
ควำมส ำคัญของกำรวิจัย  

 1. เคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือระดบัฐานรากเพ่ือการเกษตรประเภทพอร์ตข้าวท่ีพฒันาขึน้ 
เป็นนวตักรรมการเงินภาคการเกษตรท่ีสามารถน ามาใช้ในกิจกรรมด าเนินงานสินเช่ือของ ธ.ก.ส.ซึ่ง
สามารถตอบสนองและเพิ่มโอกาสในการเข้าถึงแหลง่เงินทนุในการประกอบอาชีพของเกษตรกรชาวนา 
 2. สถาบนัการเงินเฉพาะกิจภาคการเกษตรในชนบทของไทย มีการพฒันาเคร่ืองมือบริหาร
พอร์ตสินเช่ือระดับฐานรากเพ่ือการเกษตรไปสู่รูปแบบท่ีเป็นไปตามเกณฑ์การก ากับดูแลสถาบัน
การเงินมาตรฐานสากล รองรับกับการปฏิบตัิงานตามนโยบายสินเช่ือระดบัฐานรากท่ีธนาคารแห่ง
ประเทศไทยก าหนด และนโยบายสง่เสริมการเข้าถึงแหลง่เงินทนุให้กบัเกษตรกรรายย่อยของรัฐบาล 
 
ขอบเขตกำรวิจัย 

ในงานวิจยันีมี้ขอบเขตด้านเนือ้หาของการศกึษา ดงัตอ่ไปนี ้ 
1.พัฒนาเคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือประเภทพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.โดยอ้างอิงตาม

เกณฑ์การก ากบัดแูลสถาบนัการเงินมาตรฐานสากลเกณฑ์บาเซิลท ูโดยมีเนือ้หาการศกึษาครอบคลมุ
ในประเดน็ดงัตอ่ไปนี ้

1.1 สร้างแบบจ าลองการเตือนภยัล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนี ้(แบบจ าลอง/สมการ
ท่ีใช้พยากรณ์โอกาสผิดนัดช าระคืนหนี)้ และแบบจ าลองประเมินค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ของ
เกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือกบั ธ.ก.ส.แตล่ะคน  
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1.2 สร้างแบบจ าลองค านวณเงินทนุส ารองทางเศรษฐศาสตร์รองรับคา่ความเส่ียงจาก
เกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือกบั ธ.ก.ส.แตล่ะคน   

1.3 สร้างแบบจ าลองการจัดระดับชัน้ความเส่ียงลูกหนี พ้อร์ตข้าวร่วมกับการ
ค านวณหาค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวในแต่ละระดบัชัน้ความ
เส่ียงลกูหนีข้อง ธ.ก.ส.  

1.4 สร้างระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนี ้
เกษตรกรชาวนาแตล่ะคน และระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินลว่งหน้าพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. 

1.5 สร้างแบบจ าลองค านวณหาเงินทนุส ารองทางเศรษฐศาสตร์ (เงินกองทนุ)ท่ีต้องด ารง
รองรับสินทรัพย์เส่ียงพอร์ตข้าวท่ีสะท้อนถึง “ความมัน่คงทางการเงิน” ของ ธ.ก.ส. 

1.6 สร้างสมการค านวณหาความสามารถในการท าก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงพอร์ตข้าว 
และสมการค านวณหาผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.เพ่ือ
วิเคราะห์หาระดบัท่ีเหมาะสม 2 ระดบัคือ ระดบัท่ีพอร์ตข้าว ธ.ก.ส.ท าก าไรสงูสดุ และระดบัท่ีเหมาะสม
ของการขยายสินเช่ือพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.(ระดบัท่ีค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ของเกษตรกร
ชาวนาผู้ขอสินเช่ือเป็นไปได้สงูสดุท่ียงัสามารถขอสินเช่ือได้และยงัท าให้พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.พอมีก าไร
หรือยงัไมข่าดทนุ) 

1.7 ค านวณหาขนาดของการยอมรับได้ถึงผลตอบแทนพอร์ตข้าวท่ีลดลงของ ธ.ก.ส.เพ่ือ
แลกกบัจ านวนเกษตรกรชาวนาท่ีสามารถเข้าถึงแหลง่เงินทนุได้เพิ่มขึน้  

1.8 สร้างแบบจ าลองก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีปรับด้วยคา่ความเส่ียงและคา่โสหุ้ย
ในการใช้ทนุท่ีคดิกบัเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือกบั ธ.ก.ส.แตล่ะคน  

2. วิเคราะห์หาโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีเหมาะสมประเภทพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.  
 
ประชำกรท่ีใช้ในกำรวิจัย   

เกษตรกรท่ีเป็นลกูค้าเงินกู้ พอร์ตข้าวท่ีกู้ เงินเพ่ือเป็นคา่ใช้จ่ายหมุนเวียนในการผลิตซึ่งมี
ก าหนดระยะเวลาช าระคืนหนีไ้ม่เกิน 1 ปี วงเงินกู้ รายละไม่เกิน 200,000 บาท  (ธ.ก.ส.ก าหนดให้เงินกู้ เพื่อ
การเกษตรประเภทรายคนท่ีมีขนาดวงเงินกู้ รายละไมเ่กิน 200,000 บาท เป็นสินเช่ือระดบัฐานรากตาม
นิยามของธนาคารแหง่ประเทศไทย) ขอบเขตพืน้ท่ีการศกึษาครอบคลมุพืน้ท่ีการด าเนินงานของ ธ.ก.ส.
ทัว่ทัง้ประเทศ ซึง่มีจ านวนประชากรทัง้หมด 2,130,101 คน รายละเอียดดงัในตาราง 1  
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ตาราง 1  จ านวนเกษตรกรลกูค้าเงินกู้พอร์ตข้าววงเงินกู้ รายละไม่เกิน 200,000 บาท ของ ธ.ก.ส. 
 

ภาค / พืน้ท่ี 
การด าเนินงาน 

จงัหวดั 

 

เกษตรกรลกูค้าเงินกู้  
พอร์ตข้าววงเงินกู้ รายละ 
ไมเ่กิน 200,000 บาท 
ของ ธ.ก.ส. (คน) 

 

 

1. ภาคเหนือตอนบน              
 

เชียงราย  แพร่  เชียงใหม ่ ส าปาง  ล าพนู  
นา่น  พะเยา  แมฮ่อ่งสอน 
 

132,275 

2. ภาคเหนือตอนลา่ง เพชรบรูณ์  สโุขทยั  นครสวรรค์  พิษณุโลก  
พิจิตร  ก าแพงเพชร  อตุรดิตถ์ อทุยัธานี  ตาก 
 

467,507 

3. ภาคตะวนัออก 
เฉียงเหนือตอนบน 

อดุรธานี  ขอนแก่น  ร้อยเอ็ด  กาฬสินธุ์  เลย  
สกลนคร  นครพนม  มหาสารคาม หนองคาย  
บงึกาฬ  หนองบวัล าภ ู มกุดาหาร 
 

490,323 

 

4. ภาคตะวนัออก 
เฉียงเหนือตอนลา่ง                

ชยัภมูิ  นครราชสีมา  สริุนทร์  บรีุรัมย์  
อบุลราชธานี  ยโสธร อ านาจเจริญ ศรีสะเกษ 
 

739,694 

5. ภาคกลาง 
 
 
 

6. ภาคตะวนัออก 
 
 
 

7. ภาคตะวนัตก 
 
 

8. ภาคใต้ตอนบน 

อยธุยา  สระบรีุ  ลพบรีุ  ชยันาท  อา่งทอง  
สิงห์บรีุ นนทบรีุ  ปทมุธานี กรุงเทพมหานคร 
ปราจีนบรีุ  ระยอง  ฉะเชิงเทรา 
 

นครนายก  จนัทบรีุ  ชลบรีุ  สระแก้ว   
ตราด  สมทุรปราการ เพชรบรีุ สพุรรณบรีุ  
นครปฐม   
 

ประจวบคีรีขนัธ์  ราชบรีุ  กาญจนบรีุ 
สมทุรสาคร สมทุรสงคราม 
 

ชมุพร สรุาษฎร์ธานี  พงังา  กระบี่   
ระนอง  ภเูก็ต 
 
 

125,800 
 

 
64,444 

 
 

66,823 
 

11,742 
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ตาราง 1  (ตอ่) 
 

ภาค / พืน้ท่ี 
การด าเนินงาน 

จงัหวดั 

 

เกษตรกรลกูค้าเงินกู้  
พอร์ตข้าววงเงินกู้ รายละ               
ไมเ่กิน 200,000 บาท 
ของ ธ.ก.ส. (คน) 

 

 

9. ภาคใต้ตอนลา่ง 
 

ปัตตานี  นครศรีธรรมราช  สงขลา   
พทัลงุ  นราธิวาส  ตรัง  ยะลา  สตลู 
 
 

31,493 
 

รวม 
  

2,130,101 
 

 

ท่ีมา: ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร. (2558,กรกฎาคม). ระบบสารสนเทศธุรกิจ
หลกัธนาคารดา้นเงินกู้. 
 

กลุ่มตัวอย่ำงที่ใช้ในกำรวิจัย 
เกษตรกรท่ีเป็นลกูค้าเงินกู้พอร์ตข้าวท่ีกู้ เงินเพ่ือน าไปเป็นคา่ใช้จ่ายหมนุเวียนในการผลิต 

มีขนาดของวงเงินกู้ รายละไมเ่กิน 200,000 บาท ครอบคลมุพืน้ท่ีด าเนินงานของ ธ.ก.ส.ทัว่ทกุภาคทกุจงัหวดั
ของประเทศไทย จ าแนกเป็น 1.ภาคเหนือตอนบน 2.ภาคเหนือตอนล่าง3.ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ
ตอนบน 4.ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือตอนล่าง 5.ภาคกลาง 6.ภาคตะวนัออก 7.ภาคตะวนัตก 8.ภาคใต้
ตอนบน และ 9.ภาคใต้ตอนลา่ง โดยรายละเอียดของการคดัเลือกกลุ่มตวัอย่าง ขนาดของกลุ่มตวัอย่าง
ท่ีใช้ในการศกึษา น าเสนอในบทท่ี 3 
 

ตัวแปรที่ใช้ในกำรศึกษำ 
ผู้วิจยัได้วิเคราะห์ และสงัเคราะห์ปัจจยัเส่ียงทางเศรษฐศาสตร์และภูมิศาสตร์ ซึ่งคาดว่า

จะเป็นตวัแปรชีน้ าส่งสัญญาณเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีข้องเกษตรกรชาวนาผู้ ขอ
สินเช่ือ กบั ธ.ก.ส.เพ่ือน าไปสร้างแบบจ าลองการเตือนภยัล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีแ้ละพฒันา
เป็น “ระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้า” โดยได้ระบตุวัแปร ก าหนดคา่ตวัแปรหุ่น สมมติฐาน 
และมาตรวดัของตวัแปรแต่ละตวัแปรท่ีจะน ามาทดสอบความสมัพนัธ์กับการผิดนดัช าระคืนหนี ้(ค่า
โอกาสผิดนดัช าระคืนหนี)้ ดงัตอ่ไปนี ้
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1. อายขุองเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือ จากงานวิจยัของ Schreiner (2004) ซึ่งพบว่า 
อายุของเกษตรกรผู้ขอสินเช่ือมีผลตอ่การผิดนดัช าระคืนหนี ้ดงันัน้ ผู้วิจยัจึงเห็นว่า อายขุองเกษตรกร
ชาวนาผู้ขอสินเช่ือจึงน่าจะน ามาเป็นตวัแปรชีน้ าส่งสญัญาณเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืน
หนีใ้นงานวิจยันี ้โดยก าหนดสมมติฐานว่า เกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือกบั ธ.ก.ส.ท่ีมีอายมุากขึน้ จะมี
โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีส้งูขึน้ ตวัแปรอายขุองเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือวดัได้ในมาตราอตัราสว่น 

2.อัตราส่วนรายได้ต่อปีต่อรายจ่ายต่อปีจากการท านาของครัวเรือน แม้ว่าตาม
แนวนโยบายสินเช่ือระดบัฐานรากของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธนาคารแห่งประเทศไทย,2554)จะ
ไม่ได้ก าหนดเง่ือนไขในเร่ืองรายได้ขัน้ต ่าของผู้ขอสินเช่ือมาใช้ประกอบการกู้ ก็ตาม แตใ่นเร่ืองของการ
พิจารณาความเส่ียงในประเด็นของรายได้ของผู้ขอสินเช่ือ จิรพร สุเมธีประสิทธ์ิ (2556)ระบวุ่า รายได้ท่ีไม่
เพียงพอเม่ือเทียบกับภาระหนีส้ินและรายจ่ายท่ีมีอยู่  หรือรายได้ไม่คุ้ มกับค่าใช้จ่ายประจ าและ
ค่าใช้จ่ายแปรผนั มกัส่งสญัญาณเตือนภัยถึงการผิดนดัช าระคืนหนี ้และถูกน ามาใช้เป็นตวัแปรชีน้ า
ส าคญัในการจดัท าระบบสญัญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้า ทัง้นีใ้นด้านของภาคการเกษตร 
ในงานวิจยัของ Schreiner(2004)พบว่า รายได้และรายจ่ายของครัวเรือนเกษตรกรมีผลตอ่การผิดนดั
ช าระคืนหนีเ้ช่นกัน ดงันัน้ ในงานวิจยันี ้ผู้ วิจยัน าอตัราส่วนรายได้ต่อปีต่อรายจ่ายต่อปีจากการท านา
ของครัวเรือน มาเป็นตวัแปรชีน้ าส่งสญัญาณเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนี ้โดยก าหนด
สมมติฐานว่า หากอัตราส่วนรายได้ต่อปีต่อรายจ่ายต่อปีจากการท านาของครัวเรือนเพิ่มขึน้ 
ความสามารถในการจ่ายช าระคืนหนีไ้ด้น่าจะสูงขึน้ตาม โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีน้่าจะลดลง ในทาง
ตรงกนัข้าม หากอตัราสว่นรายได้ตอ่ปีตอ่รายจา่ยตอ่ปีจากการท านาของครัวเรือนลดลง ความสามารถ
ในการจ่ายช าระคืนหนีไ้ด้น่าจะลดลงตาม โอกาสผิดนัดช าระคืนหนีน้่าจะเพิ่มขึน้ ตวัแปรอัตราส่วน
รายได้ตอ่ปีตอ่รายจา่ยตอ่ปีจากการท านาของครัวเรือนวดัได้ในมาตราอตัราสว่น  

3. การมี/ ไม่มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. จากงานวิจยัของ Dinh; & Kleimeier (2007; Vigano, 
1993) ท่ีพบวา่ การไม่มีเงินฝากส่งผลตอ่การผิดนดัช าระคืนหนีไ้ด้ ดงันัน้ในงานวิจยันี ้ผู้วิจยัจึงก าหนด
สมมติฐานว่า หากเกษตรกรชาวนาท่ีขอสินเช่ือมีเงินฝากกับ ธ.ก.ส.หรือมีเงินฝากในจ านวนท่ีมากขึน้ จะ
ท าให้โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีล้ดลงเม่ือเทียบกบัผู้ ไม่มีเงินฝากหรือมีเงินฝากในจ านวนท่ีน้อย โดยตวัแปร
การมี/ ไม่มีเงินฝาก กบั ธ.ก.ส. น่าจะเป็นตวัแปรชีน้ าส่งสญัญาณเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระ
คืนหนีไ้ด้ ในท่ีนีก้ าหนดตวัแปรการมีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. เป็น “ชัน้เงินฝาก” วดัได้ในมาตราเรียงอนัดบั  

4. จ านวนผู้พึ่งพิง(ภาระพึ่งพิง)ในครัวเรือนเกษตรกรชาวนา จากงานวิจยัของ Dinh; & 
Kleimeier (2007) ซึ่งพบว่า ครัวเรือนท่ีมีจ านวนผู้พึ่งพิงในครัวเรือนมาก โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีจ้ะ
สงูขึน้ ซึ่งจากข้อค้นพบดงักล่าว ผู้วิจยัจึงน าตวัแปรจ านวนผู้พึ่งพิงในครัวเรือนเกษตรกรชาวนามาเป็น
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ตวัแปรชีน้ าส่งสัญญาณเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัดช าระคืนหนี ้โดยก าหนดสมมติฐานว่า หาก
เกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือกบั ธ.ก.ส.มีผู้พึ่งพิงในครัวเรือนมาก ภาระคา่ใช้จ่ายในครัวเรือนจะมากขึน้ 
ครัวเรือนจะมีความเส่ียงท่ีจะส่งช าระคืนหนีไ้ม่ได้ โอกาสผิดนัดช าระคืนหนีจ้ะสูงขึน้ ตวัแปรจ านวน            
ผู้พึง่พิง(ภาระพึง่พิง)ในครัวเรือนเกษตรกรชาวนาวดัได้ในมาตราอตัราสว่น 

5. ประเภทหลกัประกนัเงินให้สินเช่ือ หลกัประกนัอาจถือได้วา่เป็นสิ่งท่ีช่วยสร้างความ
มั่นใจไว้ให้กับผู้ ให้สินเช่ือในขัน้สุดท้าย ซึ่งหลักประกันโดยทั่วไปเป็นสินทรัพย์ชนิดหนึ่งท่ีน ามาค า้
ประกันการขอสินเช่ือ และมกัจะเป็นสินทรัพย์ถาวร โดยหลกัประกันต่างๆ จะมีระดบัความเส่ียงจาก
ความเส่ือมของราคาสินทรัพย์ หรือระดบัความคล่องตวัในการช าระหนีแ้ตกต่างกัน เช่น หากใช้ท่ีดิน
จ านองก็จะมีความเส่ียงจากการขุดหน้าดิน ขุดท่อ ภาวะเศรษฐกิจถดถอย ราคาท่ีดินก็จะต ่าลง 
หลกัประกันประเภทบุคคลค า้ประกันมีความเส่ียงจากการท่ีบุคคลค า้ประกันหนีหายหรือหนีส้ินมาก 
ขณะท่ี ประเภทหลกัประกนัร่วมกลุ่ม (รับรองรับผิดอย่างลกูหนีร่้วมกนั) ก็มีความเส่ียงจากการท่ีลกูหนี ้
ในกลุม่หนีหาย ย้ายท่ีอยู ่ไมไ่ด้ท ากิจกรรมร่วมกนั ซึง่ระดบัความเส่ียงของประเภทหลกัประกนัท่ีตา่งกนั
ก็น่าจะน ามาซึ่งการผิดนดัช าระคืนหนีท่ี้ต่างกัน และแม้ว่าตามแนวนโยบายสินเช่ือระดบัฐานรากของ
ธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธนาคารแหง่ประเทศไทย,2554) จะไม่ได้ก าหนดเง่ือนไขในเร่ืองหลกัประกนัของ
ผู้ขอสินเช่ือมาใช้ประกอบการกู้ ก็ตาม แตด้่วยการท่ีจะต้องมีกระบวนการพิจารณาสินเช่ือท่ีเหมาะสม มี
การบริหารความเส่ียงในกระบวนการให้สินเช่ือระดบัฐานรากท่ีดี ผู้วิจยัจึงเห็นว่า ประเภทหลกัประกนั
เงินให้สินเช่ือ น่าจะน ามาเป็นตวัแปรชีน้ าส่งสญัญาณเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัดช าระคืนหนีใ้น
แบบจ าลองการเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีด้้วย อย่างไรก็ตาม ในภาคการเกษตรซึ่งโดย
ปกติแล้วเกษตรกรระดับฐานรากท่ีไม่มีท่ีดินหรือมีท่ีดินจ ากัดจะใช้บุคคลค า้ประกัน เช่น ใช้การค า้
ประกนัแบบร่วมกลุ่ม แทนการใช้สินทรัพย์ท่ีดินเป็นหลกัประกนั โดยการค า้ประกนัด้วยบคุคลดงักล่าว 
เป็นการใช้แรงกดดนัทางสงัคมคอยตรวจสอบการใช้เงินกู้ ระหว่างผู้ ขอสินเช่ือและผู้ค า้ประกนั โดยหาก
มีสมาชิกในกลุ่มรายใดรายหนึ่งผิดนดัช าระคืนหนี ้สมาชิกในกลุ่มคนอ่ืนๆ ก็จะไม่ได้รับอนุมตัิเงินกู้ รอบ
ถดัไปจนกว่าผู้กู้ รายนัน้จะช าระคืนหนีเ้งินกู้  (สฤณี อาชวานนัทกลุ; และปัทมาวดี โพชนกุลู, 2557)ดงันัน้ 
ในงานวิจัยนี ้ผู้ วิจัยจึงก าหนดให้มีตัวแปรประเภทหลักประกันอยู่ในแบบจ าลองด้วย โดยก าหนด
สมมตฐิานวา่ การให้เกษตรกรชาวนากู้ เงินระดบัฐานรากโดยใช้การค า้ประกนัร่วมกลุ่ม 5 คนขึน้ไปหรือ
การใช้บุคคล 2 คนค า้ประกันเงินกู้  น่าจะท าให้โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีต้ ่ากว่าเม่ือเทียบกับการให้กู้
โดยใช้หลกัประกนัท่ีดินจ านองหรือหลกัประกนัชนิดอ่ืน ตวัแปรประเภทหลกัประกนัเงินให้สินเช่ือวดัได้
ในมาตรานามบญัญตั ิ
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6. อตัราส่วนมลูคา่หนีท่ี้ขอสินเช่ือตอ่มลูคา่หลกัประกนั Dinh; & Kleimeier (2007)ระบุ
วา่ ตวัแปรมลูคา่หนีท่ี้ขอสินเช่ือตอ่มลูคา่หลกัประกนัแสดงให้เห็นถึงมลูคา่หลกัประกนัของผู้ขอสินเช่ือท่ี
จะรองรับกบัมลูคา่หนีท่ี้ขอสินเช่ือ ผู้วิจยัน าอตัราส่วนมลูคา่หนีท่ี้ขอสินเช่ือตอ่มลูคา่หลกัประกนัมาเป็น
ตวัแปรชีน้ าส่งสัญญาณเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัดช าระคืนหนี ้โดยก าหนดสมมติฐานว่า หาก
อตัราส่วนมูลค่าหนีท่ี้ขอสินเช่ือต่อมูลค่าหลกัประกันเพิ่มสูงขึน้ โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีน้่าจะสูงขึน้  
ตวัแปรอตัราสว่นมลูคา่หนีท่ี้ขอสินเช่ือตอ่มลูคา่หลกัประกนัวดัได้ในมาตราอตัราสว่น 

7. ดินมีความเหมาะสม/ ไม่เหมาะสมต่อการปลูกข้าว จากงานวิจยัของ Wenner; et 
al.(2007; Sinha; & Lipton,1999; Harwood; et al.,1999; Heifner; et al.,1999)ซึ่งพบว่า เม่ือดินท่ี
เพาะปลูกเหมาะสมต่อการเจริญเติบโตของพืช เกษตรกรจะได้ผลผลิตเต็มท่ีตามศกัยภาพการผลิต จะ
ท าให้รายได้ของเกษตรกรสงูขึน้ มีรายได้เพียงพอช าระคืนหนี ้ผู้วิจยัน าตวัแปรดินมีความเหมาะสม/ ไม่
เหมาะสมตอ่การปลกูข้าว มาก าหนดเป็นตวัแปรชีน้ าสง่สญัญาณเตือนภยัลว่งหน้าถึงการผิดนดัช าระคืน
หนีข้องเกษตรกรชาวนาในงานวิจยันี ้โดยก าหนดตวัแปรหุ่นและสมมติฐานว่า หากดินเหมาะสมตอ่การ
ปลูกข้าว ระบคุ่าตวัแปรหุ่นเท่ากบั 1 โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีน้่าจะลดลง เม่ือเทียบกบั ดินไม่เหมาะสม
ตอ่การปลกูข้าว ระบคุา่ตวัแปรหุ่นเท่ากบั 0 โดยตวัแปรดินมีความเหมาะสม/ ไม่เหมาะสมตอ่การปลกูข้าว
วดัได้ในมาตรานามบญัญตั ิ 

8. แปลงท่ีดินท านาข้าวอยู่/ ไม่อยู่ในพืน้ท่ีแล้งซ า้ซากหรือน า้ท่วมซ า้ซากระดบัรุนแรง
สงู ในงานวิจยัของ Wenner; et al. (2007; Sinha; & Lipton,1999; Harwood; et al.,1999; Heifner; et 
al.,1999)ได้ชีใ้ห้เห็นว่า เกษตรกรท่ีประสบภาวะภัยแล้งซ า้ซากหรือน า้ท่วมซ า้ซากระดับรุนแรงสูง 
ผลผลิตได้รับความเสียหายมาก ได้ปริมาณผลผลิตน้อย ส่งผลกระทบตอ่รายได้ของเกษตรกรจนท าให้
รายได้ไม่เพียงพอต่อการส่งช าระคืนหนี ้ผู้ วิจยัน าตวัแปรแปลงท่ีดินท านาข้าวอยู่/ ไม่อยู่ในพืน้ท่ีแล้ง
ซ า้ซากหรือน า้ท่วมซ า้ซากระดบัรุนแรงสูง มาก าหนดเป็นตวัแปรชีน้ าส่งสญัญาณเตือนภยัล่วงหน้าถึง
การผิดนดัช าระคืนหนีใ้นงานวิจยันี ้โดยก าหนดคา่ตวัแปรหุ่นและสมมติฐานว่า หากเกษตรกรชาวนาท่ี
แปลงท่ีดินท านาข้าวไม่อยู่ในพืน้ท่ีประสบภาวะภัยแล้งซ า้ซากหรือน า้ท่วมซ า้ซากระดบัรุนแรงสูง ระบุ
ค่าตวัแปรหุ่นเท่ากับ1 โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีน้่าจะลดลง เม่ือเทียบกับเกษตรกรชาวนาท่ีท านาใน
พืน้ท่ีประสบภาวะภัยแล้งซ า้ซากหรือน า้ท่วมซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู ระบคุา่ตวัแปรหุ่นเท่ากบั 0 โดยตวัแปร
แปลงท่ีดินท านาข้าวอยู่/ ไม่อยู่ในพืน้ท่ีแล้งซ า้ซากหรือน า้ท่วมซ า้ซากระดบัรุนแรงสูงวดัได้ในมาตรา
นามบญัญตั ิ 

9. แปลงท่ีดนิท านาข้าวอยู/่ ไมอ่ยูใ่นพืน้ท่ีชลประทานหรือแหล่งน า้ธรรมชาติ Wenner; 
et al.(2007; Sinha; & Lipton,1999; Harwood; et al.,1999; Heifner; et al.,1999) ระบวุ่า การขาดแคลน



10 
  

น า้ในการท าการเกษตรจะส่งผลกระทบต่อผลผลิตการเกษตรและรายได้ของเกษตรกรและส่งผล
กระทบตอ่เน่ืองไปถึงการผิดนดัช าระคืนหนี ้ผู้วิจยัอ้างอิงผลการวิจยัดงักล่าว โดยน าตวัแปรแปลงท่ีดิน
ท านาข้าวอยู่/ ไม่อยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือแหล่งน า้ธรรมชาติมาก าหนดเป็นตวัแปรชีน้ าส่งสญัญาณ
เตือนภยัล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีใ้นงานวิจยันี ้และได้ก าหนดคา่ตวัแปรหุ่นและสมมติฐานว่า 
หากแปลงท่ีดินท านาข้าวไม่อยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือแหล่งน า้ธรรมชาติ ระบุค่าตวัแปรหุ่นเท่ากับ 1 
โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีน้่าจะสูงขึน้ เม่ือเทียบกบัแปลงท่ีดินท านาข้าวอยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือแหล่ง
น า้ธรรมชาต ิระบคุา่ตวัแปรหุน่เท่ากบั 0 โดยตวัแปรแปลงท่ีดินท านาข้าวอยู่/ ไม่อยู่ในพืน้ท่ีชลประทาน
หรือแหลง่น า้ธรรมชาตวิดัได้ในมาตรานามบญัญตั ิ 

 
ตวัแปรชีน้ าส่งสัญญาณเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัดช าระคืนหนีท้ัง้ 9 ตวัแปรท่ี

กลา่วมาข้างต้น สามารถน ามาแสดงความสมัพนัธ์กบัคา่การผิดนดัช าระคืนหนี ้เพ่ือน าไปพยากรณ์หา
คา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีส้ร้างเป็นแบบจ าลองการเตือนภยัลว่งหน้าและระบบสญัญาณการเตือนภยั
ทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีพ้ฒันาเป็นเคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือระดบัฐานราก
เพ่ือการเกษตรประเภทพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ได้ดงักรอบแนวคดิการวิจยัในภาพประกอบ 1-2  
 

นิยำมศัพท์เฉพำะ 
สินเช่ือระดับฐำนรำก หมายถึง สินเช่ือท่ีให้เพ่ือการประกอบอาชีพแก่บุคคลธรรมดา

หรือนิติบุคคลในวงเงินรายละไม่เกิน 200,000 บาท โดยให้เป็นไปตามแนวนโยบายสินเช่ือระดบัฐาน
รากของธนาคารแห่งประเทศไทย ซึ่งก าหนดให้สถาบนัการเงินต้องให้บริการสินเช่ือท่ีสอดคล้องกับ
ความต้องการและวิถีการประกอบอาชีพของประชาชนในระดบัฐานราก และก าหนดหลกัการเพ่ือเพิ่ม
ความคล่องตวัในการให้บริการสินเช่ือ เช่น ไม่ก าหนดรายได้ขัน้ต ่า เอกสารหลกัฐานและหลักประกนัท่ี
ใช้ประกอบการกู้ ของผู้ขอสินเช่ือ แต่สถาบนัการเงินต้องบริหารพอร์ตสินเช่ือโดยมีกระบวนการบริหาร
ความเส่ียงและกระบวนการพิจารณาให้สินเช่ือท่ีเหมาะสม นอกจากนีใ้นการก าหนดอัตราดอกเบีย้
เงินกู้ ต้องพิจารณาให้เป็นไปตามความเส่ียงของลกูค้า ซึ่งไม่ให้ก าหนดอตัราดอกเบีย้และคา่ธรรมเนียม
เกินอตัราร้อยละ 28 ตอ่ปี รวมทัง้ยงัคงให้สถาบนัการเงินรักษามาตรฐานการบริหารความเส่ียงและคณุภาพ
ของสินเช่ือตลอดจนมีเงินกองทนุรองรับคา่ความเส่ียงท่ีเพียงพอเป็นไปตามมาตรฐานท่ีดีอย่างตอ่เน่ือง 
(ธนาคารแหง่ประเทศไทย, 2554) 
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สินเช่ือระดับฐำนรำกเพื่อกำรเกษตร หมายถึง สินเช่ือท่ี ธ.ก.ส.จ่ายให้เพ่ือเป็นเงินทนุ
ในการประกอบอาชีพการเกษตรแก่เกษตรกรรายย่อยในวงเงินกู้ รายละไม่เกิน 200,000 บาท (ธนาคาร
เพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร, 2558) 

สถำบันกำรเงินภำคกำรเกษตรไทย หมายถึง ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์
การเกษตร ซึ่งมีหน้าท่ีให้สินเช่ือเพ่ือการผลิตในภาคการเกษตรแก่เกษตรกรโดยตรงและผ่านสหกรณ์
การเกษตรและกลุ่มเกษตรกร เป็นสถาบนัการเงินหลกัท่ีอ านวยสินเช่ือตามนโยบายสินเช่ือการเกษตร
ของประเทศไทย (Sacay; Randhawa; & Agabin, 1996) 

กำรบริหำรพอร์ตสินเช่ือ หมายถึง กระบวนการควบคมุ ติดตาม และตรวจสอบการท า
ธุรกรรมสินเช่ือของสถาบนัการเงิน เพ่ือให้ธุรกรรมสินเช่ือมีผลตอบแทนและความเส่ียงอยู่ในระดบัท่ี
เหมาะสม เชน่ การควบคมุการอนมุตัิสินเช่ือ เพ่ือไม่ให้สถาบนัการเงินมีความเส่ียงตอ่ลกูค้ารายใดราย
หนึ่งสูงเกินไป การก าหนดอัตราดอกเบีย้เงินให้สินเช่ือ การแบ่งกลุ่มคุณภาพสินเ ช่ือ การวัด
ประสิทธิภาพการลงทุน การเปรียบเทียบผลตอบแทนกับความเส่ียงว่าคุ้มค่าในการลงทุนหรือไม่ซึ่ง
สถาบนัการเงินสามารถน าคา่ท่ีประเมินได้ เช่นระดบัความเส่ียงของลกูค้า อตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีเหมาะสม 
ผลตอบแทนและคา่ความเส่ียง ปริมาณเงินกองกองทนุขัน้ต ่าท่ีต้องด ารง มาบริหารพอร์ตสินเช่ือได้อย่างมี
ประสิทธิภาพให้ต้นทุนในการด าเนินงานต ่าลง หนีเ้สียลดลง มีผลตอบแทนสูงขึน้ สามารถก าหนดอตัรา
ดอกเบีย้ท่ีเป็นธรรมกบัลกูค้า และสร้างความมัน่คง ยัง่ยืนแก่สถาบนัการเงินได้ (วนัทนี สรุไพฑรูย์กร; และ
ชชูยั ศรีศนัสนีย, 2548) 

เกณฑ์บำเซิลทู หมายถึง เกณฑ์การก ากับดูแลสถาบันการเงินมาตรฐานสากลท่ี
คณะกรรมการด้านการก ากบัดแูลภาคสถาบนัการเงินในระดบัสากล (Basel Committee on Banking 
Supervision: BCBS) ได้ก าหนดให้ธนาคารกลางของประเทศต่างๆน ามาปรับใช้ในการก ากับดแูล
บริหารความเส่ียงของสถาบันการเงินในประเทศของตน ด้วยการก าหนดให้สถาบันการเงินต้องมี
เงินกองทุนเพียงพอท่ีจะรองรับสินทรัพย์เส่ียง และต้องพฒันาเคร่ืองมือการบริหารความเส่ียงเพ่ือลด
ความเส่ียงจากการด าเนินงานในธุรกิจของตน (Bank of Thailand, 2006) 
 ระบบสัญญำณกำรเตือนภัยทำงกำรเงินล่วงหน้ำ  หมายถึง ระบบท่ีสามารถระบ ุ
คาดการณ์ผลกระทบท่ีจะเกิดสถานการณ์ล่วงหน้า โดยมีแบบจ าลองการเตือนภยัท่ีสามารถพยากรณ์
แต่ละปัจจยัเส่ียงท่ีอาจเกิดผลกระทบให้เกิดความเสียหาย เช่น การเตือนภัยหรือพยากรณ์ถึงการผิด
นดัช าระคืนหนีข้องผู้ขอสินเช่ือ โดยมีเคร่ืองมือตรวจวดัข้อมลู วิเคราะห์สถานการณ์ท่ีรวดเร็วเป็นระบบ
และก าหนดระดบัท่ีสถาบนัการเงินควรจะเร่ิมตดิตามและด าเนินการท่ีเป็นการรับมือล่วงหน้า เพ่ือไม่ให้
สถานะความเส่ียงเพิ่มระดบัจนเกินกวา่ท่ีจะยอมรับได้ โดยสถานะความเส่ียงท่ีเพิ่มขึน้จะส่งผลกระทบ
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ต่อพอร์ตสินเช่ือของสถาบนัการเงิน โดยเฉพาะความสามารถในการสร้างรายได้ การท าก าไร ความ
เพียงพอของเงินกองทนุรองรับสินทรัพย์เส่ียง (จิรพร สเุมธีประสิทธ์ิ, 2556) 

โอกำสผิดนัดช ำระคืนหนี ้หมายถึง คา่โอกาสท่ีลูกหนีจ้ะผิดนดัช าระคืนหนี ้โดยทัว่ไป
จะเป็นการวดัการผิดนดัช าระคืนหนีใ้นระยะเวลา 1 ปี (Bank of Thailand, 2006) 

อัตรำกำรสูญเสียจำกกำรผิดนัดช ำระคืนหนี ้หมายถึง ความสญูเสียเม่ือลกูหนีผ้ิดนดั
ช าระหนีแ้ล้วไม่สามารถเรียกคืนได้ เช่น ปริมาณเงินให้สินเช่ือท่ีเป็นหนีค้้างช าระแล้ว100 บาท หาก
สถาบนัการเงินเรียกคืนได้ (Recovery) 70 บาท อัตราการสูญเสียจากการผิดนดัช าระคืนหนีเ้ท่ากับ 30 
บาท (Bank of Thailand, 2006) 

ปริมำณเงินให้สินเช่ือที่เปิดรับควำมเส่ียง หมายถึง ปริมาณเงินสินเช่ือท่ีลูกหนีค้้าง
ช าระในวนั เวลาท่ีลกูหนีผ้ิดนดัช าระหนี ้(Bank of Thailand, 2006) 
  ดนิมีควำมเหมำะสมต่อกำรปลูกข้ำว หมายถึง ระดบัความเหมาะสมของดินตอ่การปลกู
ข้าวโดยอ้างอิงตามเกณฑ์การจดัเขตก าหนดเขตพืน้ท่ีการปลกูข้าวของกรมพฒันาท่ีดิน (กรมพฒันาท่ีดิน, 
2556) 
  แปลงที่ดินท ำนำข้ำวประสบภัยแล้งซ ำ้ซำกหรือน ำ้ท่วมซ ำ้ซำกระดับรุนแรงสูง 
หมายถึง พืน้ท่ีเพาะปลกูข้าวท่ีประสบกบัภาวะแล้งซ า้ซาก มีฝนน้อยหรือไม่มีฝน เกิดการขาดแคลนน า้ 
ท าให้ข้าวได้รับความเสียหายเป็นบริเวณกว้าง เกิดขึน้เป็นประจ าโดยมีระดบัความถ่ีของการเกิดความ
แห้งแล้ง1-3 ปีตอ่ครัง้ หรือเป็นพืน้ท่ีเพาะปลกูข้าวท่ีมีน า้ทว่มขงับนพืน้ผิวสงูกว่าระดบัปกติ มีระยะเวลา
ท่ีน า้ทว่มขงัยาวนานอยูเ่ป็นประจ า 8 -10 ครัง้ในรอบ 10 ปี จนสร้างความเสียหายตอ่พืน้ท่ีเพาะปลกูข้าว 
(กรมพฒันาท่ีดนิ, 2557) 

อัตรำส่วนเงนิกองทุนต่อสินทรัพย์เส่ียง หมายถึง อตัราส่วนท่ีใช้วดัความเพียงพอของ
เงินกองทุนของสถาบนัการเงินเพ่ือแสดงถึงความมัน่คงและความสามารถรองรับความเสียหายท่ีจะ
เกิดขึน้จากการประกอบธุรกิจ ปัจจุบันธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนดอัตราส่วนเงินกองทุนต่อ
สินทรัพย์เส่ียงตามมาตรฐานของธนาคารเพ่ือการช าระหนีร้ะหว่างประเทศ โดยก าหนดให้ธนาคาร
พาณิชย์ท่ีจดทะเบียนในประเทศ รวมถึงสถาบันการเงินเฉพาะกิจในประเทศด ารงเงินกองทุนเป็น
อตัราสว่นกบัสินทรัพย์และภาระผกูพนัไม่ต ่ากว่าร้อยละ 8.50 (Bank of Thailand, 2006) 
   
กรอบแนวคิดกำรวิจัย 

ผู้วิจยัก าหนดกรอบแนวคดิการวิจยัส าหรับการพฒันาเคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือระดบัฐาน
รากเพ่ือการเกษตรประเภทพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. แสดงได้ดงัภาพประกอบ 1-2 ดงัตอ่ไปนี ้
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ภาพประกอบ 1  เคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือระดบัฐานรากเพ่ือการเกษตรประเภทพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. 

คณุลกัษณะของเกษตรกรชาวนารายยอ่ยผู้ขอสินเช่ือกบั ธ.ก.ส.  

ตวัแปรชีน้ าถึงการผิดนดัช าระคืนหนี ้(ทางเศรษฐศาสตร์)  
1. อายขุองเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือ 
2. อตัราสว่นรายได้ตอ่ปีตอ่รายจา่ยตอ่ปีจากการท านา 
    ของครัวเรือน 
3. จ านวนผู้พึง่พิง (ภาระพึง่พิง) ในครัวเรือนเกษตรกรชาวนา 
4. อตัราสว่นมลูคา่หนีท้ี่ขอสินเช่ือตอ่มลูคา่หลกัประกนั 
5. การมี / ไมมี่เงินฝากกบั ธ.ก.ส. 
6. ประเภทหลกัประกนัเงินให้สินเช่ือ 

แบบจ าลองค านวณเงินทนุส ารองทางเศรษฐศาสตร์รองรับคา่ความเสี่ยงของลกูหนีแ้ตล่ะคน 
แบบจ าลองค านวณหาเงินกองทนุที่ต้องด ารงรองรับสินทรัพย์เสี่ยงสินเชื่อพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. 

แบบจ าลองการจดัระดบัชัน้ความเสี่ยงลกูหนีส้ินเช่ือพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. 
ระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินลว่งหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีเ้กษตรกรชาวนาแตล่ะคน 

และ ระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินลว่งหน้าพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. 

แบบจ าลองก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้  และการก าหนดโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ที่เหมาะสมพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. 

ตวัแปรชีน้ าถึงการผิดนดัช าระคืนหนี ้(ทางภมิูศาสตร์) 
1. แปลงทีด่ินท านาข้าว อยู ่/ ไมอ่ยูใ่นพืน้ที่แล้ง 
    ซ า้ซากหรือน า้ทว่มซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู 
2. แปลงทีด่ินท านาข้าวอยู ่/ ไมอ่ยูใ่นพืน้ที่ชลประทาน 
    หรือแหลง่น า้ธรรมชาติ 
3. ดินมีความเหมาะสม/ ไมเ่หมาะสมตอ่การปลกูข้าว 

โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีข้องเกษตรกร
ชาวนารายยอ่ยผู้ขอสินเช่ือกบั ธ.ก.ส. 

แบบจ าลองโลจิท 
 

ประเมินประสทิธิภาพ 
ของแบบจ าลอง 

 

แบบจ าลองการเตือนภยัลว่งหน้าถึงการผิดนดัช าระคนืหนี ้และแบบจ าลองประเมินคา่
ความเสี่ยงที่คาดวา่จะเกิดขึน้ของเกษตรชาวนาผู้ขอสินเช่ือแตล่ะคน 

 

ค านวณหาขนาดของการยอมรับได้ถึงผลตอบแทนพอร์ตข้าวทีล่ดลงของ ธ.ก.ส. 
เพ่ือแลกกบัจ านวนเกษตรกรชาวนาทีส่ามารถเข้าถึงแหลง่เงินทนุได้เพ่ิมขึน้ 

 

สมดลุระหวา่งโอกาสการเข้าถึงแหลง่เงินทนุของเกษตรกรชาวนา 
กบั ประสิทธิภาพในการด าเนินงานสินเชื่อของ ธ.ก.ส.ที่ยงัมีก าไร 

สมการค านวณหาก าไรก่อนหกัคา่ความเสี่ยงพอร์ตข้าว และสมการค านวณหาคา่ผลตอบแทน         
ตอ่สว่นทนุหลงัปรับคา่ความเสี่ยงเฉลี่ยพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.  

เคร่ืองมือบริหารพอร์ตสนิเช่ือระดบัฐานรากเพื่อการเกษตรประเภทพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. 



14 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

ภาพประกอบ 2  ความสมัพนัธ์ของตวัแปรชีน้ ากบัตวัแปรตามในแบบจ าลองการเตือนภยัลว่งหน้าถึง 
 การผิดนดัช าระคืนหนีพ้อร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. 

  

 

ตวัแปรชีน้ าถงึการผิดนดัช าระคืนหนี ้(ทางเศรษฐศาสตร์ ) 
 

1. อายขุองเกษตรกรชาวนาผู้ขอสนิเช่ือ    [ + ] 

2. อตัราสว่นรายได้ตอ่ปีตอ่รายจ่ายตอ่ปี 
จากการท านาของครัวเรือน     [ − ] 

3. จ านวนผู้พึง่พิง (ภาระพึง่พิง)ในครัวเรือน   [ + ] 
4. อตัราสว่นมลูคา่หนีท้ี่ขอสนิเช่ือ 

ตอ่มลูคา่หลกัประกนั     [ + ] 

5. มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส.     [ − ] 
6. หลกัประกนัประเภทบคุคลค า้ประกนัอยา่งเดียว    [ − ] 

 

ตวัแปรชีน้ าถงึการผิดนดัช าระคืนหนี ้(ทางภมูศิาสตร์) 
 

1. แปลงที่ดินท านาข้าวไมอ่ยูใ่นพืน้ที่แล้งซ า้ซาก 
หรือน า้ทว่มซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู      [ − ] 

2. แปลงที่ดินท านาข้าวไมอ่ยูใ่นพืน้ที่ชลประทาน 
หรือแหลง่น า้ธรรมชาติ                  [ + ] 

3. ดินมีความเหมาะสมตอ่การปลกูข้าว                  [ − ] 

โอกาสผิดนดั 
ช าระคืนหนี ้
ของเกษตรกร
ชาวนารายยอ่ย 
ผู้ขอสนิเช่ือ
ระดบัฐานราก 

กบั  
ธ.ก.ส. 

 

ตวัแปรชีน้ า ตวัแปรตาม 

แบบจ าลองการเตือนภยัลว่งหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนี ้
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สมมตฐิำนกำรวิจัย  
จากกรอบแนวคดิการวิจยัในภาพประกอบ 1 และภาพประกอบ 2 คาดวา่ ตวัแปรชีน้ า 

1. อตัราสว่นรายได้ตอ่ปีตอ่รายจา่ยตอ่ปีจากการท านาของครัวเรือน  
2. มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 
3. หลกัประกนัประเภทบคุคลค า้ประกนัอย่างเดียว   
4. แปลงท่ีดนิท านาข้าวไมอ่ยูใ่นพืน้ท่ีแล้งซ า้ซากหรือน า้ทว่มซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู  
5. ดนิมีความเหมาะสมตอ่การปลกูข้าว 
 จะมีความสมัพนัธ์กับค่าโอกาสผิดนดัช าระคืนหนีห้รือส่งสญัญาณเตือนภัยล่วงหน้าถึง

การผิดนดัช าระคืนหนีไ้ด้ในทางตรงข้าม ในขณะท่ี ตวัแปรชีน้ า 
1. อายขุองเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือ 
2. จ านวนผู้พึง่พิง (ภาระพึง่พิง) ในครัวเรือน  
3. อตัราสว่นมลูคา่หนีท่ี้ขอสินเช่ือตอ่มลูคา่หลกัประกนั  
4. แปลงท่ีดนิท านาข้าวไมอ่ยูใ่นพืน้ท่ีชลประทานหรือแหลง่น า้ธรรมชาต ิ
จะมีความสมัพนัธ์กับค่าโอกาสผิดนดัช าระคืนหนีห้รือส่งสญัญาณเตือนภัยล่วงหน้าถึง

การผิดนดัช าระคืนหนีไ้ด้ในทางเดียวกนั 
 
สมมตฐิำนทำงสถติิ 

การทดสอบความเหมาะสมของแบบจ าลองการเตือนภยัล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนี ้

 

         (       )  
 

 +    (−(  ̂ +   ̂   +  ̂   + +  ̂     ))
 

 
เหมาะสมท่ีใช้แสดงความสมัพนัธ์ระหวา่งโอกาสผิดนดัช าระคืนหนีก้บัตวัแปรชีน้ า n ตวั  

  

         (       )  
 

 +    (−(  ̂ +   ̂   +  ̂   + +  ̂     ))
 

 
ไมเ่หมาะสมท่ีใช้แสดงความสมัพนัธ์ระหวา่งโอกาสผิดนดัช าระคืนหนีก้บัตวัแปรชีน้ า n ตวั  

 
ใช้สถิตทิดสอบ Hosmer; & Lemeshow ในการทดสอบ 



 

 

บทที่ 2 
เอกสารและงานวจิัยที่เก่ียวข้อง 

  
จากการทบทวนเอกสารรายงานกิจการประจ าปี และรายงานการบริหารความเส่ียงประจ าปี

ของ ธ.ก.ส. พบว่า ในปัจจบุนั ธ.ก.ส. ได้มีการสร้างเคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือในรูปแบบของระบบ
สญัญาณการเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้าผ่านทางการใช้คา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนี ้(Probability of 
Default: PD)เป็นตวัสง่สญัญาณเตือนภยัถึงการผิดนดัช าระคืนหนีข้องพอร์ตสินเช่ือ โดยค านวณคา่ PD
จากจ านวนเงินท่ีเป็นหนีค้้างช าระ และจ านวนเงินท่ีเป็นหนีดี้ในภาพรวมของพอร์ตสินเช่ือ ซึ่งเม่ือ
พิจารณาตามหลักการของระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเ งินล่วงหน้า ท่ีเ ป็นไปตาม
มาตรฐานสากลและตามท่ีธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนด ระบบสญัญาณการเตือนภัยทางการเงิน
ล่วงหน้าดังกล่าวจะต้องมีปัจจัยเส่ียงชีน้ าท่ีส่งสัญญาณถึงการผิดนัดช าระคืนหนีอ้ยู่ในระบบด้วย             
(จิรพร สุเมธีประสิทธ์ิ, 2556; เสาวณี จนัทะพงษ์; และทิพวรรณ ทนนกลิ่น, 2558)จึงเห็นได้ว่า ระบบ
สญัญาณการเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้าท่ี ธ.ก.ส.ใช้บริหารพอร์ตสินเช่ืออยู่ในปัจจบุนั ยงัมีข้อจ ากดั
ท่ีวา่คา่ PD ท่ีน ามาเป็นตวัสง่สญัญาณเตือนภยัลว่งหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีย้งัไม่ใช่คา่ PD ท่ีค านวณ
มาจากปัจจยัเส่ียงชีน้ า แตเ่ป็นคา่ PD ท่ีค านวณมาจากปัจจยัเส่ียงล่า(Lagging risk factors)1 ซึ่งจะ
ท าให้ ธ.ก.ส.ไม่ทราบปัจจัยเส่ียงท่ีสามารถบ่งชีห้รือชีน้ าให้เห็นก่อนล่วงหน้าท่ีสถานะความเส่ียงจะ
เลวร้ายถึงขัน้ของการผิดนดัช าระคืนหนีไ้ด้ จนอาจท าให้ไม่สามารถเตรียมการรับมือล่วงหน้ากับความ
เส่ียงท่ีจะเกิดขึน้ได้ทนั อีกทัง้คา่ PD ดงักล่าวยงัไม่สามารถส่งสญัญาณเตือนภยัถึงการผิดนดัช าระคืนหนี ้
ท่ีเป็นรายคนได้ เน่ืองจากไม่ทราบปัจจยัเส่ียงชีน้ าท่ีส่งสญัญาณเตือนภัยถึงการผิดนดัช าระคืนหนีข้อง
ลกูหนีแ้ตล่ะคน และผลสืบเน่ืองก็คือ จะท าให้ ธ.ก.ส.ไมท่ราบถึงความสมัพนัธ์ของปัจจยัเส่ียงท่ีเกิดจาก
ตวัลกูหนีท่ี้สง่ผลกระทบตอ่พอร์ตสินเช่ือท่ีแท้จริงได้ ซึง่จะท าให้การบริหารพอร์ตสินเช่ือของ ธ.ก.ส.ไม่มี
ประสิทธิภาพเทา่ท่ีควร ดงันัน้ ผู้วิจยัจงึได้ศกึษาเอกสารวิชาการ และงานวิจยัท่ีเก่ียวข้องกบัการพฒันา
เคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือระดับฐานรากเพิ่มเติม เพ่ือน ามาใช้เป็นแนวทางในการพัฒนาระบบ

                                                 

        1 ปัจจยัเสี่ยงลา่ (Lagging risk factors) ในที่นีค้ือ ตวัแปรปริมาณหนีค้้างช าระ และปริมาณหนีด้ีที่เป็นจ านวน

เงินซึง่เกิดขึน้แล้วในอดีต โดย ธ.ก.ส. ค านวณหาค่า PD ด้วยสตูรค านวณ     
 

     ( (               
  และ

น ามาเป็นตวัสง่สญัญาณเตือนภยัลว่งหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีข้องพอร์ตสินเช่ือในปัจจุบนั ทัง้นีค้่า Odds ratio 
ค านวณได้โดยการน าปริมาณหนีค้้างช าระหารด้วยปริมาณหนีด้ี (เมื่อ exp คือ Exponential function และ ln คือ 
Natural logarithm) 
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สญัญาณการเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้าและพฒันาไปสู่เคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือระดบัฐานราก
เพ่ือการเกษตรประเภทพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. โดยน าเสนอตามหวัข้อดงัตอ่ไปนี ้

1. การแลกได้แลกเสียระหว่างโอกาสของการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของคนยากจนกับ
ประสิทธิภาพในการด าเนินงานขององค์กรการเงินระดบัฐานราก 

2. ระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้า แบบจ าลองการเตือนภยัล่วงหน้าถึง
การผิดนัดช าระคืนหนี ้การก าหนดปัจจัยเส่ียงหรือตวัแปรชีน้ าในแบบจ าลอง และการทดสอบความ
นา่เช่ือถือของแบบจ าลอง 

3. การประเมินค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ของผู้ขอสินเช่ือ และการค านวณเงินทุน
ส ารองทางเศรษฐศาสตร์รองรับคา่ความเส่ียงวิธี Advanced internal rating based approach: AIRB 
ตามเกณฑ์บาเซิลท ู

4.  การประเมินคา่ผลตอบแทนตอ่สว่นทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียง  
5.  แบบจ าลองการจดัระดบัชัน้ความเส่ียงสินเช่ือ และการทดสอบความสามารถในการ

จ าแนกกลุม่ลกูหนีต้ามคา่ความเส่ียงสินเช่ือ 
6. การใช้ค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียงเป็นเกณฑ์ในการพิจารณา

อนมุตั/ิปฏิเสธสินเช่ือ 
7. การก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีปรับด้วยคา่ความเส่ียงและคา่โสหุ้ยในการใช้ทนุ 

 
1. การแลกได้แลกเสียระหว่างโอกาสของการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของคนยากจนกับ
ประสิทธิภาพในการด าเนินงานขององค์กรการเงนิระดับฐานราก 

มีงานวิจยัตา่งประเทศท่ีได้ท าการศกึษาในประเดน็ของการแลกได้แลกเสียระหว่างโอกาสการ
เข้าถึงแหล่งเงินทุนของคนยากจนกับประสิทธิภาพการด าเนินงานขององค์กรการเงินฐานราก โดยใช้
การวิเคราะห์ด้วยวิธีวิเคราะห์เส้นพรมแดนการผลิตแบบเฟ้นสุ่ม (Stochastic frontier analysis: SFA)
ในการประเมินถึงการแลกได้แลกเสีย ระหวา่งประสิทธิภาพการด าเนินงานซึ่งสะท้อนจากประสิทธิภาพ
ของต้นทนุ (Cost efficiency) และความสามารถในการท าก าไร (Profitability) ของพอร์ตสินเช่ือกบั โอกาส
การเข้าถึงแหล่งเงินทุนของคนยากจนซึ่งสะท้อนจากจ านวนสินเช่ือท่ีเพิ่มขึน้ จ านวนของคนท่ีขอกู้ ได้
เพิ่มขึน้ และปริมาณเงินฝากท่ีเพิ่มขึน้ ทัง้นี ้หลกัการของการวิเคราะห์ด้วยเส้นพรมแดนการผลิตแบบ
เฟ้นสุม่คือทกุๆจดุบนเส้นพรมแดนการผลิตแบบเฟ้นสุม่จะเป็นจดุท่ีเหมาะสมโดยท่ีคา่พารามิเตอร์ไม่ได้
ถูกก าหนดล่วงหน้า ซึ่งขนาดและทิศทางความสัมพันธ์ถือเป็นการแลกได้แลกเสียท่ีเกิดขึน้บน
สมมติฐานของการวิเคราะห์เส้นพรมแดนการผลิตแบบเฟ้นสุ่ม ตวัอย่างของงานวิจยัเหล่านี ้เช่นงาน
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ของ Mosley (1996; Hermes; et al.,2011; Hermes; & Lensink, 2011; Hardy; et al., 2003; Hartarska; 
& Nadolnyak, 2007; Robinson, 2001) โดยผลการศกึษาได้ชีใ้ห้เห็นว่าการขยายโอกาสการเข้าถึง
แหล่งเงินทุนกับประสิทธิภาพ (ความสามารถในการท าก าไร) ขององค์กรการเงินฐานรากจะมี
ความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงกันข้ามโดยประสิทธิภาพการด าเนินงานด้านสินเช่ือจะลดลงเม่ือองค์กร
ขยายการให้สินเช่ือมากขึน้  

ผู้วิจยัน าข้อสรุปท่ีได้จากงานวิจยัข้างต้นมาตอ่ยอดด าเนินการศกึษาในงานวิจยันี ้โดยศกึษา
ในประเด็นของการค้นหาระดบัท่ีเหมาะสมของการขยายสินเช่ือพอร์ตข้าวได้สูงสุดของ ธ.ก.ส.ท่ีซึ่ง
ระดบัของการขยายสินเช่ือนัน้ยงัท าให้พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.มีก าไรหรือยงัไม่ขาดทนุ และประเด็นการ
ค านวณหาขนาดของการยอมรับได้ถึงผลตอบแทนในพอร์ตข้าวท่ีลดลงของ ธ.ก.ส.เพ่ือแลกกบัจ านวน
เกษตรกรชาวนาท่ีสามารถเข้าถึงแหลง่เงินทนุได้เพิ่มขึน้ 
   
2. ระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงนิล่วงหน้า แบบจ าลองการเตือนภัยล่วงหน้า
ถงึการผิดนัดช าระคืนหนี ้การก าหนดปัจจัยเส่ียงหรือตัวแปรชีน้ าในแบบจ าลอง และ
การทดสอบความน่าเช่ือถือของแบบจ าลอง 

2.1 ระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงนิล่วงหน้า 
จิรพร สเุมธีประสิทธ์ิ (2556)ระบวุา่ แนวคดิด้านการบริหารความเส่ียงของสถาบนัการเงิน

ในปัจจุบนั มีความพยายามท่ีจะจัดท าระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้า(Financial 
early warning system: FEWS)โดยระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้าเป็นโปรแกรมท่ี
ต้องจดัท าด้วยความระมดัระวงัและรอบคอบ เพ่ือช่วยให้สถาบนัการเงินมีเวลาในการรับมือกับวิกฤต
และหาทางหลีกเล่ียง หรือหาทางบรรเทาผลกระทบจากเหตุการณ์ความเส่ียงนัน้ เม่ือไม่อาจจะ
หลีกเล่ียงเหตกุารณ์ความเส่ียงนัน้ได้ ซึง่สิ่งท่ีควรจะมีการปรับเปล่ียนในเชิงประสิทธิภาพของการบริหาร
ความเส่ียง คือการพฒันาดชันีชีว้ดัท่ีเป็นการชีน้ า(Leading indicators)หรือปัจจยัเส่ียงชีน้ า (Leading risk 
factors) เพ่ือบรรจไุว้ในระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้า โดยขัน้ตอนของการจดัท า
ระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินลว่งหน้าท่ีเป็นไปตามมาตรฐานสากลมี 3 ขัน้ตอนหลกั ได้แก่ 

ขัน้ตอนท่ี1 ค้นหาและระบุปัจจยัเส่ียงหลกัท่ีท าให้เกิดเหตกุารณ์ความเส่ียงด้านสินเช่ือ 
โดยในทางทฤษฎี ปัจจยัเส่ียงท่ีส าคญัได้แก่ 1.ปัจจัยเส่ียงจากตวัลูกหนี ้ซึ่งอาจจะเป็นลกัษณะนิสัย 
พฤติกรรม การใช้ชีวิต ความเช่ือ ภาระค่าใช้จ่ายในครัวเรือน 2.ปัจจยัเส่ียงจากแหล่งรายได้ของลกูหนี ้
ซึง่อาจเป็นสภาพธุรกิจท่ีด าเนินการอยู่ รายได้ไม่เพียงพอเทียบกบัภาระหนีส้ินและรายจ่ายท่ีมีอยู่  หรือ
รายได้ไมคุ่้มกบัคา่ใช้จา่ยประจ าและคา่ใช้จ่ายแปรผนั 3.ปัจจยัเส่ียงจากสภาพแวดล้อมภายนอกท่ีเกิด
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เป็นวิกฤตหรือภาวะท่ีส่งผลกระทบไปถึงตวัลูกหนีท่ี้ท าให้ฐานะและความสามารถในการช าระคืนหนี ้
ของลูกหนีแ้ย่ลง ซึ่งปัจจัยเส่ียงเช่นนีอ้าจจะเป็นตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาค ตัวแปรจากการ
เปล่ียนแปลงด้านเทคโนโลยี ตวัแปรการประสบภยัธรรมชาต ิ 

ขัน้ตอนท่ี 2 วิเคราะห์ปัจจยัเส่ียงท่ีสามารถบง่ชีใ้ห้เห็นก่อนล่วงหน้าท่ีสถานะความเส่ียง
จะเลวร้ายถึงขัน้ของการผิดนดัช าระคืนหนี ้

ขัน้ตอนท่ี 3 ก าหนดระดบัท่ีกิจการควรจะเร่ิมติดตามและด าเนินการท่ีเป็นการรับมือ
ลว่งหน้า เพ่ือไมใ่ห้สถานะความเส่ียงเพิ่มระดบัจนเกินกวา่ท่ีจะยอมรับได้ซึง่สถานะความเส่ียงท่ีเพิ่มขึน้
จะสง่ผลกระทบตอ่พอร์ตสินเช่ือของสถาบนัการเงินโดยเฉพาะความสามารถในการสร้างรายได้ การท า
ก าไร ความเพียงพอของเงินกองทนุรองรับสินทรัพย์เส่ียง และเพ่ือเตรียมการในเชิงกลยุทธ์ในอนาคต 
เช่น การเพิ่มมาตรการช่วยเหลือลูกหนีก้ลุ่มท่ีมีฐานะอ่อนแอท่ีสุด การปรับเง่ือนไขการให้สินเช่ือท่ี
เหมาะสมตามสถานการณ์ เป็นต้น 

ผู้วิจยัน าแนวคิดการพฒันาระบบสญัญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้ามาพฒันา
เป็นเคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือในเร่ืองของการพิจารณาผลกระทบต่อพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ใน
ประเด็นของความสามารถในการสร้างรายได้ การท าก าไร และการด ารงเงินกองทุนรองรับสินทรัพย์
เส่ียง เม่ือต้องก าหนดกลยทุธ์การด าเนินงานด้านสินเช่ือในการให้ความช่วยเหลือลกูหนีก้ลุ่มท่ีมีฐานะ
การเงินออ่นแอ มีความเส่ียงสงูให้สามารถเข้าถึงแหลง่เงินทนุเพ่ือประกอบอาชีพได้เพิ่มขึน้ 
 

2.2 แบบจ าลองการเตือนภัยล่วงหน้าถงึการผิดนัดช าระคืนหนี ้และการก าหนดปัจจัย
เส่ียงหรือตัวแปรชีน้ าในแบบจ าลอง  

ในปัจจุบนั นักวิจัยส่วนใหญ่นิยมใช้แบบจ าลองโลจิทในการวิเคราะห์หาความสมัพนัธ์
ทางสถิติของการผิดนัดช าระคืนหนีก้ับดชันีหรือตวัแปรชีน้ าต่างๆ สร้างเป็นแบบจ าลองการเตือนภัย
ล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนี ้เน่ืองจากแบบจ าลองโลจิท สามารถวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ของดชันี
หรือตวัแปรชีน้ าหลายตวัร่วมกนัซึ่งจะเป็นการช่วยเพิ่มประสิทธิภาพในการส่งสญัญาณเตือนภยั สามารถ
ประเมิน/พยากรณ์คา่โอกาสท่ีจะเกิดการผิดนดัช าระคืนหนี ้รวมทัง้สามารถทดสอบความน่าเช่ือถือของคา่
การพยากรณ์โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีข้องแบบจ าลองได้ (เสาวณี จนัทะพงษ์; และทิพวรรณ ทนนกลิ่น, 
2558)ตัวอย่างของงานวิจัยท่ีใช้แบบจ าลองโลจิทพยากรณ์ค่าโอกาสผิดนัดช าระคืนหนี ้(PD)เช่นใน
งานวิจยัของ Ohlson (1980; Lee; & Jung, 2000; Chartou; et al, 2004; Bandyopadhyay, 2007; 
Lin,2009) โดยแบบจ าลองโลจิท มีรูปแบบดงัในสมการท่ี 1(ดดัแปลงจาก เสาวณี จนัทะพงษ์; และทิพวรรณ  
ทนนกลิ่น, 2558) 
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     (          
 

     ( (  ̂     ̂     ̂       ̂      )                  (1) 
 

0iY  คือ ลกูหนีส้ถานะหนีดี้  และ 1iY  คือ ลกูหนีส้ถานะหนีผ้ิดนดัช าระ 
 

โดยท่ีแบบจ าลองโลจิท ใช้วิธีความควรจะเป็นสูงสุด (Maximum likelihood: ML)ในการ
ประมาณคา่พารามิเตอร์ 0̂ , 1̂ ,...., n̂  
 

ทัง้นี ้ในการก าหนดปัจจยัเส่ียงหรือตวัแปรชีน้ าในแบบจ าลองการเตือนภยัล่วงหน้าถึงการ
ผิดนัดช าระคืนหนีซ้ึ่งกรณีของสินเช่ือเพ่ือการเกษตรระดบัฐานราก ปัจจัยเส่ียงหรือตวัแปรชีน้ าท่ีถูก
น ามาใช้ในแบบจ าลองการเตือนภยัล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีส้่วนใหญ่แล้วเป็นตวัแปรชีน้ าท่ี
แสดงคณุลกัษณะของผู้ขอสินเช่ือ ดงัเช่น ในงานของ Dinh; & Kleimeier (2007; Vigano,1993)ใช้            
ตวัแปรรายได้ครัวเรือน ระดบัการศกึษา อาชีพ เพศ ภูมิภาคท่ีอยู่อาศยั สถานภาพการสมรส จ านวนผู้
พึ่งพิงในครัวเรือน มูลค่าหลักประกัน ระยะเวลาการเป็นหนี ้การมี /ไม่มีเงินฝากออมทรัพย์ ประเภท
หลกัประกนั วตัถปุระสงค์การกู้  จ านวนสญัญาท่ีเป็นหนี ้ส าหรับเตือนภยัล่วงหน้าหรือพยากรณ์ถึงการ
ผิดนัดช าระคืนหนีป้ระเภทสินเช่ือรายย่อยของธนาคารในประเทศเวียดนาม งานของ Schreiner 
(2004)ใช้ตวัแปร เพศ อายุ สถานภาพการสมรส จ านวนสมาชิกในครัวเรือน ระดบัการศึกษา รายได้ต่อ
เดือนของครัวเรือน รายจ่ายตอ่เดือนของครัวเรือน ภาระหนีส้ินของครัวเรือน ส าหรับสร้างแบบจ าลอง
เพ่ือพยากรณ์การผิดนัดช าระคืนหนีข้องธุรกิจการเงินระดับฐานราก งานของ Bandyopadhyay 
(2007)ใช้ตวัแปร ประมาณการอตัราส่วนหนีส้ินรวมตอ่รายได้รวม มลูคา่ท่ีดินท าการเกษตร ตวัแปรหุ่น
ของชนิดฟาร์มพืชผล ตัวแปรหุ่นของประเภทสินเช่ือ ตัวแปรหุ่นเมืองการเกษตร ส าหรับสร้าง
แบบจ าลองเพ่ือพยากรณ์โอกาสเกิดการผิดนดัช าระหนีข้องธนาคารเพ่ือการเกษตรในประเทศอินเดีย 
นอกจากนีใ้นงานวิจยัของ Wenner; et al.(2007; Sinha; & Lipton,1999; Harwood; et al.,1999; 
Heifner; et al.,1999)ยงัชีใ้ห้เห็นถึงตวัแปรทางภูมิศาสตร์ซึ่งเป็นปัจจยัเส่ียงด้านการผลิตของเกษตรกร 
ได้แก่ ตวัแปรความเหมาะสม/ไม่เหมาะสมของดินต่อการปลูกพืช ตวัแปรการประสบ/ไม่ประสบภัย
ธรรมชาติแล้งหรือน า้ท่วม ตัวแปรการขาดแคลน/ไม่ขาดแคลนแหล่งน า้ท าการเกษตร มีผลต่อ
ความสามารถในการสร้างรายได้และการผิดนดัช าระคืนหนีข้องเกษตรกร 

ในงานวิจยันี ้ผู้วิจยัได้วิเคราะห์ปัจจยัเส่ียงเหล่านีส้ าหรับน ามาใช้เป็นปัจจยัเส่ียงหรือ
ตวัแปรชีน้ าในการสร้างแบบจ าลองการเตือนภยัล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนี ้และตอ่ยอดพฒันา
เป็นเคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือระดบัฐานรากเพ่ือการเกษตรประเภทพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. 
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2.3 การทดสอบความน่าเช่ือถือของแบบจ าลองการเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัด
ช าระคืนหนี ้

ในการทดสอบความน่าเช่ือถือของแบบจ าลองการเตือนภยัล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนี ้
สามารถประยกุต์ใช้เทคนิค Receiver operating characteristic curve: ROC curve มาทดสอบได้ 
โดยหลกัการของเทคนิค ROC curve เป็นการวดัประสิทธิภาพของแบบจ าลองโดยการเปรียบเทียบ
อตัราสว่นของลกูหนีค้าดว่าจะเป็นหนีผ้ิดนดัช าระตอ่ลกูหนีผ้ิดนดัช าระทัง้หมดกบัอตัราส่วนของลกูหนี ้
คาดว่าจะเป็นหนีผ้ิดนดัช าระต่อลกูหนีดี้ทัง้หมด โดยมีสตูรค านวณและวิธีการทดสอบดงัต่อไปนี ้(Basel 
Committee on Banking Supervision: BCBS, 2005)  

 

   ∫   (     (    
 

 
                  (2) 

 
โดยท่ี 

  มีคา่อยู่ระหว่าง 0 ถึง 1(คา่ต ่าสุดเท่ากบั 0 และคา่สงูสดุเท่ากบั 1)ซึ่งประสิทธิภาพของ
แบบจ าลองจะดี เม่ือ A มีคา่เข้าใกล้ 1 หรือเทา่กบั 1 

 

  (    
 (  

  
   

                    

   (    
 (  

   
  

                    

  (            คือ   อัตราส่วนลูกหนีค้าดว่าจะเป็นหนี ผ้ิดนัด
ช าระตอ่ลกูหนีผ้ิดนดัช าระทัง้หมด      

 (     คือ จ านวนลูกหนีค้าดว่าจะเป็นหนีผ้ิดนัดช าระ 
(พยากรณ์ ณ จดุตดัจ าแนก  )  

    คือ  จ านวนลกูหนีผ้ิดนดัช าระทัง้หมด 
   (                  คือ     อตัราสว่นลกูหนีค้าดว่าจะเป็นหนีผ้ิดนดัช าระ

ตอ่ลกูหนีดี้ทัง้หมด       
 (    คือ  จ านวนลูกหนีค้าดว่าจะเป็นหนีดี้ (พยากรณ์ 

ณ จดุตดัจ าแนก  )  
     คือ     จ านวนลกูหนีดี้ทัง้หมด 
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3. การประเมินค่าความเส่ียงที่คาดว่าจะเกดิขึน้ของผู้ขอสินเช่ือและการค านวณเงินทุน
ส ารองทางเศรษฐศาสตร์รองรับค่าความเส่ียงวิธี Advanced internal rating based 
approach: AIRB ตามเกณฑ์บาเซลิท ู 

การประเมินค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้(Expected loss: EL)ของผู้ ขอสินเช่ือ สามารถ
ประเมินได้โดยน าร้อยละของค่าโอกาสผิดนดัช าระคืนหนี ้(PD)คณูด้วยอตัราการสูญเสียจากการผิดนดั
ช าระคืนหนี ้(Loss of given default: LGD) 2 {และคณูด้วยปริมาณเงินให้สินเช่ือท่ีเปิดรับความเส่ียง 
(Exposure at default: EAD)3 เม่ือต้องการคิดเป็นปริมาณเงิน} โดยสตูรการประเมินคา่ความเส่ียงท่ี
คาดวา่จะเกิดขึน้ ในท่ีนีแ้สดงเป็นคา่ร้อยละมีรูปแบบดงัในสมการท่ี 3 (Bank of Thailand, 2013)  

 
            (      (       (              (3) 
 
ทัง้นี ้BCBS (2006) ซึ่งมีบทบาทในการก ากับดแูลนโยบายทางการเงินของธนาคารกลางแต่ละ

ประเทศ ได้ก าหนดหลกัเกณฑ์ (ซึ่งเรียกว่าเกณฑ์บาเซิลทู)ในการด ารงเงินทุนส ารองทางเศรษฐศาสตร์
รองรับคา่ความเส่ียง (Economic capital: K%)จากลกูหนีส้ินเช่ือของสถาบนัการเงินวิธี Advanced internal 
rating based approach (AIRB) โดยใช้หลกัการของการกระจายตวัของความเสียหายด้านสินเช่ือจ าแนก
ระดบัความเสียหายท่ีเกิดจากการผิดนดัช าระคืนหนีข้องลกูหนีอ้อกเป็น 2 ระดบัได้แก่ คา่ความเส่ียงท่ีคาด
ว่าจะเกิดขึน้ (Expected loss: EL) และคา่ความเส่ียงท่ีเกินกว่าระดบัท่ีคาดไว้ (Unexpected loss: UL)ซึ่ง
วิธี AIRB ก าหนดให้สถาบนัการเงินต้องรองรับความเสียหายในระดบั ELโดยมีเงินส ารองท่ีกนัไว้(Provision) 
และรองรับความเสียหายในระดบัULโดยการด ารงเงินทุนส ารองทางเศรษฐศาสตร์ (Economic capital) 
ซึ่งการค านวณเงินทุนส ารองทางเศรษฐศาสตร์เพ่ือรองรับ ULวิธี AIRB ท าได้โดยการแทนคา่ความเส่ียง
ได้แก่ คา่ PD คา่ LGD คา่ EAD และคา่ Effective maturity (M)4 ในสตูรการค านวณ Risk weight 
function เพ่ือค านวณหาร้อยละของเงินทนุส ารองทางเศรษฐศาสตร์ท่ีต้องด ารง หรือท่ีเรียกว่าคา่ K% โดย

                                                 

         
2
 อตัราการสญูเสยีจากการผิดนดัช าระคืนหนี  ้(Loss of given default: LGD) คือ ความสญูเสียเมื่อลกูหนีผิ้ด

นดัช าระหนีแ้ล้วไมส่ามารถเรียกคืนได้ เช่น ปริมาณเงินให้สนิเช่ือที่เปิดรับความเสี่ยงที่เป็นหนีค้้างช าระแล้ว100 บาท 
หากธนาคารเรียกคืนได้ (Recovery) 70 บาท อตัราการสญูเสยีจากการผิดนดัช าระคืนหนี ้เทา่กบั 30 บาท 

 
3
 ปริมาณเงินให้สนิเช่ือที่เปิดรับความเสีย่ง (Exposure at default: EAD) คือ ปริมาณเงินท่ีลกูหนีค้้างช าระ ณ วนั

เวลาที่ลกูหนีผิ้ดนดัช าระคืนหนี ้

 
4
 Effective maturity (M) คือ ระยะเวลาครบก าหนดช าระคืนหนี ้(ในงานวจิยันีค้า่ M มีคา่เทา่กบั 1 เนื่องจากเป็น

เงินให้สนิเช่ือประเภทคา่ใช้จา่ยหมนุเวยีน มีก าหนดช าระคืนหนีภ้ายใน 1 ปี) 
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สตูร Risk weight function จะแปลงค่าความเส่ียงให้เป็นค่า K% เพ่ือน าไปคณูกับค่า EAD เพ่ือให้ได้
ปริมาณเงินทนุส ารองทางเศรษฐศาสตร์ขัน้ต ่าท่ีต้องด ารง  

ธนาคารแห่งประเทศไทย ได้น าสูตรการค านวณเงินทุนส ารองทางเศรษฐศาสตร์ตามเกณฑ์ 
บาเซิลทวูิธี AIRB ดงักล่าว มาก าหนดเป็นเกณฑ์ก ากบัดแูลให้ธนาคารพาณิชย์และธนาคารเฉพาะกิจ
ในประเทศได้ถือใช้ โดยได้จดัแบ่งประเภทลูกหนีส้ินเช่ือระดบัฐานรากท่ีกู้ เงินในวงเงินกู้ รายละไม่เกิน 
200,000 บาทของ ธ.ก.ส.อยูใ่นกลุม่ของลกูหนีภ้าครัฐบาล และลกูหนีส้ถาบนัการเงินให้ใช้สตูรค านวณ
เงินทนุส ารองทางเศรษฐศาสตร์รองรับคา่ความเส่ียงตามสมการท่ี 4 
 

  
06.1)

5.11

)5.2(1
()()])

1

)999.0()(
[((% 











b

bM
LGDPDLGD

R

GRPDG
NK

   
(4)   

 
โดยท่ี 

 


















)50exp(1

)50exp(1(
124.0

)50exp(1

)50exp(1
12.0

PDPD
R     

        

2)]ln(05478.011852.0[ PDb      
     

 exp    คือ  Exponential function 
 

  )ln(x     คือ  Natural logarithm 
 

)(xN    คือ Cumulative distribution function for a standard normal random variable 
(คือคา่ความนา่จะเป็นสะสมของตวัแปรสุ่มท่ีมีการกระจายตวัแบบ Normal โดยมีคา่ Mean = 0 และมี
คา่ Variance = 1 จะมีคา่น้อยกวา่หรือเทา่กบั X)  

 

 )(PDG คือ ฟังก์ชนัผกผนัของการกระจายตวัแบบ Normal ท่ีแทนด้วยคา่ PD เฉล่ียเพ่ือหาคา่
วิกฤตของการผิดนดัช าระเฉล่ีย 
 

 R  คือ The default correlation (Sovereign exposure)คา่ความสมัพนัธ์ระหว่างมลูคา่
สินทรัพย์ซึ่งสะท้อนคา่ PD ของลูกหนีแ้ต่ละคนกับปัจจยัความเส่ียงจากระบบ (Systematic risk factor)
เช่น ภาวะเศรษฐกิจการเงินโดยรวม โดยท่ีค่าสหสัมพันธ์ของลูกหนีป้ระเภทนีจ้ะมีค่าอยู่ระหว่างค่า 
0.12 (ส าหรับลกูหนีท่ี้มีคา่ PD สงูสดุเท่ากบั 100%) ถึง 0.24 (ส าหรับลกูหนีท่ี้มีคา่ PD ต ่าสดุเท่ากบั 0%) 
ซึ่งขึน้อยู่กบัคา่ PD ของลกูหนี ้ถ้าลกูหนีมี้คณุภาพสินเช่ือต ่า (คา่ PD สงู)โอกาสท่ีจะผิดนดัช าระหนีจ้ะ
ขึน้อยู่กบัปัจจยัความเส่ียงจากตวัลกูหนีเ้อง (Idiosyncratic risk factor)มากกว่า Systematic risk factor 
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ในขณะท่ีลกูหนีท่ี้มีคณุภาพสินเช่ือสงู (คา่ PD ต ่า)โอกาสท่ีจะผิดนดัช าระหนีจ้ะขึน้อยู่กบั Systematic risk 
factor มากกว่าซึ่งลกูหนีท่ี้มีคา่ PDสงู (ต ่า) มีแนวโน้มท่ีจะมีคา่ R ต ่า(สงู)ทัง้นีห้ากคา่สหสมัพนัธ์มีคา่
ลดลงตามคา่ PD ท่ีเพิ่มขึน้จะก าหนดให้อตัราเร่งในการลดลง (K-factor) ของลกูหนีมี้คา่เทา่กบั 50 

 R1

1  คือ น า้หนกัตามคา่สหสมัพนัธ์ (Correlation weight) 
 

 
R

R

1
  คือ น า้หนกัตามคา่สหสมัพนัธ์ (Correlation weight) 

 

 )999.0(G คือ ฟังก์ชนัผกผนัของการกระจายตวัแบบ Normal ท่ีแทนด้วยระดบัความเช่ือมัน่
ร้อยละ 99.9 เพ่ือหาปัจจยัเส่ียงจากระบบท่ีมีคา่สงูเพียงพอ 
 

  M คือ ระยะเวลาครบก าหนดช าระคืนหนี ้ในงานวิจยันีมี้คา่เท่ากบั 1 (ช าระคืนหนีใ้น 1 ปี) 
 

 b   คือ Time-adjusted in maturity คา่ b ขึน้อยู่กบัคา่ PD ของลกูหนี ้โดยคา่ b จะสงูขึน้
เม่ือลูกหนีมี้คณุภาพหนีดี้ (ค่า PD ต ่า)เน่ืองจากลูกหนีมี้แนวโน้มท่ีจะมีฐานะเครดิตท่ีเส่ือมถอยลง
มากกวา่ลกูหนีท่ี้มีคณุภาพต ่า(คา่ PD สงู) 
 

 0.12   คือ คา่สหสมัพนัธ์ส าหรับลกูหนีท่ี้มีคา่ PD สงูสดุเทา่กบั 100%  
 
 

(
      (       

      (   
)  คือ ปัจจยัถ่วงน า้หนกัระหวา่งคา่ PD สงูสดุและต ่าสดุ 

 
 

 0.24  คือ คา่สหสมัพนัธ์ส าหรับลกูหนีท่ี้มีคา่ PD ต ่าสดุเทา่กบั 0%     
     

[  (
      (       

      (    
)] คือ ปัจจยัถ่วงน า้หนกั ระหวา่งคา่ PD สงูสดุและต ่าสดุ 

 
 

 1.06 คือ การปรับคา่ Scaling factor เพ่ือทดแทนการลดลงของเงินกองทนุท่ีค านวณได้ 
 

])
1

)999.0()(
[(

R

GRPDG
N



 คือ โอกาสท่ีลูกหนีจ้ะผิดนดัช าระคืนหนีภ้ายใต้สถานการณ์หนึ่งๆ เช่น 

ในชว่งเศรษฐกิจชะลอตวัอยา่งรุนแรงซึง่เป็นชว่งท่ีมีลกูหนีผ้ิดนดัช าระมากขึน้อย่างมีนยัส าคญั เรียกคา่
นีว้า่ Conditional PD 
 

)])
1

)999.0()(
[(( LGD

R

GRPDG
N 



 คือ ค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ของลูกหนีภ้ายใต้

เง่ือนไขว่าเศรษฐกิจอยู่ภายใต้ภาวะตกต ่า ณ ระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99.9 เรียกคา่นีว้่า Conditional EL 
หรือ คา่ความเส่ียงท่ีเกินกว่าระดบัท่ีคาดไว้ (UL)  



25 
 

หากพิจารณาจากโครงสร้างของสมการในการค านวณหาเงินทนุส ารองทางเศรษฐศาสตร์
รองรับค่าความเส่ียงจากลูกหนีส้ินเช่ือ(K%)ข้างต้น จะเห็นได้ว่าสามารถค านวณได้โดยการน าค่า 

Conditional EL (หรือคา่ UL) หกัด้วยคา่ (PD LGD) และคณูด้วยคา่ 06.1)
5.11

)5.2(1
( 





b

bM  

ผู้ วิจัยขอยกตวัอย่างการค านวณหาค่า K% จากสมการท่ี 4 ดงักล่าวโดยสมมติว่า             
“นายเกษตร” มีคา่ PD ร้อยละ 5.0722 คา่ LGD ร้อยละ 35.5000 (คา่ PD LGD เท่ากบัร้อยละ 1.8006) คา่ 

Conditional EL ร้อยละ 7.7897 และคา่ 06.1)
5.11

)5.2(1
( 





b

bM  เท่ากบัร้อยละ 1.4416 ดงันัน้ค่า 

K% ของ “นายเกษตร” มีคา่เทา่กบัร้อยละ 8.6339 ({7.7897-1.8006} 1.4416) เป็นต้น 
 

4. การประเมินค่าผลตอบแทนต่อส่วนทนุหลังปรับค่าความเส่ียง  
แนวคิดการประเมินคา่ผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียง(Risk-adjusted return 

on capital: RAROC)นี ้ถกูน ามาใช้บรรเทาวิกฤตของสถาบนัการเงิน เม่ือ ค.ศ.1990 ต่อมาสถาบนั
การเงินขนาดใหญ่ได้มีการพัฒนาแบบจ าลองผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลงัปรับค่าความเส่ียงขึน้เพ่ือ
ประเมินประสิทธิภาพการท าก าไรของหน่วยธุรกิจต่างๆ โดยเฉพาะในธุรกิจสินเช่ือ ซึ่งในปัจจุบัน
สถาบนัการเงินขนาดกลางและขนาดเล็กหลายแหง่ได้มีการน าแนวคดินีม้าใช้ในการประเมินความเส่ียง
และบริหารพอร์ตสินเช่ือ ขณะท่ีนกัวิชาการและนกัวิจยัมีการศกึษาค้นคว้าเก่ียวกบัผลตอบแทนตอ่ส่วน
ทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงเพ่ือน ามาใช้งานในสถาบนัการเงินในช่วงทศวรรษท่ีผ่านมา เช่นในงานของ 
Geyfman (2005; Bandyopadhyay; & Saha, 2007; Chlopek, 2013; Kritayakirana; et al., 2011; 
วนัทนี สรุไพฑรูย์กร; และชชูยั ศรีศนัสนีย, 2548; จิรพร สเุมธีประสิทธ์ิ, 2554)โดยท่ีเป้าหมายของงาน
ศกึษาสว่นใหญ่มุง่ตอบโจทย์ของผู้ ถือหุ้นเก่ียวกบัความต้องการเพิ่มประสิทธิภาพ โดยเฉพาะการท าให้
มลูคา่ของสว่นของผู้ ถือหุ้นและผู้ มีสว่นได้สว่นเสียสงูสดุ โดยการน าแนวคิดผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุหลงั
ปรับคา่ความเส่ียงมาพฒันาเป็นเคร่ืองมือช่วยตดัสินใจด าเนินธุรกิจในการก าหนดมลูคา่ท่ีอาจเป็นไป
ได้จากการจดัสรรทรัพยากรเพิ่มในธุรกิจใหม่ เช่น การพิจารณารับลกูค้าเงินกู้ รายใหม่เข้ามาในพอร์ต
สินเช่ือ การก าหนดอัตราดอกเบีย้เงินกู้  การใช้หลักการบริหารความเส่ียงในการบริหารพอร์ตสินเช่ือ
ด้วยการผูกโยงเข้ากับหลกัเกณฑ์การก ากบัดแูลสถาบนัการเงินมาตรฐานสากลเกณฑ์บาเซิลทู  ซึ่งใน
งานวิจยันี ้ผู้วิจยัได้วิเคราะห์และสงัเคราะห์แนวคิดการประเมินคา่ผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุหลงัปรับค่า
ความเส่ียงพอร์ตสินเช่ือจากท่ีทบทวนวรรณกรรมข้างต้น แสดงได้ดงัสมการท่ี 5  
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        (                    (                 (5)
  
โดยท่ี 

RAROC คือ ผลตอบแทนตอ่สว่นทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงของพอร์ต 
Yield  คือ รายได้ดอกเบีย้รับเฉล่ียของพอร์ต 
Cost of fund (COF) คือ ต้นทนุเงินฝาก  
Expected loss (EL) คือ คา่ความเส่ียงของพอร์ต 
Operation cost (OC) คือ ต้นทนุด าเนินงานพอร์ต  
Tax  คือ ภาษีเงินได้นิตบิคุคล  
(K%  ROE)  คือ คา่โสหุ้ยในการใช้ทนุจากการน าเงินทนุมารองรับคา่ความ

เส่ียงในพอร์ต 
Economic capital (K %) คือ เงินทนุส ารองทางเศรษฐศาสตร์รองรับคา่ความเส่ียง 

 
กรณีการค านวณผลตอบแทนตอ่สว่นทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงด้านสินเช่ือของ ธ.ก.ส.ซึ่งเป็น

สถาบนัการเงินเฉพาะกิจท่ีให้สินเช่ือการเกษตรโดยได้รับการยกเว้นในเร่ืองของภาษีเงินได้นิติบุคคล 
ผู้วิจยัดดัแปลงสตูรการค านวณให้อยูใ่นรูปแบบท่ีสอดคล้องกบับริบทของ ธ.ก.ส. ได้ดงัสมการท่ี 6 
 

       (                (                              (6) 
 

โดยท่ี 
RAROC คือ ผลตอบแทนตอ่สว่นทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงของพอร์ต 
Yield  คือ รายได้ดอกเบีย้รับเฉล่ียของพอร์ต 
Cost of fund (COF) คือ ต้นทนุเงินฝาก  
Expected loss (EL) คือ คา่ความเส่ียงของพอร์ต 
Operation cost (OC) คือ ต้นทนุด าเนินงานพอร์ต  
(K%  ROE) คือ คา่โสหุ้ยในการใช้ทนุจากการน าเงินทนุมารองรับคา่ความ

เส่ียงในพอร์ต 
Economic capital (K %) คือ เงินทนุส ารองทางเศรษฐศาสตร์รองรับคา่ความเส่ียง 
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5. แบบจ าลองการจัดระดับชัน้ความเส่ียงสินเช่ือ และการทดสอบความสามารถใน
การจ าแนกกลุ่มลูกหนีด้ีออกจากกลุ่มลูกหนีผ้ิดนัดช าระของแบบจ าลอง 

5.1 การจัดระดับชัน้ความเส่ียงสินเช่ือ 
Bank of Thailand (2013) ได้ระบไุว้ว่า แบบจ าลองการจดัระดบัชัน้ความเส่ียงสินเช่ือเป็น

เคร่ืองมือในการบริหารพอร์ตสินเช่ือเพ่ือลดความเส่ียงจากการกระจุกตวัของลูกหนีส้ินเช่ือซึ่งจะท าให้
สถาบนัการเงินทราบระดบัคณุภาพสินเช่ือของลูกหนี ้ซึ่งจ าแนกความเส่ียงจากค่าโอกาสผิดนดัช าระ
คืนหนีห้รือคา่ความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ออกเป็นระดบัต่างๆของลกูหนีแ้ต่ละคน เช่นจดัเป็นระดบั 
Aaa  Aa3 Baa1.....ตามสถาบนัจดัระดบัความน่าเช่ือถือของ Moody’s หรือจดัเป็นระดบั  AAA AA- 
BBB+…..ตามสถาบนัจดัระดบัความน่าเช่ือถือของ Standard & Poor (S&P) เป็นต้น ทัง้นีแ้บบจ าลอง
การจดัระดบัชัน้ความเส่ียงลกูหนีส้ินเช่ือสามารถแสดงได้ดงัตาราง 2 
 
ตาราง 2  ตวัอยา่งการก าหนดระดบัชัน้ความเส่ียงลกูหนีส้ินเช่ือตามเกณฑ์มาตรฐานสากล  
 

 

ท่ีมา:  Bank of Thailand (2013). หลกัเกณฑ์การก ากบัดูแลเงินกองทนุตามแนวทาง Basel II.
หน้า 17. 

 

ระดบัชัน้ 
ความเส่ียง 
(Rating) 

 

ระดบัชัน้ 
ความเส่ียง 

ของ 
Moody’s 

 

ระดบัชัน้ 
ความเส่ียง 

ของ 
S&P 

 

ขอบเขตล่าง 
(Lower bound) 
ของโอกาส 

ผิดนดัช าระคืนหนี ้
ในการจดัระดบัชัน้ 
ความเส่ียง (%) 

 

ขอบเขตบน 
(Upper bound) 
ของโอกาส 

ผิดนดัช าระคืนหนี ้
ในการจดัระดบัชัน้ 
ความเส่ียง (%) 

 

โอกาสผิดนดั 
ช าระคืนหนี ้

ในแตล่ะระดบัชัน้ 
ความเส่ียง 

(PD %) 

 

1 
 

Aaa 
 

AAA 
 

0.001 
 

0.005 
 

0.003 
2 Aa3 AA- 0.006 0.030 0.030 
3 Baa1 BBB+ 0.040 0.100 0.070 

4 Baa2 BBB 0.110 0.250 0.180 
5 Baa3 BBB- 0.260 0.500 0.380 
6 Ba1 BB+ 0.510 1.750 1.150 

7 Ba3 BB- 1.750 5.500 3.000 
8 B2 B 5.510 8.750 6.950 
9 

10 
B3 

Caa1 
B- 

CCC+ 
8.760 

12.010 
12.000 

- 
10.050 
15.000 

11 D D 100.000 100.000 100.000. 
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5.2 การทดสอบความสามารถในการจ าแนกกลุ่มลูกหนีด้ีออกจากกลุ่มลูกหนีผิ้ดนัด
ช าระของแบบจ าลองการจัดระดับชัน้ความเส่ียงสินเช่ือ 

ในการทดสอบความสามารถในการจ าแนกกลุ่มลูกหนีดี้ออกจากกลุ่มลกูหนีผ้ิดนดัช าระ
ของแบบจ าลองการจดัระดบัชัน้ความเส่ียงสินเช่ือ สามารถใช้สถิติ Kolmogorov – Smirnov (K-S)ได้ 
ซึ่งเป็นสถิติทดสอบประเภทนอนพาราเมตริก โดยมีหลกัการคือเป็นการประเมินความแตกตา่งของการแจก
แจงความถ่ีสะสมของกลุม่ตวัอย่างซึ่งประกอบด้วยลกูหนีดี้ (   )และลกูหนีผ้ิดนดัช าระ (  )เรียงระดบั
ตามชัน้ความเส่ียงซึง่มีสตูรการค านวณและวิธีการทดสอบดงัตอ่ไปนี ้(Bank of Thailand, 2013) 
 
        |   (     (  |              (7)
   

โดยท่ี 
     คือ  คา่ K-S stat ซึง่เป็นระยะหา่งท่ีมากท่ีสดุของ     และ      
      คือ  ระดบัชัน้ความเส่ียงในแตล่ะระดบั 

 
ทัง้นี ้Glennon (2006)ได้ก าหนดสมมตฐิานในการทดสอบสถิติ K-S ดงัตอ่ไปนี ้

  :  กลุม่ตวัอย่างลกูหนีผ้ิดนดัช าระและลกูหนีดี้มีการแจกแจงไมแ่ตกตา่งกนั 
        (ข้อมลู Default ไมแ่ตกตา่งจากข้อมลู Non-default) 
  :  กลุม่ตวัอยา่งลกูหนีผ้ิดนดัช าระและลกูหนีดี้มีการแจกแจงแตกตา่งกนั 
 (ข้อมลู Default แตกตา่งจากข้อมลู Non-default) 

 ทดสอบท่ีระดบันยัส าคญั 05.0  
 

โดยท่ีคา่ K-S จากตารางสถิต ิ( K-S ) สามารถค านวณด้วยสตูรของการทดสอบแบบ
สองทิศทาง(ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05) ดงัตอ่ไปนี ้(อ านวย เลิศชยนัตี, 2539) 

 

     √
(    (  

(    (  
 

 

โดยท่ี 
     คือ  ข้อมลูท่ีมาจากกลุม่ตวัอยา่งท่ีเป็นลกูหนีดี้ท่ีมี    จ านวน 
      คือ  ข้อมลูท่ีมาจากกลุม่ตวัอยา่งท่ีเป็นลกูหนีผ้ิดนดัช าระท่ีมี   จ านวน 
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หากผลการทดสอบพบว่าคา่ K-S stat ท่ีค านวณได้มากกว่าคา่ K-S จากตารางสถิติ (K-S  
stat > K-S ) จะปฏิเสธสมมติฐานหลกัท่ีว่าข้อมลู Default ไม่แตกตา่งจาก Non-default (ปฏิเสธ H0) 
นัน่คือไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานทางเลือก (Ha) ท่ีว่าข้อมลู Default แตกตา่งจาก Non-default (ท่ี
ระดบันยัส าคญั 0.05)  

ทัง้นี ้คา่ K-S stat จะมีคา่อยู่ระหว่างร้อยละ 0 ถึงร้อยละ 100 โดยกรณีท่ีแบบจ าลองการ
จดัระดบัชัน้ความเส่ียงสินเช่ือสามารถจ าแนกกลุ่มลูกหนีดี้ออกจากกลุ่มลูกหนีผ้ิดนัดช าระได้อย่าง
สมบรูณ์ คา่ K-S stat จะเท่ากับร้อยละ 100 แตถ้่าเป็นกรณีท่ีแบบจ าลองการจดัระดบัชัน้ความเส่ียง
สินเช่ือไม่สามารถจ าแนกกลุ่มลูกหนีดี้ออกจากกลุ่มลูกหนีผ้ิดนดัช าระได้เลย ค่า K-S stat จะเท่ากับ
ร้อยละ 0 

ยกตวัอย่างการทดสอบความสามารถในการจ าแนกกลุ่มลูกหนีดี้ออกจากกลุ่มลกูหนีผ้ิด
นดัช าระของแบบจ าลองการจดัระดบัชัน้ความเส่ียงสินเช่ือ ซึ่งกรณีตวัอย่างนี ้ค านวณคา่ K-S stat ได้
ร้อยละ 53.83 ซึ่งมากกว่าคา่ K-S จากตารางสถิติ (ร้อยละ 3.16) จึงไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานทางเลือก
ท่ีว่าข้อมลู Default แตกตา่งจาก Non-default ดงันัน้จึงสรุปได้ว่าแบบจ าลองการจดัระดบัชัน้ความเส่ียง
สินเช่ือสามารถจ าแนกกลุ่มลูกหนีดี้ออกจากกลุ่มลูกหนีผ้ิดนดัช าระได้ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 
ผลของตวัอยา่งการทดสอบแสดงได้ดงัตาราง 3 และภาพประกอบ 3 
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ตาราง 3  ตวัอยา่งการทดสอบความสามารถในการจ าแนกกลุม่ลกูหนีดี้ออกจากกลุม่ลกูหนีผ้ิดนดัช าระ 
 ของแบบจ าลองการจดัระดบัชัน้ความเส่ียงสินเช่ือด้วยสถิต ิK-S 

 

 

Lower PD 
bound (%) 

 

 
Distribution 

Cumulative Distribution 
 

K-S stat 
(%) 

 
Default (#) Non-default (#) Default (%) Non-default (%) 

 

0 0 86 0.00 0.52 0.52 
0.02 6 689 0.29 4.67 4.38 
0.075 20 1,580 1.25 14.19 12.94 

1.6 148 5,074 8.34 44.75 36.41 
3.9 154 3,026 15.72 62.98 47.26 
5.7 312 3,483 30.68 83.96 53.28 
9.5 173 1,467 38.97 92.80 53.83 
14 97 418 43.62 95.32 51.70 
23 181 305 52.30 97.16 44.86 
50 995 472 100.00 100.00 0.00 

 
 2,086 16,600  

 
  

 H0 : กลุม่ตวัอยา่งลกูหนีผิ้ดนดัช าระและลกูหนีด้ีมกีาร 
        แจกแจงไมแ่ตกตา่งกนั 
       (ข้อมลู Default ไมแ่ตกตา่งจาก Non-default) 
Ha : กลุม่ตวัอยา่งลกูหนีผิ้ดนดัช าระและลกูหนีด้ีมีการ 
        แจกแจงแตกตา่งกนั 
        (ข้อมลู Default แตกตา่งจาก Non-default) 
 

( K-S stat > K-S ) 
 

 
K-S stat 

 
 

K-S  
 
 

ปฏิเสธ H0 
 

 
53.83 

 
 

3.16 
 

 

ท่ีมา: ดดัแปลงจาก Glennon (2006). Building and validating credit rating and scoring 
models. p.17. 
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ภาพประกอบ 3  ตวัอยา่งการทดสอบความสามารถในการจ าแนกกลุม่ลกูหนีดี้ออกจากกลุม่ลกูหนีผ้ิด 
 นดัช าระของแบบจ าลองการจดัระดบัชัน้ความเส่ียงสินเช่ือด้วยสถิตทิดสอบ K-S 

 

ท่ีมา: ดดัแปลงจาก Glennon (2006). Building and validating credit rating and scoring 
models. p.17. 
 
6. การใช้ค่าผลตอบแทนต่อส่วนทนุหลังปรับค่าความเส่ียงเป็นเกณฑ์ในการพิจารณา
อนุมัต/ิปฏเิสธสินเช่ือ 

การพิจารณาลูกหนีท่ี้มาขอสินเช่ือ สถาบันการเงินต้องก าหนดระดับของลูกหนีท่ี้สถาบัน
การเงินจะอนุมตัิหรือปฏิเสธการให้สินเช่ือ โดยเทียบกบัผลการด าเนินงาน (ผลก าไร/ขาดทนุ) ของสถาบนั
การเงินโดยจะอนมุตัสิินเช่ือให้กบัลกูหนีต้ัง้แตร่ะดบัท่ีการให้สินเช่ือนัน้ให้ผลก าไรตอ่สถาบนัการเงิน ทัง้นี ้
ผลก าไร/ขาดทนุ อาจค านวณได้จากความสมัพนัธ์ดงัสมการท่ี 8 (Bank of Thailand, 2013) 

 
รายได้สทุธิ     รายรับดอกเบีย้สทุธิ   ต้นทนุ     ความเสียหาย                      (8) 

                  
รายได้สทุธิ   คือ ผลก าไร / ขาดทนุของสถาบนัการเงิน 
รายรับดอกเบีย้สทุธิ คือ ดอกเบีย้รับลบด้วยดอกเบีย้จา่ย 
ต้นทนุ   คือ คา่ใช้จา่ยในการด าเนินการ 
ความเสียหาย  คือ ความเสียหายจากการผิดนดัช าระคืนหนีข้องลกูหนี ้
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หากสถาบนัการเงินพิจารณาแล้ว พบว่า การรับลกูหนีมี้โอกาสจะท าให้สถาบนัการเงินได้รับ
ผลก าไรก็จะอนุมัติสินเช่ือ หากลูกหนีมี้โอกาสจะท าให้สถาบันการเงินได้รับผลขาดทุนก็จะปฏิเสธ
ลกูหนีน้ัน้ 

ทัง้นี ้Bandyopadhyay; & Saha (2007; Chlopek,2013; Kritayakirana; et al.,2011; วนัทนี 
สุรไพฑูรย์กร; และชูชัย ศรีศันสนีย,2548; จิรพร สุเมธีประสิทธ์ิ,2554)เสนอแนวคิดการใช้ค่า
ผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงก าหนดจดุตดัจ าแนกกลุ่มลกูหนีเ้พ่ือใช้พิจารณารับผู้ขอ
สินเช่ือเข้ามาเป็นลูกหนีใ้นพอร์ตสินเช่ือ โดยแนวคิดนีร้ะบุว่าค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่า
ความเส่ียงท่ีสถาบนัการเงินได้รับจากลกูหนีท่ี้ได้ตดัสินใจอนมุตัสิินเช่ือจะต้องไม่น้อยกว่าร้อยละ 0 หรือ
เป็นระดบัท่ีไม่ท าให้เกิดผลขาดทนุในเงินท่ีให้สินเช่ือไป ดงันัน้ ลกูหนีท่ี้จะได้รับการพิจารณาให้สินเช่ือ
แตล่ะคนจะต้องให้คา่ผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงท่ีเป็นบวก (+) และเม่ือพิจารณาเป็น
พอร์ตลงทนุสินเช่ือแล้ว คา่ผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียของพอร์ตสินเช่ือต้องได้
ไม่ต ่ากว่าผลตอบแทนขัน้ต ่าท่ีผู้ ถือหุ้นต้องการ (ผลตอบแทนขัน้ต ่าท่ีผู้ ถือหุ้นต้องการจะน ามาก าหนด
เป็นเกณฑ์เปรียบเทียบหรือก าหนดเป็นคา่ Hurdle rate) ซึ่งในกรณีของ ธ.ก.ส. ค่าผลตอบแทนขัน้ต ่าท่ี           
ผู้ ถือหุ้นต้องการจะเทา่กบัร้อยละ 5.96 (ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร,2558) 

ในงานวิจัยนี ้ผู้ วิจัยจะน าค่าผลตอบแทนขัน้ต ่าท่ีผู้ ถือหุ้นต้องการท่ีระดบัเท่ากับร้อยละ 
5.96 มาก าหนดเป็นค่าเกณฑ์เทียบท่ีแสดงถึงระดบัผลตอบแทนท่ี ธ.ก.ส.ยอมรับได้ในการลงทุนใน
พอร์ตสินเช่ือ โดยค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียงเฉล่ียของพอร์ตสินเช่ือท่ี ธ.ก.ส. 
ยอมรับได้ (Appetite level)ต้องได้ไมน้่อยกวา่ร้อยละ 5.96  

อย่างไรก็ตาม ด้วยเหตผุลท่ี ธ.ก.ส. ต้องด าเนินงานให้บรรลพุนัธกิจของการขยายโอกาส
การเข้าถึงแหล่งเงินทนุของเกษตรกรรายย่อยระดบัฐานรากให้มากท่ีสุดและผลประกอบการของธุรกิจ
สินเช่ือยงัพอมีก าไรหรืออยา่งน้อยต้องไมข่าดทนุ ผู้วิจยัจึงก าหนดเกณฑ์เปรียบเทียบให้คา่ผลตอบแทน
ตอ่สว่นทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียของพอร์ตสินเช่ือต้องได้คา่ท่ีไมน้่อยกว่าร้อยละ 0 ให้เป็นระดบัท่ี
ธ.ก.ส. ทนทานได้สงูสดุ (Tolerance level)  

 
7. การก าหนดอัตราดอกเบีย้เงินกู้ที่ปรับด้วยค่าความเส่ียงและค่าโสหุ้ยในการใช้ทนุ 

สถาบนัการเงินจะใช้เงินทุนปล่อยสินเช่ือและยอมรับความเส่ียงท่ีจะเกิดขึน้ เพ่ือหวังจะได้
รายได้มากขึน้ ในการให้สินเช่ือ สถาบนัการเงินจะมีคา่ใช้จ่ายหรือต้นทนุเกิดขึน้ทัง้ต้นทนุทางตรง และ
ต้นทนุคา่เสียโอกาสในส่วนของผู้ เป็นเจ้าของเงินทุน ดงันัน้ในการก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้  สถาบนั
การเงินจึงต้องก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีท าให้สถาบนัการเงินมีก าไร หมายความว่า ผลตอบแทนท่ี
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ได้รับจากลกูหนีแ้ตล่ะคนต้องมีคา่มากกว่าศนูย์ (วนัทนี สรุไพฑรูย์กร; และชชูยั ศรีศนัสนีย,2548)โดย
หลกัการคดิอตัราดอกเบีย้เงินกู้ของสถาบนัการเงินในปัจจบุนันิยมก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ขึน้อยู่กบั
ต้นทุนของสินเช่ือ และค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ เช่น Dinh; & Kleimeier (2007)ได้สร้างสมการ
ก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ โดยน าค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ (EL) และค่าเสียโอกาสส่วนของผู้ ถือ
หุ้นมาก าหนดเป็นส่วนชดเชยความเส่ียงรวมอยู่ในสมการการก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีปรับด้วยค่า
ความเส่ียงและคา่โสหุ้ยในการใช้ทนุด้วย มีรูปแบบดงัในสมการท่ี 9 
 
                             (                             (9) 
 
โดยท่ี 

Interest (Int) คือ อตัราดอกเบีย้เงินกู้  
Cost of fund (COF) คือ ต้นทนุเงินฝาก  
Operation cost (OC) คือ ต้นทนุด าเนินงาน  
 Margin คือ ก าไรท่ีต้องการ  
Expected loss (EL) คือ คา่ความเส่ียงท่ีคาดวา่จะเกิดขึน้ 
(K%ROE)  คือ ค่าโสหุ้ ยในการใช้ทุนจากการน าเงินทุนมารองรับความ

เส่ียง 
{EL (K%ROE)} คือ สว่นชดเชยความเส่ียง 

  

 



 

 

บทที่ 3 
วธีิด ำเนินกำรวจิัย 

 
ในการวิจยั ผู้วิจยัด าเนินการตามขัน้ตอน 1-4 ตอ่ไปนี ้

1.  การก าหนดประชากรและการเลือกกลุม่ตวัอย่าง 
 2.  การสร้างเคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิจยั 
3.  การเก็บรวบรวมข้อมลู 
4.  การจดักระท าข้อมลูและการวิเคราะห์ข้อมลู 
 

กำรก ำหนดประชำกรและกำรเลือกกลุ่มตัวอย่ำง 
ประชำกร 

หน่วยวิเคราะห์ในงานวิจยันี ้ได้แก่ เกษตรกรท่ีเป็นลูกค้าเงินกู้ ระดบัฐานรากท่ีประกอบ
อาชีพเพาะปลกูข้าว ประเภทเงินกู้ เพ่ือเป็นคา่ใช้จ่ายหมนุเวียนในการผลิตท่ีมีขนาดของวงเงินกู้ รายละ
ไม่เกิน 200,000 บาท ระยะเวลาช าระคืนหนีไ้ม่เกิน 1 ปี ครอบคลมุพืน้ท่ีการด าเนินงานของ ธ.ก.ส.ทัว่ทุก
ภาคของประเทศไทย โดยข้อมลูจากฐานข้อมลูลกูค้ารายคนของ ธ.ก.ส. ณ 31 มีนาคม 2558 พบว่า เกษตรกร
ลูกค้าเงินกู้ ระดับฐานรากท่ีมีคุณลักษณะดังกล่าว มีจ านวน 2,130,101คน ได้แก่ 1.ภาคเหนือตอนบน 
จ านวน 132,275 คน 2.ภาคเหนือตอนล่าง จ านวน 467,507 คน 3.ภาคตะวันออกเฉียงเหนือตอนบน 
จ านวน 490,323 คน 4.ภาคตะวันออกเฉียงเหนือตอนล่าง จ านวน 739,694 คน 5.ภาคกลางจ านวน 
125,800 คน 6.ภาคตะวนัออก จ านวน 64,444 คน 7.ภาคตะวนัตก จ านวน 66,823 คน 8.ภาคใต้ตอนบน 
จ านวน 11,742 คน และ 9.ภาคใต้ตอนลา่ง จ านวน 31,493 คน โดยเป็นลกูค้าเงินกู้ ท่ีมีสถานะหนีดี้ จ านวน 
1,861,933 คน และเป็นลกูค้าเงินกู้ ท่ีมีสถานะหนีค้้างช าระ จ านวน 268,168 คน คิดเป็นอตัราการผิดนดั
ช าระหนีร้้อยละ12.59 ดงัตาราง 4-5 
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ตาราง 4  จ านวนและสดัสว่นประชากรลกูค้าท่ีกู้ เงินเพ่ือเป็นคา่ใช้จา่ยหมนุเวียนในการปลกูข้าวกบั     
      ธ.ก.ส.วงเงินกู้ รายละไมเ่กิน 200,000 บาท จ าแนกตามภาค / พืน้ท่ีการด าเนินงาน 
 

 

ท่ีมา: ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร. (2558, กรกฎาคม). ระบบสารสนเทศธุรกิจ
หลกัธนาคารด้านเงินกู้. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ภาค / พืน้ท่ีด าเนินงาน 
ธ.ก.ส. 

 

 

จ านวนประชากร 
(คน) 

 

ร้อยละ 

ภาคเหนือตอนบน 132,275 6.21 
ภาคเหนือตอนลา่ง 467,507 21.95 
ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือตอนบน 490,323 23.02 
ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือตอนลา่ง 739,694 34.72 
ภาคกลาง 125,800 5.91 
ภาคตะวนัออก 64,444 3.02 
ภาคตะวนัตก 66,823 3.14 
ภาคใต้ตอนบน 11,742 0.55 
ภาคใต้ตอนลา่ง 31,493 1.48 
 

รวมทัง้หมด 
 

2,130,101 100.00 
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ตาราง 5 จ านวนและสดัสว่นหนีค้้างช าระและหนีดี้ของประชากรลกูค้าท่ีกู้ เงินเพ่ือเป็นคา่ใช้จ่ายหมนุเวียน
ในการปลกูข้าวกบั ธ.ก.ส.วงเงินกู้ รายละไมเ่กิน 200,000 บาทจ าแนกตามภาค / พืน้ท่ีการด าเนินงาน  

  

ท่ีมา: ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร. (2558, กรกฎาคม). ระบบสารสนเทศธุรกิจ
หลกัธนาคารด้านเงินกู้. 
 

กำรเลือกกลุ่มตัวอย่ำงและขนำดของกลุ่มตัวอย่ำง 
เน่ืองจาก การพฒันาเคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือท่ีต้องสร้างแบบจ าลองการเตือนภัย

ล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีด้้วยการพยากรณ์ถึงโอกาสผิดนดัช าระคืนหนีข้องเกษตรกรชาวนา        
ผู้ขอสินเช่ือ ธ.ก.ส. ซึง่ในการเก็บข้อมลูจะต้องทราบสถานะหนีข้องลกูหนีท่ี้เป็นสถานะหนีดี้และสถานะ
หนีค้้างช าระในแต่ละภาคหรือในแต่ละพืน้ท่ีการด าเนินงานของ ธ.ก.ส. ดงันัน้ ในการหาขนาดของกลุ่ม

ภาค / พืน้ท่ีด าเนินงาน 
ธ.ก.ส. 

จ านวน
ประชากร 

(คน) 
 

จ านวน
ประชากร 
ท่ีเป็นหนีดี้ 

(คน) 

 

จ านวน 
ประชากร 
ท่ีเป็นหนี ้
ค้างช าระ 

(คน) 
 

 
อตัรา 
หนีดี้ 
(%) 

อตัรา 
หนี ้

ค้างช าระ
(%) 

 

ภาคเหนือตอนบน 132,275 116,977 15,298 88.43 11.57 
ภาคเหนือตอนลา่ง 467,507 416,096 51,411 89.00 11.00 
ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือตอนบน 490,323 426,678 63,645 87.02 12.98 
ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือตอนลา่ง 739,694 639,613 100,081 86.47 13.53 
ภาคกลาง 125,800 110,918 14,882 88.17 11.83 
ภาคตะวนัออก 64,444 56,156 8,288 87.14 12.86 
ภาคตะวนัตก 66,823 58,811 8,012 88.01 11.99 
ภาคใต้ตอนบน 11,742 10,345 1,397 88.10 11.90 
ภาคใต้ตอนลา่ง 31,493 26,339 5,154 83.63 16.37 
 

รวมทัง้หมด 2,130,101 1,861,933 268,168 
 

87.41 
 

12.59 
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ตวัอย่างจึงเป็นการหาขนาดตวัอย่างแบบแบ่งชัน้ภูมิจากแตล่ะกลุ่มย่อยซึ่งขนาดตวัอย่างเป็นสดัส่วนกับ
ขนาดประชากรตามสตูรค านวณ (กลัยา วานิชย์บญัชา, 2548: 13-15) 

 

N

nN
n i

i   

in  จ านวนตวัอยา่งกลุม่ยอ่ย i 
iN ขนาดประชากรกลุม่ยอ่ยท่ี i 

 
เน่ืองจากในงานวิจยันีท้ราบจ านวนประชากรท่ีแน่นอน (N) และประชากรมีขนาดใหญ่มาก

เม่ือเทียบกบัขนาดตวัอยา่ง )(n จงึใช้สตูรค านวณหาขนาดตวัอยา่งส าหรับการประมาณคา่สดัสว่นดงันี ้
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


n  

 
622,8n ตวัอยา่ง  

 
เม่ือก าหนดให้ 

Z  = 2.326 = คา่มาตรฐานการกระจายท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 0.99 (One-tailed)   
E  = ระดบั Sampling error ท่ียอมรับได้ในการสุ่มตวัอย่าง(คา่ความคลาดเคล่ือน

สมบรูณ์สงูสดุท่ียอมให้เกิดขึน้จากการใช้ p̂ ไปประมาณ P )ในท่ีนีก้ าหนดท่ี 2.50% ของ P  
= 0.02500.50 = 0.0125 

 
ดงันัน้ ขนาดตวัอย่างท่ีเหมาะสมจึงควรมีไม่น้อยกว่า 8,622 ตวัอย่าง ส าหรับงานวิจยันี ้

ผู้วิจยัก าหนดให้ท าการเก็บรวบรวมข้อมลูจ านวน 10,000 ตวัอยา่ง 
 

กำรสุ่มกลุ่มตัวอย่ำง 
ผู้วิจยัใช้วิธีสุม่ตวัอยา่งตามระดบัชัน้อย่างเป็นสดัส่วน ซึ่งได้ก าหนดจ านวนตวัอย่างท่ีจะสุ่ม

ในแตล่ะระดบัชัน้เป็นไปตามสดัสว่นของจ านวนประชากรท่ีมีอยู่ โดยใช้ขนาดตวัอย่างท่ีค านวณได้จาก
สูตรค านวณ (จ านวน 10,000 ตวัอย่าง)สุ่มหาขนาดตวัอย่างท่ีเป็นสัดส่วนตามขนาดของประชากรใน           
แตล่ะภาค/ พืน้ท่ีการด าเนินงานของ ธ.ก.ส. ผลการสุม่กลุม่ตวัอย่างแสดงได้ดงัตาราง 6 
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ตาราง 6  จ านวนและร้อยละของประชากรและตวัอย่างเกษตรกรท่ีกู้ เงินเพ่ือเป็นคา่ใช้จา่ยหมนุเวียนใน 
 การปลกูข้าว กบั ธ.ก.ส.วงเงินกู้ รายละไมเ่กิน 200,000 บาท จ าแนกตามภาค/ พืน้ท่ีการด าเนินงาน 
 

 
ท่ีมา: ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร. (2558, กรกฎาคม). ระบบสารสนเทศธุรกิจ

หลกัธนาคารด้านเงินกู้. 
 

ทัง้นี ้ผู้วิจยัได้ท าการสุ่มตวัอย่างข้อมลูท่ีแสดงถึงสดัส่วนท่ีเป็นสถานะหนีดี้กบัสถานะหนี ้
ค้างช าระตามสัดส่วนจริงของประชากรในแต่ละภาค/พืน้ท่ีการด าเนินงานของ ธ.ก.ส. จ านวนทัง้สิน้ 
10,000 ตวัอย่าง จ าแนกเป็นกลุ่มตวัอย่างท่ีเป็นสถานะหนีดี้ จ านวน 8,741 ตวัอย่าง กลุ่มตวัอย่างท่ีเป็น
สถานะหนีค้้างช าระ จ านวน 1,259 ตวัอยา่ง ผลดงัตาราง 7 
 
 
 
 

ภาค / พืน้ท่ีด าเนินงาน 
ธ.ก.ส. 

 

จ านวนประชากร 
(คน) 

 

ร้อยละ 
จ านวน 
ตวัอยา่ง 

(คน) 
ร้อยละ 

ภาคเหนือตอนบน 132,275 6.21 621 6.21 
ภาคเหนือตอนลา่ง 467,507 21.95 2,195 21.95 
ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือตอนบน 490,323 23.02 2,302 23.02 
ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือตอนลา่ง 739,694 34.72 3,472 34.72 
ภาคกลาง 125,800 5.91 591 5.91 
ภาคตะวนัออก 64,444 3.02 302 3.02 
ภาคตะวนัตก 66,823 3.14 314 3.14 
ภาคใต้ตอนบน 11,742 0.55 55 0.55 
ภาคใต้ตอนลา่ง 31,493 1.48 148 1.48 
 

รวมทัง้หมด 
 

2,130,101 100.00 10,000 100.00 
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ตาราง 7  จ านวน และสดัสว่นหนีค้้างช าระและหนีดี้ของตวัอยา่งลกูค้าท่ีกู้ เงินเพ่ือเป็นคา่ใช้จา่ยหมนุ 
 เวียนในการปลกูข้าวกบั ธ.ก.ส. วงเงินกู้ รายละไมเ่กิน 200,000 บาท จ าแนกตามภาค / พืน้ท่ี 
 การด าเนินงาน  
 

 
 
 
 
 
 
 
 

ภาค / พืน้ท่ีด าเนินงาน 
ธ.ก.ส. 

 

จ านวน
ตวัอยา่ง 

(คน) 
 

 

จ านวน
ตวัอยา่ง 
ท่ีเป็นหนีดี้ 

(คน) 
 

 

จ านวน
ตวัอยา่ง 
ท่ีเป็นหนี ้
ค้างช าระ 

(คน) 
 

อตัรา 
หนีดี้ 
(%) 

 

อตัราหนี ้
ค้าง

ช าระ(%) 
 

ภาคเหนือตอนบน 621 549 72 88.41 11.59 
ภาคเหนือตอนลา่ง 2,195 1,954 241 89.02 10.98 
ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือตอนบน 2,302 2,003 299 87.01 12.99 
ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือตอนลา่ง 3,472 3,002 470 86.46 13.54 
ภาคกลาง 591 521 70 88.16 11.84 
ภาคตะวนัออก 302 263 39 87.09 12.91 
ภาคตะวนัตก 314 276 38 87.90 12.10 
ภาคใต้ตอนบน 55 49 6 89.09 10.91 
ภาคใต้ตอนลา่ง 148 124 24 83.78 16.22 
 

 

รวมทัง้หมด 
 
 

10,000 8,741 1,259 
 

87.41 
 

12.59 
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กำรสร้ำงเคร่ืองมือที่ใช้ในกำรวิจัย 
ในการศกึษาวิจยัครัง้นี ้เคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิจยัส าหรับการเก็บรวบรวมข้อมลู ได้แก่ ระบบ

ฐานข้อมลูลกูค้ารายคนท่ีมีการบนัทึกข้อมลูลกูค้ารายคนของ ธ.ก.ส.จ าแนกเป็นหมวดหมูด่งัตอ่ไปนี ้
1.ข้อมูลทางเศรษฐศาสตร์ของเกษตรกรลูกค้า ธ.ก.ส.ท่ีขอสินเช่ือเพ่ือเป็นค่าใช้จ่าย

หมนุเวียนในการปลกูข้าว เชน่ รายได้ รายจา่ย สินทรัพย์ หนีส้ิน ธ.ก.ส. หนีส้ินอ่ืนนอกเหนือจาก ธ.ก.ส.
จ านวนของผู้พึง่พิงในครัวเรือน เงินฝาก ประเภทหลกัประกนัเงินให้สินเช่ือ ฯลฯ  

2.ข้อมลูทางภมูิศาสตร์  
2.1 ข้อมูลแปลงท่ีดินท านาข้าว อยู่/ไม่อยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือแหล่งน า้ธรรมชาติ

จากฐานข้อมลูลกูค้ารายคนของ ธ.ก.ส. 
2.2 ข้อมูลดินมีความเหมาะสม/ไม่เหมาะสมต่อการปลูกข้าว เป็นข้อมูลท่ีเช่ือมโยง

จากกรมพฒันาท่ีดนิ กระทรวงเกษตรและสหกรณ์ 
2.3 ข้อมลูแปลงท่ีดนิท านาข้าว อยู่/ไม่อยู่ในพืน้ท่ีแล้งซ า้ซากหรือน า้ท่วมซ า้ซากระดบั

รุนแรงสงู เป็นข้อมลูท่ีเช่ือมโยงจากกรมพฒันาท่ีดิน กระทรวงเกษตรและสหกรณ์  
 
กำรเกบ็รวบรวมข้อมูล 

ข้อมลูท่ีใช้ในการศกึษา เป็นข้อมลูเงินให้สินเช่ือเพ่ือเป็นคา่ใช้จา่ยหมนุเวียนสินเช่ือพอร์ตข้าว5 
จากฐานข้อมูลลูกค้ารายคนของ ธ.ก.ส.ในปี พ.ศ.2557-2558 (เมษายน 2557- กรกฎาคม 2558)วงเงินกู้
รายละไม่เกิน 200,000 บาท จ านวน 10,000 ตวัอย่าง จ าแนกเป็นกลุ่มตวัอย่างท่ีมีสถานะหนีดี้6 จ านวน 
8,741 ตวัอยา่ง กลุม่ตวัอยา่งท่ีมีสถานะหนีค้้างช าระ7 จ านวน 1,259 ตวัอย่าง ซึ่งเป็นอตัราท่ีสอดคล้อง
กับอัตราผิดนัดช าระคืนหนีข้องประชากรท่ีอัตราร้อยละ12.59 โดยท าการเก็บรวบรวมข้อมูลในเดือน 
กรกฎาคม 2558 (ผู้ วิจยัเก็บรวบรวมข้อมูลจากระบบฐานข้อมลูลกูค้ารายคนในเดือนกรกฎาคม เน่ืองจาก
ต้องการให้ครอบคลุมระยะเวลาท่ีสามารถทราบได้ถึงสถานะหนีค้้างช าระของลูกหนีท่ี้ค้างช าระดอกเบีย้
หรือเงินต้นเกินกว่า 90 วนันบัจากวนัครบก าหนดช าระหนี ้ณ 31 มีนาคม 2558) ทัง้นีข้้อมลูชุดดงักล่าว
ครอบคลมุพืน้ท่ีการด าเนินงานของ ธ.ก.ส.ทัว่ทัง้ประเทศ  

                                                 

 
5
 สนิเช่ือพอร์ตข้าว หมายถึง เงินสนิเช่ือที่ ธ.ก.ส.จ่ายให้แก่เกษตรกรชาวนาที่เป็นลกูค้าของ ธ.ก.ส. ซึง่เป็นไปตาม

นโยบายและกระบวนการจ่ายสนิเช่ือโดยปกติของธนาคารไมน่บัรวมสนิเช่ือโครงการรัฐหรือโครงการพิเศษอื่นๆ  

 6 หนีด้ี หมายถึง ลกูหนีท้ี่ไม่ค้างช าระดอกเบีย้และเงินต้น หรือลกูหนีค้้างช าระดอกเบีย้หรือเงินต้นแต่ไม่เกิน 90 

วนั นบัจากวนัครบก าหนดช าระคืนหนี ้

 
7
 หนีค้้างช าระ หมายถึง ลกูหนีท้ี่ค้างช าระดอกเบีย้หรือเงินต้นเกินกวา่ 90 วนั นบัจากวนัครบก าหนดช าระคืนหนี ้ 
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เพ่ือให้เห็นวิธีการเก็บรวบรวมข้อมลูส าหรับน ามาใช้เป็นตวัแปรชีน้ าในแบบจ าลองโลจิทเพ่ือ
ระบุถึงโอกาสผิดนัดช าระคืนหนีท่ี้ชัดเจนขึน้  ผู้ วิจัยใคร่ขอน าเสนอวิธีการเก็บรวบรวมข้อมูลทาง
ภูมิศาสตร์ดงัตาราง 8 -10 และภาพประกอบ 4 และวิธีการเก็บรวบรวมข้อมลูทางเศรษฐศาสตร์ดงัตาราง 
11-12 ตอ่ไปนี ้
 
ตาราง 8  การเก็บรวบรวมข้อมลูดนิมีความเหมาะสม/ไมเ่หมาะสมตอ่การปลกูข้าวจากฐานข้อมลูของ 
 กรมพฒันาท่ีดนิเช่ือมโยงเข้ากบัฐานข้อมลูลกูค้ารายคนของ ธ.ก.ส. 

 
ผู้วิจยัก าหนดคา่ตวัแปรหุ่นของตวัแปรดินมีความเหมาะสม/ไม่เหมาะสมต่อการปลูกข้าวใน

แบบจ าลองโลจิท ดงัตอ่ไปนี ้ 
ดนิมีความไมเ่หมาะสมตอ่การปลกูข้าว ก าหนดคา่ตวัแปรเทา่กบั 0 
ดนิมีความเหมาะสมตอ่การปลกูข้าว ก าหนดคา่ตวัแปรเทา่กบั 1 
 

รายช่ือ
เกษตรกร 

พืช 
ท่ีปลกู 

แปลงนาข้าวอยู่ในพืน้ท่ี 
หมู่บ้าน...... ต าบล....... 

     อ าเภอ.......จงัหวดั....... 

 
เกณฑ์การก าหนดเขตพืน้ท่ี 
ความเหมาะสมของดนิ 
ตอ่การปลกูข้าวของ 
กรมพฒันาท่ีดิน 

(ปีเพาะปลกู 2557/2558) 
 

การก าหนดคา่ตวัแปรหุ่น 
(Dummy) 

ในแบบจ าลองโลจิท 

เหมาะสม ไม่เหมาะสม 

 

ดนิมีความไม่เหมาะสมตอ่การ
ปลกูข้าว ก าหนดคา่ = 0 
 

ดนิมีความเหมาะสมตอ่การ 
ปลกูข้าว ก าหนดคา่ = 1 
 

นาย ก ข้าว 
    

  
 

1 
 

นาย ข ข้าว 
    

  

 
0 
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ตาราง 9  การเก็บรวบรวมข้อมลูแปลงท่ีดนิท านาข้าวอยู่/ไมอ่ยูใ่นพืน้ท่ีชลประทานหรือแหลง่น า้ 
 ธรรมชาตจิากฐานข้อมลูลกูค้ารายคนของ ธ.ก.ส. 

 
ผู้วิจยัก าหนดคา่ตวัแปรหุ่นของตวัแปรแปลงท่ีดินท านาข้าวอยู่/ไม่อยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือ

แหลง่น า้ธรรมชาตใินแบบจ าลองโลจิท ดงัตอ่ไปนี ้
แปลงท่ีดนิท านาข้าวอยูใ่นพืน้ท่ีชลประทานหรือแหลง่น า้ธรรมชาต ิ 

ก าหนดคา่ตวัแปรเทา่กบั 0 
แปลงท่ีดนิท านาข้าวไมอ่ยูใ่นพืน้ท่ีชลประทานหรือแหลง่น า้ธรรมชาต ิ

ก าหนดคา่ตวัแปรเทา่กบั 1 
 

 
 
 

รายช่ือ
เกษตรกร 

พืช 
ท่ี
ปลกู 

แปลงนาข้าวอยู่ในพืน้ท่ี 
    หมู่บ้าน...... ต าบล....... 
    อ าเภอ.......จงัหวดั....... 

 

แปลงที่ดนิท านาข้าวของเกษตรกร 
จากฐานข้อมลู ธ.ก.ส. 

(ปีเพาะปลกู 2557/2558) 
 

 

การก าหนดคา่ตวัแปรหุ่น 
(Dummy) 

ในแบบจ าลองโลจิท 
 

 

แปลงนาข้าวอยู่ใน 
พืน้ท่ี 

ชลประทาน 

แปลงนาข้าว
ไม่อยู่ในพืน้ท่ี 
ชลประทาน
หรือแหล่งน า้
ธรรมชาต ิ

 
แปลงท่ีดินท านาข้าวอยู่ใน
พืน้ท่ีชลประทานฯ 
ก าหนดคา่ = 0 
 

แปลงท่ีดินท านาข้าวไมอ่ยู่
ในพืน้ท่ีชลประทานฯ
ก าหนดคา่ = 1 
 

แหลง่น า้ 
ชลประทาน 

แหลง่น า้ 
ธรรมชาติ 

นาย ก 
 

ข้าว 
 

    
  

 

 1 

นาย ข ข้าว 
    

  
 

0 

นาย ค ข้าว 
    

  
 

0 
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ตาราง 10  การเก็บรวบรวมข้อมลูแปลงท่ีดนิท านาข้าวอยู่/ไมอ่ยูใ่นพืน้ท่ีแล้งซ า้ซากหรือน า้ทว่มซ า้ซาก 
 ระดบัรุนแรงสงู จากฐานข้อมลูกรมพฒันาท่ีดนิเช่ือมโยงเข้ากบัฐานข้อมลูลกูค้ารายคน ธ.ก.ส. 
 

รายชื่อ 
เกษตรกร 

พืช 
ที่ 
ปลกู 

แปลงนาข้าวอยูใ่นพืน้ที่ 
หมูบ้่าน..... ต าบล....... 
อ าเภอ.......จงัหวดั....... 

ประเภท 
ของภยั 
ที่ชาวนา
เผชิญ 

 

ฐานข้อมลูของ ธ.ก.ส. 
เช่ือมโยงกบัฐานข้อมลู
ของกรมพฒันาที่ดิน 

(ปีเพาะปลกู 2557/2558) 

การก าหนดคา่ตวัแปรหุน่ (Dummy) 
ในแบบจ าลองโลจิท 

ระดบัความ 
รุนแรงของภยั 
ที่ชาวนาเผชิญ 

 

นาข้าวอยูใ่นพืน้ท่ีแล้งซ า้ซากหรือน า้ทว่ม
ซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู ก าหนดคา่ = 0 
 

นาข้าวไม่อยูใ่นพืน้ท่ีแล้งซ า้ซากหรือน า้
ทว่มซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู ก าหนดคา่ = 1 
 

นาย ก ข้าว 

  
   

แล้ง 
ซ า้ซาก 

 

สงู 

0 

    

    น า้ทว่ม 
ซ า้ซาก 

 
 

สงู     

 

 
 

ภาพประกอบ 4  การก าหนดคา่ตวัแปรหุ่นของตวัแปรแปลงท่ีดินท านาข้าวอยู่/ไม่อยู่ในพืน้ท่ีแล้งซ า้ซาก 
 หรือน า้ทว่มซ า้ซากระดบัรุนแรงสงูจากฐานข้อมลูของกรมพฒันาท่ีดนิเข้าแบบจ าลองโลจิท 

 
ผู้วิจยัก าหนดคา่ตวัแปรหุ่นของตวัแปรแปลงท่ีดนิท านาข้าวอยู่/ไมอ่ยูใ่นพืน้ท่ีแล้งซ า้ซากหรือ

น า้ทว่มซ า้ซากระดบัรุนแรงสงูในแบบจ าลองโลจิท ดงัตอ่ไปนี ้
ตวัแปรแปลงท่ีดนิท านาข้าวอยูใ่นพืน้ท่ีแล้งซ า้ซากหรือน า้ทว่มซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู  

ก าหนดคา่ตวัแปรเทา่กบั 0 
ตวัแปรแปลงท่ีดนิท านาข้าวไมอ่ยูใ่นพืน้ท่ีแล้งซ า้ซากหรือน า้ท่วมซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู  

ก าหนดคา่ตวัแปรเทา่กบั 1 
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ตาราง 11  ตวัแปรการมี/ ไมมี่เงินฝากกบั ธ.ก.ส. (การก าหนดรหสัของชัน้เงินฝาก) 
 

 
จากการก าหนดสมมติฐานว่า การมีเงินฝากเพิ่มขึน้ โอกาสผิดนัดช าระคืนหนีน้่าจะลดลง 

ดงันัน้จงึใช้รหสัของชัน้เงินฝาก [1] เป็นฐานในการถกูเปรียบเทียบกบัชัน้เงินฝากอ่ืนๆ  
 
ตาราง 12  ตวัแปรประเภทของหลกัประกนัเงินให้สินเช่ือท่ีค า้ประกนัการกู้กบั ธ.ก.ส. (การก าหนดรหสั) 

 

 
ผู้ วิจัยก าหนดให้ใช้หลักประกันประเภทท่ีดินจ านอง หรือท่ีดินจ านองรวมกับหลักประกัน

ประเภทอ่ืน [0] เป็นฐานในการถกูเปรียบเทียบกบัหลกัประกนัประเภทบคุคลค า้ประกนัอยา่งเดียว    
 
ตวัแปร อายขุองเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือ เป็นมาตราอตัราสว่น หนว่ยวดัเป็น ……ปี 
ตวัแปร รายได้ต่อปีต่อรายจ่ายต่อปีจากการท านาของครัวเรือน เป็นมาตราอัตราส่วน 

หนว่ยวดัเป็น.... เทา่ 
ตัวแปร มูลค่าหนีท่ี้ขอสินเช่ือต่อมูลค่าหลักประกัน เป็นมาตราอัตราส่วน หน่วยวัด

เป็น......เทา่ 
ตวัแปร จ านวนผู้พึง่พิง (ภาระพึง่พิง)ในครัวเรือน เป็นมาตราอตัราสว่น หนว่ยวดัเป็น...คน 

 

รหสัชัน้เงินฝาก 
 

คา่ความหมายของแตล่ะชัน้เงินฝาก 
 

1 
2 
3 
4 
5 

ไมม่ีเงินฝาก หรือมีเงินฝากกบั ธ.ก.ส.น้อยกวา่หรือเท่ากบั 1,000.99 บาท 
มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 1,001 ถงึ 5,000.99 บาท 
มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 5,001 ถงึ 10,000.99 บาท 
มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 10,001 ถงึ 20,000.99 บาท 
มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. เท่ากบัหรือมากกวา่ 20,001 บาท 
 

 

รหสัประเภท
หลกัประกนั 

 

คา่ความหมายของหลกัประกนั 

0 
1 

หลกัประกนัประเภทที่ดินจ านอง หรือท่ีดินจ านองรวมกบัหลกัประกนัประเภทอื่น   
หลกัประกนัประเภทบคุคลค า้ประกนัอย่างเดียว (ค า้ร่วมกลุม่ 5 คนขึน้ไปหรือ 2 คนค า้) 
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กำรจัดกระท ำข้อมูลและกำรวิเครำะห์ข้อมูล 
กำรจัดกระท ำข้อมูล 

น าข้อมูลจากการจัดเก็บ ท าการตรวจสอบความถูกต้องของข้อมูลก่อนท่ีจะน ามาสร้าง
และทดสอบความนา่เช่ือถือของแบบจ าลอง โดยท าการแบง่ข้อมลูเป็น 2 ชดุ ข้อมลูร้อยละ 80 น ามาใช้
พฒันาแบบจ าลอง (Development samples) และกนัข้อมลูไว้ร้อยละ 20 ใช้ทดสอบความน่าเช่ือถือของ
แบบจ าลอง (Hold-out samples) ซึง่หลกัการของการแบง่ข้อมลูออกเป็น 2 ชดุ มีดงันี ้

ข้อมูลชุดท่ี 1 จ านวน 8,000 ตัวอย่าง เป็นข้อมูลส่วนท่ีน ามาใช้สร้างฟังก์ชันการ
จ าแนกกลุม่ส าหรับใช้พยากรณ์ (ในท่ีนีคื้อใช้พยากรณ์หนว่ยหรือคนท่ีอยู่ในข้อมลูชดุท่ี 2 ) 

ข้อมลูชดุท่ี 2 จ านวน 2,000 ตวัอย่าง เป็นข้อมลูส่วนท่ีน ามาใช้เพ่ือตรวจสอบ / ทดสอบ
ความน่าเช่ือถือของฟังก์ชนัการจ าแนกกลุ่ม โดยน าฟังก์ชนัท่ีได้จากการใช้ข้อมูลชุดท่ี 1 มาพยากรณ์
หนว่ยหรือคนท่ีอยูใ่นข้อมลูชดุท่ี 2 นี ้แล้วค านวณร้อยละท่ีพยากรณ์ได้ถกูต้อง 

รูปแบบของการจดักระท าข้อมลูแสดงได้ดงัในภาพประกอบ 5 
 
 

   
 
 
 
  
 
  
 
 
 
  

  
 
 
 
 

 
 

 
ภาพประกอบ 5  การจดักระท าข้อมลู 

- ข้อมลู/ ตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์ 
- ข้อมลู/ ตวัแปรทางภมิูศาสตร์ 

100% (10,000 ตวัอยา่ง) 
หนีด้ี 8,741ตวัอยา่ง 

หนีค้้างช าระ 1,259 ตวัอยา่ง 

 
 

จ านวนกลุ่มตวัอย่างท่ีใช้ 

20% (2,000 ตวัอยา่ง) 
หนีด้ี 1,749 ตวัอยา่ง 

หนีค้้างช าระ 251 ตวัอยา่ง 
 
 
 

 
กลุม่ตวัอยา่งที่ใช้ทดสอบ 

ความน่าเชื่อถือของแบบจ าลอง 
 

80% (8,000 ตวัอยา่ง) 
หนีด้ี 6,992 ตวัอยา่ง 

หนีค้้างช าระ 1,008 ตวัอยา่ง 

 

กลุม่ตวัอยา่งที่ใช้พฒันาแบบจ าลอง  

การจดัการข้อมลู 
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กำรวิเครำะห์ข้อมูล 
สถิตท่ีิใช้ในการวิเคราะห์ข้อมลูเพื่อการพฒันาเคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือระดบัฐานราก

เพ่ือการเกษตรประเภทพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ในงานวิจยันี ้ใช้วิธีการวิเคราะห์ทัง้สถิติพรรณนาและสถิติ
อนมุาน กลา่วคือ 

1. การวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติพรรณนา ได้แก่ค่าเฉล่ีย ค่าความถ่ี และค่าร้อยละ 
เพ่ืออธิบายคณุลกัษณะของข้อมลูและตวัแปรท่ีใช้ในการศกึษา 

2. การวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติอนุมาน การวิเคราะห์ในงานวิจัยนีอ้าศยักรอบการ
วิเคราะห์ข้อมลูดงัในภาพประกอบ 6-12 ดงัตอ่ไปนี ้

 

 
 

ภาพประกอบ 6  การวิเคราะห์ความสมัพนัธ์เพ่ือค้นหาตวัแปรชีน้ าสง่สญัญาณเตือนภยัลว่งหน้าถึงการ 
 ผิดนดัช าระคืนหนีข้องเกษตรกรชาวนาแตล่ะคน  
 

ภาพประกอบ 6 แสดงถึงกระบวนการวิเคราะห์ท่ี 1 ผู้วิจยัน าตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์
และภูมิศาสตร์ (ท่ีได้กล่าวไว้ในส่วนของตวัแปรท่ีใช้ศึกษาในบทท่ี 1) ซึ่งคาดว่าจะเป็นตวัแปรชีน้ าส่ง
สญัญาณเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนี ้มาวิเคราะห์หาความสมัพนัธ์ทางสถิติกบัค่าการ
ผิดนัดช าระคืนหนี ้ผ่านทางแบบจ าลองโลจิทเพ่ือค้นหาตวัแปรชีน้ าท่ีสามารถส่งสัญญาณเตือนภัย

วิเคราะห์ตวัแปรชีน้ าทีส่ง่สญัญาณ
เตือนภยัลว่งหน้าถึงการผิดนดัช าระคืน
หนีข้องเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือ     
แตล่ะคนด้วยแบบจ าลองโลจิท 

ตวัแปรชีน้ าที่สง่สญัญาณเตือน
ภยัลว่งหน้าถึงการผิดนดัช าระคืน
หนีข้องเกษตรกรชาวนาผู้ขอ

สินเช่ือแตล่ะคน 

ตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์ 

ตวัแปรทางภมิูศาสตร์ 

ใช้ข้อมลูชดุ Development samples สร้างฟังก์ชนัจ าแนกกลุม่ส าหรับพยากรณ์คา่โอกาสผิดนดั
ช าระคืนหนีข้องเกษตรกรชาวนาผู้ขอสนิเช่ือแตล่ะคน และ ใช้ข้อมลูชดุ Hold-out samples 
ประเมินประสิทธิภาพในการพยากรณ์และจ าแนกกลุม่ลกูหนีถ้กูต้องด้วยสถิติ Classification 

statistics และเทคนิค Receiver operating characteristic curve (ROC curve) 

ผลลพัธ์ที่ 1 กระบวนการวิเคราะห์ที ่1 ปัจจยัน าเข้าที่ 1 
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ล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีไ้ด้จริง (มีนยัส าคญัตอ่การอธิบายการเปล่ียนแปลงของคา่โอกาสผิด
นดัช าระคืนหนี)้และประเมินประสิทธิภาพในการพยากรณ์ และจ าแนกกลุ่มลกูหนีจ้ากชดุข้อมลูท่ีกนัไว้
ทดสอบนอกแบบจ าลองโดยพิจารณาจากคา่สถิติ Classification statistic และค่าพืน้ท่ีใต้โค้งความถูก
ต้องในการพยากรณ์ของแบบจ าลองจากเทคนิค Receiver operating characteristic curve (ROC curve) 
 

 
 

ภาพประกอบ 7  การวิเคราะห์หาคา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีแ้ละคา่ความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ของ  
 เกษตรกรชาวนาแตล่ะคน  
 

ภาพประกอบ 7 แสดงถึงกระบวนการวิเคราะห์ท่ี 2 ผู้วิจยัน าตวัแปรชีน้ าส่งสญัญาณ
เตือนภยัลว่งหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีม้าสร้างแบบจ าลอง/ระบบการเตือนภยัล่วงหน้าถึงการผิดนดั
ช าระคืนหนีใ้นรูปของแบบจ าลองพยากรณ์คา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนี ้(PD)ของเกษตรกรชาวนา และน า
คา่ PD ของเกษตรกรชาวนาท่ีค านวณได้แต่ละคนคณูเข้ากบัค่าอตัราการสญูเสียจากการผิดนดัช าระคืน

ปัจจยัน าเข้าที่ 2 
(ผลลพัธ์ที่ 1) 

กระบวนการวิเคราะห์ที่ 2 ผลลพัธ์ที่ 2 

𝐸𝐿𝑖 % = 𝑃𝐷𝑖 % × 𝐿𝐺𝐷𝑖 %  

ประเมินคา่ความเสี่ยงที่คาดวา่จะ
เกิดขึน้ (EL)ของเกษตรกรชาวนา 
ผู้ขอสินเช่ือแตล่ะคน ด้วยสมการ 

 

แบบจ าลองประเมินคา่ความเสี่ยงที่
คาดวา่จะเกิดขึน้ (EL) ของเกษตรกร

ชาวนาผู้ขอสินเช่ือแตล่ะคน 

คา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนี ้
ของเกษตรกรชาวนา 

แตล่ะคนจากแบบจ าลอง 
และ 

คา่อตัราการสญูเสียจาก
การผิดนดัช าระคืนหนีท้ี่

ค านวณได้ (ร้อยละ 35.50)  

 

แบบจ าลอง /ระบบการเตือนภยั
ลว่งหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนี ้
(แบบจ าลองพยากรณ์คา่โอกาส
ผิดนดัช าระคืนหนี)้ ของเกษตรกร
ชาวนาผู้ขอสินเช่ือแตล่ะคน 

น าตวัแปรชีน้ ามาสร้างแบบจ าลอง
การเตือนภยัลว่งหน้าถึงการผิดนดั
ช าระคืนหนีข้องเกษตรกรชาวนา 

ผู้ขอสินเช่ือแตล่ะคน 

ตวัแปรชีน้ าสง่สญัญาณเตือน
ภยัลว่งหน้าถึงการผิดนดั
ช าระคืนหนีข้องเกษตรกร
ชาวนาผู้ขอสินเช่ือแตล่ะคน 
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หนี ้(LGD)ท่ีอัตราร้อยละ 35.508 เพ่ือสร้างแบบจ าลองประเมินค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ของ
เกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือแตล่ะคน  
 

 
 

ภาพประกอบ 8  การวิเคราะห์หาเงินทนุส ารองทางเศรษฐศาสตร์ (เงินกองทนุ)รองรับคา่ความเส่ียงและ 
 อตัราสว่นเงินกองทนุตอ่สินทรัพย์เส่ียงสินเช่ือพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. 

 
ภาพประกอบ 8 แสดงกระบวนการวิเคราะห์ท่ี 3 ผู้วิจยัน าคา่โอกาสผิดนดัช าระคืน

หนีข้องเกษตรกรชาวนาแต่ละคนท่ีค านวณได้จากกระบวนการวิเคราะห์ท่ี 2 ร่วมกบัคา่องค์ประกอบ
ความเส่ียงได้แก่คา่ LGD เท่ากบัร้อยละ 35.50 และคา่ M เท่ากบั 1 มาสร้างแบบจ าลองค านวณหาขนาด
ของเงินทนุส ารองทางเศรษฐศาสตร์หรือเงินกองทนุ (K%)รองรับค่าความเส่ียงจากเกษตรกรชาวนาผู้ขอ

                                                 

 8 เนื่องจากค่า LGD ของเกษตรกรชาวนาแต่ละคนไม่สามารถหาได้ ผู้วิจยัจึงใช้ค่า LGD รวมที่ค านวณได้ของ

พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ซึ่งมีค่าเท่ากบัร้อยละ 35.50(ค่า LGD สามารถค านวณได้จากอตัราหนีค้้างช าระร้อยละ 100 
ลบด้วย อตัราการเรียกเก็บหนีค้้างช าระคืนได้ {Recovery rate} ซึง่ตวัเลขอตัราการเรียกเก็บหนีค้้างช าระคืนได้พอร์ต
ข้าวของ ธ.ก.ส. อยูท่ี่อตัราร้อยละ 64.50) ก าหนดเข้าไปในสมการแทน โดยสมมติวา่แตล่ะคนมีคา่ LGD เทา่กนัทกุคน
ที่อตัราร้อยละ 35.50 

วิเคราะห์เงินทนุส ารองทางเศรษฐศาสตร์ (เงินกองทนุ)
รองรับคา่ความเสี่ยงจากเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือ 
แตล่ะคน และพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ด้วยสมการ  

 

 
 

และค านวณอตัราสว่นเงินกองทนุตอ่สนิทรัพย์เสี่ยงสินเชื่อ
พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ด้วยสมการ 

 

เงินทนุส ารองทาง
เศรษฐศาสตร์รองรับคา่
ความเสี่ยงจากลกูหนี ้
สินเช่ือแตล่ะคน /  
พอร์ตข้าว และ

อตัราสว่นเงินกองทนุตอ่
สินทรัพย์เสี่ยงสินเช่ือ
พอร์ตข้าวของ  ธ.ก.ส. 

คา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนี ้
(PD) ที่ได้จากผลลพัธ์ที่ 1 
และคา่องค์ประกอบ 
ความเสี่ยงอ่ืนๆ 

 (EL, LGD และ M)   
  

ปัจจยัน าเข้าที่ 3 

  

กระบวนการวิเคราะห์ที ่3 ผลลพัธ์ที่ 3 
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สินเช่ือแตล่ะคน และพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ด้วยสตูรค านวณตามสมการท่ี 4 และค านวณหาอตัราส่วน
ความเพียงพอของเงินกองทนุพอร์ตข้าว ธ.ก.ส. ด้วยการน าเงินกองทนุท่ี ธ.ก.ส.ต้องด ารงหารด้วยสินทรัพย์
เส่ียงสินเช่ือพอร์ตข้าว รูปแบบดงัสมการท่ี 10 

 

      อตัราสว่นความเพียงพอของเงินกองทนุพอร์ตข้าว ธ.ก.ส. =  
เงินกองทนุท่ีต้องด ารง

สินทรัพย์เสี่ยงสินเช่ือพอร์ตข้าว
       (10) 

 
โดยท่ี  

สินทรัพย์เส่ียงสินเช่ือพอร์ตข้าว   =  % ×     ×     

คา่ K%    คือ เงินทนุส ารองทางเศรษฐศาสตร์รองรับคา่ความเส่ียงพอร์ตข้าว ธ.ก.ส.  
คา่ EAD คือ  ปริมาณเงินให้สินเช่ือท่ีเปิดรับความเส่ียงสินเช่ือพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. 
 

 
 

ภาพประกอบ 9  การวิเคราะห์หาระดบัชัน้ความเส่ียงสินเช่ือ และค านวณหาคา่ผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุ 
 หลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ในแตล่ะระดบัชัน้ความเส่ียง 
 

ปัจจยัน าเข้าที่ 4 
(ผลลพัธ์ที่ 1 ถึง 3) 

  

กระบวนการวิเคราะห์ที ่4 ผลลพัธ์ที่ 4 

1. คา่โอกาสผิดนดัช าระคนืหนีข้อง
เกษตรกรชาวนาแตล่ะคน (PD) 
2. คา่ความเสี่ยงที่คาดวา่จะเกิดขึน้ 
ของเกษตรกรชาวนาแตล่ะคน (EL) 
3. เงินทนุส ารองทางเศรษฐศาสตร์
ของเกษตรกรชาวนาแตล่ะคน 
(K%)  

วิเคราะห์หาระดบัชัน้ความเสี่ยง
สินเช่ือ และค านวณหาคา่

ผลตอบแทนตอ่สว่นทนุหลงัปรับ
คา่ความเสี่ยงเฉลี่ยพอร์ตข้าว     
ของ ธ.ก.ส.ในแตล่ะระดบัชัน้ 

ความเสี่ยง 
  

แบบจ าลองการจดัระดบัชัน้
ความเสี่ยงสินเชื่อร่วมกบัคา่
ผลตอบแทนตอ่สว่นทนุหลงั
ปรับคา่ความเสี่ยงเฉลี่ยพอร์ต
ข้าวของ ธ.ก.ส.ในแตล่ะ
ระดบัชัน้ความเสี่ยง 

ทดสอบความสามารถในการจ าแนกกลุม่ลกูหนีด้ีออกจากกลุม่ลกูหนีผิ้ดนดัช าระของแบบจ าลอง 
การจดัระดบัชัน้ความเสี่ยงสินเชื่อด้วยสถิติทดสอบ Kolmogorov – Smirnov  
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ภาพประกอบ 9 แสดงถึงกระบวนการวิเคราะห์ท่ี 4 ผู้ วิจัยน าผลลัพธ์ท่ีได้จาก
กระบวนการวิเคราะห์ท่ี 1-3 มาสร้างแบบจ าลองการจัดระดบัชัน้ความเส่ียงลูกหนีส้ินเช่ือจ านวน 10 
ระดบัชัน้ โดยอ้างอิงแนวทางของ Bank of Thailand (2013)และก าหนดขอบเขตของค่า PD ในแตล่ะ
ระดบัชัน้ความเส่ียงตามวิธีของ Tirapat; & Kiatsupaibul (2008)ซึ่งใช้วิธีการสุ่มทางสถิติในการ
ก าหนดคา่ PD ท่ีอยู่ในช่วงขอบเขตบนและขอบเขตล่างในแตล่ะระดบัชัน้ความเส่ียง โดยก าหนดว่าใน
แตล่ะระดบัชัน้ความเส่ียงจะมีความกว้างของคา่ PD ตามท่ีค านวณได้จากวิธีการสุ่ม โดยเม่ือรวมจ านวน 
10 ระดบัชัน้แล้วคา่ PD ต้องเทา่กบั 1(ร้อยละ 100)ทัง้นีก้ารก าหนดขอบเขตของคา่ PD ในแตล่ะระดบัชัน้
ความเส่ียงด้วยวิธีการสุม่ทางสถิติ สามารถแสดงได้ดงัตาราง 13 

 
ตาราง 13  แสดงการก าหนดขอบเขตของคา่ PD ในแตล่ะระดบัชัน้ความเส่ียงด้วยวิธีการสุม่ทางสถิติ 
 

 

ท่ีมา: ดดัแปลงจาก Tirapat; & Kiatsupaibul (2008). Introduction to Credit Scoring 
[Lecture note]: Special Lecture at the Bank for Agriculture and Agricultural Cooperatives 
(Head office). p.14. 

 

A 
 

B 
 

C 
 

D 
 

E  

ล าดบั 
แถว 

คา่ PD  
ของลกูหนี ้
พอร์ตข้าว 
แตล่ะคน  

ขอบเขตบนของคา่ PD  
ของลกูหนีพ้อร์ตข้าว 
ในแตล่ะระดบัชัน้ 
ความเสีย่ง 

ขอบเขตลา่งของคา่ PD  
ของลกูหนีพ้อร์ตข้าว 

ในแตล่ะระดบัชัน้ความเสีย่ง 
 

ระดบัชัน้ความ
เสีย่งสนิเช่ือ
พอร์ตข้าว 
ของ ธ.ก.ส. 

 

1 
 

0.0023 
 
 

 

 

0 
 

1(AAA) 
2 0.0336 0.0040 = D1+ROUND(RAND()×(C2-D1),4) 2(AA+) 
3 0.0565 0.0670 = D2+ROUND(RAND()×(C3-D2),4) 3(AA) 
4 0.1019 : = D3+ROUND(RAND()×(C4-D3),4) 4(AA-) 
5 0.0451 : = D4+ROUND(RAND()×(C5-D4),4) 5(A+) 
6 0.0927 : = D5+ROUND(RAND()×(C6-D5),4) 6(A) 
7 0.2329 : = D6+ROUND(RAND()×(C7-D6),4) 7(A-) 
8 0.0268 : = D7+ROUND(RAND()×(C8-D7),4) 8(BBB+) 
9 0.0833 : = D8+ROUND(RAND()×(C9-D8),4) 9(BBB) 
10 0.2144 1.0000  = D9+ROUND(RAND()×(C10-D9),4) 10(BBB-) 
n N 
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หลังจากได้ระดบัชัน้ความเส่ียงสินเช่ือแล้ว ผู้ วิจัยทดสอบความสามารถในการ
จ าแนกกลุ่มลกูหนีดี้ออกจากกลุ่มลูกหนีผ้ิดนัดช าระของแบบจ าลองการจดัระดบัชัน้ความเส่ียงสินเช่ือ
ด้วยสถิติทดสอบ Kolmogorov–Smirnov และเช่ือมโยงค่าโอกาสผิดนัดช าระคืนหนีข้องเกษตรกร
ชาวนาแต่ละคน กับค่าตวัแปรอ่ืนๆ ได้แก่ ค่ารายได้ดอกเบีย้รับคาดหวงัของพอร์ตข้าว ค่าต้นทุนเงิน
ฝาก คา่อตัราการสูญเสียจากการผิดนดัช าระคืนหนี ้ค่าอตัราผลตอบแทนขัน้ต ่าท่ีผู้ ถือหุ้นต้องการ ค่า
เงินทุนส ารองทางเศรษฐศาสตร์รองรับความเส่ียง ค่าต้นทุนด าเนินงานพอร์ตข้าว ค่าความเส่ียงของ
พอร์ตข้าว คา่โสหุ้ยในการใช้ทนุจากการน าเงินทนุมารองรับความเส่ียงในพอร์ตข้าว พฒันาเป็นสมการ
ค านวณหาก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงพอร์ตข้าว และสมการค านวณหาคา่ผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุหลงั
ปรับค่าความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวเพ่ือน าไปค านวณหาระดบัท่ีเหมาะสมในการขยายการให้สินเช่ือ
พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.หรือค านวณหาระดบัท่ีคา่ความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ (EL)ของเกษตรกรชาวนา
ผู้ ขอสินเช่ือเป็นไปได้สูงสุดท่ียังสามารถขอสินเช่ือได้และยังท าให้ผลการด าเนินงานพอร์ตข้าวของ       
ธ.ก.ส. มีก าไร และค านวณหาขนาดของการยอมรับได้ถึงผลตอบแทนในพอร์ตข้าวท่ีลดลงเพ่ือแลกกบั
จ านวนเกษตรกรชาวนาท่ีจะสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้เพิ่มขึน้  โดยสมการทัง้สองมีรูปแบบดงัใน
สมการท่ี 11 และสมการท่ี 12 ตอ่ไปนี ้

 
สมการค านวณหาก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงพอร์ตข้าว  
 
=  {{[      ×   [     ]      ×      ]  [    ×      ×      ]  

       [         ×   % ]}        }                                                       (11) 

 
สมการค านวณหาคา่ผลตอบแทนตอ่สว่นทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าว 
 
=  {{{{[      ×   [     ]      ×      ]  [    ×      ×      ]  

       [         ×   % ]}        }    % ×        }    %}        (12) 
 
โดยท่ี 

Probability of default (PD)  คือ คา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนี ้
Expected yield (E [Yield])  คือ รายได้ดอกเบีย้รับเฉล่ียคาดหวงัของพอร์ตข้าว 
Cost of fund (COF)  คือ ต้นทนุเงินฝาก  
Exposure at default (EAD) คือ ปริมาณเงินให้สินเช่ือพอร์ตข้าวท่ีเปิดรับความเส่ียง 
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Loss of given default (LGD) คือ อตัราการสญูเสียจากการผิดนดัช าระคืนหนี ้ 
Return on equity (ROE)  คือ อตัราผลตอบแทนขัน้ต ่าท่ีผู้ ถือหุ้นต้องการ  
Economic capital (K %)  คือ เงินทนุส ารองทางเศรษฐศาสตร์รองรับความเส่ียง 
Operation cost (OC)  คือ ต้นทนุด าเนินงานพอร์ตข้าว  
Expected loss (EL)  คือ คา่ความเส่ียงพอร์ตข้าว 
(K%ROE)   คือ ค่าโสหุ้ ยในการใช้ทุนจากการน าเงินทุนมารองรับ

ความเส่ียงในพอร์ตข้าว 
 

โดยค่าตวัแปรต่างๆ ท่ีก าหนดในสมการ ในงานวิจยันีก้ าหนดให้ค่ารายได้ดอกเบีย้
รับคาดหวังของพอร์ตข้าว (E{Yield}) เท่ากับร้อยละ 8.75 ต้นทุนเงินฝาก (COF)เท่ากับร้อยละ 1.95 
ปริมาณเงินให้สินเช่ือพอร์ตข้าวท่ีเปิดรับความเส่ียงคาดการณ์(EAD) ณ 31 มีนาคม 2559 เท่ากบั 160,000 
ล้านบาท อตัราการสูญเสียจากการผิดนดัช าระคืนหนี ้(LGD)เท่ากับร้อยละ 35.50 อตัราผลตอบแทน
ขัน้ต ่าท่ีผู้ ถือหุ้นต้องการ(ROE)เทา่กบัร้อยละ 5.96 ต้นทนุด าเนินงานพอร์ตข้าว (OC)เทา่กบัร้อยละ 2.55 
 

 
 

ภาพประกอบ 10  การพฒันาระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. 
 

ภาพประกอบ 10 แสดงกระบวนการวิเคราะห์ท่ี 5 ผู้วิจยัน าผลลพัธ์ท่ีค านวณได้ใน
กระบวนการวิเคราะห์ท่ี 1-4 ร่วมกบัคา่จดุตดัจ าแนก (คา่ EL cut-off) จากระดบัท่ีเหมาะสมในการขยาย
การให้สินเช่ือพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ท่ีค านวณได้ มาสร้างระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงิน
ล่วงหน้าพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.โดยออกแบบให้สามารถแสดงค่าก าไรก่อนหักค่าความเส่ียง และค่า
ผลตอบแทนต่อส่วนทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงในแตล่ะระดบัชัน้ความเส่ียงด้วย เพ่ือใช้ในการก าหนด

ปัจจยัน าเข้าที่ 5 

  

กระบวนการวิเคราะห์ที ่5 ผลลพัธ์ที่ 5 

(ผลลพัธ์ที ่1 ถึง 4) 
และ 

 ผลของคา่ EL cut-off 
  

วิเคราะห์ปัจจยัน าเข้าที่ 5 เพ่ือ
พฒันาระบบสญัญาณการเตือน

ภยัทางการเงินลว่งหน้า 
พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. 

  

ระบบสญัญาณการเตือนภยั
ทางการเงินลว่งหน้า 
พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. 
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เกณฑ์สญัญาณการเตือนภัยล่วงหน้า และเกณฑ์การอนุมตัิ/ปฏิเสธสินเช่ือ โดยในการก าหนดเกณฑ์
สญัญาณการเตือนภยัลว่งหน้า ผู้วิจยัก าหนดชัน้ความเส่ียงจ านวน 10 ระดบัชัน้ออกเป็น 4 ระดบั คือ  

ระดบัท่ี 1 เป็น “ระดบัปลอดภยั” ก าหนดสีเป็นสีเขียว (โซนสีเขียว) ซึ่งจะเป็น
ชว่งชัน้การลงทนุในพอร์ตข้าว ธ.ก.ส.ท่ีท าก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงกระทัง่เข้าสู่ชัน้ความเส่ียงท่ีมีก าไร
ก่อนหกัคา่ความเส่ียงสงูสดุ  

ระดบัท่ี 2 เป็น “ระดบัเฝ้าระวัง” ก าหนดสีเป็นสีเหลือง(โซนสีเหลือง) ซึ่งจะ
เป็นช่วงชัน้ท่ีก าไรก่อนหักค่าความเส่ียงของพอร์ตข้าวเร่ิมลดลง และค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลัง
ปรับค่าความเส่ียงลดลงเข้าใกล้ระดบัของค่าผลตอบแทนขัน้ต ่าท่ีผู้ ถือหุ้นต้องการคือท่ีระดบัร้อยละ 
5.96 (คา่ Hurdle rate)ซึง่ระดบัของคา่ผลตอบแทนตอ่สว่นทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงท่ีค านวณได้ถือเป็น
ระดบัผลตอบแทนท่ี ธ.ก.ส. ยอมรับได้ในการลงทุนพอร์ตข้าวเน่ืองจากผลตอบแทนของพอร์ตข้าวยงัสงูกว่า
ระดบัผลตอบแทนขัน้ต ่าท่ีผู้ ถือหุ้นต้องการ (ระดบั Appetite) 

ระดบัท่ี 3 เป็น “ระดบัด าเนินการ” ก าหนดสีเป็นสีส้ม(โซนสีส้ม)ซึ่งจะเป็นช่วง
ชัน้ท่ีก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงของพอร์ตข้าวลดลง และค่าผลตอบแทนต่อส่วนทนุหลงัปรับคา่ความ
เส่ียงลดลงเข้าใกล้ร้อยละ 0 ซึง่ระดบัของคา่ผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงท่ีค านวณได้
ถือเป็นระดบัผลตอบแทนท่ี ธ.ก.ส.ทนทานได้ต่อการเปิดรับความเส่ียงในเงินให้สินเช่ือพอร์ตข้าวได้สูงสุด
แล้ว กล่าวคือผลตอบแทนของพอร์ตท่ียังไม่ขาดทุน (ระดับ Tolerance)โดยระดับท่ี 3 นี ้ธ.ก.ส.จะต้อง
ด าเนินการท่ีเป็นการรับมือลว่งหน้า เพ่ือไมใ่ห้สถานะความเส่ียงเพิ่มระดบัจนสง่ผลกระทบตอ่พอร์ตข้าว
ของธนาคารจนกระทัง่เกิดผลขาดทนุ 

ระดบัท่ี 4 เป็น“ระดบัอันตราย” ก าหนดสีเป็นสีแดง (โซนสีแดง) จะเป็นชัน้ท่ี
ก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงของพอร์ตข้าวลดลงมาก และค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลงัปรับคา่ความ
เส่ียงลดลงจนกระทัง่มีคา่ตดิลบ (ขาดทนุ) 

ขณะท่ี เกณฑ์การอนมุตัิ/ปฏิเสธสินเช่ือ ผู้วิจยัก าหนดเกณฑ์ไม่อนมุตัิสินเช่ือเม่ือ
เกษตรกรชาวนาผู้ ขอสินเช่ือถูกประเมินอยู่ในโซน “ระดับอันตราย” และ อนุมัติสินเช่ือ เม่ือเกษตรกร
ชาวนาผู้ขอสินเช่ือถกูประเมินอยูใ่นโซน“ระดบัปลอดภยั” และโซน “ระดบัเฝ้าระวงั/ด าเนินการ”  
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ภาพประกอบ 11  การวิเคราะห์หาอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีปรับด้วยคา่ความเส่ียงและคา่โสหุ้ยในการใช้ทนุ 
 ของเกษตรกรชาวนาแตล่ะคน 
 

ภาพประกอบ 11 แสดงกระบวนการวิเคราะห์ท่ี 6 ผู้วิจยัน าผลลพัธ์จากกระบวนการ
วิเคราะห์ 1-5 มาวิเคราะห์หาอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีปรับด้วยคา่ความเส่ียงและคา่โสหุ้ยในการใช้ทนุด้วย
สูตรการค านวณตามสมการท่ี 9 ซึ่งค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ (EL)และค่าโสหุ้ยในการใช้ทุน 
(K%ROE)จะประกอบเป็นคา่สว่นชดเชยความเส่ียง(EL+(K%ROE))  

 

 
 

ภาพประกอบ 12  การวิเคราะห์หาโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีเหมาะสมพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. 

วิเคราะห์หาอตัราดอกเบีย้เงินกู้ที่ปรับ
ด้วยคา่ความเสี่ยงและคา่โสหุ้ยในการ
ใช้ทนุของเกษตรกรชาวนาแตล่ะคน  

แบบจ าลองการ
ก าหนดอตัรา

ดอกเบีย้เงินกู้ที่ปรับ
ด้วยคา่ความเสี่ยง
และคา่โสหุ้ยในการ
ใช้ทนุ ที่ ธ.ก.ส. คิด
กบัเกษตรกรชาวนา 

แตล่ะคน 

ปัจจยัน าเข้าที ่6 
(ผลลพัธ์1 ถึง 5) 

 

ผลลพัธ์ที่ 6 กระบวนการวิเคราะห์ที ่6 

1. คา่โอกาสผิดนดัช าระคนืหนีข้อง
เกษตรกรชาวนาแตล่ะคน (PD) 
2. คา่ความเสี่ยงที่คาดวา่จะเกิดขึน้ 
ของเกษตรกรชาวนาแตล่ะคน (EL) 
3. เงินทนุส ารองทางเศรษฐศาสตร์
รองรับคา่ความเสี่ยงจากเกษตรกร
ชาวนาแตล่ะคน (K%)  

 

𝐼𝑛𝑡 = 𝐶𝑂𝐹  𝑂𝐶  𝑀𝑎𝑟𝑔𝑖𝑛  {𝐸𝐿   𝐾% × 𝑅𝑂𝐸 } 

วิเคราะห์หาอัตราดอกเบีย้เงินกู้ ที่ปรับด้วยค่าความเสี่ยงและค่าโสหุ้ ยในการใช้ทุนของ
เกษตรกรชาวนาแตล่ะคนด้วยสมการ   
 

ปัจจยัน าเข้าที่ 7 
  

(ผลลพัธ์ที่ 1 ถึง 6) 
และ 

 ผลของคา่ EL cut-off 
  

วิเคราะห์ปัจจยัน าเข้าที่ 7 เพ่ือ
หาโครงสร้างอตัราดอกเบีย้
เงินกู้ที่เหมาะสมพอร์ตข้าว 

ของ ธ.ก.ส. 

  

โครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้
ที่เหมาะสมพอร์ตข้าว 

ของ ธ.ก.ส. 

  

กระบวนการวิเคราะห์ที ่7 ผลลพัธ์ที่ 7 
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ภาพประกอบ 12 แสดงกระบวนการวิเคราะห์ท่ี 7 ผู้วิจยัน าผลลพัธ์จากกระบวนการ
วิเคราะห์ท่ี 1 ถึง 6 ร่วมกบัคา่ EL cut-off มาวิเคราะห์เพ่ือก าหนดโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีเหมาะสม
พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.วา่ควรจะอยูท่ี่ชว่งอตัราดอกเบีย้เทา่ไหร่ และมีจ านวนระดบัชัน้อตัราดอกเบีย้เงินกู้
ก่ีระดบัชัน้ และชว่งหา่งของอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ในแตล่ะระดบัชัน้ควรเป็นเท่าไหร่ ซึ่งจะมีก่ีระดบัชัน้นัน้จะ
ขึน้อยูก่บัคา่ EL cut-off ท่ีค านวณได้ 
 

อย่างไรก็ตาม เพ่ือให้ ธ.ก.ส.สามารถน างานวิจัยนีไ้ปประยุกต์ใช้ได้โดยง่ายในทาง
ปฏิบตัิ ผู้วิจยัท าการเช่ือมโยง แบบจ าลองการก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีปรับด้วยคา่ความเส่ียงและ
ค่าโสหุ้ ยในการใช้ทุน ระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนัดช าระคืนหนี ้
เกษตรกรชาวนาแต่ละคน ระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตข้าว และโครงสร้าง
อัตราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีพัฒนาขึน้ ให้เป็นเคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือระดบัฐานรากเพ่ือการเกษตร
ประเภทพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ดงัในภาพประกอบ 13 
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ภาพประกอบ 13  เคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือระดบัฐานรากเพ่ือการเกษตรประเภทพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. 

ไม่อนมุตัิ
สินเช่ือ 

คณุลกัษณะ
ของเกษตรกร
ชาวนา 

ผู้ขอสินเช่ือกบั 
ธ.ก.ส. 

            

ชาวนา  ก. 

ใบค าขอ
สินเช่ือ 

ระบบ
สญัญาณ
การเตือน
ภยัทางการ
เงินล่วงหน้า
ถงึการผิด
นดัช าระ 
คืนหนี ้
เกษตรกร
ชาวนา 
แตล่ะคน 

ระบบ
สญัญาณ
การเตือนภยั
ทางการเงิน
ล่วงหน้า
พอร์ตข้าว 
และ

แบบจ าลอง
ค านวณหา
เงินกองทนุท่ี
ต้องด ารง
รองรับ
สินทรัพย์
เส่ียงสินเช่ือ
พอร์ตข้าว
ของ ธ.ก.ส. 

อยู่ในโซน 
อนัตราย 

อยู่ในโซน
ปลอดภยั 
และ 

โซนเฝ้าระวงั/
ด าเนินการ 

แบบจ าลอง
การก าหนด
อตัราดอกเบีย้

เงินกู้  
ท่ีปรับด้วยค่า
ความเส่ียง
และคา่โสหุ้ย
ในการใช้ทนุ 

เกณฑ์อนมุตัสิินเช่ือ 

ท าสญัญากู้ เงิน /  
จ่ายสนิเช่ือ 

การก าหนด
โครงสร้าง 

อตัราดอกเบีย้เงินกู้
ท่ีเหมาะสม 

 

อนมุตัิ
สินเช่ือ 

เคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือระดบัฐานรากเพ่ือการเกษตรประเภทพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. 
 



 

 

บทที่ 4 
ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 

 
ผลการวิเคราะห์ข้อมลูในงานวิจยันีจ้ าแนกเป็น 3 ตอน เพ่ือให้ครอบคลมุความมุ่งหมายของ

การวิจยั กลา่วคือ ตอนท่ี1น าเสนอผลการวิเคราะห์ข้อมลูของกลุ่มตวัอย่างเกษตรกรชาวนาเพ่ืออธิบาย
คุณลักษณะของข้อมูลและตัวแปรต่างๆท่ีน ามาใช้ในการศึกษา ตอนท่ี 2 น าเสนอผลการวิเคราะห์
ข้อมูลในการพฒันาเคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือระดบัฐานรากเพ่ือการเกษตรประเภทพอร์ตข้าวของ 
ธ.ก.ส.ซึง่ผลการวิเคราะห์ข้อมลูในตอนท่ี 2 นีต้อบความมุง่หมายของการวิจยัในข้อท่ี 1 และตอนท่ี 3 น าเสนอ
ผลการวิเคราะห์ข้อมูลในการค้นหาโครงสร้างอัตราดอกเบีย้เงินกู้ พอร์ตข้าวท่ีเหมาะสม และการ
เปรียบเทียบถึงความสามารถในการสร้างรายได้และท าก าไรของพอร์ตข้าวระหว่างโครงสร้างอตัรา
ดอกเบีย้เงินกู้ ท่ี ธ.ก.ส.ใช้ในปัจจบุนักบัโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ใหม่ท่ีค้นพบจากงานวิจยั โดยการ
วิเคราะห์ข้อมูลในตอนท่ี 3 เป็นการตอบความมุ่งหมายของการวิจัยในข้อท่ี 2 ซึ่งผลของการวิเคราะห์
ข้อมลูทัง้ 3 ตอน แสดงได้ตามล าดบั ดงัตอ่ไปนี ้

 
1. ผลการวิเคราะห์ข้อมูลของกลุ่มตัวอย่างและตวัแปรที่น ามาใช้ในการศึกษา  

ผู้ วิจัยน าข้อมูลกลุ่มตวัอย่างเกษตรกรชาวนาท่ีเป็นลูกค้าเงินกู้ ของ ธ.ก.ส.จ านวน 10,000 
ตวัอย่างท่ีเก็บรวบรวม (ในบทท่ี 3) มาพิจารณาเป็นตวัแปรชีน้ าส่งสญัญาณเตือนภยัล่วงหน้าถึงการผิดนดั
ช าระคืนหนีข้องเกษตรกรชาวนา โดยแบ่งข้อมูล/ตวัแปรชีน้ าเหล่านีอ้อกเป็น 2 กลุ่ม โดยใช้จ านวน
ข้อมูล 8,000 ตัวอย่างมาพัฒนาแบบจ าลองโดยสร้างฟังก์ชันการจ าแนกกลุ่ม  (Development 
samples)ผ่านทางแบบจ าลองโลจิท พัฒนาเป็นระบบสญัญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าถึง
การผิดนดัช าระคืนหนีเ้กษตรกรชาวนาแตล่ะคน และระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้า
พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. และกนัข้อมลูจ านวน 2,000 ตวัอย่างไว้เพ่ือใช้ทดสอบความน่าเช่ือถือถึงความ
ถกูต้องแม่นย าในการพยากรณ์ของฟังก์ชนัการจ าแนกกลุ่ม (Hold-out samples)ซึ่งฟังก์ชนัท่ีได้จากการ
ใช้ข้อมูลจ านวน 8,000 ตัวอย่างจะน ามาพยากรณ์คนท่ีอยู่ในข้อมูลจ านวน 2,000 ตัวอย่าง และ
ค านวณหาคา่ร้อยละท่ีพยากรณ์ได้ถกูต้องของฟังก์ชนัจ าแนกกลุม่หรือแบบจ าลองโลจิท 

ทัง้นีส้ามารถแสดงให้เห็นถึงคณุลกัษณะของกลุ่มตวัอย่างท่ีใช้พฒันาแบบจ าลองจ านวน 
8,000 ตวัอยา่ง แยกตามกลุ่มหนีดี้และกลุ่มหนีค้้างช าระ และแสดงให้เห็นถึงคณุลกัษณะของกลุ่มตวัอย่าง
ท่ีกนัไว้ทดสอบความนา่เช่ือถือของแบบจ าลอง จ านวน 2,000 ตวัอย่าง แยกตามกลุ่มหนีดี้และกลุ่มหนี ้
ค้างช าระได้ดงัในตาราง 14 และ 15 ตามล าดบั 
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ตาราง 14  คณุลกัษณะของกลุ่มตวัอย่างและตวัแปรในชุดท่ีใช้พฒันาแบบจ าลอง จ านวน 8,000 ตวัอย่าง              
ในแบบจ าลองโลจิท แยกตามกลุม่หนีดี้และกลุม่หนีค้้างช าระ 

 
 

คณุลกัษณะของกลุม่ตวัอยา่งและตวัแปรในชดุข้อมลูที่ใช้พฒันาแบบจ าลอง จ านวน 8,000 ตวัอยา่ง 
 

 

 

กลุ่มหนีด้ี 
(6,992 ตวัอย่าง) 

 

 

กลุ่มหนีค้้างช าระ 
(1,008 ตวัอย่าง) 

 

 
 

1. อายเุฉล่ียของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือ (ปี) 
2. จ านวนผู้พึง่พิง (ภาระพึง่พิง)ในครัวเรือนเกษตรกรชาวนาเฉล่ีย (คน) 
3. รายได้จากการท านาของครัวเรือนตอ่ปีเฉล่ีย (บาท) 
4. รายจ่ายจากการท านาของครัวเรือนตอ่ปีเฉล่ีย  (บาท) 

 
 

51.22 
2.59 

478,065 
185,513 

 
 

52.54 
2.60 

466,387 
227,705 

5. ภาระหนีส้ินของครัวเรือนเกษตรกรชาวนาตอ่ปีเฉล่ีย (บาท) 
6. ภาระดอกเบีย้จ่ายของครัวเรือนเกษตรกรชาวนาตอ่ปีเฉล่ีย (บาท) 

151,959 
13,508 

191,753 
18,730 

7. ครัวเรือนเกษตรกรชาวนามีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. ตอ่ปีเฉล่ีย  (บาท)  
8. (1) ไม่มีเงินฝากหรือมีเงินฝากกบั ธ.ก.ส.น้อยกวา่หรือ 
          เทา่กบั 1,000.99 บาท 
    (2) มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 1,001 – 5,000.99 บาท 
    (3) มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 5,001 – 10,000.99 บาท 
    (4) มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 10,001 – 20,000.99 บาท 
    (5) มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. เทา่กบัหรือมากกว่า 20,001บาท 

20,851 
 

2,944 (42.11%) 
2,201 (31.48%) 

575 (8.22%) 
400 (5.72%) 
872 (12.47%) 

6,189 
 

535 (53.08%) 
341 (33.83%) 
47 (4.66%) 
26 (2.58%) 
59 (5.85%) 

9.  มลูคา่หนีท่ี้ขอสินเช่ือตอ่มลูคา่หลกัประกนัเฉล่ีย (เทา่)   
10. (0)  หลกัประกนัประเภทท่ีดินจ านอง หรือประเภท 
             หลกัประกนัจ านองรวมกบัหลกัประกนัประเภทอ่ืน   
      (1)  หลกัประกนัประเภทบคุคลค า้ประกนัอย่างเดียว 
            (ค า้ประกนัร่วมกลุ่ม 5 คนขึน้ไปหรือ 2 คนค า้ประกนั) 
11. (0) แปลงที่ดนิท านาข้าวอยู่ในพืน้ท่ีแล้งซ า้ซาก 
            หรือน า้ทว่มซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู  
      (1) แปลงที่ดนิท านาข้าวไม่อยู่ในพืน้ท่ีแล้งซ า้ซาก 
            หรือน า้ทว่มซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู 
12. (0) แปลงที่ดนิท านาข้าวอยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือ 
            แหล่งน า้ธรรมชาต ิ
      (1) แปลงที่ดนิท านาข้าวไม่อยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือ 
            แหล่งน า้ธรรมชาต ิ
13. (0) ดนิมีความไม่เหมาะสมตอ่การปลกูข้าว 
      (1) ดนิมีความเหมาะสมตอ่การปลกูข้าว 

0.6916 
 

2,877 (41.15%) 
 

4,115 (58.85%) 
 

4,347 (62.17%) 
 

2,645 (37.83%) 
 

3,776 (54.00%) 
 

3,216 (46.00%) 
3,210 (45.91%) 
3,782 (54.09%) 

 

0.7253 
 

413 (40.97%) 
 

595 (59.03%) 
 

704 (69.84%) 
 

304 (30.16%) 
 

234 (23.21%) 
 

774 (76.79%) 
750 (74.40%) 
258 (25.60%) 
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ผลลพัธ์จากตาราง 14 แสดงให้เห็นถึงคณุลกัษณะของกลุ่มตวัอย่างและตวัแปรในชดุท่ี
น ามาใช้พัฒนาแบบจ าลอง จ านวน 8,000 ตวัอย่าง จ าแนกเป็นกลุ่มตวัอย่างท่ีเป็นหนีดี้ จ านวน 6,992 
ตวัอย่าง เป็นหนีค้้างช าระ จ านวน 1,008 ตวัอย่าง ผู้วิจยัวิเคราะห์ข้อมลูเบือ้งต้นด้วยสถิติพรรณนาเพ่ือ
พิจารณาถึงคณุลกัษณะของการเป็นตวัแปรชีน้ าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีข้องเกษตรกรชาวนาทัง้ใน
กลุม่ตวัอยา่งท่ีเป็นหนีดี้ และในกลุม่ตวัอยา่งท่ีเป็นหนีค้้างช าระ ผลการวิเคราะห์แม้พรรณนาข้อมลูขัน้ต้น
ด้วยสถิติค่าเฉล่ีย แต่ก็สามารถบ่งชีใ้ห้เห็นถึงตวัแปรท่ีจะน ามาเป็นตวัแปรชีน้ าถึงการผิดนดัช าระคืนหนี ้
ของเกษตรกรชาวนาได้ เม่ือวิเคราะห์เปรียบเทียบคณุลกัษณะตวัแปรระหว่างกลุ่มลกูหนีท้ัง้สอง จะพบว่า 
คณุลกัษณะของตวัแปรในกลุ่มตวัอย่างท่ีเป็นหนีค้้างช าระสามารถท่ีจะส่ือถึงการเป็นหนีค้้างช าระหรือ
มีแนวโน้มท่ีจะเป็นหนีค้้างช าระ และคณุลกัษณะของตวัแปรในกลุ่มตวัอย่างท่ีเป็นหนีดี้สามารถส่ือถึง
การเป็นหนีดี้หรือมีแนวโน้มท่ีจะเป็นหนีดี้ ตวัแปรเหลา่นีไ้ด้แก่ 

ตัวแปร “แปลงท่ีดินท านาข้าวอยู่ / ไม่อยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือแหล่งน า้
ธรรมชาติ” ผลการวิเคราะห์ พบว่า ในกลุ่มตวัอย่างท่ีเป็นหนีค้้างช าระ มีชาวนาท่ีท านาในแปลงท่ีดิน         
ไมอ่ยูใ่นพืน้ท่ีชลประทานหรือแหลง่น า้ธรรมชาติ ในสดัส่วนท่ีสงูถึงร้อยละ 76.79 มากกว่ากลุ่มตวัอย่าง
ท่ีเป็นหนีดี้ ซึ่งมีชาวนาท านาในแปลงท่ีดินไม่อยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือแหล่งน า้ธรรมชาติในสดัส่วน
เพียงร้อยละ 46.00 ความแตกตา่งดงักล่าวอาจชีใ้ห้เห็นว่าตวัแปร “แปลงท่ีดินท านาข้าวไม่อยู่ในพืน้ท่ี
ชลประทานหรือแหลง่น า้ธรรมชาต”ิ จะเป็นตวัแปรชีน้ าไปสู่การผิดนดัช าระคืนหนีไ้ด้  

ตวัแปร “ดินมีความเหมาะสม/ ไม่เหมาะสมต่อการปลกูข้าว” ผลการวิเคราะห์ 
พบวา่ ในกลุม่ตวัอยา่งท่ีเป็นหนีค้้างช าระ มีชาวนาท่ีท านาในแปลงท่ีดินไม่เหมาะสมตอ่การปลกูข้าวใน
สดัสว่นท่ีสงูถึงร้อยละ 74.40 มากกวา่กลุม่ตวัอยา่งท่ีเป็นหนีดี้ซึ่งมีชาวนาท านาในแปลงท่ีดินไม่เหมาะสม
ตอ่การปลกูข้าว ในสดัสว่นเพียงร้อยละ 45.91ความแตกตา่งนีอ้าจชีใ้ห้เห็นว่าตวัแปร “ดินไม่เหมาะสม
ตอ่การปลกูข้าว” จะเป็นตวัแปรชีน้ าไปสู่การผิดนดัช าระคืนหนีไ้ด้เชน่กนั 

ตวัแปร “แปลงท่ีดนิท านาข้าวอยู/่ ไมอ่ยูใ่นพืน้ท่ีแล้งซ า้ซากหรือน า้ท่วมซ า้ซากระดบั
รุนแรงสงู” ผลการวิเคราะห์ พบวา่ ในกลุม่ตวัอย่างท่ีเป็นหนีค้้างช าระ มีชาวนาท่ีท านาในแปลงท่ีดินอยู่
ในพืน้ท่ีแล้งซ า้ซากหรือน า้ท่วมซ า้ซากระดบัรุนแรงสูง ในสัดส่วนท่ีสูงถึงร้อยละ 69.84 มากกว่ากลุ่ม
ตวัอย่างท่ีเป็นหนีดี้ ซึ่งมีชาวนาท านาในแปลงท่ีดินอยู่ในพืน้ท่ีแล้งซ า้ซากหรือน า้ท่วมซ า้ซากระดับ
รุนแรงสงูในสดัส่วนร้อยละ 62.17 ความแตกตา่งนีอ้าจชีใ้ห้เห็นว่าตวัแปร “แปลงท่ีดินท านาข้าวอยู่ในพืน้ท่ี
แล้งซ า้ซากหรือน า้ท่วมซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู” นา่จะเป็นตวัแปรชีน้ าไปสูก่ารผิดนดัช าระคืนหนีไ้ด้  

ตวัแปรทางภูมิศาสตร์ทัง้ 3 ตวัแปรนีจ้ะต้องมีการพิสจูน์ถึงความสมัพนัธ์ท่ีแสดง
ถึงการผิดนดัช าระคืนหนีใ้นแบบจ าลองโลจิท ในล าดบัตอ่ไป   
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นอกจากนี ้ผลการวิเคราะห์ยงัพบว่า ตวัแปร “การมี/ ไม่มีเงินฝากกับ ธ.ก.ส.” เป็น       
ตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์เพียงตวัแปรเดียวในบรรดาตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์ท่ีมีในตาราง 14 ท่ีส่ือได้ชดัเจน
ถึงการเป็นหนีดี้ หรือเป็นหนีค้้างช าระ เน่ืองจากมีความแตกตา่งอย่างเห็นได้ชดัในปริมาณเงินฝากท่ีมีกับ        
ธ.ก.ส. ระหว่างกลุ่มท่ีเป็นหนีค้้างช าระ กบักลุ่มท่ีเป็นหนีดี้ โดยผลการวิเคราะห์ พบว่า ในกลุ่มตวัอย่างท่ี
เป็นหนีค้้างช าระ แตล่ะครัวเรือนมีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. ต่อปีเฉล่ียครัวเรือนละ 6,189 บาท ขณะท่ี ในกลุ่ม
ตวัอย่างท่ีเป็นหนีดี้ แตล่ะครัวเรือนมีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. ตอ่ปีเฉล่ียครัวเรือนละ 20,851 บาท ทัง้นีผู้้วิจยัได้
เพิ่มมิตกิารพิจารณาตวัแปรการมีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. โดยจ าแนกออกเป็นช่วงชัน้เงินฝากจ านวน 5 ระดบัชัน้9 
เรียงล าดบัจากการไมมี่เงินฝาก และมีเงินฝากในปริมาณน้อยจนกระทัง่มีเงินฝากในปริมาณมาก โดยผลของ
การวิเคราะห์ข้อมลูเงินฝากในแตล่ะระดบัชัน้ พบวา่ กลุม่ตวัอยา่งท่ีเป็นหนีค้้างช าระ จะมีเงินฝากกระจกุตวั
อยูใ่นชัน้ท่ีไมมี่เงินฝากหรือมีเงินฝากในปริมาณน้อย (ระดบัชัน้เงินฝาก 1,2) ในสดัส่วนท่ีสงูถึงร้อยละ 86.91 
(53.08%+33.83%) ซึ่งมากกว่า กลุ่มตวัอย่างท่ีเป็นหนีดี้ ซึ่งมีสดัส่วนชัน้เงินฝากในระดบั 1 และ 2 นีเ้พียง
ร้อยละ 73.59(42.11%+31.48%) และเม่ือพิจารณาในระดับชัน้เงินฝากท่ีมีปริมาณเงินฝากมากขึน้ 
(ระดับชัน้เงินฝาก 3,4,5) พบว่า ในเงินฝากแต่ละระดับชัน้ กลุ่มตวัอย่างท่ีเป็นหนีค้้างช าระ มีสัดส่วนท่ี          
ต ่ากวา่ กลุม่ตวัอยา่งท่ีเป็นหนีดี้ เช่น ชัน้เงินฝากกบั ธ.ก.ส. ชัน้ท่ี 3 “มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 5,001 – 10,000.99 
บาท” กลุ่มตวัอย่างท่ีเป็นหนีค้้างช าระ มีสดัส่วนร้อยละ 4.67 ขณะท่ีกลุ่มตวัอย่างท่ีเป็นหนีดี้ มีสดัส่วน
ร้อยละ 8.22 ชัน้เงินฝากกบั ธ.ก.ส.ชัน้ท่ี 4 “ มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 10,001 – 20,000.99 บาท” กลุ่มตวัอย่างท่ี
เป็นหนีค้้างช าระ มีสดัส่วนร้อยละ 2.58 ขณะท่ีกลุ่มตวัอย่างท่ีเป็นหนีดี้ มีสดัส่วนร้อยละ 5.72 ชัน้เงิน
ฝากกบั ธ.ก.ส.ชัน้ท่ี 5 “มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. เท่ากบัหรือมากกว่า 20,001 บาท” กลุ่มตวัอย่างท่ีเป็นหนีค้้าง
ช าระ มีสดัส่วนร้อยละ 5.86 ขณะท่ีกลุ่มตวัอย่างท่ีเป็นหนีดี้ มีสัดส่วนร้อยละ 12.47 ซึ่งความแตกต่าง
ดงักลา่วอาจจะพออนมุานได้ว่าตวัแปร “ไม่มีเงินฝาก หรือมีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. ในปริมาณน้อย” หรือ “มีเงิน
ออมน้อย” จะเป็นตวัแปรชีน้ าไปสูก่ารผิดนดัช าระคืนหนีไ้ด้ซึง่จะต้องมีการพิสจูน์ถึงความสมัพนัธ์ดงักลา่วใน
แบบจ าลองโลจิทในล าดบัตอ่ไป   
 

                                                 

 9 ช่วงชัน้เงินฝากจ านวน 5 ระดบัชัน้ ในงานวิจยันี ้ผู้วิจยัก าหนดปริมาณเงินฝากในแต่ละระดบัชัน้สอดคล้องกบัการ

ก าหนดระดบัชัน้เงินฝากลกูค้าของธนาคาร โดยอ้างอิงเกณฑ์การก าหนดระดบัชัน้เงินฝากดงักลา่วจากฝ่ายเงินฝาก รายได้
และคา่ธรรมเนียมของ ธ.ก.ส. โดยก าหนดระดบัชัน้ของเงินฝากเป็น 5 ระดบัชัน้ ดงันี ้(1) ไม่มีเงินฝากหรือมีเงินฝากกบั               
ธ.ก.ส. น้อยกวา่หรือเทา่กบั 1,000.99 บาท (2) มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 1,001–5000.99 บาท (3) มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 5,001– 
10,000.99 บาท (4) มีเงินฝากกับ ธ.ก.ส.10,001–20,000.99 บาท และ (5) มีเงินฝากกับ ธ.ก.ส. เท่ากับหรือมากกว่า 
20,001 บาท 
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ในสว่นของตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์ตวัแปรอ่ืนๆ เช่น ตวัแปรอายขุองเกษตรกรชาวนา 
ตวัแปรจ านวนผู้พึ่งพิงในครัวเรือนเกษตรกรชาวนา ตวัแปรรายได้จากการท านาของครัวเรือนต่อปี ตวัแปร
รายจา่ยจากการท านาของครัวเรือนตอ่ปี ตวัแปรภาระหนีส้ินของครัวเรือนเกษตรกรชาวนาตอ่ปี ตวัแปรภาระ
ดอกเบีย้จ่ายของครัวเรือนเกษตรกรชาวนาต่อปี ตวัแปรมูลค่าหนีท่ี้ขอสินเช่ือต่อมูลค่าหลักประกัน และ            
ตวัแปรประเภทหลกัประกนัเงินให้สินเช่ือ ท่ีแม้วา่ผลการวิเคราะห์ด้วยสถิตพิรรณนาเบือ้งต้นจะยงัไมส่ามารถ
ระบไุด้ถึงการเป็นตวัแปรชีน้ าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีไ้ด้ชดัเจน แตผู่้วิจยัก็จะน าตวัแปรเหล่านีไ้ปพิสจูน์ถึง
ความสมัพนัธ์ท่ีแสดงถึงการผิดนดัช าระคืนหนีใ้นแบบจ าลองโลจิทในล าดบัต่อไปเช่นเดียวกับตวัแปรทาง
ภมูิศาสตร์ และตวัแปร “มี/ ไมมี่เงินฝากกบั ธ.ก.ส.” ท่ีได้ในข้างต้น 
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ตาราง 15  คณุลกัษณะของกลุ่มตวัอย่างและตวัแปรในชุดท่ีกนัไว้ทดสอบความน่าเช่ือถือของแบบจ าลอง 
จ านวน 2,000 ตวัอยา่งในแบบจ าลองโลจิท แยกตามกลุม่หนีดี้และกลุม่หนีค้้างช าระ 

 
 

คณุลกัษณะของกลุ่มตวัอย่างและตวัแปรในชดุข้อมลูที่กนัไว้ทดสอบความน่าเช่ือถือของแบบจ าลองจ านวน 2,000 ตวัอย่าง 
 

 
กลุ่มหนีด้ี 

(1,749 ตวัอย่าง) 
กลุ่มหนีค้้างช าระ 
(251 ตวัอย่าง) 

 

1. อายเุฉล่ียของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือ (ปี) 
2. จ านวนผู้พึง่พิง (ภาระพึง่พิง)ในครัวเรือนเกษตรกรชาวนาเฉล่ีย (คน) 
3. รายได้จากการท านาของครัวเรือนตอ่ปีเฉล่ีย  (บาท) 
4. รายจ่ายจากการท านาของครัวเรือนตอ่ปีเฉล่ีย  (บาท) 

 

51.15 
2.56 

459,227 
176,574 

 

53.51 
2.68 

427,807 
270,786 

5. ภาระหนีส้ินของครัวเรือนเกษตรกรชาวนาตอ่ปีเฉล่ีย  (บาท) 
6. ภาระดอกเบีย้จ่ายของครัวเรือนเกษตรกรชาวนาตอ่ปีเฉล่ีย (บาท) 

148,860 
13,568 

189,755 
22,984 

7. ครัวเรือนเกษตรกรชาวนามีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. ตอ่ปีเฉล่ีย  (บาท) 
8. (1) ไม่มีเงินฝากหรือมีเงินฝากกบั ธ.ก.ส.น้อยกวา่หรือ 
          เทา่กบั 1,000.99 บาท 
    (2) มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 1,001 – 5,000.99 บาท 
    (3) มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 5,001 – 10,000.99 บาท 
    (4) มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 10,001 – 20,000.99 บาท 
    (5) มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. เทา่กบัหรือมากกว่า 20,001บาท 

18,448 
 

705 (40.31%) 
579 (33.10%) 
149 (8.52%) 
111 (6.35%) 
205 (11.72%) 

5,657 
 

138 (54.98%) 
78 (31.08%) 
13 (5.18%) 
10 (3.98%) 
12 (4.78%) 

9.  มลูคา่หนีท่ี้ขอสินเช่ือตอ่มลูคา่หลกัประกนัเฉล่ีย (เทา่)   
10. (0)  หลกัประกนัประเภทท่ีดินจ านอง หรือประเภท 
             หลกัประกนัจ านองรวมกบัหลกัประกนัประเภทอ่ืน   
      (1)  หลกัประกนัประเภทบคุคลค า้ประกนัอย่างเดียว 
            (ค า้ประกนัร่วมกลุ่ม 5 คนขึน้ไปหรือ 2 คนค า้ประกนั) 
11. (0) แปลงที่ดนิท านาข้าวอยู่ในพืน้ท่ีแล้งซ า้ซาก 
            หรือน า้ทว่มซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู  
      (1) แปลงที่ดนิท านาข้าวไม่อยู่ในพืน้ท่ีแล้งซ า้ซาก 
            หรือน า้ทว่มซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู 
12. (0) แปลงที่ดนิท านาข้าวอยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือ 
            แหล่งน า้ธรรมชาต ิ

(1) แปลงที่ดนิท านาข้าวไม่อยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือ 
แหล่งน า้ธรรมชาติ 

13. (0) ดนิมีความไม่เหมาะสมตอ่การปลกูข้าว 
      (1) ดนิมีความเหมาะสมตอ่การปลกูข้าว 

0.6862 
 

718 (41.05%) 
 

1,031 (58.95%) 
 

1,117 (63.87%) 
 

632 (36.13%) 
 

946 (54.09%) 
 

803 (45.91%) 
800 (45.74%) 
949 (54.26%) 

0.7147 
 

119 (47.41%) 
 

132 (52.59%) 
 

178 (70.92%) 
 

73 (29.08%) 
 

55 (21.91%) 
 

196 (78.09%) 
199 (79.28%) 
52 (20.72%) 
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ตาราง 15 นีแ้สดงให้เห็นถึงคุณลักษณะของกลุ่มตวัอย่างและตวัแปรในชุดท่ีกันไว้
ทดสอบความน่าเช่ือถือของแบบจ าลอง อธิบายได้ว่า กลุ่มตวัอย่างท่ีน ามาใช้ทดสอบความน่าเช่ือถือ
ของแบบจ าลองจ านวน 2,000 ตวัอย่างนี ้จ าแนกเป็นกลุ่มตวัอย่างท่ีเป็นหนีดี้ จ านวน 1,749 ตวัอย่าง 
เป็นหนีค้้างช าระ จ านวน 251 ตวัอย่าง ผู้ วิจยัวิเคราะห์ข้อมูลเบือ้งต้นด้วยสถิติพรรณนาเช่นเดียวกับ
การวิเคราะห์ในชุดข้อมูลของกลุ่มตัวอย่างท่ีน ามาพัฒนาแบบจ าลอง  ผลการวิเคราะห์ชีใ้ห้เห็นว่า
คณุลักษณะของกลุ่มตวัอย่างและตวัแปรในชุดท่ีกันไว้ทดสอบมีลักษณะท่ีสอดคล้องและเป็นไปใน
ท านองเดียวกับข้อมูลของกลุ่มตวัอย่างท่ีน ามาพฒันาแบบจ าลองซึ่งสะท้อนได้ถึงคุณสมบตัิของชุด
ข้อมลูส าหรับน ามาใช้ทดสอบความถกูต้องแม่นย าในการพยากรณ์ของฟังก์ชนัการจ าแนกกลุ่ม ท่ีสร้าง
จากชดุข้อมลูท่ีใช้พฒันาแบบจ าลองจ านวน 8,000 ตวัอยา่ง ท่ีผู้วิจยัได้อธิบายคณุลกัษณะไปแล้ว  
 
 จากผลการวิเคราะห์คุณลักษณะของกลุ่มตวัอย่างและตวัแปรทัง้จากชุดท่ีน ามาใช้
พฒันาแบบจ าลอง และชดุท่ีน ามาใช้ทดสอบความน่าเช่ือถือของแบบจ าลองในตาราง 14 และ15 ข้างต้น 
ผู้วิจยัน าสารสนเทศท่ีได้จากการวิเคราะห์ในขัน้ตอนนี ้ผนวกกบัสารสนเทศจากส่วนของกรอบความคิด
การวิจยั สมมตฐิานการวิจยั สมมตฐิานทางสถิติ (ในบทท่ี 1)และผลของการระบแุละก าหนดคา่ตวัแปร 
ในสว่นของการเก็บรวบรวมข้อมลู (ในบทท่ี 3)มาก าหนดตวัแปรชีน้ าทางเศรษฐศาสตร์และภูมิศาสตร์ท่ี
จะน ามาทดสอบความสมัพนัธ์กบัการผิดนดัช าระคืนหนี ้(ค่าโอกาสผิดนดัช าระคืนหนี)้ในแบบจ าลอง 
โลจิท ได้ดงัในตาราง 16 
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ตาราง 16  ตวัแปรชีน้ าทางเศรษฐศาสตร์และภมูิศาสตร์ท่ีน ามาทดสอบความสมัพนัธ์กบัการผิดนดัช าระ 
  คืนหนี ้(คา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนี)้ในแบบจ าลองโลจิท 

 
 

ตวัแปรชีน้ าถงึการผิดนดัช าระคืนหนี ้
(ทางเศรษฐศาสตร์) 

 

 

ตวัแปรชีน้ าถงึการผิดนดัช าระคืนหนี ้
(ทางภมูิศาสตร์) 

 

 

1. อายขุองเกษตรกรชาวนาผู้ขอสนิเช่ือ  (ปี) 
 

1. แปลงที่ดินท านาข้าวอยู ่/ ไมอ่ยูใ่นพืน้ท่ีแล้ง 
    ซ า้ซากหรือน า้ทว่มซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู 
     [0] อยู ่
     [1] ไมอ่ยู ่

2. อตัราสว่นรายได้ตอ่ปีตอ่รายจ่ายตอ่ปีจากการ 
    ท านาของครัวเรือน  (เทา่) 

2. แปลงที่ดินท านาข้าวอยู ่/ ไมอ่ยูใ่นพืน้ท่ี 
    ชลประทานหรือแหลง่น า้ธรรมชาติ 
     [0] อยู ่
     [1] ไมอ่ยู ่

3. จ านวนผู้พึง่พิง (ภาระพึง่พิง)ในครัวเรือนเกษตรกรชาวนา 
    (คน) 

3. ดินมีความเหมาะสม/ ไมเ่หมาะสมตอ่การ 
    ปลกูข้าว 
     [0] ไมเ่หมาะสม 
     [1] เหมาะสม 

4. อตัราสว่นมลูคา่หนีท้ี่ขอสนิเช่ือตอ่ 
    มลูคา่หลกัประกนั (เทา่) 

 

5. การมี / ไมม่ีเงินฝากกบั ธ.ก.ส.  
    [1] ไมม่ีเงินฝากหรือมีเงินฝากกบั ธ.ก.ส.น้อยกวา่ 
         หรือเทา่กบั 1,000.99 บาท 
    [2] มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 1,001 – 5,000.99 บาท 
    [3] มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 5,001 – 10,000.99 บาท 
    [4] มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 10,001 – 20,000.99 บาท 
    [5] มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. เทา่กบัหรือมากกวา่ 20,001 บาท 

 

6. ประเภทหลกัประกนัเงินให้สนิเช่ือ 
    [0] หลกัประกนัประเภทที่ดินจ านอง หรือประเภท 
         หลกัประกนัจ านองรวมกบัหลกัประกนัประเภทอื่น   
    [1] หลกัประกนัประเภทบคุคลค า้ประกนัอยา่งเดียว 
         (ค า้ประกนัร่วมกลุม่ 5 คนขึน้ไปหรือ 2 คนค า้ประกนั) 
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2. การพัฒนาเคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือระดับฐานราก ประเภทพอร์ตข้าวของ
ธ.ก.ส. 

ผลการวิเคราะห์ข้อมูลในตอนนี ้ตอบความมุ่งหมายการวิจัยในข้อท่ี 1 แสดงผลการศึกษาได้ 
ดงัตอ่ไปนี ้

2.1 แบบจ าลองการเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัดช าระคืนหนี ้และการทดสอบ
ความน่าเช่ือถือของแบบจ าลอง 

การวิ เคราะห์ด้วยแบบจ าลองโลจิทจากชุดข้อมูลท่ีน ามาพัฒนาแบบจ าลอง 
(Development samples) จ านวน 8,000 ตวัอย่าง พบว่า มีตวัแปรชีน้ าท่ีส่งสญัญาณเตือนภัยล่วงหน้าถึง
การผิดนดัช าระคืนหนีข้องเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือกับ ธ.ก.ส.จ านวน 12 ตวัแปร ซึ่งทัง้ 12 ตวัแปร
ชีน้ านี ้สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของค่าโอกาสผิดนัดช าระคืนหนี (้ตัวแปรตาม)ได้อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิต ิผลดงัในตาราง 17 
 
ตาราง 17  ตวัแปรชีน้ าสง่สญัญาณเตือนภยัล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีข้องเกษตรกรชาวนา 
 

 

** มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01,     * มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 

 

ค่า Marginal effect 
 

ค่าสมัประสิทธ์ิ ตวัแปร ค่า Sig. 
  

-3.2254** 
 

คา่คงที ่
 

0.000 

 0.0013** 
-0.0200** 
0.0134* 
0.1007** 

 0.0147** 
-0.2331** 
0.1565* 
1.1722** 

(X1) อายขุองเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือ 
(X2) รายได้ตอ่ปีตอ่รายจ่ายตอ่ปีจากการท านาของครัวเรือน  
(X3) จ านวนผู้พึง่พิง (ภาระพึง่พิง)ในครัวเรือน 
(X4) มลูคา่หนีท่ี้ขอสินเช่ือตอ่มลูคา่หลกัประกนั 

0.000 
0.000 
0.031 
0.000 

-0.0132* -0.1567* (X5) มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 1,001 ถงึ 5,000.99 บาท 0.044 
-0.0539** -0.8261** (X6) มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 5,001 ถงึ 10,000.99 บาท 0.000 
-0.0556** -0.8844** (X7) มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 10,001 ถงึ 20,000.99 บาท 0.000 

-0.0625** 
-0.0657** 

 -0.9733** 
-0.7209** 

(X8) มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. เทา่กบัหรือมากกวา่ 20,001 บาท 
(X9) หลกัประกนัประเภทบคุคลค า้ประกนัอย่างเดียว 
        (ค า้ประกนัร่วมกลุ่ม 5 คนขึน้ไปหรือ 2 คนค า้ประกนั) 

0.000 
0.000 

-0.0374** 
 

 0.0884** 
 

-0.0336* 

-0.4557** 
 

 1.0053** 
 

-0.3894* 

(X10)แปลงที่ดนิท านาข้าวไม่อยู่ในพืน้ท่ีแล้งซ า้ซากหรือ  
         น า้ทว่มซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู 
(X11) แปลงที่ดนิท านาข้าวไม่อยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือ 
         แหล่งน า้ธรรมชาต ิ
(X12) ดนิมีความเหมาะสมตอ่การปลกูข้าว 

0.000 
 

0.000 
 

0.029 
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ตาราง 17 อธิบายได้ว่าตวัแปรชีน้ า X1ถึง X12 สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของ 
“โอกาสผิดนดัช าระคืนหนี”้ ได้อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติทกุตวัแปร โดยคา่สมัประสิทธ์ิหน้าตวัแปรชีน้ า
แตล่ะตวัแปรให้คา่เคร่ืองหมายท่ีแสดงถึงทิศทางความสมัพนัธ์กบัคา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนี ้และค่า 
Marginal effect บอกถึงอิทธิพลของตวัแปรชีน้ าท่ีมีตอ่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีซ้ึ่งจากตารางคา่ Marginal 
effect ในส่วนของตัวแปรชีน้ าทางเศรษฐศาสตร์ พบว่า ตัวแปรการมีเงินฝากกับ ธ.ก.ส.ในแต่ละ
ระดบัชัน้ (ตวัแปร X5 X6 X7 และ X8) มีอิทธิพลตอ่การเปล่ียนแปลงของคา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีส้งู
กว่าในกลุ่มของตวัแปรชีน้ าทางเศรษฐศาสตร์ตวัอ่ืนๆ ซึ่งค่าสมัประสิทธ์ิหน้าตวัแปรชัน้เงินฝากแต่ละ 
ตวัแปรมีเคร่ืองหมายเป็นลบ (-) อธิบายได้ว่า เกษตรกรท่ีมีเงินฝากกบั ธ.ก.ส.ในจ านวนท่ีมากขึน้(X5 
จ านวน 1,001ถึ ง  5,000.99 บาทX6 จ านวน 5,001ถึ ง10,000.99 บาท X7 จ านวน 10,001ถึ ง 
20,000.99 บาท และ X8 จ านวนเทา่กบัหรือมากกว่า 20,001บาท) จะมีโอกาสผิดนดัช าระคืนหนีล้ดลง 
เม่ือเทียบกบัเกษตรกรท่ีไมมี่เงินฝากหรือมีเงินฝากกบั ธ.ก.ส.อยู่ในชัน้ 1 ถึง 1,000.99 บาท ขณะท่ีตวัแปร
ชีน้ าทางภูมิศาสตร์ พบว่า ตวัแปร X11 แปลงท่ีดินท านาข้าวไม่อยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือแหล่งน า้
ธรรมชาต ิมีอิทธิพลตอ่การเปล่ียนแปลงของคา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีส้งูกว่าในกลุ่มของตวัแปรทาง
ภูมิศาสตร์ตวัอ่ืนๆ ซึ่งจากค่าสัมประสิทธ์ิมีเคร่ืองหมายเป็นบวก (+) อธิบายได้ว่า “การท่ีเกษตรกร
ชาวนาผู้ ขอสินเช่ือปลูกข้าวในแปลงท่ีดินท านาข้าวไม่อยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือแหล่งน า้ธรรมชาติ 
โอกาสท่ีจะผิดนดัช าระคืนหนีจ้ะมีมากขึน้ เม่ือเทียบกับเกษตรกรชาวนาท่ีแปลงท่ีดินท านาข้าวอยู่ใน
พืน้ท่ีชลประทานหรือแหลง่น า้ธรรมชาติ” เป็นต้น  

ทัง้นี ้ได้ท าการทดสอบความนา่เช่ือถือของแบบจ าลองการเตือนภยัล่วงหน้าถึงการผิด
นดัช าระคืนหนี ้ในประเดน็ของความสามารถในการพยากรณ์โอกาสผิดนดัช าระคืนหนี ้และการจ าแนก
กลุ่มลูกหนีถู้กต้องของแบบจ าลองโลจิท ด้วยชุดข้อมูลท่ีกันไว้ทดสอบจ านวน 2,000 ตวัอย่าง ซึ่งเป็น
การทดสอบถึง 

1. ความสามารถในการพยากรณ์โอกาสผิดนดัช าระคืนหนี ้และการจ าแนกกลุ่ม
ลกูหนีถ้กูต้องด้วย Classification statistics ผลการทดสอบ พบว่า แบบจ าลองให้คา่ร้อยละของความ
ถกูต้องโดยรวมในการพยากรณ์และการจ าแนกกลุม่ลกูหนีท่ี้ระดบัร้อยละ 76.30 ผลดงัในตาราง 18 

2. ความสามารถในการพยากรณ์โอกาสผิดนดัช าระคืนหนี ้และการจ าแนกกลุ่ม
ลูกหนีถู้กต้องด้วยการค านวณหาพืน้ท่ีใต้โค้งความถูกต้องแม่นย าในการพยากรณ์และจ าแนกกลุ่ม
ลกูหนีด้้วยเทคนิค Receiver operating characteristic curve: ROC curve ผลการทดสอบ พบว่า 
แบบจ าลองให้คา่ของความถกูต้องแม่นย าท่ีระดบัร้อยละ 72.53 ผลดงัในภาพประกอบ 14 
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ตาราง 18  ประสิทธิภาพของแบบจ าลองโลจิทในการพยากรณ์ และการจ าแนกกลุม่ลกูหนีถ้กูต้อง 
 

คา่สงัเกต (Observed) 

 

 

ชดุข้อมลูที่ใช้พฒันาแบบจ าลอง 
(Development samples 
จ านวน 8,000 ตวัอยา่ง) 

 

ชดุข้อมลูที่ใช้ทดสอบความน่าเช่ือถือ
ของแบบจ าลอง (Hold-out samples 

จ านวน 2,000 ตวัอยา่ง) 

 

สถานะหนี ้
 

ร้อยละ 
ของ 

ความถกูต้อง 
 

 

สถานะหนี ้
 

ร้อยละ 
ของ 

ความถกูต้อง 
 

 

หนี ้
ดี 

หนี ้
ค้างช าระ 

หนี ้
ดี 

หนี ้
ค้างช าระ 

สถานะ
หนี ้

 

 

หนีด้ ี

 

 

5,612 

 

 

1,380 

 

 

80.26 

 

 

1,388 

 

 

360 

 

 

79.36 
หนีค้้างช าระ 502 506 50.20 138 113 45.02 

ร้อยละของการพยากรณ์ถกูต้องโดยรวม 
 

76.42 
 

  
 

 
 

76.30 

 

 
 

ภาพประกอบ 14  การทดสอบความถกูต้องแมน่ย าในการพยากรณ์และจ าแนกกลุ่มลกูหนีข้องแบบจ าลอง 
 โลจิทด้วยเทคนิค ROC curve  
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ผู้วิจยัสร้างแบบจ าลองการเตือนภยัล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนี ้ในรูปแบบของ 
แบบจ าลองส าหรับพยากรณ์โอกาสผิดนดัช าระคืนหนี ้(Probability of default model: PD model) โดย
น าค่าสมัประสิทธ์ิจากตวัแปรชีน้ าทัง้ 12 ตวัแปร รวมค่าคงท่ี(จากตาราง 17)มาค านวณตามสูตรการ
พยากรณ์หาค่าโอกาสผิดนัดช าระคืนหนีข้องเกษตรกรชาวนาผู้ ขอสินเช่ือแต่ละคนในรูปของ
แบบจ าลองโลจิท ได้ดงัสมการท่ี 13 
 

     
 

        [                                               ] 
     (13) 

  
 

ทัง้นี ้แบบจ าลองส าหรับพยากรณ์โอกาสผิดนดัช าระคืนหนี ้รูปแบบดงัสมการท่ี 13 นี ้
ได้ผา่นการทดสอบความเหมาะสมของสมการส าหรับใช้แสดงความสมัพนัธ์ระหว่างโอกาสผิดนดัช าระ
คืนหนีก้บัตวัแปรชีน้ า 12 ตวัแปรด้วยสถิติทดสอบ Hosmer; & Lemeshow ซึ่งสามารถดรูายละเอียด
ผลการทดสอบได้ในภาคผนวก ก  

 
2.2 แบบจ าลองประเมินค่าความเส่ียงที่คาดว่าจะเกิดขึน้ และแบบจ าลอง

ค านวณหาเงินทุนส ารองทางเศรษฐศาสตร์รองรับค่าความเส่ียงของเกษตรกรชาวนาผู้ขอ
สินเช่ือระดับฐานรากแต่ละคน  

โดยการใช้สตูรค านวณเพ่ือประเมินค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ตามสมการท่ี 3 
และสูตรค านวณหาเงินทนุส ารองทางเศรษฐศาสตร์รองรับคา่ความเส่ียงตามสมการท่ี 4 พฒันาเป็น
แบบจ าลองประเมินค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้และแบบจ าลองค านวณหาเงินทุนส ารองทาง
เศรษฐศาสตร์รองรับค่าความเส่ียงของเกษตรกรชาวนาผู้ ขอสินเช่ือแต่ละคน สามารถแสดงผลการ
ค านวณได้ดงัในตาราง 19 
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ตาราง 19  แบบจ าลองประเมินคา่ความเส่ียงท่ีคาดวา่จะเกิดขึน้และแบบจ าลองค านวณเงินทนุส ารอง 
 ทางเศรษฐศาสตร์รองรับคา่ความเส่ียงของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือแตล่ะคน 

 

 
จากตาราง 19 อธิบายได้ว่า หากคา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีส้งูขึน้ คา่ความเส่ียงท่ีคาด

ว่าจะเกิดขึน้จะสงูขึน้ตามไปด้วย ซึ่งจ านวนของเงินทนุส ารองทางเศรษฐศาสตร์ท่ีต้องด ารงรองรับค่า
ความเส่ียงจะมากขึน้เม่ือคา่ความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้มีคา่สงูขึน้ เช่นในกรณีของ “ผู้ขอสินเช่ือคนท่ี 
7” มีค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ร้อยละ 4.5046 จะต้องมีเงินทุนส ารองทางเศรษฐศาสตร์รองรับ
ความเส่ียงท่ีระดบัร้อยละ12.8562 ซึ่งมากกว่า “ผู้ขอสินเช่ือคนท่ี 1” ท่ีใช้เงินทนุส ารองทางเศรษฐศาสตร์
รองรับคา่ความเส่ียงเพียงร้อยละ 5.1468 เน่ืองจากมีคา่ความเส่ียงท่ีคาดวา่จะเกิดขึน้เพียงร้อยละ 0.6386  
 
 

 

เกษตรกรชาวนา 
ผู้ขอสินเช่ือ 

 (คน) 

 

คา่โอกาสผิดนดั
ช าระคืนหนี ้
 หรือคา่ PD 

 (%) 

 

อตัราการสญูเสียจาก
การผิดนดัช าระคืนหนี ้

หรือคา่ LGD  
(%) 

 

คา่ความเส่ียง 
ท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้

หรือคา่EL 
(%) 

 

เงินทนุส ารองทาง
เศรษฐศาสตร์รองรับ 
คา่ความเส่ียงหรือคา่ 
Economic capital: K  

(%) 
 

 

ผู้ขอสินเช่ือคนท่ี 1 
 

1.7989 
 

35.5000 
 

0.6386 
 

5.1468 
ผู้ขอสินเช่ือคนท่ี 2 3.2580 35.5000 1.1566 6.9630 
ผู้ขอสินเช่ือคนท่ี 3 4.9877 35.5000 1.7706 8.2217 

ผู้ขอสินเช่ือคนท่ี 4 7.3789 35.5000 2.6195 9.5942 
ผู้ขอสินเช่ือคนท่ี 5 9.1296 35.5000 3.2410 10.8142 
ผู้ขอสินเช่ือคนท่ี 6 11.1431 35.5000 3.9558 11.7871 

ผู้ขอสินเช่ือคนท่ี 7 
ผู้ขอสินเช่ือคนท่ี 8 
ผู้ขอสินเช่ือคนท่ี 9 

: 
: 

ผู้ขอสินเช่ือคนท่ี n 

12.6890 
16.7273 
18.5899 

: 
: 
: 

35.5000 
35.5000 
35.5000 

: 
: 
: 

4.5046 
5.9382 
6.5994 

: 
: 
: 

12.8562 
13.8545 
14.5893 

: 
: 
: 
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2.3 แบบจ าลองการจัดระดับชัน้ความเส่ียงลูกหนีพ้อร์ตข้าว ร่วมกับค่าผลตอบแทน
ต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวในแต่ละระดับชัน้ความเส่ียงของ ธ.ก.ส. 

โดยการสร้างแบบจ าลองการจัดระดับชัน้ความเส่ียงลูกหนีส้ินเช่ือจ านวน 10 
ระดับชัน้ตามเกณฑ์บาเซิลทู ผู้ วิจัยใช้วิธีการสุ่มทางสถิติค านวณหาค่าโอกาสผิดนัดช าระคืนหนี ้
(PD)และคา่ความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ (EL)ในแตล่ะระดบัชัน้ความเส่ียง ก าหนดให้แตล่ะระดบัชัน้
ความเส่ียงมีความกว้างของคา่ PD และคา่ ELตามท่ีค านวณได้จากการสุ่ม โดยเม่ือรวม 10 ระดบัชัน้แล้ว 
ค่า PD เท่ากับร้อยละ 100 และค่า ELเท่ากับร้อยละ 35.50 ร่วมกับการสร้างสมการค านวณหาค่า
ผลตอบแทนตอ่ส่วนทุนหลงัปรับค่าความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวในแต่ละระดบัชัน้ความเส่ียง ผลลพัธ์แสดง
ได้ดงัในตาราง 20 
 
ตาราง 20  แบบจ าลองการจดัระดบัชัน้ความเส่ียงลกูหนีส้ินเช่ือพอร์ตข้าวร่วมกบัคา่ผลตอบแทนตอ่ 
 สว่นทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวในแตล่ะระดบัชัน้ความเส่ียงของ ธ.ก.ส. 
 

 

ระดบัชัน้
ความเส่ียง 
(ก าหนด
จ านวน 10 
ระดบัชัน้) 

 

 

คา่โอกาส 
ผิดนดัช าระคืนหนี ้

(PD) ตามชัน้ความเส่ียง
ในแตล่ะระดบัชัน้ 

(%) 

 

คา่ความเส่ียง 
ท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้

(EL) 
ตามชัน้ความเส่ียง 
ในแตล่ะระดบัชัน้ 

(%) 

 

สดัส่วน
ของลกูหนี ้
ท่ีอยู่ใน 
แตล่ะ
ระดบัชัน้ 

(%) 

 

สดัส่วนเงินทนุ
ส ารองทาง
เศรษฐศาสตร์ 

รองรับความเส่ียง
ในแตล่ะระดบัชัน้ 

 (%) 

 

คา่ผลตอบแทน 
ตอ่ส่วนทนุหลงั
ปรับคา่ความเส่ียง
เฉล่ียพอร์ตข้าวใน 
แตล่ะระดบัชัน้
ความเส่ียง 

 (%) 
 

 

1(AAA) 
 

0.0000 ถงึ 2.2600 
 

0.0000 ถงึ 0.8023 
 

6.6200 
 

5.7117 92.7278 
2(AA+) 2.2601 ถงึ 3.8800 0.8024 ถงึ 1.3774 8.9000 7.4407 68.5812 
3(AA) 3.8801 ถงึ 5.5300 1.3775 ถงึ 1.9632 10.9000 8.6339 51.8023 
4(AA-) 5.5301 ถงึ 7.9800 1.9633 ถงึ 2.8329 17.0800 9.9436 34.2474 
5(A+) 7.9801 ถงึ  10.1300 2.8330 ถงึ 3.5962 9.8800 11.2228 25.6747 
6(A) 10.1301 ถงึ 13.0600 3.5963 ถงึ 4.6363 7.8900 12.4317 18.2613 
7(A-) 13.0601 ถงึ 15.0700 4.6364 ถงึ 5.3499 4.6600 13.4260 13.9999 

8(BBB+) 15.0701 ถงึ 16.0000 5.3500 ถงึ 5.6800 2.0000 13.8772 11.2474 
9(BBB) 16.0001 ถงึ 20.0000 5.6801 ถงึ 7.1000 8.5600 14.5055 1.7025 

10(BBB-) 20.0001 ถงึ 100.0000 7.1001 ถงึ 35.5000 23.5100 15.6854 -27.1874 
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ผลลพัธ์ในตาราง 20 อธิบายได้วา่ “คา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนี ้(PD)” และ “คา่ความ
เส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ (EL)” มีคา่อยู่ในระดบัต ่า (คา่ PD และ EL มีคา่ใกล้ 0%)ระดบัชัน้ความเส่ียง
จะอยู่ในชัน้ 1(AAA) 2(AA+)....แตห่ากคา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนี ้และคา่ความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิด
ขึน้อยู่ในระดบัสูง (คา่ PD และ EL มีค่าไกลจาก 0%)ระดบัชัน้ความเส่ียงจะอยู่ในชัน้ ...9(BBB)และ 
10(BBB-) “คา่สดัสว่นของลกูหนี”้ จะท าให้ ธ.ก.ส. ทราบวา่ควรปลอ่ยสินเช่ือให้แก่กลุ่มไหนหรือชัน้ไหน 
ซึ่งจะเป็นสารสนเทศในการช่วยลดความเส่ียงจากการกระจุกตวัของสินเช่ือ “คา่สดัส่วนเงินทนุส ารอง
ทางเศรษฐศาสตร์ท่ีต้องด ารงในแต่ละระดบัชัน้ความเส่ียง” แสดงให้เห็นว่า พอร์ตข้าวจะต้องมีการ
จดัสรรเงินทุนส ารองทางเศรษฐศาสตร์ในแต่ละระดบัชัน้ความเส่ียงให้เพียงพอรองรับความเส่ียงใน             
แต่ละระดบัชัน้ ขณะท่ี “ค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวในแต่ละ
ระดบัชัน้ความเส่ียง” แสดงให้เห็นว่า ในแต่ละระดบัชัน้ความเส่ียงท่ี ธ.ก.ส.ลงทุนจ่ายสินเช่ือ จะให้
ผลตอบแทนกลบัคืนให้กบั ธ.ก.ส.เท่าไหร่ ซึ่งระดบัชัน้การลงทนุท่ีมีคา่ ELต ่ากว่าจะให้ค่าผลตอบแทน
ตอ่ส่วนทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวท่ีสูงกว่าระดบัชัน้ความเส่ียงท่ีมีค่า ELสงูกว่า ทัง้นีก็้
เน่ืองมาจากระดบัชัน้ความเส่ียงท่ีมีค่า ELต ่ากว่า จะจัดสรรเงินทุนส ารองทางเศรษฐศาสตร์รองรับ
ความเส่ียงท่ีน้อยกว่า ค่าผลตอบแทนเม่ือปรับด้วยค่าความเส่ียงและส่วนของเงินทุนส ารองรองรับ
ความเส่ียงแล้วจึงได้สงูกว่า ยกตวัอย่างเช่น ระดบัชัน้ความเส่ียงท่ีมีค่า ELท่ีอยู่ในช่วงร้อยละ 5.3500 
ถึง 5.6800 (ต้องจดัสรรเงินทนุส ารองรองรับความเส่ียงร้อยละ13.8772)จะมีคา่ผลตอบแทนตอ่ส่วนทุน
หลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวร้อยละ11.2474 ขณะท่ีระดบัชัน้ความเส่ียงท่ีมีคา่ ELท่ีอยู่ในช่วง
ร้อยละ 5.6801 ถึง7.1000(ต้องจัดสรรเงินทุนส ารองรองรับความเส่ียงร้อยละ  14.5055)จะมีค่า
ผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวร้อยละ 1.7025 เป็นต้น  

ผู้วิจยัทดสอบความนา่เช่ือถือของแบบจ าลองการจดัระดบัชัน้ความเส่ียงลกูหนีส้ินเช่ือ
พอร์ตข้าวร่วมกับค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวในแต่ละระดบัชัน้
ความเส่ียงด้วยสถิติ Kolmogorov–Smirnov (K-S Stat)พบว่าผลจากค่าสถิติ Kolmogorov–Smirnov 
statistic(คา่ K-S Stat) มากกว่าคา่ K-S จากตารางสถิติ (คา่ K-S Stat ค านวณได้คา่เท่ากบั 34.3837 และ
คา่  K-S จากตารางสถิติ มีคา่เท่ากบั 4.0996)นัน่คือ ปฏิเสธสมมติฐานหลกัท่ีว่ากลุ่มชดุข้อมลูลกูหนีผ้ิดนดั
ช าระ ไม่แตกต่างจากกลุ่มชุดข้อมูลลูกหนีดี้(ปฏิเสธ H0) โดยไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานทางเลือก 
(Ha)ท่ีว่ากลุ่มชุดข้อมูลลูกหนีผ้ิดนัดช าระแตกต่างจากกลุ่มชุดข้อมูลลูกหนีดี้ ผลการทดสอบชีใ้ห้เห็นว่า 
แบบจ าลองการจดัระดบัชัน้ความเส่ียงลูกหนีส้ินเช่ือพอร์ตข้าวร่วมกับค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลัง
ปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวในแตล่ะระดบัชัน้ความเส่ียง สามารถจ าแนกกลุ่มลกูหนีดี้ออกจากกลุ่ม
ลกูหนีผ้ิดนดัช าระได้ดีท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 ผลลพัธ์แสดงได้ดงัในตาราง 21 และภาพประกอบ 15 
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ตาราง 21  การทดสอบความสามารถในการจ าแนกกลุม่ลกูหนีดี้ออกจากกลุม่ลกูหนีผ้ิดนดัช าระของ 
 แบบจ าลองการจดัระดบัชัน้ความเส่ียงลกูหนีส้ินเช่ือพอร์ตข้าว ธ.ก.ส. ด้วยสถิตทิดสอบ K-S 
 

ชัน้ 
ความ
เสี่ยง 
สินเช่ือ
(Rating) 

 

 

การแจกแจง 
(Distribution) 

 
 

การแจกแจงสะสม 
(Cumulative distribution) 

การแจกแจงสะสม 
(Cumulative distribution) 

 
 

K-S stat 
(%) 

 

ลกูหนี ้
ผิดนดั 
ช าระ 

(Default) 
(#) 

 

ลกูหนี ้
ดี 

(Non-
default) 

(#) 

 

ลกูหนี ้
ผิดนดั 
ช าระ 

(Default) 
(#) 

 

ลกูหนี ้
ดี 

(Non-
default) 

(#) 

 

ลกูหนี ้
ผิดนดั 
ช าระ 

(Default) 
(%) 

 

ลกูหนี ้
ดี 

(Non-
default) 

(%) 
 

 

1(AAA) 10 652 10 652 0.7943 7.4591 6.6648 
2(AA+) 33 857 43 1,509 3.4154 17.2635 13.8481 
3(AA) 62 1,028 105 2,537 8.3400 29.0241 20.6842 
4(AA-) 111 1,597 216 4,134 17.1565 47.2944 30.1379 
5(A+) 81 907 297 5,041 23.5902 57.6707 34.0806 
6(A) 96 693 393 5,734 31.2153 65.5989 34.3837 
7(A-) 59 407 452 6,141 35.9015 70.2551 34.3536 

8(BBB+) 39 161 491 6,302 38.9992 72.0970 33.0978 
9(BBB) 145 711 636 7,013 50.5163 80.2311 29.7148 

10(BBB-) 623 1,728 1,259 8,741 100.0000 100.0000 0.0000 
  

1,259 
 

8,741 
   

 
    K-S Stat 34.3837  
  10,000  K-S ตาราง 4.0996  

ปฏิเสธ H0 
H0 : กลุม่ตวัอยา่งลกูหนีผิ้ดนดัช าระและลกูหนีด้ีมีการแจกแจงไมแ่ตกตา่งกนั 
        (ข้อมลู Default ไมแ่ตกตา่งจาก Non-default)  
Ha : กลุม่ตวัอยา่งลกูหนีผิ้ดนดัช าระและลกูหนีด้ีมีการแจกแจงแตกตา่งกนั 
        (ข้อมลู Default แตกตา่งจาก Non-default) 
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ภาพประกอบ 15  การทดสอบความสามารถในการจ าแนกกลุม่ลกูหนีดี้ออกจากกลุม่ลกูหนีผ้ิดนดัช าระ 
 ของแบบจ าลองการจดัระดบัชัน้ความเส่ียงลกูหนีส้ินเช่ือพอร์ตข้าว ธ.ก.ส. ด้วยสถิตทิดสอบ K-S 
 

2.4 ระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.และ
ระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนัดช าระคืนหนีเ้กษตรกรชาวนา           
แต่ละคน 

โดยการเช่ือมโยงผลลพัธ์ท่ีได้จากหวัข้อท่ี 2.1-2.3 และการค านวณหาค่าก าไรก่อนหัก
คา่ความเส่ียงในแตล่ะระดบัชัน้ความเส่ียงด้วยสมการค านวณหาก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงพอร์ตข้าว
ของ ธ.ก.ส.มาสร้างเป็น “ระบบสญัญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.” และ 
“ระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนของเกษตรกรชาวนาแตล่ะคน” 
โดยจะท าการเตือนภยัล่วงหน้าไป ณ สิน้ปีบญัชี 2558 (31 มีนาคม 2559) ของ ธ.ก.ส. ผลลพัธ์แสดงได้ดงั
ในตาราง 22 และในภาพประกอบ 16 
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ตาราง 22  ระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินลว่งหน้าพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ณ สิน้ปีบญัชี 2558  
 (31 มีนาคม 2559)  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ระดบัชัน้
ความเสี่ยง 

 

 
คา่โอกาส 

ผิดนดัช าระคืนหนี ้
(PD) ตามชัน้ความ
เสี่ยงในแตล่ะระดบัชัน้ 

(%) 

 
คา่ความเสี่ยง 

ที่คาดวา่จะเกิดขึน้
(EL) 

ตามชัน้ความเสี่ยง 
ในแตล่ะระดบัชัน้ 

(%) 

 
คา่ผลตอบ 
แทน 

ตอ่สว่นทนุ
หลงัปรับ
คา่ความ
เสี่ยงเฉลี่ย 
พอร์ตข้าว 

 (%) 
 

 
ก าไรก่อน
หกัคา่
ความ
เสี่ยง

พอร์ตข้าว
ของ  
ธ.ก.ส. 

(ล้านบาท) 

 
ระบบสญัญาณ 
การเตือนภยั 
ทางการเงิน
ลว่งหน้า 
พอร์ตข้าว 
ของ ธ.ก.ส. 

 

 
สถานะความเสี่ยง
ตามสญัญาณการ
เตือนภยัทางการ
เงินลว่งหน้าพอร์ต
ข้าวของ ธ,ก.ส. 

 
1(AAA) 

 
0.0000 ถึง 2.2600 

 
0.0000 ถึง 0.8023 92.7278 

 
817 

 
โซนสีเขียว 

 
ปลอดภยั 

2(AA+) 2.2601 ถึง 3.8800 0.8024 ถึง 1.3774 68.5812 1,775 โซนสีเขียว ปลอดภยั 
3(AA) 3.8801 ถึง 5.5300 1.3775 ถึง 1.9632 51.8023 3,075 โซนสีเขียว ปลอดภยั 
4(AA-) 5.5301 ถึง 7.9800 1.9633 ถึง 2.8329 34.2474 4,666 โซนสีเขียว ปลอดภยั 
5(A+) 7.9801 ถึง  10.1300 2.8330 ถึง 3.5962 25.6747 5,382 โซนสีเขียว ปลอดภยั 
6(A) 10.1301 ถึง 13.0600 3.5963 ถึง 4.6363 18.2613 5,703 โซนสีเขียว ปลอดภยั 
7(A-) 13.0601 ถึง 15.0700 4.6364 ถึง 5.3499 13.9999 5,766 โซนสีเขียว ปลอดภยั 

8(BBB+) 15.0701 ถึง 16.0000 5.3500 ถึง 5.6800 11.2474 5,775 โซนสีเขียว ปลอดภยั 
9(BBB) 16.0001 ถึง 20.0000 5.6801 ถึง 7.1000 1.7025 5,611 โซนสีเหลือง/สีส้ม เฝ้าระวงั/ด าเนินการ 

10(BBB-) 20.0001 ถึง 100.0000 7.1001 ถึง 35.5000 -27.1874 
 

3,124 โซนสีแดง อนัตราย 
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ภาพประกอบ 16  ระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินลว่งหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีเ้กษตรกร 
 ชาวนาแตล่ะคน 
 

โดยท่ีตวัแปรชีน้ าสง่สญัญาณเตือนภยัทางการเงินลว่งหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนี ้
เกษตรกรชาวนาแตล่ะคน สามารถแสดงรายละเอียดได้ดงัตอ่ไปนี ้

1. อายขุองเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือ หน่วยเป็นปี (AGE) [X1] 
2. รายได้ตอ่ปีตอ่รายจ่ายตอ่ปีจากการท านาของครัวเรือน หน่วยเป็นเท่า (AIER) [X2] 
3. จ านวนผู้พึง่พิง (ภาระพึ่งพิง) ในครัวเรือน หน่วยเป็นคน (DEP) [X3] 
4. มลูคา่หนีท่ี้ขอสินเช่ือตอ่มลูคา่หลกัประกนั หน่วยเป็นเท่า (LVR) [X4] 

 
 
 

เก
ษต

รก
รช
าว
นา
ผู้ข
อส
นิเ
ชื่อ

 (น
าย
เก
ษต

ร) 

(1) 

AGE 
39 

(2) 

AIER 
1.7647 

(4) 

LVR 
0.6308 

(5) 

SAVC 
2 

(6) 

COLP 
1 

(7) 

NADA 
1 

(8) 

IRDA 
1 

ปลอดภยั 
คา่ความเสี่ยงท่ี
คาดว่าจะเกิดขึน้ 

3.5963% 

(3) 

DEP 
3 

คา่โอกาสผิดนดั
ช าระคืนหนี ้

10.1328% 

(9) 

LASA 
0 

ถกูจดัให้อยู่ในชัน้
ความเสี่ยงชัน้ท่ี 

6(A) 

ปัจจยัเสีย่งชีน้ า 
 

สญัญาณเตือนภยั
ทางการเงินลว่งหน้า 
 

สถานะความเสีย่ง 
 



    76 
 

5.  มี / ไมมี่เงินฝากกบั ธ.ก.ส. (SAVC) 
1 ไมม่ีหรือมีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. น้อยกวา่หรือเท่ากบั 1,000.99 บาท  
2 มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 1,001 ถงึ 5000.99 บาท [X5] 
3 มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 5,001 ถงึ 10,000.99 บาท [X6] 
4 มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 10,001 ถงึ 20,000.99 บาท [X7] 

  5 มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. เท่ากบัหรือมากกวา่ 20,001 บาท [X8]  
6.  ประเภทหลกัประกนัเงินให้สินเช่ือ (COLP) 

0 หลกัประกนัจ านองหรือหลกัประกนัอื่นๆหรือจ านองรวมหลกัประกนัอื่น  
1 หลกัประกนัประเภทบคุคลค า้ประกนัอย่างเดียว [X9]  

7. แปลงท่ีดินท านาข้าวอยู่/ ไมอ่ยู่ในพืน้ท่ีแล้งซ า้ซากหรือน า้ทว่มซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู 
(NADA)     

0 ท่ีดินท านาอยู่ในพืน้ท่ีแล้งซ า้ซากหรือน า้ท่วมซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู  
1 ท่ีดินท านาไมอ่ยู่ในพืน้ท่ีแล้งซ า้ซากหรือน า้ท่วมซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู[X10]  

8. แปลงท่ีดินท านาข้าวอยู่/ ไมอ่ยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือแหลง่น า้ธรรมชาติ (IRDA) 
0 แปลงท่ีดินท านาข้าวอยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือแหลง่น า้ธรรมชาติ   
1 แปลงท่ีดินท านาข้าวไมอ่ยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือแหลง่น า้ธรรมชาติ [X11]  

9. ดินมีความเหมาะสม/ ไมเ่หมาะสมตอ่การปลกูข้าว (LASA) 
0 ดินมีความไมเ่หมาะสมตอ่การปลกูข้าว 
1 ดินมีความเหมาะสมตอ่การปลกูข้าว [X12] 

 
ธ.ก.ส. สามารถใช้ระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตข้าว และระบบ

สญัญาณการเตือนภยัทางการเงินลว่งหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีข้องเกษตรกรชาวนาแตล่ะคน เป็น
เคร่ืองมือในการบริหารพอร์ตข้าวของธนาคาร ซึ่งการท างานของระบบทัง้สองนีจ้ะท าให้ ธ.ก.ส.ทราบถึง
สญัญาณเตือนภยัทางการเงินลว่งหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีท่ี้จะเกิดขึน้ของผู้ขอสินเช่ือแตล่ะคนซึ่ง
จะอยู่ในรูปของ คา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนี ้คา่ความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ ชัน้คณุภาพหนี ้(เกรด)ของ
ผู้ขอสินเช่ือ และรู้สถานะความเส่ียงของผู้ขอสินเช่ือว่าจะอยู่ในสถานะใด โดยระบบสญัญาณการเตือน
ภยัทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตข้าว (ตาราง 22) และระบบสญัญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าถึง
การผิดนัดช าระคืนหนีข้องเกษตรกรชาวนาแต่ละคน (ภาพประกอบ 16)จะท างานร่วมกัน ในท่ีนีข้อ
ยกตวัอยา่งการท างานของระบบทัง้สอง โดยสมมตวิา่  

“นายเกษตร” เป็นผู้ขอสินเช่ือเพ่ือเป็นคา่ใช้จา่ยหมนุเวียนส าหรับเพาะปลกูข้าว มี
ตวัแปรชีน้ าท่ีส่งสญัญาณถึงการผิดนดัช าระคืนหนี ้ได้แก่ 1.มีอาย ุ(AGE) 39 ปี 2.อตัราส่วนรายได้ตอ่ปี
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ต่อรายจ่ายต่อปีจากการท านาของครัวเรือน (AIER)เท่ากับ 1.7647 เท่า 3.มีจ านวนผู้พึ่งพิงในครัวเรือน 

(DEP) 3 คน 4.อตัราส่วนมลูคา่หนีท่ี้ขอสินเช่ือตอ่มลูคา่หลกัประกนั (LVR)เท่ากบั 0.6308 เท่า 5.มีเงิน
ฝากกับ ธ.ก.ส.(SAVC)อยู่ในชัน้ท่ี 2 จ านวนเงินฝากอยู่ในช่วง 1,001 ถึง 5000.99 บาท 6.ประเภท
หลกัประกนั (COLP)บคุคลค า้ประกนัอย่างเดียว รหสัตวัแปรหุ่นเท่ากบั 1 7.ท่ีดินท านาไม่อยู่ในพืน้ท่ี
แล้งซ า้ซากหรือน า้ท่วมซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู(NADA)รหสัตวัแปรหุ่นเท่ากบั 1 8.แปลงท่ีดินท านาข้าว
ไม่อยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือแหล่งน า้ธรรมชาติ (IRDA)รหสัตวัแปรหุ่นเท่ากบั 1 และ 9.ดินไม่มีความ
เหมาะสมตอ่การปลกูข้าว (LASA)รหสัตวัแปรหุ่นเท่ากบั 0  

“ระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนัดช าระคืนหนี ้
เกษตรกรชาวนาแตล่ะคน” จะส่งสญัญาณเตือนภยัให้ ธ.ก.ส. ทราบว่า “นายเกษตร” จะมีโอกาสผิดนดั
ช าระคืนหนีท่ี้ระดบัร้อยละ10.1328 (อยู่ในช่วงคา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีช้่วงร้อยละ 10.1301ถึง13.0600 
ในระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินลว่งหน้าพอร์ตข้าว) คา่ความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ร้อยละ 
3.5963 (อยู่ในช่วงคา่ความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ช่วงร้อยละ 3.5963 ถึง 4.6363 ในระบบสญัญาณการ
เตือนภยัทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตข้าว)ชัน้คณุภาพหนี ้(เกรด)อยู่ในชัน้ 6(A) และมีสถานะความเส่ียง
อยูใ่นโซนสีเขียว“อยูใ่นระดบัปลอดภยั”  

ขณะท่ี ระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.นัน้
ผู้วิจยัได้ออกแบบให้สามารถแสดงคา่ก าไรก่อนหกัค่าความเส่ียง และคา่ผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลงั
ปรับค่าความเส่ียงในแต่ละระดับชัน้ความเส่ียงด้วยเพ่ือใช้เป็นสารสนเทศในการก าหนดเกณฑ์
สญัญาณการเตือนภยัลว่งหน้าได้ ซึง่สามารถแสดงระดบัความเส่ียงออกเป็น 4 ระดบั กลา่วคือ 

1. ความเส่ียงระดบั “ปลอดภยั (โซนสีเขียว)” ได้แก่ชัน้ความเส่ียงชัน้ท่ี 1 ถึงชัน้ท่ี 8 
เป็นชัน้ท่ีคา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีมี้คา่ตัง้แตร้่อยละ 0.0000 ถึงร้อยละ 16.0000 โดยท่ีพอร์ตข้าวเร่ิมมี
ก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงในชัน้ท่ี1(817 ล้านบาท)และมีก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงสงูสดุในชัน้ท่ี 8 (5,775 
ล้านบาท) 

2. ความเส่ียงระดบั “เฝ้าระวงั (โซนสีเหลือง)” ได้แก่ชัน้ความเส่ียงชัน้ท่ี 9 เป็นชัน้ท่ี
คา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีมี้คา่ตัง้แตร้่อยละ16.0001 ถึงร้อยละ 18.0000 ซึ่งเป็นชัน้ท่ีก าไรก่อนหกัคา่
ความเส่ียงพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. เร่ิมลดลง และคา่ผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงลดลงเข้า
ใกล้ระดบัของค่าผลตอบแทนขัน้ต ่าท่ีผู้ ถือหุ้นต้องการคือท่ีระดบัร้อยละ 5.96 (ร้อยละ 6.3307)ซึ่งระดบั
ของคา่ผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงท่ีระดบัร้อยละ 6.3307 นีถื้อเป็นระดบัผลตอบแทน
ท่ี ธ.ก.ส. ยอมรับได้ในการลงทนุพอร์ตข้าวเน่ืองจากผลตอบแทนพอร์ตยงัสูงกว่าระดบัผลตอบแทนขัน้ต ่า
ท่ีผู้ ถือหุ้นต้องการ (ระดบั Appetite) 
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นัน่คือ ในงานวิจยันีพ้บว่า ค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลงัปรับค่าความเส่ียง
ร้อยละ 6.3307 เป็นระดบัท่ี ธ.ก.ส. ยอมรับได้ เน่ืองจากสามารถด าเนินงานแล้วได้รับผลตอบแทนท่ี
ครอบคลมุกบัคา่ผลตอบแทนขัน้ต ่าท่ีผู้ ถือหุ้น (รัฐบาลโดยกระทรวงการคลงั)ต้องการ 

3. ความเส่ียงระดบั “ด าเนินการ (โซนสีส้ม)” ยงัอยู่ในชัน้ความเส่ียงชัน้ท่ี 9 เป็น
ชัน้ท่ีคา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีมี้คา่ตัง้แตร้่อยละ18.0001 ถึงร้อยละ 20.0000 ซึ่งเป็นชัน้ท่ีก าไรก่อนหกั
คา่ความเส่ียงพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ลดลง และคา่ผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงลดลง
เข้าใกล้ระดบัร้อยละ 0 (1.7025) ซึง่ระดบัของคา่ผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุหลังปรับคา่ความเส่ียงท่ีระดบั
ร้อยละ 1.7025 นีถื้อเป็นระดบัผลตอบแทนท่ี ธ.ก.ส. ทนทานได้ตอ่การเปิดรับความเส่ียงในเงินให้สินเช่ือ
พอร์ตข้าวได้สงูสดุแล้ว กลา่วคือผลตอบแทนของพอร์ตยงัไมข่าดทนุ (ระดบั Tolerance) 

หากพิจารณาในเชิงลึก ระดบัผลตอบแทนท่ี ธ.ก.ส. ทนทานได้ต่อการเปิดรับ
ความเส่ียงในเงินให้สินเช่ือพอร์ตข้าวได้สงูสดุเป็นระดบัท่ีสะท้อนถึงความต้องการท่ีแท้จริงของรัฐบาลท่ี
แท้จริงแล้วไม่ต้องการผลตอบแทนท่ีเป็นตัวเงิน (ร้อยละ 5.96)แต่ต้องการให้เกษตรกรชาวนาสามารถ
เข้าถึงแหล่งเงินทนุเพิ่มมากขึน้ จึงคืนผลตอบแทนส่วนนีใ้ห้กบั ธ.ก.ส. ไปด าเนินพนัธกิจในการขยายการ
ให้สินเช่ือพร้อมกับให้ ธ.ก.ส. มีผลการด าเนินงานท่ียังมีก าไรหรือยังไม่ขาดทุน ดงันัน้ ระดบัของค่า
ผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงร้อยละ1.7025 ซึ่งเป็นระดบัความทนทานสงูสดุของการ
ให้สินเช่ือ จึงเป็นจุดท่ีเหมาะสมของการขยายสินเช่ือพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ท่ีค้นพบ ซึ่งระดบัของค่า
โอกาสผิดนัดช าระคืนหนีแ้ละค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ของเกษตรกรผู้ ขอสินเช่ือต้องไม่เกิน         
ร้อยละ 20.0000 และร้อยละ 7.1000 ตามล าดบั 

4. ความเส่ียงระดบั “อนัตราย (โซนสีแดง)” ได้แก่ชัน้ความเส่ียงชัน้ท่ี 10 เป็นชัน้ท่ี
ค่าโอกาสผิดนดัช าระคืนหนีมี้ค่าตัง้แต่ร้อยละ 20.0001 ถึงร้อยละ 100.0000 โดยในชัน้ท่ี 10 นี ้เป็นชัน้ท่ี
ก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ลดลงมาก (เหลือ 3,124 ล้านบาท) และคา่ผลตอบแทน
ตอ่สว่นทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงลดลงจนกระทัง่ขาดทนุ (ตดิลบร้อยละ 27.1874) 

ธ.ก.ส. สามารถใช้ระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตข้าว และระบบ
สญัญาณการเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีข้องเกษตรกรชาวนาแตล่ะคนเพ่ือ
พิจารณาถึง “สถานะความเส่ียง” ของเกษตรกรผู้ ท่ีมาขอสินเช่ือ โดยเกษตรกรท่ีถูกเตือนว่ามีสถานะ
ความเส่ียงอยู่ในระดบั “ปลอดภยั (โซนสีเขียว)” ระดบั “เฝ้าระวงั (โซนสีเหลือง)” และระดบั “ด าเนินการ 
(โซนสีส้ม)” จะได้รับการอนุมตัิสินเช่ือ ขณะท่ีเกษตรกรท่ีถูกเตือนว่ามีสถานะความเส่ียงอยู่ในระดบั 
“อนัตราย (โซนสีแดง)” จะไมไ่ด้รับการอนมุตัิสินเช่ือ ซึ่งทัง้สองระบบนีจ้ะถกูน าไปใช้ร่วมกบัแบบจ าลอง
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การก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีปรับด้วยคา่ความเส่ียงและคา่โสหุ้ยในการใช้ทนุของเกษตรกรชาวนา 
ผู้ขอสินเช่ือกบั ธ.ก.ส.แตล่ะคน ในหวัข้อท่ี 2.8 ตอ่ไป 

 
2.5  แบบจ าลองค านวณหาเงินทุนส ารองทางเศรษฐศาสตร์ (เงินกองทุน) ที่ต้องด ารง

รองรับสินทรัพย์เส่ียงสินเช่ือพอร์ตข้าวที่สะท้อนถึง “ความม่ันคงทางการเงิน” ของ ธ.ก.ส. 
โดยการเช่ือมโยงระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตข้าวของ               

ธ.ก.ส.มาค านวณหา “เงินกองทนุท่ีต้องด ารงรองรับสินทรัพย์เส่ียงสินเช่ือพอร์ตข้าว” ด้วยสตูรการค านวณ
ตามสมการท่ี 10 ผลการค านวณแสดงได้ดงัตาราง 23 โดยผลลพัธ์แสดงให้เห็นว่า ระดบัท่ีคา่โอกาสผิดนดั
ช าระคืนหนีข้องเกษตรกรชาวนาท่ีระดบัร้อยละ 20.0000 ถือว่าเป็นระดบัความทนทานสูงสุดหรือระดบั 
Tolerance ท่ี ธ.ก.ส.ทนทานได้ตอ่การเปิดรับความเส่ียงในเงินให้สินเช่ือ หรือสามารถขยายการให้สินเช่ือ
ได้สูงสุด(สถานะความเส่ียงยังอยู่ในโซนพืน้ท่ีปลอดภัย โซนพืน้ท่ีเฝ้าระวัง  และโซนด าเนินการ)ทัง้นี ้              
ค่าโอกาสผิดนัดช าระคืนหนีร้ะดับร้อยละ 20.0000 นี ้จะท าให้สินทรัพย์เส่ียงสินเช่ือพอร์ตข้าวของ               
ธ.ก.ส.อยู่ท่ีระดบั 261,279 ล้านบาท (ค านวณจากสตูรค านวณสินทรัพย์เส่ียง = K%  12.5  EAD ใน
ท่ีนีค้า่ K% พอร์ตข้าวค านวณได้เท่ากบัร้อยละ 11.60 คา่ EAD คาดการณ์ ณ 31 มีนาคม 2559 เท่ากบั 
180,162 ล้านบาท สามารถดรูายละเอียดการค านวณได้ในภาคผนวก ก)ดงันัน้ อตัราส่วนเงินกองทนุตอ่
สินทรัพย์เส่ียง หรืออตัราส่วนความเพียงพอของเงินกองทนุสินเช่ือพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ท่ีจะไม่ต ่ากว่า
ร้อยละ 8.50 ท่ีธนาคารแหง่ประเทศไทยก าหนด ธ.ก.ส. จะต้องมีเงินกองทนุรองรับคา่ความเส่ียงสินเช่ือ
พอร์ตข้าวอย่างน้อยต้องไม่ต ่ากว่า 22,200 ล้านบาท (22,200 / 261,279 = 8.50%)ถึงจะสามารถรองรับ
สินทรัพย์เส่ียงสินเช่ือพอร์ตข้าวได้ ซึ่งอตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เส่ียง จะเป็นอตัราส่วนแสดงถึง
ความเพียงพอของเงินกองทุนท่ี ธ.ก.ส.มีรองรับสินทรัพย์เส่ียง ซึ่งจะสะท้อนหรือชีว้ัดให้เห็นถึง “ความ
มัน่คงทางการเงิน” ของ ธ.ก.ส.  
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ตาราง 23  แบบจ าลองค านวณหาเงินกองทนุท่ีต้องด ารงรองรับสินทรัพย์เส่ียงพอร์ตข้าว ธ.ก.ส. 
  

 

คา่ PD 
เกษตรกร 
ชาวนา 
รายคน 

(%) 
 

 

คา่ PD 
เฉลีย่
ของ
พอร์ต
ข้าว 
(%) 

 

ก าไรก่อน
หกัคา่

ความเสีย่ง
พอร์ตข้าว 
(ล้านบาท) 

 

ผลตอบแทน
ตอ่สว่นทนุหลงั
ปรับคา่ความ
เสีย่งเฉลีย่
พอร์ตข้าว 

(%) 
 

 

สนิทรัพย์
เสีย่งสนิเช่ือ
พอร์ตข้าว 
(ล้านบาท) 

 

อตัราสว่น
เงินกองทนุ
ตอ่สนิทรัพย์
เสีย่งของ
พอร์ตข้าว 

(%) 

 

สถานะความเสีย่ง 
 { ปลอดภยั  (โซนสเีขียว) 
เฝ้าระวงั (โซนสเีหลอืง) 
ด าเนินการ (โซนสส้ีม) 
อนัตราย (โซนสแีดง) } 

 

: 
 

: 
 

: 
 

: 
 

: 
 

: 
 

: 
7.00 4.19 4,149 39.8443 126,523 17.55 ปลอดภยั 
8.00 4.69 4,677 34.1735 148,863 14.91 ปลอดภยั 
9.00 5.09 5,055 29.5461 166,728 13.32 ปลอดภยั 
10.00 5.43 5,313 26.0520 180,836 12.28 ปลอดภยั 
11.00 5.72 5,480 23.1915 191,561 11.59 ปลอดภยั 
12.00 5.99 5,601 20.5975 201,057 11.04 ปลอดภยั 
13.00 6.23 5,677 18.3804 208,880 10.63 ปลอดภยั 
14.00 6.49 5,731 16.0800 216,497 10.25 ปลอดภยั 
15.00 6.78 5,765 13.5802 224,627 9.88 ปลอดภยั 
16.00 7.06 5,775 11.2474 232,039 9.57 ปลอดภยั(Max profit) 
17.00 7.34 5,766 8.8982 239,349 9.28 เฝ้าระวงั 
18.00 7.67 5,732 6.3307 247,240 8.98 เฝ้าระวงั (Appetite) 
19.00 7.99 5,677 3.8641 254,755 8.71 ด าเนินการ 
20.00 8.28 5,611 1.7025 261,279 8.50 ด าเนินการ(Tolerance) 
21.00 8.58 5,527 -0.4898 267,837 8.29 อนัตราย 
22.00 8.92 5,414 -2.9301 275,113 8.07 อนัตราย 
23.00 9.24 5,291 -5.1693 281,740 7.88 อนัตราย 
24.00 9.59 5,136 -7.6336 289,016 7.68 อนัตราย 
25.00 9.91 4,982 -9.7842 295,335 7.52 อนัตราย 
26.00 10.27 4,793 -12.1575 302,269 7.34 อนัตราย 
27.00 10.63 4,589 -14.4913 309,067 7.18 อนัตราย 
28.00 10.93 4,402 -16.4540 314,737 7.05 อนัตราย 

: : : : : : : 
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2.6 การวิเคราะห์หาระดับที่เหมาะสมของการขยายสินเช่ือพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.
(ระดับท่ีค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือเป็นไปได้สูงสุดท่ียัง
สามารถขอสินเช่ือได้และยังท าให้พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.มีก าไร) 

โดยการสร้างสมการค านวณหาก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงพอร์ตข้าว ธ.ก.ส.(รูปแบบ
ดงัสมการท่ี 11) และสมการค านวณหาค่าผลตอบแทนตอ่ส่วนทุนหลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าว 
ธ.ก.ส. (รูปแบบดงัสมการท่ี 12) เพ่ือวิเคราะห์หาระดบัท่ีคา่ความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ของเกษตรกร
ชาวนาผู้ขอสินเช่ือเป็นไปได้สูงสุดท่ียังสามารถขอสินเช่ือได้และยงัท าให้พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.มีก าไร ใน
งานวิจยันี ้ผู้วิจยัเร่ิมจากการวิเคราะห์เพ่ือค้นหาระดบัท่ีพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. มีก าไรก่อนหกัค่าความ
เส่ียงสูงสุดว่าอยู่ท่ีระดบัใดก่อน เพ่ือน ามาใช้เป็นเกณฑ์เทียบส าหรับค้นหาระดบัท่ีเหมาะสมของการ
ขยายสินเช่ือของ ธ.ก.ส.ซึง่เป็นระดบัท่ีคา่ ELของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือเป็นไปได้สงูสดุท่ียงัท าให้
พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ยังมีก าไร (เน่ืองจาก ธ.ก.ส.ไม่ได้มีเป้าหมายทางธุรกิจท่ีมุ่งหวังก าไรสูงสุด
อย่างเช่นสถาบนัการเงินเชิงพาณิชย์กระแสหลักทัว่ไป แต่มีเป้าหมายท่ีการขยายโอกาสการเข้าถึง
แหล่งเงินทุนของเกษตรกรให้มากท่ีสุดและผลประกอบการของธุรกิจสินเช่ือยงัพอมีก าไร )ซึ่งผลจาก
สมการทัง้สอง พบว่า ระดบัท่ีท าให้ก าไรก่อนหักค่าความเส่ียงพอร์ตข้าว ธ.ก.ส.มีค่าสูงสุดท่ีระดับ 
5,775 ล้านบาท และมีค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวร้อยละ 
11.2474 คือระดับของค่า ELของเกษตรกรชาวนามีค่าร้อยละ 5.68 ผลดังในภาพประกอบ 17 และ
ภาพประกอบ 18 
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ภาพประกอบ 17  ระดบัคา่ความเส่ียงท่ีคาดวา่จะเกิดขึน้ของเกษตรกรชาวนาท่ีท าให้ก าไรก่อนหกัคา่ความ 
 เส่ียงพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. มีคา่สงูสดุ  

 

 
 

ภาพประกอบ 18  คา่ผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวในกรณีท่ีก าไรก่อนหกั 
 คา่ความเส่ียงพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. มีคา่สงูสดุ 
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เม่ือ ธ.ก.ส.ขยายโอกาสการเข้าถึงแหลง่เงินทนุให้กบัเกษตรกรท่ีมีคา่ความเส่ียงสงูขึน้
เกินกว่าระดบัท่ีท าให้พอร์ตข้าว ธ.ก.ส.มีก าไรก่อนหกัค่าความเส่ียงสงูสดูแล้ว (คา่ความเส่ียงท่ีคาดว่า
จะเกิดขึน้ของเกษตรกรชาวนา (EL)มีค่าเกินกว่าร้อยละ 5.68)เท่ากับว่า ธ.ก.ส.ยอมรับผลในทาง
เศรษฐศาสตร์ท่ีว่า ธ.ก.ส.จะได้รับผลตอบแทนในพอร์ตข้าวลดลงทุกๆการจ่ายสินเช่ือเพิ่มขึน้ แต่ด้วย
เง่ือนไขส าคญัทางธุรกิจในเร่ืองของความอยู่รอดขององค์กร ธ.ก.ส.ก็ไม่สามารถรับความเส่ียงได้มาก
จนกระทัง่ท าให้การท าธุรกิจสินเช่ือพอร์ตข้าวนีไ้ด้ผลตอบแทนท่ีน้อยกว่าผลตอบแทนขัน้ต ่าท่ีผู้ ถือหุ้น
โดยกระทรวงการคลงัต้องการ(คาดหวงัไว้)หรือเลวร้ายสดุคือเกิดผลขาดทนุ ดงันัน้ ในงานวิจยันีผู้้วิจยั
จงึค านวณหาคา่ ELของเกษตรกรชาวนาท่ีเป็นไปได้ใน 2 สถานการณ์ กลา่วคือ   

สถานการณ์ท่ี 1 ค านวณหาคา่ ELของเกษตรกรชาวนาท่ีเป็นไปได้ ท่ีซึ่งคา่ ELระดบั
นัน้ยังไม่ส่งผลให้พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. มีค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียงน้อยกว่า
ผลตอบแทนขัน้ต ่าท่ีผู้ ถือหุ้นโดยกระทรวงการคลงัต้องการ (คา่ RAROC เฉล่ียพอร์ตข้าวต้องไม่น้อยกว่า
ร้อยละ 5.96) 

สถานการณ์ท่ี 2 ค านวณหาคา่ ELของเกษตรกรชาวนาท่ีเป็นไปได้สงูสดุ ท่ีซึ่งคา่ EL
ระดบันัน้ยังไม่ส่งผลให้พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ขาดทุน หรือมีค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความ
เส่ียงน้อยกวา่ร้อยละ 0 (คา่ RAROC เฉล่ียพอร์ตข้าวต้องไมน้่อยกวา่ร้อยละ 0.00) 

 
โดยผลการค านวณในสถานการณ์ท่ี 1 พบว่า ระดบัของค่า EL ของเกษตรกร

ชาวนาท่ีเป็นไปได้ต้องไมเ่กินร้อยละ 6.39 จะเป็นอตัราท่ีท าให้พอร์ตข้าวมีก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงอยู่ท่ี
ระดบั 5,732ล้านบาท และคา่ผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวอยู่ท่ีระดบั
ร้อยละ 6.3307(คา่ RAROC เฉล่ียพอร์ตข้าวยงัไม่น้อยกว่าร้อยละ 5.96)ผลดงัในภาพประกอบ 19 และ
ภาพประกอบ 20 
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ภาพประกอบ 19  ค านวณหาความสามารถในการท าก าไร และระดบัของคา่ความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ 
 ของเกษตรกรชาวนาท่ีท าให้พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.มีผลตอบแทนในระดบัท่ียอมรับได้ (ระดบั Appetite)  

 

 
 

ภาพประกอบ 20  ค านวณหาคา่ผลตอบแทนตอ่สว่นทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียของพอร์ตข้าวกรณี 
 ธ.ก.ส. มีผลตอบแทนในระดบัท่ียอมรับได้(มีคา่ RAROC เฉล่ียพอร์ตข้าวร้อยละ 6.3307 มากกวา่ 
  ระดบัผลตอบแทนขัน้ต ่าท่ีผู้ ถือหุ้นต้องการท่ีอตัราร้อยละ 5.96) 
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ในภาพประกอบ 19 และภาพประกอบ 20 แสดงให้เห็นว่า เม่ือคา่ ELสงูขึน้จาก
อตัราร้อยละ 5.68 เป็นร้อยละ 6.39 ท าให้ก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงพอร์ตข้าวลดลงจาก 5,775 ล้านบาท 
เป็น 5,732 ล้านบาท ค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวลดลงจาก                     
ร้อยละ 11.2474 เป็นร้อยละ 6.3307 
 

ผลการค านวณในสถานการณ์ท่ี 2 พบว่า ระดบัของค่า EL ของเกษตรกรชาวนาท่ี
เป็นไปได้สงูสดุต้องไม่เกินร้อยละ 7.10 จะเป็นอตัราท่ีท าให้พอร์ตข้าวมีก าไรก่อนหกัค่าความเส่ียงอยู่ท่ี
ระดบั 5,611 ล้านบาท และคา่ผลตอบแทนตอ่สว่นทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวอยู่ท่ีระดบั               
ร้อยละ 1.7025 (พอร์ตข้าวยงัมีผลก าไร)ผลดงัในภาพประกอบ 21 และภาพประกอบ 22 
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ภาพประกอบ 21  ค านวณหาความสามารถในการท าก าไรและระดบัของคา่ความเส่ียงท่ีคาดวา่จะเกิดขึน้ 
 สงูสดุของเกษตรกรชาวนาท่ียงัสามารถขอสินเช่ือได้และพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ยงัมีก าไร  
 

 
 

ภาพประกอบ 22  คา่ผลตอบแทนตอ่สว่นทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวกรณีท่ี ธ.ก.ส. ค านงึถึง 
 การขยายโอกาสการเข้าถึงแหลง่เงินทนุของเกษตรกรชาวนาและพอร์ตข้าวยงัมีก าไร 
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ในภาพประกอบ 21 และภาพประกอบ 22 แสดงให้เห็นว่า เม่ือค่า ELสูงขึน้จาก
อตัราร้อยละ 5.68 เป็นร้อยละ 7.10 ท าให้ก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงพอร์ตข้าวลดลงจาก 5,775 ล้านบาท 
เป็น 5,611 ล้านบาท ค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวลดลงจาก            
ร้อยละ 11.2474 เป็นร้อยละ 1.7025 
 

2.7 ผลของการค านวณหาขนาดของการยอมรับได้ถึงผลตอบแทนที่ลดลงของ ธ.ก.ส.
เพื่อแลกกับจ านวนเกษตรกรชาวนาที่สามารถเข้าถงึแหล่งเงนิทุนได้เพิ่มขึน้ 

การค านวณหาขนาดของการยอมรับได้ถึงผลตอบแทนท่ีลดลงของ ธ.ก.ส.เพ่ือแลกกบั
จ านวนเกษตรกรชาวนาท่ีสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้เพิ่มขึน้  ในงานวิจัย ผู้ วิจัยจ าแนกเป็น 2 
สถานการณ์เพ่ือให้สอดรับกบัผลการวิเคราะห์ท่ีได้ในหวัข้อท่ี 2.6 กลา่วคือ 

สถานการณ์ท่ี 1 ค านวณหาขนาดของการยอมรับได้ถึงผลตอบแทนท่ีลดลงของ
ธ.ก.ส.เพ่ือแลกกับจ านวนเกษตรกรชาวนาท่ีสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้เพิ่มขึน้ในกรณีท่ี ธ.ก.ส.ขยาย
การให้สินเช่ือให้กบัเกษตรกรชาวนาจากระดบัท่ีท าให้พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.มีก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียง
สงูสดุ ไปยงัระดบัท่ียงัท าให้คา่ RAROC เฉล่ียพอร์ตข้าวไมน้่อยกว่าร้อยละ 5.96  

สถานการณ์ท่ี 2 ค านวณหาขนาดของการยอมรับได้ถึงผลตอบแทนท่ีลดลงของ
ธ.ก.ส.เพ่ือแลกกับจ านวนเกษตรกรชาวนาท่ีสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้เพิ่มขึน้ในกรณีท่ี ธ.ก.ส.ขยาย
การให้สินเช่ือให้กบัเกษตรกรชาวนาจากระดบัท่ีท าให้พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.มีก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียง
สงูสดุ ไปยงัระดบัท่ียงัไม่ส่งผลให้พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ขาดทนุ หรือมีค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลงัปรับ
คา่ความเส่ียงน้อยกว่าร้อยละ 0 (คา่ RAROC เฉล่ียพอร์ตข้าวต้องไมน้่อยกว่าร้อยละ 0.00) 

โดยผลการค านวณในสถานการณ์ท่ี 1 พบว่า ในการขยายการให้สินเช่ือให้กับ
เกษตรกรชาวนาจากระดบัท่ีท าให้พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.มีก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงสงูสดุ ไปยงัระดบัท่ี
ยงัท าให้คา่ RAROC เฉล่ียพอร์ตข้าวไม่น้อยกว่าร้อยละ 5.96 นัน่คือไปยงัระดบัท่ีผลตอบแทนตอ่ส่วน
ทุนหลังปรับค่าความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ไปอยู่ท่ีระดับร้อยละ 6.3307ซึ่งผลของค่า
ผลตอบแทนตอ่สว่นทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ลดลงจากร้อยละ 11.2474 เหลือ
ร้อยละ 6.3307นีเ้ป็นผลจากการท่ีเกษตรกรท่ีมีคา่ความเส่ียงสงู (คา่ ELเกินร้อยละ 5.68 แตย่งัไม่เกิน
ร้อยละ 6.39)เข้าถึงแหล่งเงินทุนได้เพิ่มขึน้ โดยจากสมการค านวณหาค่าผลตอบแทนตอ่ส่วนทุนหลงั
ปรับค่าความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.พบว่า หาก ธ.ก.ส.ยอมรับได้ถึงผลตอบแทนต่อส่วนทุน
หลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวท่ีจะลดลงเหลือร้อยละ 6.3307 ธ.ก.ส.จะสามารถช่วยเพิ่มการ
เข้าถึงแหล่งเงินทนุแก่เกษตรกรชาวนาได้ประมาณ 52,407 คน (ตวัเลขการจ าลองสถานการณ์ พบว่า หาก 
ธ.ก.ส.จา่ยสินเช่ือไปถึงระดบัท่ีคา่ EL ของเกษตรกรชาวนามีคา่ร้อยละ 6.39 พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.จะมี
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ปริมาณเงินให้สินเช่ือท่ีเปิดรับความเส่ียงเพิ่มขึน้ 10,481 ล้านบาท จาก 160,000 ล้านบาท เป็น 170,481 
ล้านบาท ซึ่งหากสมมติว่า ธ.ก.ส.จ่ายสินเช่ือให้เกษตรกรชาวนารายละ 200,000 บาท จะช่วยเพิ่มการ
เข้าถึงแหลง่ทนุได้ 52,407 คน ดกูารค านวณได้ในภาคผนวก ก) ผลลพัธ์แสดงได้ดงัในตาราง 24 
 
ตาราง 24  การค านวณหาขนาดของการยอมรับได้ถึงผลตอบแทนท่ีลดลงเพ่ือแลกกบัจ านวนเกษตรกร 
 ชาวนาท่ีจะสามารถเข้าถึงแหลง่เงินทนุได้เพิ่มขึน้กรณีคา่ผลตอบแทนตอ่สว่นทนุหลงัปรับคา่ความ 
 เส่ียงของ ธ.ก.ส. อยูท่ี่ระดบัร้อยละ 6.3307 (ระดบัท่ียอมรับได้) 
 

รายการวิเคราะห์เปรียบเทยีบ 

 

กรณี ธ.ก.ส.
ค านงึถึงก าไร
ก่อนหกั 

คา่ความเสีย่ง 
พอร์ตข้าวสงูสดุ 

 

กรณี ธ.ก.ส.ค านงึถงึการขยาย 
การให้สนิเช่ือไปถึงระดบัท่ีคา่ 

RAROC เฉลีย่พอร์ตข้าว เทา่กบั                
ร้อยละ 6.3307 ซึง่ยงัมากกวา่ 
คา่ผลตอบแทนขัน้ต า่ที่ผู้ ถือหุ้น

ต้องการ (ร้อยละ 5.96) 

 

ผลของ 
การ

เปลีย่นแปลง 

 

1. คา่ PD-Cutoff (%) 
 

16.00 
 

18.00 
 

+2.00 
2. คา่ EL-Cutoff (%) 5.68 6.39 +0.71 
3. คาดการณ์หนีท้ี่ไมก่่อให้เกิด 

7.06 7.67 +0.61 
    รายได้เฉลีย่ของพอร์ตข้าว (%) 
4. ปริมาณเงินให้สนิเช่ือที่เปิดรับ 
    ความเสีย่งหรือคา่ EAD (ล้านบาท) 

160,000 170,481 +10,481 

5. คา่ก าไรก่อนหกัคา่ความเสีย่ง 
    พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. (ล้านบาท) 

5,775 5,732 -43 

6. คา่ผลตอบแทนตอ่สว่นทนุหลงั 
    ปรับคา่ความเสีย่งเฉลีย่พอร์ต 
    ข้าว ของ ธ.ก.ส. (%) 

11.2474 6.3307 -4.9167 

7. จ านวนเกษตรกรชาวนารายยอ่ย 
    ที่สามารถเข้าถึงแหลง่เงินทนุได้ 
    เพิ่มขึน้จากระดบัท่ี ธ.ก.ส.ยอม 
    ให้ผลตอบแทนพอร์ตข้าวลดลง 
    จนถึงระดบัท่ีคา่ RAROC เฉลีย่ 
    พอร์ตข้าวมีคา่ร้อยละ 6.3307 (คน) 
 

- 52,407 +52,407 
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ผลการค านวณในสถานการณ์ท่ี2 พบว่าในการขยายการให้สินเช่ือให้กับ
เกษตรกรชาวนาจากระดบัท่ีท าให้พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.มีก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงสงูสดุ ไปยงัระดบัท่ี
เหมาะสมของการขยายสินเช่ือพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.จะท าให้ค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลงัปรับค่า
ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ลดลงจากระดบัร้อยละ11.2474 เหลือร้อยละ1.7025 แตก็่ท าให้
เกษตรกรท่ีมีคา่ความเส่ียงสงู (คา่ ELเกินร้อยละ 5.68 แตย่งัไม่เกินร้อยละ 7.10)สามารถเข้าถึงแหล่ง
เงินทุนได้เพิ่มขึน้ โดยจากสมการค านวณหาค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียงเฉล่ีย
พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.พบว่า หาก ธ.ก.ส.ยอมรับได้ถึงผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียง
เฉล่ียพอร์ตข้าวท่ีจะลดลงเหลือร้อยละ1.7025 ธ.ก.ส.จะสามารถช่วยเพิ่มการเข้าถึงแหล่งเงินทุนแก่
เกษตรกรชาวนาได้ประมาณ 100,810 คน (ตวัเลขการจ าลองสถานการณ์ พบวา่ หาก ธ.ก.ส.จ่ายสินเช่ือไป
ถึงระดบัท่ีเหมาะสมของการขยายสินเช่ือ {จ่ายสินเช่ือไปถึงระดบัท่ีคา่ EL ของเกษตรกรชาวนามีค่า 
ร้อยละ 7.10}พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.จะมีปริมาณเงินให้สินเช่ือท่ีเปิดรับความเส่ียงเพิ่มขึน้ 20,162 ล้าน
บาท จาก 160,000 ล้านบาท เป็น 180,162 ล้านบาท ซึ่งหากสมมติว่า ธ.ก.ส.จ่ายสินเช่ือให้เกษตรกร
ชาวนารายละ 200,000 บาท จะช่วยเพิ่มการเข้าถึงแหล่งทุนได้ 100,810 คน ดูการค านวณได้ใน
ภาคผนวก ก)ผลลพัธ์แสดงได้ดงัในตาราง 25 
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ตาราง 25  การค านวณหาขนาดของการยอมรับได้ถึงผลตอบแทนท่ีลดลงเพ่ือแลกกบัจ านวนเกษตรกร 
 ชาวนาท่ีจะสามารถเข้าถึงแหลง่เงินทนุได้เพิ่มขึน้ (เป็นระดบัท่ี ธ.ก.ส.ทนทานได้ตอ่การเปิดรับความ 
 เส่ียงในเงินให้สินเช่ือพอร์ตข้าวได้สงูสดุ) 
 

รายการวิเคราะห์เปรียบเทยีบ 

 

กรณี ธ.ก.ส.
ค านงึถึงก าไร
ก่อนหกั 

คา่ความเสีย่ง 
พอร์ตข้าวสงูสดุ 

 

กรณี ธ.ก.ส.ค านงึถงึการขยาย 
การให้สนิเช่ือสงูสดุ 

(คา่ RAROC เฉลีย่พอร์ตข้าว 
เทา่กบัร้อยละ 1.7025 ซึง่ยงัมีก าไร) 
 

 

ผลของการ
เปลีย่นแปลง 

 

1. คา่ PD-Cutoff (%) 
 

16.00 
 

20.00 
 

+ 4.00 
2. คา่ EL-Cutoff (%) 5.68 7.10 +1.42 
3. คาดการณ์หนีท้ี่ไมก่่อให้เกิด 

7.06 8.28 +1.22 
    รายได้เฉลีย่ของพอร์ตข้าว (%) 
4. ปริมาณเงินให้สนิเช่ือที่เปิดรับ 
    ความเสีย่งหรือคา่ EAD (ล้านบาท) 

160,000 180,162 +20,162 

5. คา่ก าไรก่อนหกัคา่ความเสีย่ง 
    พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. (ล้านบาท) 

5,775 5,611 -164 

6. คา่ผลตอบแทนตอ่สว่นทนุหลงั 
    ปรับคา่ความเสีย่งเฉลีย่พอร์ต 
    ข้าว ของ ธ.ก.ส. (%) 

11.2474 1.7025 -9.5449 

7. จ านวนเกษตรกรชาวนารายยอ่ย 
    ที่สามารถเข้าถึงแหลง่เงินทนุได้ 
    เพิ่มขึน้จากระดบัท่ี ธ.ก.ส.ยอม 
    ให้ผลตอบแทนพอร์ตข้าวลดลง 
    จนถึงระดบัท่ี RAROC เฉลีย่ 
    พอร์ตข้าวมีคา่ร้อยละ 1.7025 
    (คน) 
 

- 100,810 +100,810 
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2.8 แบบจ าลองการก าหนดอัตราดอกเบีย้เงินกู้ท่ีปรับด้วยค่าความเส่ียงและค่า
โสหุ้ยในการใช้ทุนของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือกับ ธ.ก.ส.แต่ละคน 

โดยการเช่ือมโยงระบบสัญญาณการเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัดช าระคืนหนี ้
เกษตรกรชาวนาแต่ละคนและระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. 
น ามาค านวณหาอัตราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีปรับด้วยค่าความเส่ียงและค่าโสหุ้ยในการใช้ทุนของเกษตรกร
ชาวนาผู้ขอสินเช่ือกบั ธ.ก.ส.แตล่ะคน ด้วยสตูรค านวณตามสมการท่ี 9 ได้ผลลพัธ์ดงัภาพประกอบ 23 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพประกอบ 23  แบบจ าลองการก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือแตล่ะคน 
 

โดยท่ีคุณลักษณะของตัวแปรชีน้ า1-9 (X1ถึงX12)สามารถแสดงรายละเอียดได้
ดงัตอ่ไปนี ้

1. AGE คือ ช่ือตวัแปรอายขุองเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือ (ปี) (X1) 
2. AIER คือ ตวัย่อใช้แทนช่ือตวัแปรรายได้ตอ่ปีตอ่รายจ่ายตอ่ปีจากการท านาของ 

ครัวเรือน (X2)                   
3. DEP คือ ตวัย่อใช้แทนช่ือตวัแปรจ านวนผู้พึง่พิง (ภาระพึง่พิง) ในครัวเรือน (X3) 

เก
ษต

รก
รช
าว
นา
ผู้ข
อส
นิเ
ชื่อ

 (น
าย
เก
ษต

ร) 

(1) 

AGE 
39 

(2) 

AIER 
1.7647 

(4) 

LVR 
0.6308 

(5) 

SAVC 
2 

(6) 

COLP 
1 

(7) 

NADA 
1 

(8) 

IRDA 
1 

อตัราดอกเบีย้เงินกู้  
 (% ตอ่ปี) 

10.25% 
คา่ความเสี่ยงท่ี
คาดว่าจะเกิดขึน้ 

3.5963% 

(3) 

DEP 
3 

คา่โอกาสผิดนดั
ช าระคืนหนี ้

10.1328% 

(9) 

LASA 
0 

สถานะความเสีย่ง 
 

ปลอดภยั 

ถกูจดัให้อยูใ่นชัน้
ความเสี่ยงชัน้ที่ 

6(A) 

ได้รับอนมุตัิสนิเช่ือ 
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4. LVR คือ ตวัย่อใช้แทนช่ือตวัแปรมลูคา่หนีท่ี้ขอสินเช่ือตอ่มลูคา่หลกัประกนั (X4) 
5. SAVC คือ ตวัย่อใช้แทนช่ือตวัแปรชัน้เงินฝากท่ีมีกบั ธ.ก.ส. 

1 ไมม่ีหรือมีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. น้อยกวา่หรือเท่ากบั 1,000.99 บาท (อ้างองิ) 
2 มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 1,001 ถงึ 5000.99 บาท (X5) 
3 มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 5,001 ถงึ 10,000.99 บาท (X6) 
4 มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 10,001 ถงึ 20,000.99 บาท (X7) 
5 มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. เท่ากบัหรือมากกวา่ 20,001 บาท (X8) 

6. COLP คือ ตวัย่อใช้แทนช่ือตวัแปร ประเภทหลกัประกนัเงินให้สนิเช่ือ 
0 หลกัประกนัจ านอง หรือหลกัประกนัอื่นๆ หรือจ านองรวมหลกัประกนัอื่น (อ้างองิ) 
1 หลกัประกนัประเภทบคุคลค า้ประกนัอย่างเดียว (X9) 

7. NADA คือ ตวัย่อใช้แทนช่ือตวัแปรแปลงท่ีดินท านาข้าวอยู่/ ไมอ่ยู่ในพืน้ท่ีแล้ง
ซ า้ซากหรือน า้ท่วมซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู 

0 ท่ีดินท านาอยู่ในพืน้ท่ีแล้งซ า้ซากหรือน า้ท่วมซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู (อ้างองิ) 
1 ท่ีดินท านาไมอ่ยู่ในพืน้ท่ีแล้งซ า้ซากหรือน า้ท่วมซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู (X10) 

8. IRDA คือ ตวัย่อใช้แทนช่ือตวัแปร แปลงท่ีดนิท านาข้าวอยู่/ ไมอ่ยู่ในพืน้ท่ี
ชลประทานหรือแหลง่น า้ธรรมชาติ 

0 แปลงท่ีดินท านาข้าวอยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือแหลง่น า้ธรรมชาติ (อ้างองิ) 
1 แปลงท่ีดินท านาข้าวไมอ่ยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือแหลง่น า้ธรรมชาติ (X11) 

9. LASA คือ ตวัย่อ ใช้แทนช่ือตวัแปร ดินมีความเหมาะสม/ ไมเ่หมาะสมตอ่การปลกู
ข้าว  

0 ดินไมม่ีความเหมาะสมตอ่การปลกูข้าว (อ้างอิง) 
1 ดินมีความเหมาะสมตอ่การปลกูข้าว (X12) 

 
อธิบายกระบวนการท างานของแบบจ าลองการก าหนดอัตราดอกเบีย้เงินกู้ ของ

เกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือแต่ละคนได้ว่าหาก “นายเกษตร” มาขอสินเช่ือเพ่ือเป็นคา่ใช้จ่ายหมุนเวียนใน
การปลกูข้าว โดยมีคณุลกัษณะ 1 ถึง 9 (X1 ถึง X12) ท่ีมีตามภาพประกอบ 23 ข้างต้น แบบจ าลองจะท าการ
ประมวลผลและแสดงผลลพัธ์ออกมาว่า “นายเกษตร” มีค่าโอกาสผิดนดัช าระหนีร้้อยละ10.1328 ค่า
ความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึน้ ร้อยละ 3.5963 ระดบัชัน้ความเส่ียงอยู่ท่ีชัน้ 6(A)ถูกจัดให้อยู่ในชัน้
สถานะความเส่ียงในระดบัปลอดภยั “โซนปลอดภัย” ซึ่งผ่านเกณฑ์การประเมินให้ได้รับอนุมตัิสินเช่ือ
ตามระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้าและ ธ.ก.ส.คิดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ แก่“นายเกษตร” ท่ี
อตัราร้อยละ 10.25 ตอ่ปี(ครอบคลมุต้นทุนเงินฝาก ร้อยละ 1.95 ต้นทนุด าเนินงาน ร้อยละ 2.55 ก าไรท่ี             
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ธ.ก.ส.ต้องการ ร้อยละ 1.00 และค่าส่วนชดเชยความเส่ียง ร้อยละ 4.75) เป็นต้น ทัง้นี ้แบบจ าลองการ
ก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือแต่ละคนท่ีได้ตามภาพประกอบ 23 จะถูก
น ามาใช้ร่วมกบัระบบสญัญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีเ้กษตรกรชาวนา
แตล่ะคน (ภาพประกอบ16)และระบบสญัญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.
(ตาราง 22)  

 
3. โครงสร้างอัตราดอกเบีย้เงนิกู้พอร์ตข้าวที่ค้นพบจากงานวิจัย และการเปรียบเทียบ
ความสามารถในการสร้างรายได้ และท าก าไรในพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ระหว่าง
โครงสร้างอัตราดอกเบีย้เงินกู้ที่ ธ.ก.ส.ใช้ในปัจจุบัน กับโครงสร้างอัตราดอกเบีย้เงินกู้
ใหม่ที่ค้นพบจากงานวิจัย 

ผลการวิเคราะห์ข้อมูลในตอนนี ้ตอบความมุ่งหมายการวิจัยในข้อท่ี 2 แสดงผลการศึกษาได้ 
ดงัตอ่ไปนี ้

3.1 โครงสร้างอัตราดอกเบีย้เงนิกู้พอร์ตข้าวท่ีค้นพบจากงานวิจัย 
ธ.ก.ส.สามารถใช้คา่ผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวใน

แตล่ะระดบัชัน้ความเส่ียงในระบบสญัญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตข้าว (ตาราง 22) 
มาก าหนดระดบัการลงทนุท่ีเหมาะสมในพอร์ตข้าวของธนาคาร โดยน ามาก าหนดเกณฑ์การลงทนุและ
การปลอ่ยสินเช่ือ (เพิ่มสถานะความเส่ียง)ในพอร์ตข้าวได้ตราบใดท่ีผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุหลงัปรับคา่
ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวยงัคงเป็นบวก ซึ่งเกณฑ์การลงทนุดงักล่าว สามารถน ามาก าหนดโครงสร้าง
อตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีเหมาะสมพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ซึ่งผลการวิเคราะห์แสดงให้เห็นว่า ธ.ก.ส.สามารถ
เพิ่มสถานะความเส่ียงของพอร์ตสินเช่ือได้สงูสุด 9 ระดบัชัน้ความเส่ียงคือจากชัน้ 1(AAA)ถึงชัน้ 9(BBB)
โดยในชัน้ 9(BBB)นีเ้ป็นชัน้ท่ีให้ค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลงัปรับค่าความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวยงัมี
ก าไร ในงานวิจยันีผู้้ วิจยัน าเสนอโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีค้นพบ 2 รูปแบบ ได้แก่ โครงสร้างอตัรา
ดอกเบีย้เงินกู้จ านวน 9 ระดบัชัน้ มีการก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ร้อยละ 6.50 ถึงร้อยละ 12.50 ต่อปี และ
โครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้จ านวน 9 ระดบัชัน้ มีการก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ร้อยละ 5.50 ถึงร้อยละ 
11.50 ตอ่ปี ผลการศกึษาแสดงได้ดงันี ้
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3.1.1 โครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้จ านวน 9 ระดบัชัน้ มีการก าหนดอตัราดอกเบีย้
เงินกู้ ร้อยละ 6.50 ถึงร้อยละ 12.50 ตอ่ปี 

โดยการเช่ือมโยงระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตข้าว               
ค่าเกณฑ์การลงทุนท่ีก าหนด (ค่า EL-cutoff)และการวิเคราะห์ก าหนดอัตราดอกเบีย้เงินกู้ ด้วย
หลกัเกณฑ์ “การก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ กบัเกษตรกรชาวนาแต่ละคนต้องครอบคลมุคา่ความเส่ียง
และคา่โสหุ้ยในการใช้ทนุของเกษตรกรชาวนาแตล่ะคน” ผู้วิจยัวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหว่างคา่โอกาส
ผิดนดัช าระคืนหนี ้(PD) ค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ (EL)และอตัราดอกเบีย้เงินกู้  พบว่า โครงสร้าง
อตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีเหมาะสมสอดคล้องกบัหลกัเกณฑ์ท่ีก าหนด ซึ่งเป็นอตัราท่ีครอบคลุมต้นทนุการ
ให้สินเช่ือ ต้นทุนค่าเสียโอกาสของผู้ ถือหุ้น(รัฐบาลโดยกระทรวงการคลัง)ค่าความเส่ียงในตัวของ
เกษตรกรในการประกอบอาชีพ เป็นไปตามกลไกราคาของตลาดสินเช่ือ รวมถึงอยู่ในกรอบของการ
ก าหนดอัตราดอกเบีย้เงินกู้ตามแนวนโยบายสินเช่ือระดบัฐานรากของธนาคารแห่งประเทศไทย (ท่ีไม่ให้
เกินอตัราร้อยละ 28 ตอ่ปี) คือช่วงอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีเร่ิมต้นท่ีอตัราร้อยละ 6.50 ตอ่ปี และสงูสดุท่ีอตัรา
ร้อยละ 12.50 ต่อปี (ร้อยละ 6.50 ถึงร้อยละ 12.50 ต่อปี)จ านวน 9 ระดบัชัน้ โดยมีช่วงห่างของอตัรา
ดอกเบีย้เงินกู้ ในแตล่ะระดบัชัน้ท่ีอตัราร้อยละ 0.75 ผลดงัตาราง 26 
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ตาราง 26  การก าหนดโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีเหมาะสม (เง่ือนไขครอบคลมุคา่ความเส่ียงและคา่
โสหุ้ยในการใช้ทนุแตล่ะคน)พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ท่ีอตัราร้อยละ 6.50 ถึงร้อยละ 12.50 ตอ่ปี 

 

 
ตาราง 26 อธิบายได้ว่า โครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ชัน้ท่ี1(AAA)ถึงชัน้ท่ี 9(BBB)

คา่ PD และคา่ EL จะมีคา่ออกมาเป็นช่วงในแตล่ะระดบัชัน้ความเส่ียง เช่นคา่ PD ในช่วงร้อยละ 2.2601
ถึงร้อยละ 3.8800 จะมีค่า ELในช่วงร้อยละ 0.8024 ถึงร้อยละ1.3774 อตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีเรียกเก็บคือ
ร้อยละ 7.25 คา่ PD ช่วงร้อยละ 3.8801 ถึงร้อยละ 5.5300 จะมีคา่ ELในช่วงร้อยละ1.3775 ถึงร้อยละ
1.9632 อตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีเรียกเก็บคือร้อยละ 8.00 ยกตวัอย่างเช่น หาก“นายเกษตร” มีคา่ PD ร้อยละ 
10.1328 (คา่ PD อยู่ในช่วงร้อยละ 10.1301 ถึงร้อยละ 13.0600) มีคา่ EL ร้อยละ 3.5963 (คา่ ELอยู่
ในช่วงร้อยละ 3.5963 ถึงร้อยละ 4.6363)อตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ี ธ.ก.ส.เรียกเก็บกบันายเกษตร คือท่ีอตัรา
ร้อยละ 10.25 ตอ่ปี และนายเกษตร ถกูจดัให้เป็นลูกค้าเงินกู้พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ในชัน้ 6(A)คณุภาพหนี ้
ปานกลาง และสถานะความเส่ียงอยู่ในระดบัปลอดภยั 
 
 

 
 

ระดบัชัน้
ความเสี่ยง 

 

 
คา่โอกาส 

ผิดนดัช าระคืนหนี ้
(PD) 

ตามชัน้ความเสี่ยงใน
แตล่ะระดบัชัน้ 

(%) 
 

 
คา่ความเสี่ยง 

ที่คาดวา่จะเกิดขึน้ 
(EL) 

ตามชัน้ความเสี่ยง 
ในแตล่ะระดบัชัน้ 

(%) 

 
คณุภาพหนี ้

ในแตล่ะระดบัชัน้ 
ความเสี่ยงตาม

สญัญาณการเตือน
ภยัทางการเงิน

ลว่งหน้าพอร์ตข้าว 

 
สถานะความเสี่ยง
ตามสญัญาณการ
เตือนภยัทางการเงิน
ลว่งหน้าพอร์ตข้าว 

 
อตัราดอกเบีย้
เงินกู้ที่ปรับด้วย
คา่ความเสี่ยง
และคา่โสหุ้ยใน
การใช้ทนุ 
(% / ปี) 

 

1(AAA) 
 

0.0000 ถึง 2.2600 
 

0.0000 ถึง 0.8023 
 

ดีเยี่ยมเป็นพิเศษ 
 

ปลอดภยั 
 

6.50 
2(AA+) 2.2601 ถึง 3.8800 0.8024 ถึง 1.3774 ดีเยี่ยม ปลอดภยั 7.25 
3(AA) 3.8801 ถึง 5.5300 1.3775 ถึง 1.9632 ดีมาก ปลอดภยั 8.00 
4(AA-) 5.5301 ถึง 7.9800 1.9633 ถึง 2.8329 ดี ปลอดภยั 8.75 
5(A+) 7.9801 ถึง  10.1300 2.8330 ถึง 3.5962 คอ่นข้างด ี ปลอดภยั 9.50 
6(A) 10.1301 ถึง 13.0600 3.5963 ถึง 4.6363 ปานกลาง ปลอดภยั 10.25 
7(A-) 13.0601 ถึง 15.0700 4.6364 ถึง 5.3499 ปกต ิ ปลอดภยั 11.00 

8(BBB+) 15.0701 ถึง 16.0000 5.3500 ถึง 5.6800 ปกติแตต้่องดแูล ปลอดภยั 11.75 
9(BBB) 

 

16.0001 ถึง 20.0000 
 

5.6801 ถึง 7.1000 ปกติแตต้่องเฝ้าระวงั เฝ้าระวงั/ด าเนินการ 
 

12.50 
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3.1.2 โครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้จ านวน 9 ระดบัชัน้ มีการก าหนดอตัราดอกเบีย้
เงินกู้ ร้อยละ 5.50 ถึงร้อยละ 11.50 ตอ่ปี 

โครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีอตัราร้อยละ 5.50 ถึงร้อยละ 11.50 ตอ่ปีท่ีค้นพบนี ้
ได้จากการวิเคราะห์ด้วยหลกัเกณฑ์ “การเพิ่มโอกาสการเข้าถึงเงินทนุในการประกอบอาชีพดอกเบีย้ต ่า
พร้อมกบัการด าเนินงานสินเช่ือพอร์ตข้าว ธ.ก.ส.ต้องไม่ขาดทนุ” โดยผู้วิจยัอ้างอิงระดบัรายได้ดอกเบีย้
รับเฉล่ียของพอร์ตข้าวร้อยละ 7.43 ท่ีได้ตามโครงสร้างอัตราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ี ธ.ก.ส.ใช้ในปัจจุบนั (จะ
กล่าวถึงในหัวข้อท่ี 3.2.2) มาใช้ในการวิเคราะห์ ผลลัพธ์ท่ีได้แสดงให้เห็นว่า ภายใต้ระดับรายได้
ดอกเบีย้รับเฉล่ียของพอร์ตข้าวท่ีเท่ากันท่ีระดบัร้อยละ 7.43 โครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ใหม่ท่ีค้นพบ
จ านวน 9 ระดบัชัน้ ธ.ก.ส.สามารถน ามาก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ โดยเร่ิมต้นท่ีอตัราร้อยละ 5.50 ตอ่ปี 
และสงูสดุท่ีอตัราร้อยละ 11.50 ตอ่ปี (ร้อยละ 5.50 ถึงร้อยละ 11.50 ตอ่ปี)โดยมีช่วงห่างของอตัราดอกเบีย้
เงินกู้ ในแตล่ะระดบัชัน้ท่ีอตัราร้อยละ 0.75 ผลดงัตาราง 27 
 
ตาราง 27  การก าหนดโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีเหมาะสม (เง่ือนไขการเข้าถึงแหล่งเงินทนุท่ีอตัรา 
 ดอกเบีย้ต ่าและผลการด าเนินงานต้องไมข่าดทนุ)พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ท่ีอตัราร้อยละ 5.50  
 ถึงร้อยละ11.50 ตอ่ปี 

 
 

ระดบัชัน้
ความเสี่ยง 

 

 

คา่โอกาส 
ผิดนดัช าระคืนหนี ้

(PD) 
ตามชัน้ความเสี่ยงใน
แตล่ะระดบัชัน้ 

(%) 
 

 

คา่ความเสี่ยง 
ที่คาดวา่จะเกิดขึน้ 

(EL) 
ตามชัน้ความเสี่ยง 
ในแตล่ะระดบัชัน้ 

(%) 

 

คณุภาพหนี ้
ในแตล่ะระดบัชัน้ 
ความเสี่ยงตาม

สญัญาณการเตือน
ภยัทางการเงิน

ลว่งหน้าพอร์ตข้าว 

 

สถานะความเสี่ยง
ตามสญัญาณการ
เตือนภยัทางการเงิน
ลว่งหน้าพอร์ตข้าว 

 

อตัราดอกเบีย้
เงินกู้ที่ปรับด้วย
เง่ือนไขการเข้าถึง
แหลง่เงินทนุของ
เกษตรกรชาวนา
อตัราดอกเบีย้ต ่า 

(% / ปี) 
 

1(AAA) 
 

0.0000 ถึง 2.2600 
 

0.0000 ถึง 0.8023 
 

ดีเยี่ยมเป็นพิเศษ 
 

ปลอดภยั 
 

5.50 
2(AA+) 2.2601 ถึง 3.8800 0.8024 ถึง 1.3774 ดีเยี่ยม ปลอดภยั 6.25 
3(AA) 3.8801 ถึง 5.5300 1.3775 ถึง 1.9632 ดีมาก ปลอดภยั 7.00 
4(AA-) 5.5301 ถึง 7.9800 1.9633 ถึง 2.8329 ดี ปลอดภยั 7.75 
5(A+) 7.9801 ถึง  10.1300 2.8330 ถึง 3.5962 คอ่นข้างด ี ปลอดภยั 8.50 
6(A) 10.1301 ถึง 13.0600 3.5963 ถึง 4.6363 ปานกลาง ปลอดภยั 9.25 
7(A-) 13.0601 ถึง 15.0700 4.6364 ถึง 5.3499 ปกต ิ ปลอดภยั 10.00 

8(BBB+) 15.0701 ถึง 16.0000 5.3500 ถึง 5.6800 ปกติแตต้่องดแูล ปลอดภยั 10.75 
9(BBB) 

 

16.0001 ถึง 20.0000 
 

5.6801 ถึง 7.1000 ปกติแตต้่องเฝ้าระวงั เฝ้าระวงั/ด าเนินการ 
 

11.50 
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ในกรณีการก าหนดโครงสร้างอัตราดอกเบีย้เงินกู้พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ท่ีอัตรา 
ร้อยละ 5.50 ถึงร้อยละ 11.50 ตอ่ปีนี ้จะพบว่า นายเกษตร ซึ่งมีคา่ PD ร้อยละ 10.1328 มีคา่ EL ร้อยละ 
3.5963 อตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ี ธ.ก.ส.เรียกเก็บกบันายเกษตร คือท่ีอตัราร้อยละ 9.25 ตอ่ปี และนายเกษตร 
จะถกูจดัให้เป็นลกูค้าเงินกู้ พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ในชัน้ 6(A) คณุภาพหนีป้านกลาง และสถานะความ
เส่ียงอยูใ่นระดบัปลอดภยั 
 

3.2 การเปรียบเทียบความสามารถในการสร้างรายได้และท าก าไรในพอร์ตข้าว 
ธ,ก.ส.ระหว่างโครงสร้างอัตราดอกเบีย้เงินกู้ท่ี ธ.ก.ส.ใช้ในปัจจุบันกับโครงสร้างอัตราดอกเบีย้
เงนิกู้ใหม่ท่ีค้นพบจากงานวิจัย 

ผลการศึกษาในส่วนนี ้ผู้ วิจยัวิเคราะห์ความสามารถในการสร้างรายได้และท าก าไร
ในพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ตามโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ทัง้แบบท่ี 1 และแบบท่ี 2 ท่ีค้นพบตามหวัข้อ 
3.1 น ามาเปรียบเทียบกบัความสามารถในการสร้างรายได้และท าก าไรในพอร์ตข้าวตามโครงสร้างอตัรา
ดอกเบีย้เงินกู้ ท่ี ธ.ก.ส.ใช้ในปัจจุบนั (ซึ่งมีจ านวน 5 ระดบัชัน้ มีการก าหนดอัตราดอกเบีย้เงินกู้ ในช่วง             
ร้อยละ 7.00 ถึงร้อยละ10.00 ตอ่ปี) รายละเอียดของผลการศกึษาแสดงได้ดงันี ้

 
3.2.1 การวิเคราะห์ความสามารถในการสร้างรายได้และท าก าไรในพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.

เปรียบเทียบระหว่างโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีค้นพบจากงานวิจยั (ร้อยละ 6.50 ถึงร้อยละ 12.50 
ตอ่ปี) กบัโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ี ธ.ก.ส.ใช้ในปัจจบุนั (ร้อยละ 7.00 ถึงร้อยละ 10.00 ตอ่ปี) 

หาก ธ.ก.ส. ใช้โครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ร้อยละ 6.50 ถึงร้อยละ 12.50 ตอ่ปี 
ท่ีค้นพบจากงานวิจยั (ภาพประกอบ 24) ผู้วิจยัวิเคราะห์ความสามารถในการสร้างรายได้และท าก าไรพอร์ต
ข้าวของ ธ.ก.ส. โดยคาดการณ์ ณ สิน้ปีบญัชี 2558 (31 มีนาคม 2559) ผลการวิเคราะห์ พบว่า พอร์ต
ข้าวของ ธ.ก.ส. จะมีรายได้ดอกเบีย้รับเฉล่ีย (Yield) ท่ีระดบัร้อยละ 8.32 และมีก าไรร้อยละ 0.89 ผลดงั
ตาราง 28-29 

ขณะท่ี เม่ือพิจารณาถึงความสามารถในการสร้างรายได้และท าก าไรของพอร์ต
ข้าวตามโครงสร้างอัตราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ี ธ.ก.ส.ใช้ในปัจจุบัน (ภาพประกอบ 25) พบว่าพอร์ตข้าว             
ธ.ก.ส. จะมีรายได้ดอกเบีย้รับเฉล่ียร้อยละ 7.43 และมีก าไรร้อยละ 0.28 ผลดงัตาราง 30-31 
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ตาราง 28  ความสามารถในการสร้างรายได้ในพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ตามโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้  
 ร้อยละ 6.50 ถึงร้อยละ 12.50 ตอ่ปี (คาดการณ์ ณ 31 มีนาคม 2559) 
 

 

 
 

ภาพประกอบ 24  โครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ท่ีอตัราร้อยละ 6.50 ถึงร้อยละ12.50  
 ตอ่ปี คาดการณ์ ณ 31 มีนาคม 2559 

 

ชัน้อตัรา 
ดอกเบีย้
เงินกู้  

 

 

อตัรา 
ดอกเบีย้เงินกู้  

(ร้อยละ) 
 

 

สดัสว่นของลกูหนี ้
ในแตล่ะชัน้ 

(ร้อยละ) 
 

 

หนีท้ี ่
ไมก่่อให้เกิดรายได้ 

(ร้อยละ) 
 

 

หนีท้ี่ก่อให้เกิด 
รายได้ 
(ร้อยละ) 

 

 

รายได้ 
ดอกเบีย้รับ 
(ร้อยละ) 

 

 

1(AAA) 
 

6.50 
 

8.65 
 

1.46 
 

98.54 
 

6.41 
2(AA+) 7.25 11.64 3.11 96.89 7.02 
3(AA) 8.00 14.25 4.72 95.28 7.62 
4(AA-) 8.75 22.33 6.72 93.28 8.16 
5(A+) 9.50 12.92 8.95 91.05 8.65 
6(A) 10.25 10.32 11.48 88.52 9.07 
7(A-) 11.00 6.09 14.09 85.91 9.45 

8(BBB+) 11.75 2.61 15.52 84.48 9.93 
9(BBB) 12.50 11.19 17.96 82.04 10.25 

 

รวมI 8.28 
 

91.72 
 

8.32 
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ตาราง 29  ความสามารถในการท าก าไรในพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ตามโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้  
 ร้อยละ 6.50 ถึงร้อยละ 12.50 ตอ่ปี (คาดการณ์ ณ 31 มีนาคม 2559) 

 

 
รายการ 

 
ร้อยละ 

 

 
รายได้ดอกเบีย้รับเฉล่ียของพอร์ต (Yield) 

 
8.32 

          ต้นทนุเงินฝาก (COF) 1.95 
สว่นตา่งรายได้ดอกเบีย้รับและต้นทนุเงินฝาก (Spread) 6.37 
          ต้นทนุด าเนินงานของพอร์ต (OC) 2.55 
ก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงท่ีคาดวา่จะเกิดขึน้ของพอร์ต (Profit before EL) 3.82 
          คา่ความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ของพอร์ต (EL)10 2.93 
ก าไรหลงัหกัคา่ความเส่ียงท่ีคาดวา่จะเกิดขึน้ของพอร์ต (Profit after EL) 0.89 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

                                                 

 10 ค่าความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึน้ของพอร์ต (EL) ในที่นีค้ านวณจากน าค่า หนีท้ี่ไม่ก่อให้เกิดรายได้เฉลี่ยถ่วง

น า้หนกัของพอร์ต (ซึง่ค านวณได้มาจากคา่ PD เฉลีย่ของพอร์ต) ซึง่มีคา่เท่ากบัร้อยละ 8.28 (ดงัในตาราง 28)คณูกบั
คา่ LGD ของพอร์ต ซึง่มีคา่ร้อยละ 35.50 ได้คา่ความเสีย่งที่คาดวา่จะเกิดขึน้ของพอร์ตเทา่กบัร้อยละ 2.93 
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ตาราง 30  ความสามารถในการสร้างรายได้พอร์ตข้าวตามโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีใช้ในปัจจบุนั 
 ท่ีอตัราร้อยละ 7.00 ถึงร้อยละ 10.00 ตอ่ปี ของ ธ.ก.ส. (คาดการณ์ ณ 31 มีนาคม 2559) 
 

ชัน้อตัรา 
ดอกเบีย้เงินกู้  

 

อตัรา 
ดอกเบีย้เงินกู้  

(ร้อยละ) 
 

สดัสว่นของลกูหนี ้
ในแตล่ะชัน้ 

(ร้อยละ) 

หนีท้ี ่
ไมก่่อให้เกิดรายได้ 

(ร้อยละ) 

หนีท้ี่ก่อให้เกิด 
รายได้ 
(ร้อยละ) 

รายได้ 
ดอกเบีย้รับ 
(ร้อยละ) 

 

1(AAA+) 
 

 

7.00 
 

40.44 
 

3.26 
 

96.74 
 

6.77 

2(AAA) 7.75 16.76 5.63 94.37 7.31 
3(AA) 8.50 15.55 7.85 92.15 7.83 
4(A) 9.25 12.08 9.82 90.18 8.34 
5(B) 10.00 15.17 18.46 81.54 8.15 

 

รวม 
 

7.47 92.53 7.43 

 

 

 
 
ภาพประกอบ 25  โครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้พอร์ตข้าวท่ี ธ.ก.ส.ใช้ในปัจจบุนัท่ีอตัราร้อยละ 7.00 ถึง 
 ร้อยละ 10.00 คาดการณ์ ณ 31 มีนาคม 2559 
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ตาราง 31  ความสามารถในการท าก าไรในพอร์ตข้าวตามโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีใช้ในปัจจบุนั 
 ท่ีอตัราร้อยละ 7.00 ถึงร้อยละ 10.00 ตอ่ปี ของ ธ.ก.ส. (คาดการณ์ ณ 31 มีนาคม 2559) 

 

 
รายการ 

 
ร้อยละ 

 

 
รายได้ดอกเบีย้รับเฉล่ียของพอร์ต (Yield) 

 
7.43 

          ต้นทนุเงินฝาก (COF) 1.95 
สว่นตา่งรายได้ดอกเบีย้รับและต้นทนุเงินฝาก (Spread) 5.48 
          ต้นทนุด าเนินงานของพอร์ต (OC) 2.55 
ก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงท่ีคาดวา่จะเกิดขึน้ของพอร์ต (Profit before EL) 2.93 
          คา่ความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ของพอร์ต (EL)11 2.65 
ก าไรหลงัหกัคา่ความเส่ียงท่ีคาดวา่จะเกิดขึน้ของพอร์ต (Profit after EL) 0.28 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

                                                 

 11 ค่าความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึน้ของพอร์ต (EL) ในที่นีค้ านวณจากน าค่า หนีท้ี่ไม่ก่อให้เกิดรายได้เฉลี่ยถ่วง

น า้หนกัของพอร์ต (ซึง่ค านวณได้มาจากค่า PD เฉลี่ยของพอร์ต) ซึ่งมีค่าเท่ากบัร้อยละ 7.47(ดงัในตาราง 30)คณูกบั
คา่ LGD ของพอร์ต ซึง่มีคา่ร้อยละ 35.50 ได้คา่ความเสีย่งที่คาดวา่จะเกิดขึน้ของพอร์ตเทา่กบัร้อยละ 2.65 
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เห็นได้วา่โครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีพฒันาขึน้ใหมจ่ากงานวิจยั(ก าหนดอตัรา
ดอกเบีย้ชว่งร้อยละ 6.50 ถึง 12.50 ตอ่ปี) ท าให้ความสามารถในการสร้างรายได้และท าก าไรในพอร์ต
ข้าวของ ธ.ก.ส. เพิ่มขึน้ร้อยละ 0.89 (8.32% -7.43%) และร้อยละ 0.61 (0.89% - 0.28%)ตามล าดบั ทัง้นี ้
อาจเป็นด้วยเหตผุลท่ีโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีพฒันาขึน้ใหม่มีการกระจายชัน้ความเส่ียงท่ีมาก
ชัน้ขึน้กวา่เดมิซึง่ได้ชว่ยให้การคดิอตัราดอกเบีย้เงินกู้สะท้อนคา่ความเส่ียงของเกษตรกรชาวนาผู้ขอกู้ ท่ี
ชดัเจนขึน้ (สามารถดรูายละเอียดการค านวณได้ในภาคผนวก ก) 
 

3.2.2 การวิเคราะห์เปรียบเทียบความสามารถในการสร้างรายได้ และท าก าไรของพอร์ต
ข้าวระหว่างโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีค้นพบจากงานวิจัย  (ก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ร้อยละ 
5.50 ถึงร้อยละ 11.50 ตอ่ปี) กบัโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ี ธ.ก.ส. ใช้ในปัจจบุนั 

โครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ร้อยละ 5.50 ถึงร้อยละ 11.50 ตอ่ปี จ านวน 9 ระดบัชัน้ 
ดงัในภาพประกอบ 26 นี ้ ผู้วิจยัวิเคราะห์ความสามารถในการสร้างรายได้ และท าก าไรพอร์ตข้าวของ 
ธ.ก.ส. โดยก าหนดเง่ือนไขการวิเคราะห์ว่ารายได้ดอกเบีย้รับเฉล่ียท่ีโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ นีท้ า
ได้ต้องไม่ต ่าไปกว่าระดับท่ีโครงสร้างอัตราดอกเบีย้ท่ี ธ.ก.ส.ใช้ในปัจจุบันท าได้(ร้อยละ 7.43)ผลการ
วิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรในพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.โดยคาดการณ์ ณ สิน้ปีบญัชี 2558 (31 
มีนาคม 2559) พบว่า พอร์ตข้าว ธ.ก.ส.จะมีก าไรร้อยละ 0.00 (ผลการด าเนินงานยงัไม่ขาดทนุ) ผลดงั
ตาราง 33  

ทัง้นี ้โครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ดงักล่าวแสดงให้เห็นว่าเกษตรกรชาวนารายย่อย 
จะได้รับการคิดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ในระดบัเร่ิมต้น 2 อนัดบัแรกท่ีต ่ากว่าโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ี 
ธ.ก.ส.ใช้ในปัจจบุนั (ร้อยละ 5.50 และร้อยละ 6.25) ส่วนเกษตรกรท่ีมีคา่ความเส่ียงสูงแต่ไม่สูงไปกว่า
เกณฑ์ท่ีก าหนด (ค่าโอกาสผิดนดัช าระคืนหนีต้้องไม่เกินร้อยละ 20.00) ก็มีโอกาสเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้
เพิ่มขึน้แต่ต้องยอมรับการถูกก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีสูงขึน้กว่าเดิม (ตามค่าความเส่ียงท่ีสูงขึน้) 
เชน่ท่ีอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ใน 2 อนัดบัหลงั (ร้อยละ 10.75 และร้อยละ 11.50) เป็นต้น ผลดงัตาราง 32 

โครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้พอร์ตข้าวท่ีก าหนดในช่วงร้อยละ 5.50 ถึงร้อยละ 
11.50 ต่อปีนี ้ถือเป็นอีกทางเลือกหนึ่งท่ี ธ.ก.ส. สามารถน ามาใช้เป็นโครงสร้างอัตราดอกเบีย้เงินกู้
พอร์ตข้าวใหมข่องธนาคาร  
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ตาราง 32  ความสามารถในการสร้างรายได้ในพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ตามโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้  
 ร้อยละ 5.50 ถึงร้อยละ 11.50 ตอ่ปี (คาดการณ์ ณ 31 มีนาคม 2559) 
 

 

 

 
ภาพประกอบ 26  โครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ท่ีอตัราร้อยละ 5.50 ถึงร้อยละ11.50  
 ตอ่ปี คาดการณ์ ณ 31 มีนาคม 2559 

 

ชัน้อตัรา 
ดอกเบีย้
เงินกู้  

 

 

อตัรา 
ดอกเบีย้เงินกู้  

(ร้อยละ) 
 

 

สดัสว่นของลกูหนี ้
ในแตล่ะชัน้ 

(ร้อยละ) 
 

 

หนีท้ี ่
ไมก่่อให้เกิดรายได้ 

(ร้อยละ) 
 

 

หนีท้ี่ก่อให้เกิด 
รายได้ 
(ร้อยละ) 

 

 

รายได้ 
ดอกเบีย้รับ 
(ร้อยละ) 

 

 

1(AAA) 
 

5.50 
 

8.65 
 

1.46 
 

98.54 
 

5.42 
2(AA+) 6.25 11.64 3.11 96.89 6.06 
3(AA) 7.00 14.25 4.72 95.28 6.67 
4(AA-) 7.75 22.33 6.72 93.28 7.23 
5(A+) 8.50 12.92 8.95 91.05 7.74 
6(A) 9.25 10.32 11.48 88.52 8.19 
7(A-) 10.00 6.09 14.09 85.91 8.59 

8(BBB+) 10.75 2.61 15.52 84.48 9.08 
9(BBB) 11.50 11.19 17.96 82.04 9.43 

 
 

รวม 
 

 

8.28 
 

 

91.72 
 

 

7.43 
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ตาราง 33  ความสามารถในการท าก าไรในพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ตามโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้  
 ร้อยละ 5.50 ถึงร้อยละ 11.50 ตอ่ปี (คาดการณ์ ณ 31 มีนาคม 2559) 

 

 
รายการ 

 
ร้อยละ 

 

 
รายได้ดอกเบีย้รับเฉล่ียของพอร์ต (Yield) 

 
7.43 

          ต้นทนุเงินฝาก (COF) 1.95 
สว่นตา่งรายได้ดอกเบีย้รับและต้นทนุเงินฝาก (Spread) 6.37 
          ต้นทนุด าเนินงานของพอร์ต (OC) 2.55 
ก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงท่ีคาดวา่จะเกิดขึน้ของพอร์ต (Profit before EL) 2.93 
          คา่ความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ของพอร์ต (EL)12 2.93 
ก าไรหลงัหกัคา่ความเส่ียงท่ีคาดวา่จะเกิดขึน้ของพอร์ต (Profit after EL) 0.00 

 

 
 
 

                                                 

 12 ค่าความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึน้ของพอร์ต (EL) ในที่นีค้ านวณจากน าค่า หนีท้ี่ไม่ก่อให้เกิดรายได้เฉลี่ยถ่วง

น า้หนกัของพอร์ต (ซึง่ค านวณได้มาจากคา่ PD เฉลีย่ของพอร์ต) ซึง่มีคา่เทา่กบัร้อยละ 8.28 (ดงัในตาราง 32) คณูกบั
คา่ LGD ของพอร์ต ซึง่มีคา่ร้อยละ 35.50 ได้คา่ความเสีย่งที่คาดวา่จะเกิดขึน้ของพอร์ตเทา่กบัร้อยละ 2.93 



 

 

บทที่ 5 
สรุปผล อภปิรายผล และข้อเสนอแนะ 

 
งานวิจยัเร่ือง “การพฒันาเคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือระดบัฐานรากเพ่ือการเกษตรส าหรับ

สถาบนัการเงินภาคการเกษตรไทย” มีความมุง่หมายในการวิจยัใน 2 ประเดน็หลกั ได้แก่ 
1. เพ่ือพฒันาเคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือระดบัฐานรากเพ่ือการเกษตรประเภทพอร์ต

ข้าวของ ธ.ก.ส.ในรูปแบบของ “ระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืน
หนี”้ ท่ีสามารถจ าแนกระดบัความเส่ียงของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือแต่ละคน และ ชีว้ัดถึงความ
มัน่คงทางการเงิน (มีเงินกองทนุเพียงพอรองรับสินทรัพย์เส่ียง พร้อมกบัมีผลตอบแทนต่อส่วนทนุหลงั
ปรับคา่ความเส่ียงและผลก าไรในระดบัท่ียอมรับได้) รวมทัง้สามารถระบไุด้ถึงระดบัท่ีเหมาะสมของการ
ขยายสินเช่ือพอร์ตข้าว และขนาดของการยอมรับได้ถึงผลตอบแทนในพอร์ตข้าวท่ีลดลงของ ธ.ก.ส.เพ่ือ
แลกกบัจ านวนเกษตรกรชาวนาท่ีจะสามารถเข้าถึงแหลง่เงินทนุได้เพิ่มขึน้ 

2. เพ่ือค้นหาโครงสร้างอัตราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีเหมาะสมประเภทพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.
(อตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีไม่สงูเกินไปจนเป็นการกีดกนัการเข้าถึงแหล่งเงินทนุของเกษตรกรชาวนาและไม่
ต ่าเกินไปจนสง่ผลเสียตอ่การด าเนินงานของพอร์ตสินเช่ือ)  

โดยมีสมมติฐานการวิจยัว่า ตวัแปรชีน้ า 1.อตัราส่วนรายได้ตอ่ปีตอ่รายจ่ายต่อปีจากการท า
นาของครัวเรือน 2.การมีเงินฝากกบั ธ.ก.ส.3.หลกัประกนัประเภทบคุคลค า้ประกนั 4.แปลงท่ีดินท านา
ข้าวไมอ่ยูใ่นพืน้ท่ีแล้งซ า้ซากหรือน า้ทว่มซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู และ 5.ดนิมีความเหมาะสมตอ่การปลกู
ข้าว จะมีความสมัพนัธ์กบัคา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีห้รือส่งสญัญาณเตือนภยัล่วงหน้าถึงการผิดนดั
ช าระคืนหนีไ้ด้ในทางตรงข้าม  

ในขณะท่ี ตวัแปรชีน้ า 1.อายุของเกษตรกรชาวนาผู้ ขอสินเช่ือ 2.จ านวนผู้พึ่งพิง(ภาระ
พึง่พิง)ในครัวเรือน 3.อตัราส่วนมลูคา่หนีท่ี้ขอสินเช่ือตอ่มลูคา่หลกัประกนั และ 4.แปลงท่ีดินท านาข้าว
ไมอ่ยูใ่นพืน้ท่ีชลประทานหรือแหลง่น า้ธรรมชาติ จะมีความสมัพนัธ์กบัคา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีห้รือ
สง่สญัญาณเตือนภยัลว่งหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีไ้ด้ในทางเดียวกนั 

ทัง้นี ้ผู้วิจยัได้ด าเนินการวิจยัโดยใช้ข้อมลูเงินให้สินเช่ือรายคนประเภทสินเช่ือปกติพอร์ตข้าว
จากฐานข้อมลูลกูค้ารายคนของ ธ.ก.ส.ในปี พ.ศ.2557-2558 (เมษายน 2557- กรกฎาคม 2558)วงเงิน
กู้ รายละไม่เกิน 200,000 บาท จ านวน 10,000 ตัวอย่าง จ าแนกเป็นกลุ่มตัวอย่างท่ีมีสถานะหนีดี้ 
จ านวน 8,741 ตวัอย่าง กลุ่มตวัอย่างท่ีมีสถานะหนีค้้างช าระ จ านวน 1,259 ตวัอย่าง(สอดคล้องกับ
อัตราผิดนัดช าระหนีข้องประชากรท่ีอัตราร้อยละ 12.59)โดยท าการเก็บรวบรวมข้อมูลในเดือน 
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กรกฎาคม 2558 ซึ่งข้อมลูชดุดงักล่าวครอบคลมุพืน้ท่ีการด าเนินงานของ ธ.ก.ส.ทัว่ทัง้ประเทศ โดยใช้
เคร่ืองมือส าหรับการเก็บรวบรวมข้อมลู ได้แก่ ระบบฐานข้อมลูลกูค้ารายคนท่ีมีการบนัทึกข้อมลูลกูค้า
รายคนของ ธ.ก.ส.จ าแนกเป็นหมวดหมูด่งัตอ่ไปนี ้

1. ข้อมลูทางเศรษฐศาสตร์ของเกษตรกรลกูค้าของ ธ.ก.ส.ท่ีขอสินเช่ือเพ่ือเป็นคา่ใช้จ่าย
ในการปลกูข้าว เช่น รายได้ รายจ่าย สินทรัพย์ หนีส้ิน ธ.ก.ส. หนีส้ินอ่ืนนอกเหนือจาก ธ.ก.ส.จ านวน
ของผู้พึง่พิงในครัวเรือน เงินฝาก ประเภทหลกัประกนัเงินให้สินเช่ือ ฯลฯ  

2. ข้อมลูทางภมูิศาสตร์  
2.1 ข้อมูลแปลงท่ีดินท านาข้าวอยู่/ไม่อยู่ ในพืน้ท่ีชลประทานหรือแหล่งน า้ธรรมชาติ 

จากฐานข้อมลูลกูค้ารายคนของ ธ.ก.ส. 
2.2 ข้อมูลดินมีความเหมาะสม/ไม่เหมาะสมต่อการปลูกข้าว เป็นข้อมูลท่ีเช่ือมโยง

จากกรมพฒันาท่ีดนิ กระทรวงเกษตรและสหกรณ์ 
2.3 ข้อมลูแปลงท่ีดนิท านาข้าวอยู่/ไม่อยู่ ในพืน้ท่ีแล้งซ า้ซากหรือน า้ท่วมซ า้ซากระดบั

รุนแรงสงู เป็นข้อมลูท่ีเช่ือมโยงจากกรมพฒันาท่ีดิน กระทรวงเกษตรและสหกรณ์  
ผู้ วิจัยได้จัดกระท าข้อมูลโดยน าข้อมูลจากการจัดเก็บ ท าการตรวจสอบความถูกต้องของ

ข้อมลูก่อนท่ีจะน ามาสร้างและทดสอบความน่าเช่ือถือของแบบจ าลอง โดยท าการแบง่ข้อมลูเป็น 2 ชดุ 
ข้อมลูร้อยละ 80 (จ านวน 8,000 ตวัอย่าง)น ามาใช้พฒันาแบบจ าลอง(Development samples)และ
กนัข้อมลูไว้ร้อยละ 20 (จ านวน 2,000 ตวัอย่าง)ใช้ทดสอบความน่าเช่ือถือของแบบจ าลอง (Hold-out 
samples)ซึง่ในการวิเคราะห์ข้อมลูใช้วิธีการวิเคราะห์ทัง้สถิตพิรรณนาและสถิติอนมุาน กลา่วคือ 

1. การวิเคราะห์ข้อมลูด้วยสถิตพิรรณนา ได้แก่คา่เฉล่ีย คา่ความถ่ี และคา่ร้อยละ เพ่ืออธิบาย
คณุลกัษณะของข้อมลูและตวัแปรท่ีใช้ในการศกึษา 

2. การวิเคราะห์ข้อมลูด้วยสถิติอนมุาน การวิเคราะห์อาศยักรอบการวิเคราะห์ข้อมลูและ
วิเคราะห์ข้อมลูตามกระบวนการวิเคราะห์ข้อมลู 7 ขัน้ตอน ดงัตอ่ไปนี ้

2.1กระบวนการวิเคราะห์ท่ี 1 น าตวัแปรท่ีคาดวา่จะเป็นตวัแปรชีน้ าส่งสญัญาณเตือน
ภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัดช าระคืนหนี ้มาทดสอบความสัมพันธ์กับโอกาสผิดนัดช าระคืนหนีผ้่านทาง
แบบจ าลองโลจิท เพ่ือค้นหาตวัแปรชีน้ าส่งสญัญาณเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีไ้ด้จริง 
(มีนยัส าคญัตอ่การอธิบายการเปล่ียนแปลงของคา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนี)้ และท าการทดสอบความ
ถูกต้องแม่นย าในการพยากรณ์ถูกต้องจากชุดข้อมูลท่ีกันไว้ทดสอบความน่าเช่ือถือของแบบจ าลอง ซึ่ง
พิจารณาจากค่าสถิติ Classification statistic และค่าพืน้ท่ีใต้โค้งความถูกต้องในการพยากรณ์ของ
แบบจ าลองจากเทคนิค Receiver operating characteristic curve (ROC curve)  
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2.2 กระบวนการวิเคราะห์ท่ี 2 น าตวัแปรชีน้ าส่งสญัญาณเตือนภยัล่วงหน้าถึงการผิด
นัดช าระคืนหนีม้าสร้างแบบจ าลอง/ระบบการเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัดช าระคืนหนีใ้นรูปของ
แบบจ าลองส าหรับพยากรณ์คา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนี ้(Probability of default: PD)ของเกษตรกร
ชาวนาแตล่ะคน และน าคา่ PD ของเกษตรกรชาวนาแตล่ะคนท่ีค านวณได้คณูเข้ากบัคา่อตัราการสญูเสีย
จากการผิดนดัช าระคืนหนี ้(Loss of given default: LGD) ท่ีอตัราร้อยละ 35.50 เพ่ือสร้างแบบจ าลอง
ประเมินคา่ความเส่ียงท่ีคาดวา่จะเกิดขึน้ของเกษตรกรชาวนาแตล่ะคน  

2.3 กระบวนการวิเคราะห์ท่ี 3 น าค่าโอกาสผิดนดัช าระคืนหนีข้องเกษตรกรชาวนา 
แตล่ะคนท่ีค านวณได้จากกระบวนการวิเคราะห์ท่ี 2 ร่วมกับค่าองค์ประกอบความเส่ียงได้แก่ค่า LGD 
เท่ากับร้อยละ 35.50 และค่า M เท่ากับ 1 มาสร้างแบบจ าลองค านวณหาขนาดของเงินทุนส ารองทาง
เศรษฐศาสตร์ (K%)รองรับค่าความเส่ียงจากเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือแตล่ะคน และพอร์ตข้าวของ 
ธ.ก.ส.ด้วยสตูรค านวณตามสมการท่ี 4 และค านวณหาอตัราส่วนความเพียงพอของเงินกองทุนพอร์ต
ข้าว ธ.ก.ส. ด้วยการน าเงินกองทนุท่ี ธ.ก.ส. ต้องด ารงหารด้วยสินทรัพย์เส่ียงสินเช่ือพอร์ตข้าว รูปแบบ
ดงัสมการ 

       อตัราสว่นความเพียงพอของเงินกองทนุพอร์ตข้าว ธ.ก.ส.  =  
เงินกองทนุท่ีต้องด ารง

สินทรัพย์เสี่ยงสินเช่ือพอร์ตข้าว
       

 
โดยท่ี  

สินทรัพย์เส่ียงสินเช่ือพอร์ตข้าว                

คา่ K%    คือ เงินทนุส ารองทางเศรษฐศาสตร์รองรับคา่ความเส่ียงพอร์ตข้าว ธ.ก.ส.  
คา่ EAD คือ  ปริมาณเงินให้สินเช่ือท่ีเปิดรับความเส่ียงสินเช่ือพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. 

 
2.4 กระบวนการวิเคราะห์ท่ี 4 น าผลลัพธ์ท่ีได้จากกระบวนการวิเคราะห์ท่ี 1-3 มา

สร้างแบบจ าลองการจดัระดบัชัน้ความเส่ียงลูกหนีส้ินเช่ือจ านวน 10 ระดบัชัน้โดยอ้างอิงแนวทางของ 
Bank of Thailand (2013)และก าหนดขอบเขตของค่า PD ในแต่ละระดบัชัน้ความเส่ียงตามวิธีของ 
Tirapat; & Kiatsupaibul (2008) ซึ่งใช้วิธีการสุ่มทางสถิติในการก าหนดคา่ PD ท่ีอยู่ในช่วงขอบเขตบน
และขอบเขตล่างในแต่ละระดบัชัน้ความเส่ียงโดยก าหนดว่าในแต่ละระดบัชัน้ความเส่ียงจะมีความ
กว้างของคา่ PD ตามท่ีค านวณได้จากวิธีการสุ่มโดยเม่ือรวมจ านวน 10 ระดบัชัน้แล้วคา่ PD ต้องเท่ากบั 1 
(ร้อยละ 100)ซึ่งหลงัจากได้ระดบัชัน้ความเส่ียงสินเช่ือแล้ว ผู้ วิจยัทดสอบความสามารถในการจ าแนก
กลุม่ลกูหนีดี้ออกจากกลุม่ลกูหนีผ้ิดนดัช าระของแบบจ าลองการจดัระดบัชัน้ความเส่ียงสินเช่ือด้วยสถิติ
ทดสอบ Kolmogorov–Smirnov และเช่ือมโยงค่าโอกาสผิดนดัช าระคืนหนีข้องเกษตรกรชาวนาแตล่ะคน 
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กบัค่าตวัแปรอ่ืนๆ ได้แก่ ค่ารายได้ดอกเบีย้รับคาดหวงัของพอร์ตข้าว ค่าต้นทุนเงินฝาก ค่าอตัราการ
สญูเสียจากการผิดนดัช าระคืนหนี ้คา่อตัราผลตอบแทนขัน้ต ่าท่ีผู้ ถือหุ้นต้องการ ค่าเงินทนุส ารองทาง
เศรษฐศาสตร์รองรับความเส่ียง คา่ต้นทุนด าเนินงานพอร์ตข้าว ค่าความเส่ียงของพอร์ตข้าว คา่โสหุ้ย
ในการใช้ทุนจากการน าเงินทุนมารองรับความเส่ียงในพอร์ตข้าว พัฒนาเป็นสมการค านวณหาก าไร
ก่อนหกัค่าความเส่ียงพอร์ตข้าว และสมการค านวณหาค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลงัปรับค่าความ
เส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าว เพ่ือน าไปค านวณหาระดบัท่ีเหมาะสมในการขยายการให้สินเช่ือพอร์ตข้าวของ              
ธ.ก.ส.หรือค านวณหาระดับท่ีค่าความเส่ียงของเกษตรกรชาวนาผู้ ขอสินเช่ือเป็นไปได้สูงสุดท่ียัง
สามารถขอสินเช่ือได้และยงัท าให้ผลการด าเนินงานพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. มีก าไร และค านวณหาขนาด
ของการยอมรับได้ถึงผลตอบแทนในพอร์ตข้าวท่ีลดลงเพ่ือแลกกับจ านวนเกษตรกรชาวนาท่ีจะสามารถ
เข้าถึงแหล่งเงินทนุได้เพิ่มขึน้ โดยท่ีคา่ของตวัแปรต่างๆท่ีก าหนดในแบบจ าลอง ในงานวิจยันีก้ าหนดให้ค่า
รายได้ดอกเบีย้รับคาดหวงัของพอร์ตข้าว (E{Yield})เท่ากับร้อยละ 8.75 ต้นทุนเงินฝาก(COF)เท่ากับ 
ร้อยละ 1.95 ขนาดของพอร์ตข้าวท่ีเปิดรับความเส่ียงคาดการณ์(EAD) ณ 31 มีนาคม 2559 เท่ากบั 160,000 
ล้านบาท อตัราการสญูเสียจากการผิดนดัช าระคืนหนี ้(LGD) เท่ากบัร้อยละ 35.50 อตัราผลตอบแทนขัน้ต ่า
ท่ีผู้ ถือหุ้นต้องการ(ROE) เทา่กบัร้อยละ 5.96 ต้นทนุด าเนินงานพอร์ตข้าว (OC) เทา่กบัร้อยละ 2.55  

2.5 กระบวนการวิเคราะห์ท่ี 5 น าผลลพัธ์ท่ีค านวณได้ในกระบวนการวิเคราะห์ท่ี 1-4
ร่วมกบัคา่จดุตดัจ าแนก (คา่ EL cut-off)จากระดบัท่ีเหมาะสมท่ีค านวณได้ มาสร้างระบบสญัญาณการ
เตือนภยัทางการเงินลว่งหน้าพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. โดยผู้วิจยัออกแบบให้สามารถแสดงคา่ก าไรก่อนหกั
คา่ความเส่ียง และค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลงัปรับคา่ความเส่ียงในแตล่ะระดบัชัน้ความเส่ียงด้วย
เพ่ือใช้ในการก าหนดเกณฑ์สญัญาณการเตือนภยัลว่งหน้า และเกณฑ์การอนมุตัิ/ปฏิเสธสินเช่ือ โดยใน
การก าหนดเกณฑ์สัญญาณการเตือนภัยล่วงหน้า ผู้ วิจัยก าหนดชัน้ความเส่ียงจ านวน 10 ระดบัชัน้
ออกเป็น 4 ระดบั คือ  

ระดบัท่ี 1 เป็น “ระดบัปลอดภยั” ก าหนดสีเป็นสีเขียว (โซนสีเขียว) ซึ่งจะเป็นช่วง
ชัน้การลงทนุในพอร์ตข้าว ธ.ก.ส.ท่ีท าก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงกระทัง่เข้าสูช่ัน้ความเส่ียงท่ีมีก าไรก่อน
หกัคา่ความเส่ียงสงูสดุ  

ระดบัท่ี 2 เป็น “ระดบัเฝ้าระวงั” ก าหนดสีเป็นสีเหลือง(โซนสีเหลือง)ซึ่งจะเป็นช่วง
ชัน้ท่ีก าไรก่อนหกัค่าความเส่ียงของพอร์ตข้าวเร่ิมลดลง และคา่ผลตอบแทนตอ่ส่วนทุนหลงัปรับคา่ความ
เส่ียงลดลงเข้าใกล้ระดบัของค่าผลตอบแทนขัน้ต ่าท่ีผู้ ถือหุ้นต้องการคือท่ีระดบัร้อยละ 5.96 (ค่า Hurdle 
rate)ซึ่งระดับของค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียง ท่ีค านวณได้ถือเป็นระดับ
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ผลตอบแทนท่ี ธ.ก.ส. ยอมรับได้ในการลงทุนพอร์ตข้าวเน่ืองจากผลตอบแทนพอร์ตยังสูงกว่าระดบั
ผลตอบแทนขัน้ต ่าท่ีผู้ ถือหุ้นต้องการ (ระดบั Appetite) 

ระดบัท่ี 3 เป็น “ด าเนินการ” ก าหนดสีเป็นสีส้ม(โซนสีส้ม)ซึ่งจะเป็นช่วงชัน้ท่ีก าไร
ก่อนหกัคา่ความเส่ียงของพอร์ตข้าวลดลง และคา่ผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงลดลง
เข้าใกล้ร้อยละ 0 ซึ่งระดบัของคา่ผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลงัปรับค่าความเส่ียงท่ีค านวณได้ ถือเป็น
ระดบัผลตอบแทนท่ี ธ.ก.ส. ทนทานได้ต่อการเปิดรับความเส่ียงในเงินให้สินเช่ือพอร์ตข้าวได้สูงสุด
กล่าวคือผลตอบแทนของพอร์ตข้าวยังไม่ขาดทุน(ระดับ Tolerance)โดยระดับท่ี 3 นี ้ธ.ก.ส.จะต้อง
ด าเนินการท่ีเป็นการรับมือลว่งหน้า เพ่ือไมใ่ห้สถานะความเส่ียงเพิ่มระดบัจนสง่ผลกระทบตอ่พอร์ตข้าว
ของธนาคารจนกระทัง่เกิดผลขาดทนุ 

ระดบัท่ี 4 เป็น“ระดบัอันตราย” ก าหนดสีเป็นสีแดง (โซนสีแดง) จะเป็นชัน้ท่ีก าไร
ก่อนหกัค่าความเส่ียงของพอร์ตข้าวลดลงมาก และค่าผลตอบแทนตอ่ส่วนทุนหลงัปรับค่าความเส่ียง
ลดลงจนกระทัง่มีคา่ตดิลบ (ขาดทนุ) 

ขณะท่ี เกณฑ์การอนมุตั/ิปฏิเสธสินเช่ือ ผู้วิจยัก าหนดเกณฑ์ ไม่อนมุตัิสินเช่ือ เม่ือ
เกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือถูกประเมินอยู่ในโซน “ระดบัอันตราย” และ อนุมตัิสินเช่ือ เม่ือเกษตรกร
ชาวนาผู้ขอสินเช่ือถกูประเมินอยูใ่นโซน“ระดบัปลอดภยั” และโซน “ระดบัเฝ้าระวงั/ด าเนินการ” 

2.6 กระบวนการวิเคราะห์ท่ี 6 น าผลลพัธ์จากกระบวนการวิเคราะห์ 1-5 มาวิเคราะห์
หาอัตราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีปรับด้วยค่าความเส่ียงและค่าโสหุ้ ยในการใช้ทุนด้วยสูตรการค านวณตาม
สมการท่ี 9 ซึ่งคา่ความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ (EL) และคา่โสหุ้ยในการใช้ทนุ (K%ROE) ประกอบ
เป็นคา่สว่นชดเชยความเส่ียง(EL+(K%ROE))  

2.7 กระบวนการวิเคราะห์ท่ี 7 น าผลลพัธ์จากกระบวนการวิเคราะห์ท่ี 1-6 ร่วมกบัคา่
จดุตดัจ าแนกมาวิเคราะห์เพ่ือก าหนดโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีเหมาะสมพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ว่า
ควรจะอยูท่ี่ชว่งอตัราดอกเบีย้เท่าไหร่ และมีจ านวนระดบัชัน้อตัราดอกเบีย้ก่ีระดบัชัน้ และช่วงห่างของ
อตัราดอกเบีย้ในแตล่ะระดบัชัน้ควรเป็นเทา่ไหร่ ซึง่จะมีก่ีระดบัชัน้นัน้จะขึน้อยู่กบัคา่ในการตดัจ าแนกท่ี
ค านวณได้ 

 
ทัง้นี ้ในการสรุปผลการวิจยัท่ีค้นพบ การอภิปรายผลการวิจยั ข้อเสนอแนะของงานวิจยั และ

ข้อเสนอแนะส าหรับการวิจยัครัง้ตอ่ไป สามารถแสดงได้ตามล าดบัดงัตอ่ไปนี ้ 
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สรุปผลการวิจัย 
เคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือระดบัฐานรากเพ่ือการเกษตรประเภทพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ท่ี

พฒันาขึน้ ประกอบด้วย  
1. แบบจ าลองการเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีใ้นรูปแบบของแบบจ าลอง

ส าหรับพยากรณ์โอกาสผิดนดัช าระคืนหนี ้และแบบจ าลองประเมินค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้
ของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือกบั ธ.ก.ส.แตล่ะคน 

แบบจ าลองส าหรับพยากรณ์โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีเ้กษตรกรชาวนาผู้ ขอสินเช่ือ          
แต่ละคน มีปัจจยัเส่ียงชีน้ าทางเศรษฐศาสตร์และปัจจยัเส่ียงชีน้ าทางภูมิศาสตร์จ านวน 12 ตวัแปร 
รวมกับค่าคงท่ี ร่วมกันอธิบายค่าโอกาสผิดนดัช าระหนี ้ซึ่งผู้ขอสินเช่ือแต่ละคนจะมีค่าโอกาสผิดนัด
ช าระคืนหนีท่ี้แตกต่างกันขึน้อยู่กับคุณลักษณะของปัจจยัเส่ียง ขณะท่ีแบบจ าลองประเมินค่าความ
เส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือแต่ละคน สามารถค านวณได้จากการน าค่า
โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีค้ณูกบัคา่อตัราการสูญเสียจากการผิดนดัช าระคืนหนี ้ทัง้นี ้คา่โอกาสผิดนดั
ช าระคืนหนี ้และคา่ความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือกบั ธ.ก.ส.แต่ละคน 
จะถูกน าไปสร้าง “ระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนัดช าระคืนหนีข้อง
เกษตรกรชาวนาแต่ละคน”และ“ระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตข้าวของ              
ธ.ก.ส.” รวมทัง้น าไปใช้เป็นตวัแปรในสมการค านวณหา“ก าไรก่อนหกัค่าความเส่ียงพอร์ตข้าว” และ
สมการค านวณหา “ผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าว” ส าหรับการ
ค านวณหาระดบัท่ีเหมาะสมของการขยายสินเช่ือพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.(ระดบัท่ีคา่ความเส่ียงท่ีคาดว่า
จะเกิดขึน้ของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือเป็นไปได้สงูสดุท่ียงัสามารถขอสินเช่ือได้และยงัท าให้พอร์ต
ข้าวของ ธ.ก.ส.มีก าไร)ของงานวิจยันีต้อ่ไป  

2. แบบจ าลองค านวณหาขนาดของเงินทนุส ารองทางเศรษฐศาสตร์รองรับคา่ความเส่ียง
ของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือกบั ธ.ก.ส.แตล่ะคน   

เป็นแบบจ าลองท่ีพฒันาขึน้เพ่ือประเมินถึงขนาดของเงินทุนส ารองเพ่ือกันไว้ส าหรับ
รองรับค่าความเส่ียงของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือแต่ละคน ซึ่งตามเกณฑ์การก ากับดูแลสถาบนั
การเงินเกณฑ์บาเซิลทูแล้ว ก าหนดให้สถาบนัการเงินจะต้องมีเงินทุนส ารองท่ีเพียงพอในการรองรับ
ความเส่ียงในธุรกรรมสินเช่ือ โดยแบบจ าลองค านวณหาขนาดของเงินทุนส ารองทางเศรษฐศาสตร์ใน
งานวิจยันีอ้้างอิงสูตรการค านวณวิธี Advanced internal rating based approach (AIRB)ตามเกณฑ์ 
บาเซิลท ูซึง่สามารถแสดงให้เห็นถึงขนาดของเงินทนุส ารองทางเศรษฐศาสตร์ของเกษตรกรชาวนาผู้ขอ
สินเช่ือกับ ธ.ก.ส.แต่ละคน ทัง้นีใ้นงานวิจยันี ้ผู้ วิจัยได้ออกแบบให้สามารถใช้ร่วมกันกับแบบจ าลอง
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ประเมินคา่ความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้จากเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือกบั ธ.ก.ส.แตล่ะคน เน่ืองจาก
ทัง้สองคา่นีมี้ความสมัพนัธ์ซึ่งกนัและกนั กล่าวคือหากค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้มีค่าสูง เงินทุน
ส ารองทางเศรษฐศาสตร์รองรับกบัคา่ความเส่ียงนีจ้ะสงูตามไปด้วย  

3. แบบจ าลองการจัดระดับชัน้ความเ ส่ียงลูกหนีส้ินเ ช่ือร่วมกับการค านวณหา
ผลตอบแทนตอ่สว่นทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. 

โดยการสร้างแบบจ าลองการจัดระดับชัน้ความเส่ียงลูกหนีส้ินเช่ือจ านวน 10 
ระดับชัน้ตามเกณฑ์บาเซิลทู ผู้ วิจัยใช้วิธีการสุ่มทางสถิติค านวณหาค่าโอกาสผิดนัดช าระคืนหนี ้
(PD)และคา่ความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ (EL)ในแตล่ะระดบัชัน้ความเส่ียง ก าหนดให้แตล่ะระดบัชัน้
ความเส่ียงมีความกว้างของคา่ PD และคา่ ELตามท่ีค านวณได้จากการสุ่ม โดยเม่ือรวม 10 ระดบัชัน้แล้ว 
ค่า PD เท่ากับร้อยละ 100 และค่า ELเท่ากับร้อยละ 35.50 ร่วมกับการสร้างสมการค านวณหาค่า
ผลตอบแทนตอ่สว่นทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวในแตล่ะระดบัชัน้ความเส่ียง ทัง้นีห้ากคา่ PD 
และคา่ EL มีคา่อยูใ่นระดบัต ่า (คา่ PD และ EL มีคา่ใกล้ 0%) ระดบัชัน้ความเส่ียงจะอยู่ในชัน้ 1(AAA) 
2(AA+)....แตห่ากคา่ PD และคา่ ELอยู่ในระดบัสงู (คา่ PD และ EL มีคา่ไกลจาก 0%) ระดบัชัน้ความ
เส่ียงจะอยู่ในชัน้.....9(BBB) และ10(BBB-)ขณะท่ี “คา่ผลตอบแทนตอ่ส่วนทุนหลงัปรับคา่ความเส่ียง
เฉล่ียพอร์ตข้าวในแตล่ะระดบัชัน้ความเส่ียง” แสดงให้เห็นวา่ ในแตล่ะชัน้ความเส่ียงท่ี ธ.ก.ส.ลงทนุจ่าย
สินเช่ือ จะให้ผลตอบแทนกลบัคืนให้กบั ธ.ก.ส. เท่าไหร่ ซึ่งชัน้ความเส่ียงการลงทนุท่ีมีคา่ EL ต ่ากว่าจะ
ให้ค่าผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวท่ีสูงกว่าชัน้ความเส่ียงท่ีมีค่า ELสูง
กวา่ ทัง้นีก็้เน่ืองมาจากชัน้ความเส่ียงท่ีมีคา่ EL ต ่ากวา่จะจดัสรรเงินทนุส ารองทางเศรษฐศาสตร์รองรับ
ความเส่ียงท่ีน้อยกว่า ค่าผลตอบแทนเม่ือปรับด้วยค่าความเส่ียงและส่วนของเงินทุนส ารองรองรับ
ความเส่ียงแล้วจงึได้สงูกวา่ 

4. ระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.และระบบ
สญัญาณการเตือนภยัทางการเงินลว่งหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีข้องเกษตรกรชาวนาแตล่ะคน 

โดยการเช่ือมโยงแบบจ าลองการเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัดช าระคืนหนี ้
แบบจ าลองการประเมินค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ แบบจ าลองค านวณเงินทุนส ารองทาง
เศรษฐศาสตร์รองรับคา่ความเส่ียง สมการค านวณหาก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงพอร์ตข้าว และสมการ
ค านวณหาค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวมาสร้างเป็น “ระบบ
สญัญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส” และ“ระบบสญัญาณการเตือนภัย
ทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนัดช าระคืนของเกษตรกรชาวนาแต่ละคน” โดยจะท าการเตือนภัย
ล่วงหน้าไป ณ สิน้ปีบญัชี 2558 (31 มีนาคม 2559)ซึ่ง ธ.ก.ส.สามารถใช้ระบบสญัญาณการเตือนภัย
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ทางการเงินลว่งหน้าพอร์ตข้าว และระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระ
คืนหนีข้องเกษตรกรชาวนาแต่ละคน เป็นเคร่ืองมือในการบริหารพอร์ตข้าวของธนาคาร ซึ่งการท างาน
ของระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนัดช าระคืนหนีข้องเกษตรกรชาวนา           
แต่ละคนจะท าให้ ธ.ก.ส.ทราบถึง ค่าโอกาสผิดนัดช าระคืนหนี ้ค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ ชัน้
คณุภาพหนี ้(เกรด)และสถานะความเส่ียงของผู้ขอสินเช่ือว่าจะอยู่ในสถานะใด ขณะท่ี ระบบสญัญาณ
การเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.นัน้ ผู้วิจยัได้ออกแบบให้สามารถแสดงคา่ก าไร
ก่อนหักค่าความเส่ียง และค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลงัปรับค่าความเส่ียงในแต่ละระดบัชัน้ความ
เส่ียงด้วยเพ่ือใช้เป็นสารสนเทศในการก าหนดเกณฑ์สัญญาณการเตือนภัยล่วงหน้าได้ ซึ่งสามารถ
แสดงระดบัความเส่ียงออกเป็น 4 ระดบั กลา่วคือ 

1. ความเส่ียงระดบั “ปลอดภยั (โซนสีเขียว)” ได้แก่ชัน้ความเส่ียงชัน้ท่ี 1 ถึงชัน้ท่ี 8 
เป็นชัน้ท่ีคา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีมี้คา่ตัง้แตร้่อยละ 0.0000 ถึงร้อยละ 16.0000 โดยท่ีพอร์ตข้าวเร่ิมมี
ก าไรก่อนหกัค่าความเส่ียงในชัน้ท่ี1 (817 ล้านบาท) และมีก าไรก่อนหกัค่าความเส่ียงสูงสุดในชัน้ท่ี 8 
(5,775 ล้านบาท) 

2. ความเส่ียงระดบั “เฝ้าระวงั (โซนสีเหลือง)” ได้แก่ชัน้ความเส่ียงชัน้ท่ี 9 เป็นชัน้ท่ี
คา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีมี้คา่ตัง้แตร้่อยละ16.0001 ถึงร้อยละ 18.0000 ซึ่งเป็นชัน้ท่ีก าไรก่อนหกัคา่
ความเส่ียงพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. เร่ิมลดลง และค่าผลตอบแทนตอ่ส่วนทุนหลงัปรับค่าความเส่ียงลดลง
เข้าใกล้ระดบัของคา่ผลตอบแทนขัน้ต ่าท่ีผู้ ถือหุ้นต้องการคือท่ีระดบัร้อยละ 5.96 (ร้อยละ 6.3307) ซึ่ง
ระดบัของค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียงท่ีระดบัร้อยละ 6.3307 นีถื้อเป็นระดับ
ผลตอบแทนท่ี ธ.ก.ส. ยอมรับได้ในการลงทุนพอร์ตข้าวเน่ืองจากผลตอบแทนพอร์ตยังสูงกว่าระดบั
ผลตอบแทนขัน้ต ่าท่ีผู้ ถือหุ้นต้องการ (ระดบั Appetite) 

นัน่คือ ในงานวิจยันีพ้บว่า ค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลงัปรับค่าความเส่ียง             
ร้อยละ 6.3307 เป็นระดบัท่ี ธ.ก.ส. ยอมรับได้ เน่ืองจากสามารถด าเนินงานแล้วได้รับผลตอบแทนท่ี
ครอบคลมุกบัคา่ผลตอบแทนขัน้ต ่าท่ีผู้ ถือหุ้น (รัฐบาลโดยกระทรวงการคลงั)ต้องการ 

3. ความเส่ียงระดบั “ด าเนินการ (โซนสีส้ม)” ยงัอยู่ในชัน้ความเส่ียงชัน้ท่ี 9 เป็น
ชัน้ท่ีคา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีมี้คา่ตัง้แตร้่อยละ18.0001 ถึงร้อยละ 20.0000 ซึ่งเป็นชัน้ท่ีก าไรก่อน
หกัค่าความเส่ียงพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ลดลง และค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลงัปรับค่าความเส่ียง
ลดลงเข้าใกล้ระดบัร้อยละ 0 (1.7025) ซึ่งระดบัของคา่ผลตอบแทนตอ่ส่วนทุนหลงัปรับค่าความเส่ียงท่ี
ระดบัร้อยละ 1.7025 นีถื้อเป็นระดบัผลตอบแทนท่ี ธ.ก.ส. ทนทานได้ตอ่การเปิดรับความเส่ียงในเงินให้
สินเช่ือพอร์ตข้าวได้สงูสดุแล้ว กลา่วคือผลตอบแทนของพอร์ตยงัไมข่าดทนุ (ระดบั Tolerance) 
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ทัง้นีเ้ม่ือพิจารณาในเชิงลึก ระดบัผลตอบแทนท่ี ธ.ก.ส. ทนทานได้ต่อการ
เปิดรับความเส่ียงในเงินให้สินเช่ือพอร์ตข้าวได้สงูสดุเป็นระดบัท่ีสะท้อนถึงความต้องการท่ีแท้จริงของ
รัฐบาลท่ีแท้จริงแล้วไม่ต้องการผลตอบแทนท่ีเป็นตวัเงิน (ร้อยละ 5.96)แตต้่องการให้เกษตรกรชาวนา
สามารถเข้าถึงแหลง่เงินทนุเพิ่มมากขึน้ จงึคืนผลตอบแทนส่วนนีใ้ห้กบั ธ.ก.ส. ไปด าเนินพนัธกิจในการ
ขยายการให้สินเช่ือพร้อมกบัให้ ธ.ก.ส. มีผลการด าเนินงานท่ียงัมีก าไรหรือยงัไม่ขาดทุน ดงันัน้ ระดบั
ของคา่ผลตอบแทนตอ่สว่นทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงร้อยละ 1.7025 ซึ่งเป็นระดบัความทนทานสงูสดุของ
การให้สินเช่ือ จงึเป็นจดุท่ีเหมาะสมของการขยายสินเช่ือพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ท่ีค้นพบ ซึ่งระดบัของคา่
โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีแ้ละคา่ความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ของเกษตรกรผู้ขอสินเช่ือต้องไม่เกินร้อยละ 
20.0000 และร้อยละ 7.1000 ตามล าดบั 

4. ความเส่ียงระดบั “อนัตราย (โซนสีแดง)” ได้แก่ชัน้ความเส่ียงชัน้ท่ี 10 เป็นชัน้ท่ี
คา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีมี้ค่าตัง้แตร้่อยละ 20.0001 ถึงร้อยละ 100.0000 โดยในชัน้ท่ี 10 นี ้เป็นชัน้ท่ี
ก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ลดลงมาก (เหลือ 3,124 ล้านบาท) และคา่ผลตอบแทน
ตอ่สว่นทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงลดลงจนกระทัง่ขาดทนุ (ตดิลบร้อยละ 27.1874) 

ธ.ก.ส. สามารถใช้ระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตข้าว และระบบ
สญัญาณการเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีข้องเกษตรกรชาวนาแตล่ะคนเพ่ือ
พิจารณาถึง “สถานะความเส่ียง” ของเกษตรกรผู้ ท่ีมาขอสินเช่ือ โดยเกษตรกรท่ีถูกเตือนว่ามีสถานะ
ความเส่ียงอยู่ในระดบั “ปลอดภยั (โซนสีเขียว)” ระดบั “เฝ้าระวงั (โซนสีเหลือง)” และระดบั “ด าเนินการ 
(โซนสีส้ม)” จะได้รับการอนุมตัิสินเช่ือ ขณะท่ีเกษตรกรท่ีถูกเตือนว่ามีสถานะความเส่ียงอยู่ในระดบั 
“อนัตราย (โซนสีแดง)” จะไมไ่ด้รับการอนมุตัิสินเช่ือ ซึ่งทัง้สองระบบนีจ้ะถกูน าไปใช้ร่วมกบัแบบจ าลอง
การก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีปรับด้วยคา่ความเส่ียงและคา่โสหุ้ยในการใช้ทนุของเกษตรกรชาวนา 
ผู้ขอสินเช่ือกบั ธ.ก.ส.แตล่ะคน  

5. แบบจ าลองค านวณหาเงินทนุส ารองทางเศรษฐศาสตร์ (เงินกองทุน) ท่ีต้องด ารงรองรับ
สินทรัพย์เส่ียงสินเช่ือพอร์ตข้าวท่ีสะท้อนถึง“ความมัน่คงทางการเงิน” ของ ธ.ก.ส. 

โดยการเช่ือมโยงระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตข้าวของ               
ธ.ก.ส.มาค านวณหา “เงินกองทนุท่ีต้องด ารงรองรับสินทรัพย์เส่ียงสินเช่ือพอร์ตข้าว” ผลลพัธ์แสดงให้เห็น
วา่ ระดบัท่ีคา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีข้องเกษตรกรชาวนาท่ีระดบัร้อยละ 20.0000 ถือว่าเป็นระดบัความ
ทนทานสูงสุดหรือระดบั Tolerance ท่ี ธ.ก.ส.ทนทานได้ต่อการเปิดรับความเส่ียงในเงินให้สินเช่ือ หรือ
สามารถขยายการให้สินเช่ือได้สงูสุด(สถานะความเส่ียงยงัอยู่ในโซนพืน้ท่ีปลอดภัย โซนพืน้ท่ีเฝ้าระวงั 
และโซนด าเนินการ)ทัง้นีค้า่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีร้ะดบัร้อยละ 20.0000 นี ้จะท าให้สินทรัพย์เส่ียง
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สินเช่ือพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.อยู่ท่ีระดบั 261,279 ล้านบาท (ค านวณจากสตูรค านวณสินทรัพย์เส่ียง = 
K%  12.5  EAD ในท่ีนีค้า่ K% พอร์ตข้าวค านวณได้เท่ากบัร้อยละ 11.60 คา่ EAD คาดการณ์ ณ 31 
มีนาคม 2559 เท่ากับ 180,162 ล้านบาท สามารถดรูายละเอียดการค านวณได้ในภาคผนวก ก ดงันัน้ 
อตัราส่วนเงินกองทนุต่อสินทรัพย์เส่ียง หรืออตัราส่วนความเพียงพอของเงินกองทุนสินเช่ือพอร์ตข้าว
ของ ธ.ก.ส.ท่ีจะไม่ต ่ากว่าร้อยละ 8.50 ท่ีธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนด ธ.ก.ส.จะต้องมีเงินกองทุน
รองรับค่าความเส่ียงสินเช่ือพอร์ตข้าวอย่างน้อยต้องไม่ต ่ากว่า 22,200 ล้านบาท (22,200 / 261,279 = 
8.50%)ถึงจะสามารถรองรับสินทรัพย์เส่ียงสินเช่ือพอร์ตข้าวได้ ซึ่งอตัราส่วนเงินกองทนุตอ่สินทรัพย์เส่ียง 
จะเป็นอตัราสว่นแสดงถึงความเพียงพอของเงินกองทนุท่ี ธ.ก.ส.มีรองรับสินทรัพย์เส่ียง ซึ่งจะสะท้อนหรือ
ชีว้ดัให้เห็นถึง “ความมัน่คงทางการเงิน” ของ ธ.ก.ส.  

6. การวิเคราะห์หาระดบัท่ีเหมาะสมของการขยายสินเช่ือพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.(ระดบัท่ี
คา่ความเส่ียงท่ีคาดวา่จะเกิดขึน้ของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือเป็นไปได้สงูสดุท่ียงัสามารถขอสินเช่ือ
ได้และยงัท าให้พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.มีก าไร) 

โดยการสร้างสมการค านวณหาก าไรก่อนหักค่าความเส่ียงพอร์ตข้าว ธ.ก.ส.และ
สมการค านวณหาค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าว ธ.ก.ส. เพ่ือ
วิเคราะห์หาระดบัท่ีค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือเป็นไปได้สงูสดุท่ี
ยังสามารถขอสินเช่ือได้และยังท าให้พอร์ตข้าวของธ.ก.ส.มีก าไร ในงานวิจัยนี ้ผู้ วิจัยเร่ิมจากการ
วิเคราะห์เพ่ือค้นหาระดบัท่ีพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. มีก าไรก่อนหกัค่าความเส่ียงสูงสุดว่าอยู่ท่ีระดบัใด
ก่อน เพ่ือน ามาใช้เป็นเกณฑ์เทียบส าหรับค้นหาระดบัท่ีเหมาะสมของการขยายสินเช่ือของ ธ.ก.ส.ซึ่ง
เป็นระดบัท่ีคา่ ELของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือเป็นไปได้สงูสดุท่ียงัท าให้พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ยงัมี
ก าไร ซึ่งผลจากสมการทัง้สอง พบว่า ระดบัท่ีท าให้ก าไรก่อนหักค่าความเส่ียงพอร์ตข้าว ธ.ก.ส.มี
คา่สูงสุดท่ีระดบั 5,775 ล้านบาท และมีค่าผลตอบแทนต่อส่วนทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ต
ข้าวร้อยละ 11.2474 คือระดบัของคา่ ELของเกษตรกรชาวนามีคา่ร้อยละ 5.68   

เม่ือ ธ.ก.ส.ขยายโอกาสการเข้าถึงแหลง่เงินทนุให้กบัเกษตรกรท่ีมีคา่ความเส่ียงสงูขึน้
เกินกว่าระดบัท่ีท าให้พอร์ตข้าว ธ.ก.ส.มีก าไรก่อนหกัค่าความเส่ียงสงูสดูแล้ว (คา่ความเส่ียงท่ีคาดว่า
จะเกิดขึน้ของเกษตรกรชาวนา (EL) มีค่าเกินกว่าร้อยละ 5.68)เท่ากับว่า ธ.ก.ส.ยอมรับผลในทาง
เศรษฐศาสตร์ท่ีว่า ธ.ก.ส.จะได้รับผลตอบแทนในพอร์ตข้าวลดลงทุกๆการจ่ายสินเช่ือเพิ่มขึน้ แต่ด้วย
เง่ือนไขส าคญัทางธุรกิจในเร่ืองของความอยู่รอดขององค์กร ธ.ก.ส.ก็ไม่สามารถรับความเส่ียงได้มาก
จนกระทัง่ท าให้การท าธุรกิจสินเช่ือพอร์ตข้าวนีไ้ด้ผลตอบแทนท่ีน้อยกว่าผลตอบแทนขัน้ต ่าท่ีผู้ ถือหุ้นโดย
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กระทรวงการคลงัต้องการ (คาดหวงั)ไว้ หรือเลวร้ายสุดคือเกิดผลขาดทุน ดงันัน้ ในงานวิจยันีผู้้ วิจยัจึง
ค านวณหาคา่ ELของเกษตรกรชาวนาท่ีเป็นไปได้ใน 2 สถานการณ์ กลา่วคือ   

สถานการณ์ท่ี 1 ค านวณหาคา่ ELของเกษตรกรชาวนาท่ีเป็นไปได้ ท่ีซึ่งคา่ ELระดบั
นัน้ยังไม่ส่งผลให้พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. มีค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียงน้อยกว่า
ผลตอบแทนขัน้ต ่าท่ีผู้ ถือหุ้นโดยกระทรวงการคลงัต้องการ (ค่า RAROC เฉล่ียพอร์ตข้าวยงัไม่น้อยกว่า
ร้อยละ 5.96) 

สถานการณ์ท่ี 2 ค านวณหาคา่ ELของเกษตรกรชาวนาท่ีเป็นไปได้สงูสดุ ท่ีซึ่งคา่ EL
ระดบันัน้ยังไม่ส่งผลให้พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ขาดทุน หรือมีค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความ
เส่ียงน้อยกวา่ร้อยละ 0 (คา่ RAROC เฉล่ียพอร์ตข้าวต้องไมน้่อยกวา่ร้อยละ 0.00) 

โดยผลการค านวณในสถานการณ์ท่ี 1 พบว่า ระดบัของค่า EL ของเกษตรกร
ชาวนาท่ีเป็นไปได้ต้องไมเ่กินร้อยละ 6.39 จะเป็นอตัราท่ีท าให้พอร์ตข้าวมีก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงอยู่ท่ี
ระดบั 5,732ล้านบาท และคา่ผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวอยู่ท่ีระดบั
ร้อยละ 6.3307(ค่า RAROC เฉล่ียพอร์ตข้าวยงัไม่น้อยกว่าร้อยละ 5.96)ขณะท่ีผลการค านวณใน
สถานการณ์ท่ี 2 พบว่า ระดบัของคา่ EL ของเกษตรกรชาวนาท่ีเป็นไปได้สงูสดุต้องไม่เกินร้อยละ 7.10 
จะเป็นอัตราท่ีท าให้พอร์ตข้าวมีก าไรก่อนหักค่าความเส่ียงอยู่ ท่ี ระดับ 5,611 ล้านบาท และค่า
ผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวอยู่ท่ีระดบัร้อยละ 1.7025 (พอร์ตข้าวยงั
มีผลก าไร) 

7. ผลของการค านวณหาขนาดของการยอมรับได้ถึงผลตอบแทนท่ีลดลงของ ธ.ก.ส.เพ่ือ
แลกกบัจ านวนเกษตรกรชาวนาท่ีสามารถเข้าถึงแหลง่เงินทนุได้เพิ่มขึน้ 

การค านวณหาขนาดของการยอมรับได้ถึงผลตอบแทนท่ีลดลงของ ธ.ก.ส.เพ่ือแลกกบั
จ านวนเกษตรกรชาวนาท่ีสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้เพิ่มขึน้  ในงานวิจัย ผู้ วิจัยจ าแนกเป็น 2 
สถานการณ์ กลา่วคือ 

สถานการณ์ท่ี 1 ค านวณหาขนาดของการยอมรับได้ถึงผลตอบแทนท่ีลดลงของ
ธ.ก.ส.เพ่ือแลกกับจ านวนเกษตรกรชาวนาท่ีสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้เพิ่มขึน้ในกรณีท่ี ธ.ก.ส.ขยาย
การให้สินเช่ือให้กบัเกษตรกรชาวนาจากระดบัท่ีท าให้พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.มีก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียง
สงูสดุ ไปยงัระดบัท่ียงัท าให้คา่ RAROC เฉล่ียพอร์ตข้าวไมน้่อยกวา่ร้อยละ 5.96  

สถานการณ์ท่ี 2 ค านวณหาขนาดของการยอมรับได้ถึงผลตอบแทนท่ีลดลงของ
ธ.ก.ส.เพ่ือแลกกับจ านวนเกษตรกรชาวนาท่ีสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้เพิ่มขึน้ในกรณีท่ี ธ.ก.ส.ขยาย
การให้สินเช่ือให้กบัเกษตรกรชาวนาจากระดบัท่ีท าให้พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.มีก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียง
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สงูสดุ ไปยงัระดบัท่ียงัไม่ส่งผลให้พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ขาดทนุ หรือมีค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลงัปรับ
คา่ความเส่ียงน้อยกว่าร้อยละ 0 (คา่ RAROC เฉล่ียพอร์ตข้าวต้องไมน้่อยกว่าร้อยละ 0.00) 

โดยผลการค านวณในสถานการณ์ท่ี 1 พบว่า ในการขยายการให้สินเช่ือให้กับ
เกษตรกรชาวนาจากระดบัท่ีท าให้พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.มีก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงสงูสดุ ไปยงัระดบัท่ี
ยงัท าให้คา่ RAROC เฉล่ียพอร์ตข้าวไม่น้อยกว่าร้อยละ 5.96 นัน่คือไปยงัระดบัท่ีผลตอบแทนตอ่ส่วน
ทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ไปอยู่ท่ีระดบัร้อยละ 6.3307ซึ่งผลของคา่ผลตอบแทน
ตอ่ส่วนทุนหลงัปรับค่าความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ลดลงจากร้อยละ 11.2474 เหลือร้อยละ 
6.3307 นีเ้ป็นผลจากการท่ีเกษตรกรท่ีมีค่าความเส่ียงสูง (ค่า ELเกินร้อยละ 5.68 แต่ยังไม่เกินร้อยละ 
6.39)เข้าถึงแหล่งเงินทุนได้เพิ่มขึน้ โดยจากสมการค านวณหาค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลงัปรับค่า
ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.พบว่า หาก ธ.ก.ส.ยอมรับได้ถึงผลตอบแทนตอ่ส่วนทุนหลงัปรับ
คา่ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวท่ีจะลดลงเหลือร้อยละ 6.3307 ธ.ก.ส.จะสามารถช่วยเพิ่มการเข้าถึงแหล่ง
เงินทนุแก่เกษตรกรชาวนาได้ประมาณ 52,407 คน (ตวัเลขการจ าลองสถานการณ์ พบว่า หาก ธ.ก.ส.จ่าย
สินเช่ือไปถึงระดบัท่ีคา่ EL ของเกษตรกรชาวนามีคา่ร้อยละ 6.39 พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.จะมีปริมาณเงิน
ให้สินเช่ือท่ีเปิดรับความเส่ียงเพิ่มขึน้ 10,481 ล้านบาท จาก 160,000 ล้านบาท เป็น 170,481 ล้านบาท 
ซึ่งหากสมมติว่า ธ.ก.ส.จ่ายสินเช่ือให้เกษตรกรชาวนารายละ 200,000 บาท จะช่วยเพิ่มการเข้าถึง
แหลง่ทนุได้ 52,407 คน)  

ผลการค านวณในสถานการณ์ท่ี 2 พบว่า ในการขยายการให้สินเช่ือให้กับ
เกษตรกรชาวนาจากระดบัท่ีท าให้พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.มีก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงสงูสดุ ไปยงัระดบัท่ี
เหมาะสมของการขยายสินเช่ือพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.จะท าให้ค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลงัปรับค่า
ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ลดลงจากระดบัร้อยละ11.2474 เหลือร้อยละ1.7025 แตก็่ท าให้
เกษตรกรท่ีมีคา่ความเส่ียงสงู (คา่ ELเกินร้อยละ 5.68 แตย่งัไม่เกินร้อยละ 7.10)สามารถเข้าถึงแหล่ง
เงินทุนได้เพิ่มขึน้ โดยจากสมการค านวณหาค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียงเฉล่ีย
พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.พบว่า หาก ธ.ก.ส.ยอมรับได้ถึงผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียง
เฉล่ียพอร์ตข้าวท่ีจะลดลงเหลือร้อยละ1.7025 ธ.ก.ส.จะสามารถช่วยเพิ่มการเข้าถึงแหล่งเงินทุนแก่
เกษตรกรชาวนาได้ประมาณ 100,810 คน (ตวัเลขการจ าลองสถานการณ์ พบวา่ หาก ธ.ก.ส.จ่ายสินเช่ือไป
ถึงระดบัท่ีเหมาะสมของการขยายสินเช่ือ {จ่ายสินเช่ือไปถึงระดบัท่ีคา่ EL ของเกษตรกรชาวนามีค่า   
ร้อยละ 7.10}พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.จะมีปริมาณเงินให้สินเช่ือท่ีเปิดรับความเส่ียงเพิ่มขึน้ 20,162 ล้านบาท 
จาก 160,000 ล้านบาท เป็น 180,162 ล้านบาท ซึ่งหากสมมติว่า ธ.ก.ส.จ่ายสินเช่ือให้เกษตรกรชาวนา
รายละ 200,000 บาท จะชว่ยเพิ่มการเข้าถึงแหลง่ทนุได้ 100,810 คน)  
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8. แบบจ าลองก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีปรับด้วยคา่ความเส่ียงและคา่โสหุ้ยในการใช้
ทนุท่ีคดิกบัเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือกบั ธ.ก.ส. แตล่ะคน 

โดยการก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้กับเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือกับ ธ.ก.ส. แต่ละ
คน ในงานวิจยันีใ้ช้สตูรการค านวณหาคา่ส่วนชดเชยความเส่ียงท่ีประกอบด้วย คา่ความเส่ียง ท่ีคาดว่า
จะเกิดขึน้ และคา่โสหุ้ยในการใช้ทนุ ซึ่งในแบบจ าลองก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ เกษตรกรชาวนาผู้ขอ
สินเช่ือแตล่ะคนท่ีพฒันาขึน้ เกษตรกรชาวนาท่ีขอสินเช่ือแตล่ะคนจะถกูเรียกเก็บอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ี
ครอบคลมุต้นทนุเงินฝาก ต้นทนุด าเนินงาน และก าไรท่ีต้องการของ ธ.ก.ส.ท่ีอตัราร้อยละ 1.95 2.55 และ
1.00 ตามล าดับ เท่ากันทุกคน แต่จะแตกต่างกันตามส่วนชดเชยความเส่ียงท่ีแต่ละคนมี  โดย
แบบจ าลองการก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือแต่ละคนจะถูกน ามาใช้
ร่วมกับระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนัดช าระคืนหนีเ้กษตรกรชาวนา           
แตล่ะคน และระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินลว่งหน้าพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.  

9. โครงสร้างอัตราดอกเบีย้เงินกู้ พอร์ตข้าวท่ีค้นพบจากงานวิจัย และการเปรียบเทียบ
ความสามารถในการสร้างรายได้และท าก าไรพอร์ตข้าว ระหว่างโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ี ธ.ก.ส.
ใช้ในปัจจบุนั กบัโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ใหมท่ี่ค้นพบจากงานวิจยั 

โครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีค้นพบจากงานวิจยันีมี้ 2 รูปแบบ กล่าวคือรูปแบบท่ี 1 
เป็นโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้จ านวน 9 ระดบัชัน้ มีการก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ร้อยละ 6.50 ถึง
ร้อยละ 12.50 ตอ่ปี และรูปแบบท่ี 2 เป็นโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้จ านวน 9 ระดบัชัน้มีการก าหนด
อตัราดอกเบีย้เงินกู้ ร้อยละ 5.50 ถึงร้อยละ 11.50 ตอ่ปี ผลการศกึษาแสดงได้ดงันี ้

โครงสร้างอัตราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีอัตราร้อยละ 6.50 ถึงร้อยละ 12.50 ต่อปีและมีช่วง
ห่างของอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ในแตล่ะระดบัชัน้ท่ีอตัราร้อยละ 0.75 ได้จากการวิเคราะห์ด้วยหลกัเกณฑ์ 
“การก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้กบัเกษตรกรชาวนาแตล่ะคนต้องครอบคลมุคา่ความเส่ียงและคา่โสหุ้ย
ในการใช้ทุนท่ีเกษตรกรชาวนาแตล่ะคน” ซึ่งผลการวิเคราะห์ความสามารถในการสร้างรายได้และท า
ก าไรของพอร์ตข้าวตามโครงสร้างอตัราดอกเบีย้นี ้พบว่า ณ สิน้ปีบญัชี 2558 (31มีนาคม 2559) พอร์ต
ข้าวจะมีรายได้ดอกเบีย้รับเฉล่ีย (Yield)ท่ีระดบัร้อยละ 8.32 มีก าไรร้อยละ 0.89 เม่ือพิจารณาความสามารถ
ในการสร้างรายได้และท าก าไรพอร์ตข้าวตามโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ี ธ.ก.ส.ใช้ในปัจจบุนั พบว่า 
พอร์ตข้าวมีรายได้ดอกเบีย้รับเฉล่ียร้อยละ 7.43 มีก าไรร้อยละ 0.28 เห็นได้ว่า โครงสร้างอตัราดอกเบีย้
เงินกู้ ท่ีพฒันาขึน้ใหมจ่ากงานวิจยัซึ่งมีช่วงอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ร้อยละ 6.50 ถึงร้อยละ 12.50 ตอ่ปี ท าให้
ความสามารถในการสร้างรายได้และท าก าไรเพิ่มขึน้จากการลงทนุตามโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีใช้
ในปัจจบุนัร้อยละ 0.89(8.32% - 7.43%)และร้อยละ 0.61(0.89% - 0.28%) ตามล าดบั ทัง้นีอ้าจเป็นด้วย
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เหตผุลท่ีมีการกระจายชัน้ความเส่ียงท่ีมากชัน้ขึน้กวา่เดมิ ซึง่ได้ช่วยให้การคิดอตัราดอกเบีย้เงินกู้สะท้อน
คา่ความเส่ียงของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือท่ีชดัเจนขึน้ 

ขณะท่ีโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ร้อยละ 5.50 ถึงร้อยละ 11.50 ต่อปี จ านวน 9 
ระดับชัน้ ผู้ วิจัยวิเคราะห์ความสามารถในการสร้างรายได้ และท าก าไรพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.โดย
ก าหนดเง่ือนไขการวิเคราะห์ว่ารายได้ดอกเบีย้รับเฉล่ียท่ีโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ นีท้ าได้ต้องไม่ต ่า
ไปกว่าระดับท่ีโครงสร้างอัตราดอกเบีย้ ท่ี ธ.ก.ส.ใช้ในปัจจุบันท าได้(ร้อยละ 7.43)ผลการวิเคราะห์
ความสามารถในการท าก าไรในพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.โดยคาดการณ์ ณ สิน้ปีบัญชี 2558 (31 มีนาคม 
2559)พบวา่ พอร์ตข้าว ธ.ก.ส.จะมีก าไรร้อยละ 0.00 (ผลการด าเนินงานยงัไม่ขาดทนุ)ทัง้นีโ้ครงสร้างอตัรา
ดอกเบีย้เงินกู้ดงักล่าวแสดงให้เห็นว่าเกษตรกรชาวนารายย่อย จะได้รับการคิดอัตราดอกเบีย้เงินกู้ ใน
ระดบัเร่ิมต้น 2 อนัดบัแรกท่ีต ่ากว่าโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ี ธ.ก.ส.ใช้ในปัจจบุนั (ร้อยละ 5.50 และ
ร้อยละ 6.25) สว่นเกษตรกรท่ีมีคา่ความเส่ียงสงูแตไ่ม่สงูไปกว่าเกณฑ์ท่ีก าหนด (คา่โอกาสผิดนดัช าระคืน
หนีต้้องไม่เกินร้อยละ 20.00) ก็มีโอกาสเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้เพิ่มขึน้ (แต่ต้องยอมรับการถูกก าหนด
อตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีสงูขึน้กว่าเดิมตามคา่ความเส่ียงท่ีสงูขึน้ เช่นท่ีอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ใน 2 อนัดบัหลงัท่ี
อตัราร้อยละ 10.75 และร้อยละ 11.50) เป็นต้น ซึ่งโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้พอร์ตข้าวท่ีก าหนดในช่วง
ร้อยละ 5.50 ถึงร้อยละ 11.50 ตอ่ปีนี ้ถือเป็นอีกทางเลือกหนึ่งท่ี ธ.ก.ส. สามารถน ามาใช้เป็นโครงสร้าง
อตัราดอกเบีย้เงินกู้พอร์ตข้าวใหมข่องธนาคาร  

 
เคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือระดบัฐานรากเพ่ือการเกษตรประเภทพอร์ตข้าวของ      

ธ.ก.ส.ท่ีพฒันาขึน้ ถือว่าได้ด าเนินการบรรลุความมุ่งหมายของการวิจยัทัง้ 2 ข้อ โดยแบบจ าลองการ
เตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัดช าระคืนหนี ้และแบบจ าลองการจดัระดบัชัน้ความเส่ียงลูกหนีส้ินเช่ือ
ร่วมกบัการค านวณหาผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ให้ผล
การทดสอบความนา่เช่ือถือท่ีแสดงถึงความถกูต้องแม่นย าตอ่การพยากรณ์และการจ าแนกกลุ่มลกูหนีท่ี้
ระดบัคอ่นข้างสงู โดยผลการทดสอบด้วย Classification statistics และ ROC curve ของแบบจ าลอง
ส าหรับการพยากรณ์โอกาสผิดนดัช าระคืนหนีอ้ยู่ท่ีระดบัร้อยละ 76.30 และ 72.53 ตามล าดบั ขณะท่ีผล
การทดสอบด้วยสถิติ Kolmogorov-Smirnov ในการจ าแนกกลุ่มลกูหนีข้องแบบจ าลองการจดัระดบัความ
เส่ียงลกูหนี ้ให้คา่สถิติท่ีแสดงถึงความสามารถจ าแนกกลุ่มลกูหนีดี้ออกจากกลุ่มลกูหนีผ้ิดนดัช าระได้ดี 
ด้วยระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 ท าให้เช่ือมัน่ได้ว่าสามารถน าเคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือท่ีพฒันาขึน้
จากงานวิจยันีไ้ปประยกุต์ใช้ในงานบริหารพอร์ตสินเช่ือประเภทพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ในทางปฏิบตัไิด้  
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การอภปิรายผล 
ผลการศึกษาท่ีค้นพบจากการพัฒนาเคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือระดับฐานรากเพ่ือ

การเกษตรประเภทพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ผู้วิจยัค้นพบประเดน็ส าคญัจ าแนกเป็น 4 ประเดน็ได้แก่ 
1. วิธีการหาผลลพัธ์ของการแลกได้แลกเสียระหว่างโอกาสของการเข้าถึงแหล่งเงินทุน

ของคนยากจนกับประสิทธิภาพในการด าเนินงานขององค์กรการเงินระดับฐานราก  และวิธีการ
ค านวณหาขนาดของการยอมรับได้ของผลตอบแทนท่ีลดลงเพ่ือแลกกบัจ านวนการเข้าถึงแหล่งเงินทนุ
ของคนยากจนได้เพิ่มขึน้ 

2. ปัจจยัเส่ียงหรือตวัแปรชีน้ าท่ีมีผลตอ่การผิดนดัช าระคืนหนีข้องเกษตรกรชาวนา 
3. การน าระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตข้าวของ  ธ.ก.ส.และ

ระบบสญัญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีข้องเกษตรกรชาวนาแต่ละ
คนไปใช้แทนระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินลว่งหน้าด้านสินเช่ือท่ี ธ.ก.ส.ใช้ในปัจจบุนั 

4. การน าโครงสร้างอัตราดอกเบีย้เงินกู้พอร์ตข้าวท่ีพฒันาขึน้จากงานวิจัยไปใช้ในทาง
ปฏิบตัแิทนโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ี ธ.ก.ส.ใช้ในปัจจบุนั 

 
โดยทัง้ 4 ประเดน็ข้างต้นสามารถอภิปรายผลได้ดงัตอ่ไปนี ้ 
 

ประเด็นท่ี 1 วิธีการหาผลลพัธ์ของการแลกได้แลกเสียระหว่างโอกาสของการเข้าถึงแหล่ง
เงินทนุของคนยากจนกบัประสิทธิภาพในการด าเนินงานขององค์กรการเงินระดบัฐานราก และวิธีการ
ค านวณหาขนาดของการยอมรับได้ของผลตอบแทนท่ีลดลงเพ่ือแลกกบัจ านวนการเข้าถึงแหล่งเงินทนุ
ของคนยากจนได้เพิ่มขึน้ 

งานวิจัยนี ้ได้พฒันาระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนัด
ช าระคืนหนีท่ี้ส่งสัญญาณเตือนด้วยค่าโอกาสผิดนัดช าระคืนหนี ้(PD)และค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะ
เกิดขึน้ (EL)และอาศยัคา่ทัง้สองนีส้ะท้อนให้เห็นในมิติของประสิทธิภาพการด าเนินงานในด้านของการ
ท าก าไรของพอร์ตข้าว ธ.ก.ส. และมิติของการขยายโอกาสในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของเกษตรกร
ชาวนาแบบรวมสมการ ผ่านทางการสร้างสมการค านวณหา“ก าไรก่อนหกัค่าความเส่ียงพอร์ตข้าว” 
และสมการค านวณหา “ผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าว” ซึ่งแตกต่าง
จากการค านวณหาประสิทธิภาพการด าเนินงานด้านสินเช่ือและการขยายโอกาสการเ ข้าถึงแหล่ง
เงินทนุของคนยากจนในงานวิจยัของ Mosley (2001; Hermes; et al.,2011; Hermes; & Lensink, 2011; 
Hardy; et al., 2003; Hartarska; & Nadolnyak, 2007; Robinson, 2001) ซึ่งใช้วิธีการค านวณหาแบบแยก
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สมการโดยใช้ค่าประสิทธิภาพ (ความสามารถในการท าก าไร)ท่ีได้จากสมการค านวณหาประสิทธิภาพ
ด้วยวิธีวิเคราะห์เส้นพรมแดนการผลิตแบบเฟ้นสุ่มก่อน แล้วน าผลลพัธ์ท่ีได้ไปเป็นตวัแปรในสมการ
ค านวณหาขนาดของการเข้าถึงแหลง่เงินทนุของคนยากจนตอ่ไป  

จดุเดน่ประการแรกของการค านวณโดยการรวมสมการ คือการใช้คา่ PD หรือคา่ 
EL เป็นตวัแปรเช่ือมโยงทัง้มิติของประสิทธิภาพ และมิติของโอกาสการเข้าถึงแหล่งเงินทุนเข้าด้วยกนั 
โดยคา่ PD และคา่ ELของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือจะถกูพิจารณาในกระบวนการตดัสินใจอนมุตัิหรือ
ปฏิเสธสินเช่ือ ซึ่งค่า PD นีส้ะท้อนถึงการเป็นหนีเ้สียในอนาคต และค่า ELจะสะท้อนถึงค่าใช้จ่าย
ส ารองหนีส้ญูในอนาคตท่ีจะเกิดขึน้กบัพอร์ตข้าวซึ่งทัง้คา่ PD และคา่ ELจะส่งผลกระทบตอ่ความสามารถ
ในการสร้างรายได้และท าก าไรของพอร์ตข้าวโดยตรง (ซึ่งเกษตรกรชาวนาท่ีมีคา่ PD หรือคา่ ELสงูก็จะ
เข้าถึงสินเช่ือหรือขอกู้ ได้ยากขึน้) ดงันัน้ ในการพิจารณาถึงประสิทธิภาพการด าเนินงานในเร่ืองของ
ความสามารถในการสร้างรายได้และท าก าไร และการขยายโอกาสการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของ
เกษตรกรชาวนา(ซึ่งเป็นผู้ ท่ีมีค่า PD สูง)จึงสามารถพิจารณาได้พร้อมกันผ่านทางคา่ PD และค่า ELซึ่ง          
ก็คือ การพิจารณาถึงระดบัท่ีเหมาะสมนั่นเอง ในงานวิจัยนีอ้าศยัการสร้างสมการตามหลักการทาง
เศรษฐศาสตร์ 2 สมการดงักล่าวข้างต้น มาหาระดบัท่ีเหมาะสมซึ่งเป็นระดบัท่ีรักษาสมดุลระหว่าง
ผลประโยชน์ท่ีเกษตรกรชาวนาจะได้รับ (สามารถเข้าถึงเงินทุนได้เพิ่มขึน้) และการด าเนินงานของพอร์ต
ข้าวยงัมีก าไร (คงไว้ซึง่ประสิทธิภาพในการด าเนินงานด้านสินเช่ือพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. )  

จดุเดน่ประการท่ีสอง คือ สามารถใช้ประโยชน์จากการหาจดุท่ีเหมาะสมของทัง้
สองสมการดงักล่าว มาค านวณหาขนาดของการยอมรับได้ของผลตอบแทนท่ีลดลงเพ่ือแลกกับจ านวน
การเข้าถึงแหล่งเงินทุนของคนยากจนได้เพิ่มขึน้ได้โดยตรงซึ่งสามารถอธิบายผลลัพธ์ท่ีค้นพบบน
สมมติฐานของค่าความเส่ียงและผลตอบแทนได้ง่ายกว่าการอธิบายค่าความสัมพันธ์ของการแลก
ดงักลา่วผา่นทางเส้นพรมแดนการผลิตแบบเฟ้นสุม่  

จุดเด่นประการท่ีสาม คือ สารสนเทศท่ีได้จากกระบวนการวิเคราะห์ เช่น ระบบ
สญัญาณการเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีท่ี้ส่งสญัญาณเตือนด้วยคา่โอกาส
ผิดนดัช าระคืนหนี ้(PD)และคา่ความเส่ียงท่ีคาดวา่จะเกิดขึน้ (EL)สามารถน ามาใช้เป็นเคร่ืองมือบริหาร
ความเส่ียงให้กบัพอร์ตสินเช่ือได้ 

จะเห็นได้วา่ วิธีการหาผลลพัธ์ของประสิทธิภาพการด าเนินงานด้านสินเช่ือขององค์กร
การเงินฐานราก (สินเช่ือพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.) และการขยายโอกาสการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของ 
เกษตรกรชาวนารายยอ่ย (คนยากจน)ท่ีงานวิจยันีพ้ฒันาขึน้ถือเป็นรูปแบบใหม่ เป็นทางเลือกอีกทางท่ี
สามารถจะน าไปประยกุต์ใช้เป็นแนวทางส าหรับการศกึษาในขอบเขตประเดน็ท่ีเก่ียวข้องได้ในอนาคต  
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ประเดน็ท่ี 2 ตวัแปรชีน้ าท่ีสง่สญัญาณเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืน
หนีข้องเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือ 

งานวิจยันี ้ค้นพบวา่ ตวัแปรชีน้ า ได้แก่ ตวัแปรดนิมีความเหมาะสม/ ไมเ่หมาะสมตอ่การ
ปลูกข้าว ตวัแปรแปลงท่ีดินท านาข้าวอยู่/ ไม่อยู่ในพืน้ท่ีแล้งซ า้ซากหรือน า้ท่วมซ า้ซากระดบัรุนแรงสูง           
ตวัแปรแปลงท่ีดินท านาข้าวอยู่/ ไม่อยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือแหล่งน า้ธรรมชาติ เป็นตวัแปรบ่งชีถ้ึง
การผิดนัดช าระคืนหนีส้อดคล้องกับค าอธิบายผลในงานวิจัยของ Wenner; et al.(2007; Sinha; & 
Lipton,1999; Harwood; et al.,1999; Heifner; et al.,1999)ตวัแปรอายขุองเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือ 
บง่ชีถ้ึงการผิดนดัช าระคืนหนีใ้ห้ผลท่ีสอดคล้องกับข้อค้นพบในงานวิจยัของ Schreiner (2004)ตวัแปร
จ านวนผู้พึง่พิง (ภาระพึ่งพิง)ในครัวเรือน บง่ชีถ้ึงการผิดนดัช าระคืนหนีส้อดคล้องกบัข้อค้นพบในงานวิจยั
ของ Dinh; & Kleimeier (2007)ตวัแปรมลูคา่หนีท่ี้ขอสินเช่ือตอ่มูลคา่หลกัประกัน ให้ผลลพัธ์ท่ีสามารถ
อธิบายความสมัพนัธ์ระหว่างการใช้หลักประกันการกู้ กับการผิดนัดช าระคืนหนีข้องผู้ ขอสินเช่ือได้ใน
ท านองเดียวกนักับงานวิจยัของ Schreiner (2004, Dinh; & Kleimeier, 2007)ตวัแปรรายได้ตอ่ปีต่อ
รายจ่ายต่อปีจากการท านาของครัวเรือน บ่งชีถ้ึงการผิดนัดช าระคืนหนีส้อดคล้องกับงานของจิรพร             
สเุมธีประสิทธ์ิ (2556; Schreiner, 2004) ตวัแปรการมีเงินฝากกับ ธ.ก.ส.บ่งชีถ้ึงการผิดนดัช าระคืนหนี ้
ให้ผลท่ีสอดคล้องกับงานวิจัยของ Dinh; & Kleimeier (2007; Vigano,1993)และตัวแปรประเภท
หลกัประกนัเงินให้สินเช่ือ บง่ชีถ้ึงการผิดนดัช าระคืนหนีใ้ห้ผลสอดคล้องกบังานของ สฤณี อาชวานนัทกลุ; 
และปัทมาวดี โพชนกุลู, 2557) 
 

ประเด็นท่ี 3 การน าระบบสญัญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.
และระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีข้องเกษตรกรชาวนา        
แตล่ะคนไปใช้แทนระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินลว่งหน้าท่ี ธ.ก.ส. ใช้ในปัจจบุนั 

ระบบสญัญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตข้าวท่ีพฒันาขึน้ในงานวิจยันี ้
ได้พยายามลดข้อจ ากัดของระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้าท่ี ธ.ก.ส.ใช้ในปัจจบุนัท่ีมี
แตปั่จจยัเส่ียงล่า (Lagging risk factors)ในระบบลงโดยได้พฒันาปัจจยัเส่ียงชีน้ า (Leading risk factors) 
บรรจไุว้ในระบบ จ านวน 12 ตวัแปร ครอบคลมุทัง้ปัจจยัเส่ียงทางเศรษฐศาสตร์และภูมิศาสตร์ เพ่ือให้ 
ธ.ก.ส.ทราบตวัแปรชีน้ าท่ีสามารถบง่ชีใ้ห้เห็นก่อนลว่งหน้าท่ีสถานะความเส่ียงจะเลวร้ายถึงขัน้ของการ
ผิดนัดช าระคืนหนีไ้ด้ และสามารถเตรียมการรับมือล่วงหน้ากับความเส่ียงท่ีจะเกิดขึน้ได้ทัน  ซึ่งข้อ
แตกต่างระหว่างระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตข้าวท่ีพฒันาขึน้ในงานวิจยันี ้
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กบัระบบสญัญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าท่ี ธ.ก.ส.ใช้ในปัจจุบนัท่ีถือเป็นจุดเดน่ของระบบ
สญัญาณการเตือนภยัทางการเงินลว่งหน้าท่ีงานวิจยันีพ้ฒันาขึน้ มี 2 ประการ ได้แก่ 

จุดเด่นประการแรก คือ ระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้า ท่ี
พฒันาขึน้จากงานวิจยั สามารถเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีท่ี้เป็นรายคนได้ 
แตร่ะบบการเตือนภยัทางการเงินลว่งหน้าท่ี ธ.ก.ส. ใช้ในปัจจบุนัไมส่ามารถเตือนภยัเป็นรายคนได้  

จดุเดน่ประการท่ีสอง คือ ธ.ก.ส.สามารถใช้ระบบสญัญาณการเตือนภัยทางการ
เงินล่วงหน้าพอร์ตข้าว และระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนี ้
ของเกษตรกรชาวนาแต่ละคน เป็นเคร่ืองมือในการบริหารพอร์ตข้าวของธนาคาร ซึ่งการท างานของ
ระบบทัง้สองนีจ้ะท าให้ ธ.ก.ส.ทราบถึงสญัญาณเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนี ้
ท่ีจะเกิดขึน้ของผู้ขอสินเช่ือแต่ละคน โดยจะอยู่ในรูปของค่าโอกาสผิดนดัช าระคืนหนี ้ค่าความเส่ียงท่ี
คาดวา่จะเกิดขึน้ ชัน้คณุภาพหนี ้(เกรด)ของผู้ขอสินเช่ือ และสถานะความเส่ียงของผู้ขอสินเช่ือว่าจะอยู่
ในสถานะใด ซึ่งผู้วิจยัได้ออกแบบให้สามารถแสดงคา่ก าไรก่อนหกัค่าความเส่ียง และค่าผลตอบแทนต่อ
ส่วนทุนหลงัปรับค่าความเส่ียงในแต่ละระดบัชัน้ความเส่ียงด้วยเพ่ือใช้เป็นสารสนเทศในการก าหนด
เกณฑ์สญัญาณการเตือนภยัล่วงหน้าได้ ซึ่งก าหนดเป็น 4 ระดบั คือ ระดบัท่ี 1 เป็น “ระดบัปลอดภยั” 
(โซนสีเขียว) ซึ่งเป็นช่วงชัน้การลงทนุในพอร์ตข้าว ธ.ก.ส.ท าก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงกระทัง่เข้าสู่ชัน้
ความเส่ียงท่ีมีก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงสงูสดุ ระดบัท่ี 2 เป็น “ระดบัเฝ้าระวงั” (โซนสีเหลือง) ซึ่งเป็น
ชว่งชัน้ท่ีก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงของพอร์ตข้าวเร่ิมลดลง และคา่ผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุหลงัปรับคา่
ความเส่ียงลดลงเข้าใกล้ระดบัของคา่ผลตอบแทนขัน้ต ่าท่ีผู้ ถือหุ้นต้องการคือท่ีระดบั ร้อยละ 5.96)ซึ่ง
ระดบัของค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียงท่ีค านวณได้ถือเป็นระดบัผลตอบแทนท่ี             
ธ.ก.ส. ยอมรับได้ในการลงทนุพอร์ตข้าวเน่ืองจากผลตอบแทนพอร์ตยงัสงูกว่าระดบัผลตอบแทนขัน้ต ่าท่ี
ผู้ ถือหุ้นต้องการ ระดบัท่ี 3 เป็น “ระดบัด าเนินการ” (โซนสีส้ม)เป็นช่วงชัน้ท่ีก าไรก่อนหกัค่าความเส่ียง
ของพอร์ตข้าวลดลง และคา่ผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงลดลงเข้าใกล้ร้อยละ 0 เป็น
ชัน้ท่ี ธ.ก.ส. ทนทานได้ต่อการเปิดรับความเส่ียงในเงินให้สินเช่ือพอร์ตข้าวได้สูงสุด (ผลตอบแทนของ
พอร์ตยงัไม่ขาดทนุ) ระดบัท่ี 4 เป็น“ระดบัอนัตราย” (โซนสีแดง) จะเป็นชัน้ท่ีก าไรก่อนหกัค่าความเส่ียง
ของพอร์ตข้าวลดลงมาก และค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียงลดลงจนกระทั่ง มีค่า         
ตดิลบ (ขาดทนุ) ดงันัน้สารสนเทศท่ีใช้ในการบริหารพอร์ตสินเช่ือท่ีได้จากระบบสญัญาณการเตือนภัย
ทางการเงินลว่งหน้าท่ีพฒันาขึน้จากงานวิจยันีจ้ะมีหลากหลายมิต ิและจะชว่ยเพิ่มประสิทธิภาพในการ
บริหารพอร์ตสินเช่ือของธนาคารได้มากขึน้กว่าระบบการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าท่ี ธ.ก.ส.ใช้ใน
ปัจจบุนั 
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ประเดน็ท่ี 4 การน าโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้พอร์ตข้าวท่ีพฒันาขึน้จากงานวิจยัไปใช้
ในทางปฏิบตัแิทนโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ี ธ.ก.ส.ใช้ในปัจจบุนั 

โครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีค้นพบจากงานวิจยันีมี้ 2 รูปแบบ โดยรูปแบบท่ี 1 เป็น
โครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้จ านวน 9 ระดบัชัน้ มีการก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ร้อยละ 6.50 ถึงร้อยละ 
12.50 ต่อปี รูปแบบท่ี 2 เป็นโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ จ านวน 9 ระดบัชัน้ มีการก าหนดอตัราดอกเบีย้
เงินกู้ ร้อยละ 5.50 ถึงร้อยละ 11.50 ตอ่ปี โดยโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ทัง้ 2 รูปแบบมีความแตกตา่ง
จากโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ี ธ.ก.ส.ใช้ในปัจจบุนั (มีจ านวน 5 ระดบัชัน้ ก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้
ร้อยละ 7.00  ถึงร้อยละ 10.00 ต่อปี) ซึ่งความแตกตา่งนีถื้อเป็นจุดเด่นท่ีผู้ วิจยัเห็นว่าสามารถช่วยให้การ
บริหารพอร์ตสินเช่ือมีประสิทธิภาพมากขึน้กว่าโครงสร้างอัตราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ี ธ.ก.ส.ใช้ในปัจจุบนั 
กลา่วคือ 

จุดเด่นประการแรก คือ โครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ใหม่ซึ่งมีจ านวนระดบัชัน้
มากขึน้ (จาก 5 ระดบัชัน้เป็น 9 ระดบัชัน้) จะชว่ยกระจายคา่ความเส่ียงของลกูหนีส้ินเช่ือได้ดีขึน้  

จุดเด่นประการท่ีสอง คือ ธ.ก.ส.สามารถเลือกด าเนินนโยบายการบริหารงาน
สินเช่ือของธนาคารได้ 2 รูปแบบตามโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีค้นพบ กล่าวคือ หาก ธ.ก.ส.เลือก
ด าเนินนโยบาย “การท าให้เกิดประสิทธิภาพของพอร์ตสินเช่ือพร้อมทัง้สามารถบรรลุพนัธกิจในการ
ขยายการให้สินเช่ือให้เกษตรกรชาวนารายย่อยสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้” ธ.ก.ส.จะเลือกใช้
โครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ใหมใ่นรูปแบบท่ี 1 ท่ีมีการก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ร้อยละ 6.50 ถึงร้อยละ 
12.50 ตอ่ปี เน่ืองจากเป็นโครงสร้างท่ีพฒันามาจากการก าหนดหลกัเกณฑ์ “การก าหนดอตัราดอกเบีย้
เงินกู้กบัเกษตรกรชาวนาแตล่ะคนต้องครอบคลมุคา่ความเส่ียงและคา่โสหุ้ยในการใช้ทนุของเกษตรกร
ชาวนาแตล่ะคน” ซึ่งถือว่าเป็นอตัราท่ีครอบคลุมต้นทนุการให้สินเช่ือ ต้นทนุคา่เสียโอกาสของผู้ ถือหุ้น
(รัฐบาลโดยกระทรวงการคลงั)คา่ความเส่ียงในตวัของเกษตรกรในการประกอบอาชีพ เป็นไปตามกลไก
ราคาของตลาดสินเช่ือ รวมถึงอยู่ในกรอบของการก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ตามแนวนโยบายสินเช่ือ
ระดบัฐานรากของธนาคารแหง่ประเทศไทย (ท่ีไมใ่ห้เกินอตัราร้อยละ 28 ตอ่ปี) โครงสร้างอตัราดอกเบีย้
เงินกู้ ดังกล่าวจึงถือว่ามีความเหมาะสมทัง้ในด้านของผู้ ให้กู้ และผู้ กู้  โดยผลของการวิเคราะห์
ความสามารถในการสร้างรายได้และท าก าไรเม่ือเปรียบเทียบกับโครงสร้างท่ี ธ.ก.ส.ใช้ในปัจจุบัน 
โครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ร้อยละ 6.50 ถึงร้อยละ 12.50 ต่อปีนี ้สามารถสร้างรายได้ดอกเบีย้รับเฉล่ีย
พอร์ตข้าวได้ร้อยละ 8.32 และท าก าไรได้ร้อยละ 0.89 ขณะท่ีโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ี ธ.ก.ส.ใช้
ในปัจจบุนั สามารถสร้างรายได้ดอกเบีย้รับเฉล่ียพอร์ตข้าวได้ร้อยละ 7.43 และท าก าไรได้ ร้อยละ 0.28 
จึงเห็นได้ว่าโครงสร้างอัตราดอกเบีย้เงินกู้ ใหม่ในรูปแบบท่ี 1 ท่ีพัฒนาขึน้จากงานวิจัยท าให้รายได้
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ดอกเบีย้รับเฉล่ียและก าไรของพอร์ตข้าวเพิ่มขึน้จากโครงสร้างอัตราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ี ธ.ก.ส.ใช้ใน
ปัจจบุนัร้อยละ 0.89 และร้อยละ 0.61 ตามล าดบั 

หาก ธ.ก.ส.เลือกด าเนินนโยบาย “การท าให้เกิดประสิทธิภาพของพอร์ต
สินเช่ือ (ต้องไม่ขาดทุน)พร้อมทัง้สามารถบรรลุพนัธกิจในการขยายการให้สินเช่ือให้เกษตรกรชาวนา
รายย่อยสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทนุได้ในอตัราดอกเบีย้ต ่า” ธ.ก.ส.จะเลือกใช้โครงสร้างอตัราดอกเบีย้
เงินกู้ ใหม่ในรูปแบบท่ี 2 ท่ีมีการก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ร้อยละ 5.50 ถึงร้อยละ 11.50 ตอ่ปี เน่ืองจาก
เป็นโครงสร้างท่ีพฒันามาจากการก าหนดหลกัเกณฑ์ “การเพิ่มโอกาสการเข้าถึงเงินทนุในการประกอบ
อาชีพดอกเบีย้ต ่าพร้อมกับการด าเนินงานสินเช่ือพอร์ตข้าว ธ.ก.ส.ต้องไม่ขาดทุน” โดยอ้างอิงระดบั
รายได้ดอกเบีย้รับเฉล่ียของพอร์ตข้าวร้อยละ 7.43 ท่ีได้ตามโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ี ธ.ก.ส.ใช้ใน
ปัจจุบนั (โครงสร้างจ านวน 5 ระดับชัน้ อัตราดอกเบีย้ระดบัต ่าสุดคือร้อยละ 7.00 ต่อปี และระดับ
สูงสุดคือร้อยละ 10.00 ต่อปี) ซึ่งภายใต้ระดบัรายได้ดอกเบีย้รับเฉล่ียของพอร์ตข้าวท่ีเท่ากันท่ีระดบั
ร้อยละ 7.43 นี ้โครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ใหม่ท่ีค้นพบจ านวน 9 ระดบัชัน้ ธ.ก.ส.สามารถน ามา
ก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ โดยเร่ิมต้นท่ีอตัราร้อยละ 5.50 ตอ่ปี และสงูสดุท่ีอตัราร้อยละ 11.50 ตอ่ปี ซึ่ง
เกษตรกรชาวนารายย่อยจะสามารถกู้ เงินกับ ธ.ก.ส.ท่ีอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ในระดบัเร่ิมต้น 2 อนัดบัแรกท่ี          
ต ่ากว่าโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ี ธ.ก.ส.ใช้ในปัจจบุนั (ร้อยละ 5.50 และร้อยละ 6.25)ส่วนเกษตรกร
ท่ีมีคา่ความเส่ียงสงูแตไ่ม่สงูเกินไปกว่าเกณฑ์ท่ีก าหนดก็สามารถเข้าถึงแหล่งเงินทนุได้เพิ่มขึน้(แตต้่อง
ยอมรับการถกูก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีสงูขึน้ตามคา่ความเส่ียงท่ีสงูขึน้)เช่นท่ีอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ใน 2 
อนัดบัหลงัท่ีอตัราร้อยละ10.75 และร้อยละ 11.50 เป็นต้น 
 
ข้อเสนอแนะ 

ข้อเสนอแนะท่ัวไปที่ได้จากงานวิจัย 
ผลการศกึษามีนยัยะส าคญัเชิงนโยบายท่ีส าคญั 3 ประการ 

ประการแรก จากผลของการพฒันาเคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือระดบัฐานรากเพ่ือ
การเกษตรประเภทพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ข้างต้น จะเห็นได้ว่าด้วยบริบทของ ธ.ก.ส.แล้ว นโยบาย
ส าหรับการบริหารจดัการของ ธ.ก.ส. คงจะลดหรือควบคมุการจา่ยสินเช่ือแก่เกษตรกรท่ีมีความเส่ียงสงู
เพ่ือท าให้พอร์ตสินเช่ือเข้าสู่ระดบัท่ีเหมาะสมของการท าก าไรสงูสดุเฉกเช่นสถาบนัการเงินเชิงพาณิชย์
กระแสหลกัทัว่ไปไม่ได้ หากแต่ในทางตรงกันข้ามกลบัต้องจ่ายสินเช่ือเพิ่มเพ่ือสนบัสนุนให้เกษตรกร
สามารถเข้าถึงแหล่งเงินทนุส าหรับการประกอบอาชีพได้ ดงันัน้ รูปแบบการบริหารจดัการของ ธ.ก.ส.
จะต้องพยายามท าให้เข้าสู่ระดบัท่ีเหมาะสมของการรักษาสมดลุระหว่างผลประโยชน์ท่ีเกษตรกรหรือ
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สงัคมโดยรวมได้รับและผลการด าเนินงานของ ธ.ก.ส.ยงัมีก าไร โดยในงานวิจยันีไ้ด้ค้นพบถึงระดบัท่ี
เหมาะสมของการรักษาสมดลุดงักล่าว ซึ่งก็คือระดบัท่ี ธ.ก.ส.ยอมให้ผลตอบแทนตอ่ส่วนทุนหลงัปรับ
คา่ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวลดลงเพ่ือแลกกบัจ านวนเกษตรกรชาวนาท่ีจะสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทนุ
ได้เพิ่มขึน้ ซึ่งการด าเนินการดงักล่าวของ ธ.ก.ส.จะช่วยให้เกิดการสร้างอาชีพ การสร้างงานในระบบ
เศรษฐกิจฐานราก ท าให้เกิดความยัง่ยืนทางการเงินในชนบทได้  
   

ประการท่ีสอง การด าเนินนโยบายของรัฐบาลในการสนบัสนนุการเข้าถึงแหล่งเงินทนุ
แก่เกษตรกรรายย่อยโดยใช้ ธ.ก.ส.เป็นเคร่ืองมือส่งผ่านด าเนินการในทางปฏิบตัินัน้  ผู้ วิจัยเห็นว่า
รัฐบาลสามารถด าเนินการได้โดยไมจ่ าเป็นต้องมีนโยบายเข้าไปอดุหนนุด้านอตัราดอกเบีย้แก่เกษตรกร
เหมือนทกุครัง้ท่ีผ่านมา (ควรปล่อยให้เป็นไปตามกลไกราคา) แตรั่ฐบาลควรน าเงินท่ีเคยอุดหนุนเร่ือง
การชดเชยดอกเบีย้เข้าไปด าเนินมาตรการเร่ืองการท าให้ต้นทนุทางธุรกรรมของเกษตรกรชาวนาลดลง
ในด้านของ “คา่ความเส่ียงหรือคา่ Expected loss (EL)” ท่ีเกิดขึน้กบัเกษตรกรมากกว่า (ซึ่งคา่ความ
เส่ียงถกูน ามาคิดรวมในการก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ) ซึ่งในงานศกึษานีเ้ห็นได้ชดัเจนโดยเฉพาะกับ
คา่ความเส่ียงท่ีจะเกิดขึน้จากปัจจยัเส่ียงด้านการผลิตของเกษตรกร ทัง้นีม้าตรการท่ีจะท าให้ต้นทนุทาง
ธุรกรรมของเกษตรกรลดลง รัฐบาลสามารถด าเนินมาตรการเพิ่มพืน้ท่ีชลประทานการเกษตร การ
ปรับปรุงดนิ หรือการรณรงค์ให้เกษตรกรปลกูข้าวในพืน้ท่ีเหมาะสม รวมทัง้มาตรการการท าประกนัภยั
ผลผลิตข้าวจากการประสบภาวะแล้งซ า้ซากหรือน า้ท่วมซ า้ซาก นโยบายเหล่านีจ้ะเป็นประโยชน์ต่อ
เกษตรกรชาวนาท่ีจะท าให้คา่ความเส่ียงลดลง และเกษตรกรชาวนาจะได้รับการคิดอตัราดอกเบีย้เงินกู้
ท่ีลดลง ขณะท่ี ธ.ก.ส.เองก็ได้รับประโยชน์ท่ีก าไรหลงัหกัคา่ความเส่ียงของพอร์ตข้าวเพิ่มขึน้ เน่ืองจาก
ค่าความเส่ียงเฉล่ียของพอร์ตข้าวลดลง (ค่าความเส่ียงเฉล่ียของพอร์ตข้าวลดลงในอตัราท่ีมากกว่า
รายได้ดอกเบีย้รับเฉล่ียของพอร์ตข้าวท่ีลดลง )ซึ่งสามารถแสดงผลการจ าลองสถานการณ์ถึง
ผลประโยชน์ท่ีเกษตรกร และ ธ.ก.ส.ได้รับ หากรัฐบาลด าเนินนโยบายการเพิ่มพืน้ท่ีชลประทาน
การเกษตร การปรับปรุงดินให้เกษตรกรชาวนาปลูกข้าวในพืน้ท่ีเหมาะสม รวมทัง้ขยายพืน้ท่ีการท า
ประกนัภยัผลผลิตข้าวจากการประสบภาวะแล้งซ า้ซากหรือน า้ท่วมซ า้ซากเพิ่มขึน้ แล้วท าให้ค่าความ
เส่ียงจากปัจจยัเส่ียงด้านการผลิตของเกษตรกรลดลงได้ดงัในตาราง 34 (รายละเอียดการค านวณดงัใน
ภาคผนวก ก) 
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ตาราง 34  ผลการจ าลองสถานการณ์ถึงผลประโยชน์ท่ีเกษตรกรชาวนา และ ธ.ก.ส.จะได้รับ หากรัฐบาล 
 ด าเนินมาตรการท าให้ต้นทนุทางธุรกรรมในประเดน็คา่ความเส่ียงของเกษตรกรชาวนาลดลง  
 (มาตรการเพิ่มพืน้ท่ีชลประทาน การปรับปรุงดนิ การท าประกนัภยัข้าว) 

 
 

สมมตสิถานการณ์ค่าความเส่ียง 
(PDรายคน)เปล่ียนแปลงลดลง(%) 
จากการด าเนินมาตรการเพิ่มพืน้ท่ี
ชลประทาน การปรับปรุงดินในนา
ข้าว และการท าประกนัภยัผลผลิต
ข้าวของรัฐบาล 

 

0% -1% -3% -5% -10% -15% -20% 

 

1. PD เฉลี่ยรายคน (%) 
 

12.62 
 

12.50 
 

12.24 
 

11.99 
 

11.36 
 

10.73 
 

10.10 
 

2. PD เฉลี่ยรายพอร์ต (%) 8.28 8.25 8.22 8.17 8.09 8.01 7.93 
 

3. ELเฉลี่ยรายคน (%) 4.48 4.44 4.35 4.26 4.03 3.81 3.58 
 

4. EL เฉลี่ยรายพอร์ต (%) 2.93 2.92 2.91 2.90 2.87 2.84 2.82 
 

5. (5.1)เกษตรกรชาวนาได้รับ 
    อตัราดอกเบีย้เงินกู้ลดลง 
    (สถานะดีขึน้) (%) 
 

0 2.82 9.14 12.16 30.35 46.00 60.40 

    (5.2)เกษตรกรชาวนาได้รับ 
    อตัราดอกเบีย้เงินกู้ลดลง 
    (สถานะดีขึน้) (คน) 
 

0 282 914 1,216 3,035 4,600 6,040 

6. (6.1)เกษตรกรชาวนาได้รับ 
    อตัราดอกเบีย้เงินกู้อตัราเดิม 
    (สถานะคงเดิม) (%) 
 

100 97.18 90.86 87.84 69.65 54.00 39.60 

    (6.2)เกษตรกรชาวนาได้รับ 
    อตัราดอกเบีย้เงินกู้อตัราเดิม 
    (สถานะคงเดิม) (คน) 
 

10,000 9,718 9,086 8,784 6,965 5,400 3,960 

7. ค่าก าไรหลงัหกัค่า 
    ความเสี่ยงพอร์ตข้าว 
    ของ ธ.ก.ส. (ล้านบาท) 
 

287 328 360 409 506 597 696 
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ผลลพัธ์ในตาราง 34 เป็นผลท่ีได้จากการจ าลองสถานการณ์เพ่ือแสดงให้เห็นว่า การ
ด าเนินมาตรการ “การท าให้ต้นทุนทางธุรกรรมของเกษตรกรลดลงในด้านของค่าความเส่ียง(ค่า EL)
จากปัจจัยเส่ียงทางการผลิต” ด้วยมาตรการเพิ่มพืน้ท่ีชลประทาน การปรับปรุงดิน และการท า
ประกนัภยัผลผลิตข้าว ของรัฐบาล มีประโยชน์ตอ่ทัง้เกษตรกรชาวนาและ ธ.ก.ส. โดยผู้วิจยัใช้สารสนเทศ
จากผลลัพธ์ของค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์หน้าตัวแปรชีน้ า “แปลงท่ีดินท านาข้าวไม่อยู่ในพืน้ท่ี
ชลประทาน” ซึ่งระบวุ่า เกษตรกรท่ีเพาะปลกูข้าวไม่อยู่ในพืน้ท่ีชลประทาน จะมีโอกาสผิดนดัช าระคืนหนี ้
สงูกว่า เม่ือเทียบกับเกษตรกรท่ีเพาะปลูกในพืน้ท่ีชลประทาน ตวัแปรชีน้ า “ดินมีความเหมาะสมต่อการ
ปลูกข้าว" ท่ีระบุว่า เกษตรกรท่ีปลูกข้าวในท่ีดินท่ีเหมาะสม จะมีโอกาสผิดนัดช าระคืนหนีท่ี้ต ่ากว่าเม่ือ
เทียบกับเกษตรกรท่ีปลูกข้าวในท่ีดินท่ีไม่เหมาะสม และตวัแปรชีน้ า “แปลงท่ีดินท านาข้าวไม่อยู่ในพืน้ท่ี
แล้งซ า้ซากหรือน า้ท่วมซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู” ซึ่งระบุว่าเกษตรกรท่ีปลูกข้าวในแปลงท่ีดินไม่อยู่ในพืน้ท่ี
น า้ทว่มซ า้ซากหรือแล้งซ า้ซากระดบัรุนแรงสงูจะมีโอกาสผิดนดัช าระคืนหนีท่ี้ต ่ากว่าเม่ือเทียบกบัเกษตรกร
ท่ีปลูกข้าวในแปลงท่ีดินอยู่ในพืน้ท่ีน า้ท่วมซ า้ซากหรือแล้งซ า้ซากระดับรุนแรงสูง โดยผู้ วิจัยก าหนด
เง่ือนไขในการจ าลองสถานการณ์นีด้้วยการอ้างความสมัพนัธ์ของคา่สมัประสิทธ์ิหน้าตวัแปรชีน้ าท่ีส่งผล
ต่อการผิดนดัช าระคืนหนีข้องตวัแปรชีน้ าดงักล่าวตามผลการวิเคราะห์ท่ีค านวณได้จากตาราง 17 โดย
ก าหนดเง่ือนไขว่า “การด าเนินมาตรการของรัฐบาลทัง้การเพิ่มพืน้ท่ีชลประทาน การปรับปรุงดิน และ
การท าประกนัภยัผลผลิตข้าว ท่ีเพิ่มขึน้มากกว่าท่ีเป็นอยู่ในปัจจบุนั จะส่งผลให้คา่โอกาสผิดนดัช าระคืน
หนีข้องเกษตรกรชาวนารายคน (PD)ลดลง” ซึ่งในท่ีนีผู้้ วิจัยก าหนดให้สถานการณ์ค่า PDรายคน
เปล่ียนแปลงลดลงใน 6 สถานการณ์ คือ -1% -3% -5% -10% -15% และ -20% ผลลพัธ์ท่ีได้จากการ
จ าลองสถานการณ์ พบวา่ “เกษตรกรชาวนาจะได้รับประโยชน์จากการด าเนินมาตรการของรัฐบาล โดยจะ
มีสถานะดีขึน้จากการถกูเรียกเก็บอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีลดลง เน่ืองจากคา่ความเส่ียงท่ีถกูน าไปคิดรวมใน
อัตราดอกเบีย้เงินกู้ ลดลง และ สัดส่วนของเกษตรกรชาวนาท่ีมีสถานะดีขึน้จะเพิ่มมากขึน้ตราบเท่าท่ี
มาตรการของรัฐบาลสามารถท าให้ค่าโอกาสผิดนัดช าระคืนหนีข้องเกษตรกรชาวนารายคนลดลง ” 
ยกตวัอย่างเช่น ค่า PD เกษตรกรชาวนารายคนท่ีเปล่ียนแปลงลดลงเพียงร้อยละ 1 ก็ท าให้สดัส่วนของ
เกษตรกรท่ีมีสถานะดีขึน้ (จากการได้รับอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ลดลง) เพิ่มเป็นร้อยละ 2.82 หรือคนจ านวน 
282 คนจาก 10,000 คนในกลุ่มตวัอย่างท่ีน ามาศึกษามีสถานะดีขึน้จากการได้รับดอกเบีย้เงินกู้ ลดลง 
และถ้าหากคา่ PD เกษตรกรชาวนารายคนเปล่ียนแปลงลดลงมากถึงร้อยละ 20 ก็จะยิ่งท าให้สดัส่วนของ
เกษตรกรท่ีมีสถานะดีขึน้ (จากการได้รับอตัราดอกเบีย้เงินกู้ลดลง) เพิ่มขึน้มากถึงร้อยละ 60.40 หรือคน
จ านวน 6,040 คนจาก 10,000 คนในกลุ่มตวัอย่างท่ีน ามาศกึษามีสถานะดีขึน้จากการได้รับดอกเบีย้เงินกู้
ลดลง (รายละเอียดการค านวณแสดงได้ในภาคผนวก ก) 
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ขณะท่ี ผลประโยชน์สืบเน่ืองถึง ธ.ก.ส. ก็คือ เม่ือมาตรการของรัฐบาลท าให้คณุภาพ
หนีเ้กษตรกรชาวนาดีขึน้ จะท าให้ค่าความเส่ียงของพอร์ตสินเช่ือลดลง ต้นทุนสินเช่ือจากต้นทุนความ
เส่ียงจะลดลง (ซึ่งจากตารางค่าความเส่ียงของพอร์ตสินเช่ือลดลง แสดงได้จากค่า PD เฉล่ียรายพอร์ต 
และคา่ EL เฉล่ียรายพอร์ตซึ่งมีคา่ลดลงตามสถานการณ์ของคา่ PD รายคนเปล่ียนแปลงลดลง -1% -3% 
-5% -10% -15% และ -20% ตามล าดบั) ผลดงักล่าวท าให้ต้นทนุสินเช่ือพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ลดลงใน
สดัสว่นท่ีมากกวา่รายได้ดอกเบีย้รับเฉล่ียพอร์ตข้าวลดลงจากการเรียกเก็บดอกเบีย้เงินกู้ ได้ลดลง ซึ่งจะท า
ให้ “ก าไรหลงัหกัค่าความเส่ียง” พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. เพิ่มขึน้ ยกตวัอย่างเช่น ค่า PD เกษตรกรชาวนา
รายคนท่ีเปล่ียนแปลงลดลงเพียงร้อยละ 1 ก็ท าให้ ค่าก าไรหลงัหกัค่าความเส่ียงพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. 
เพิ่มขึน้ 41 ล้านบาท (จาก 287 ล้านบาท เป็น 328 ล้านบาท)และหากค่า PD เกษตรกรชาวนารายคน
เปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ 20 จะท าให้ค่าก าไรหลงัหกัค่าความเส่ียงพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. เพิ่มขึน้ 409 
ล้านบาท (จาก 287 ล้านบาท เป็น 696 ล้านบาท) รายละเอียดการค านวณแสดงได้ในภาคผนวก ก 

ผลลพัธ์ท่ีได้จากการจ าลองสถานการณ์จากตาราง 34 ข้างต้น จะช่วยสนบัสนุน
ข้อเสนอแนะประการท่ีสองของผู้วิจยั ซึง่มาตรการดงักล่าวของรัฐบาลจะส่งผลดีตอ่โครงสร้างทางการผลิต
ภาคการเกษตรในระยะยาวของประเทศ ส่งผลดีต่อเกษตรกร และ ธ.ก.ส. และน่าจะดีกว่านโยบายเข้าไป
อดุหนนุด้านอตัราดอกเบีย้แก่เกษตรกรซึง่มีผลเพียงระยะสัน้ ไม่เกิดความยัง่ยืนและไม่ได้เปล่ียนแปลงให้
โครงสร้างทางการผลิตภาคการเกษตรของประเทศดีขึน้  

นอกจากนี ้ธ.ก.ส.สามารถเลือกด าเนินนโยบายการด าเนินงานให้สอดคล้องกับ
นโยบายของรัฐหรือการท าให้บรรลพุนัธกิจของธนาคารทัง้ด้านประสิทธิภาพในการด าเนินงานสินเช่ือ
ขององค์กรกับการขยายการให้สินเช่ือเพ่ือเพิ่มโอกาสการเข้าถึงแหล่งเงินทุนแก่เกษตรกรชาวนาราย
ย่อยได้ โดยการเลือกด าเนินนโยบายการบริหารงานสินเช่ือของธนาคารตามรูปแบบโครงสร้างอตัรา
ดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีงานวิจัยนีไ้ด้น าเสนอไปใน 2 รูปแบบดงักล่าว ซึ่งโครงสร้างอัตราดอกเบีย้เงินกู้ ทัง้ 2 
รูปแบบนี ้มีการก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ เป็นไปตามแนวนโยบายสินเช่ือระดบัฐานรากของธนาคารแห่ง
ประเทศไทยท่ีก าหนดให้สถาบันการเงินต้องมีความโปร่งใสเร่ืองการก าหนดอัตราดอกเบีย้และ
ค่าธรรมเนียมท่ีต้องพิจารณาให้เป็นไปตามความเส่ียงของผู้ ขอสินเช่ือโดยอัตราดอกเบีย้และ
คา่ธรรมเนียมต้องไม่เกินร้อยละ 28 ตอ่ปี   
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ประการท่ีสาม การพฒันาสถาบนัการเงินเฉพาะกิจภาคการเกษตรซึ่งถือเป็นสถาบนั
การเงินหลักในตลาดสินเช่ือชนบทของประเทศให้เป็นไปตามการก ากับดูแลสถาบันการเงิน
มาตรฐานสากลเกณฑ์บาเซิล ผู้ วิจยัเห็นว่า การพฒันาเคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือระดบัฐานรากเพ่ือ
การเกษตรผ่านทาง “ระบบสญัญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนี”้ ใน
งานวิจยันี ้จะเป็นแนวทางและจุดเร่ิมต้นท่ีดีส าหรับการพัฒนาสถาบนัการเงินเฉพาะกิจของไทยให้
เป็นไปตามมาตรฐานสากล ซึ่งควรจะมีการน าเคร่ืองมือท่ีพฒันาขึน้นีไ้ปลองใช้จริงในทางปฏิบตัิ และ
ท าการประเมินผลการใช้งานของเคร่ืองมือดงักลา่วด้วย 

 
ข้อเสนอแนะการวิจัยครัง้ต่อไป 

การพฒันาเคร่ืองมือบริหารพอร์ตสินเช่ือระดบัฐานรากเพ่ือการเกษตรประเภทพอร์ตข้าว
ของ ธ.ก.ส.ในงานวิจยันีเ้ป็นเพียงจดุเร่ิมต้นของการศกึษา ในการวิจยัครัง้ต่อไปควรจะมีการศึกษาใน
พอร์ตสินเช่ือส าคญัอ่ืนๆ เพิ่มเติม เช่น พอร์ตยางพารา อ้อย มนัส าปะหลงั ข้าวโพดเลีย้งสตัว์ รวมทัง้
การศกึษาในพอร์ตภาพรวมของ ธ.ก.ส. ซึ่งผู้วิจยัเช่ือว่าจะมีประโยชน์อย่างมากทัง้ตอ่ตวัเกษตรกรผู้ขอ
สินเช่ือ และต่อ ธ.ก.ส. เอง โดยเฉพาะอย่างยิ่งการได้พฒันาระบบสญัญาณการเตือนภัยทางการเงิน
ล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีข้องเกษตรกรแตล่ะคน และระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงิน
ล่วงหน้าพอร์ตสินเช่ือของ ธ.ก.ส. ซึ่งจะเป็นเคร่ืองมือช่วยในการบริหารความเส่ียงทัง้ตัวลูกค้าและ
ธนาคารไปพร้อมกนั  

อย่างไรก็ตาม การพฒันาระบบสญัญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนดั
ช าระคืนหนีข้องเกษตรกรแตล่ะคน และระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตข้าวของ  
ธ.ก.ส.ในงานวิจยันี ้อาจจะยงัมีตวัแปรชีน้ าท่ีจะส่งสญัญาณถึงการผิดนดัช าระคืนหนีไ้ด้ไม่ครอบคลุม
พอ เชน่ ตวัแปรเร่ืองความผนัผวนของราคาสินค้าเกษตร ตวัแปรเร่ืองโรค แมลงศตัรูพืชระบาด หรือตวัแปร
ทางเศรษฐกิจมหภาคอ่ืนๆ ซึง่ในงานวิจยันีมี้ข้อจ ากดัในการเข้าถึงข้อมลู ดงันัน้ ในงานวิจยัครัง้ตอ่ไปจึง
ควรมีการพิจารณาตวัแปรดงักล่าวเหล่านีร้วมเข้าไปในระบบด้วย ซึ่งการมีตวัแปรชีน้ าในระบบเพิ่มจะ
ช่วยเพิ่มประสิทธิภาพในการส่งสัญญาณเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัดช าระคืนหนีมี้ความถูกต้อง
แม่นย ามากขึน้ นอกจากนีแ้ล้ว ควรมีการศึกษาถึงการทดสอบประสิทธิภาพในการส่งสญัญาณเตือน
ภยัล่วงหน้าของระบบท่ีพฒันาขึน้ด้วยเทคนิคท่ีเหมาะสมอ่ืนๆร่วมด้วย เพ่ือสร้างความมัน่ใจในการน า
ระบบท่ีพฒันาขึน้ไปใช้งานในทางปฏิบตัติอ่ไป 
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คณุลกัษณะของกลุม่ตวัอยา่งและตวัแปรในชดุท่ีใช้พฒันาแบบจ าลองจ านวน 8,000 ตวัอยา่ง              
ในแบบจ าลองโลจิท แยกตามกลุม่หนีดี้และกลุม่หนีค้้างช าระ 

 
 

คณุลกัษณะของกลุม่ตวัอยา่งและตวัแปรในชดุข้อมลูที่ใช้พฒันาแบบจ าลอง จ านวน 8,000 ตวัอยา่ง 
 

 

 

กลุ่มหนีด้ี 
(6,992 ตวัอย่าง) 

 

 

กลุ่มหนีค้้างช าระ 
(1,008 ตวัอย่าง) 

 

 
 

1. อายเุฉล่ียของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือ  (ปี) 
2. จ านวนผู้พึง่พิงในครัวเรือนเกษตรกรชาวนาเฉล่ีย (คน) 
3. รายได้จากการท านาของครัวเรือนตอ่ปีเฉล่ีย  (บาท) 
4. รายจ่ายจากการท านาของครัวเรือนตอ่ปีเฉล่ีย  (บาท) 

 
 

51.22 
2.59 

478,065 
185,513 

 
 

52.54 
2.60 

466,387 
227,705 

5. ภาระหนีส้ินของครัวเรือนเกษตรกรชาวนาตอ่ปีเฉล่ีย  (บาท) 
6. ภาระดอกเบีย้จ่ายของครัวเรือนเกษตรกรชาวนาตอ่ปีเฉล่ีย (บาท) 

151,959 
13,508 

191,753 
18,730 

7. ครัวเรือนเกษตรกรชาวนามีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. ตอ่ปีเฉล่ีย  (บาท)  
8. (1) ไม่มีเงินฝากหรือมีเงินฝากกบั ธ.ก.ส.น้อยกวา่หรือ 
          เทา่กบั 1,000.99 บาท 
    (2) มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 1,001 – 5,000.99 บาท 
    (3) มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 5,001 – 10,000.99 บาท 
    (4) มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 10,001 – 20,000.99 บาท 
    (5) มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. เทา่กบัหรือมากกว่า 20,001บาท 

20,851 
 

2,944 (42.11%) 
2,201 (31.48%) 

575 (8.22%) 
400 (5.72%) 
872 (12.47%) 

6,189 
 

535 (53.08%) 
341 (33.83%) 
47 (4.66%) 
26 (2.58%) 
59 (5.85%) 

9.  มลูคา่หนีท่ี้ขอสินเช่ือตอ่มลูคา่หลกัประกนัเฉล่ีย (เทา่)   
10. (0)  หลกัประกนัประเภทท่ีดินจ านอง หรือประเภท 
             หลกัประกนัจ านองรวมกบัหลกัประกนัประเภทอ่ืน   
      (1)  หลกัประกนัประเภทบคุคลค า้ประกนัอย่างเดียว 
            (ค า้ประกนัร่วมกลุ่ม 5 คนขึน้ไปหรือ 2 คนค า้ประกนั) 
11. (0) แปลงที่ดนิท านาข้าวอยู่ในพืน้ท่ีแล้งซ า้ซาก 
            หรือน า้ทว่มซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู  
      (1) แปลงที่ดนิท านาข้าวไม่อยู่ในพืน้ท่ีแล้งซ า้ซาก 
            หรือน า้ทว่มซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู 
12. (0) แปลงที่ดนิท านาข้าวอยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือ 
            แหล่งน า้ธรรมชาต ิ
      (1) แปลงที่ดนิท านาข้าวไม่อยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือ 
            แหล่งน า้ธรรมชาต ิ
13. (0) ดนิมีความไม่เหมาะสมตอ่การปลกูข้าว 
      (1) ดนิมีความเหมาะสมตอ่การปลกูข้าว 

0.6916 
 

2,877 (41.15%) 
 

4,115 (58.85%) 
 

4,347 (62.17%) 
 

2,645 (37.83%) 
 

3,776 (54.00%) 
 

3,216 (46.00%) 
3,210 (45.91%) 
3,782 (54.09%) 

 

0.7253 
 

413 (40.97%) 
 

595 (59.03%) 
 

704 (69.84%) 
 

304 (30.16%) 
 

234 (23.21%) 
 

774 (76.79%) 
750 (74.40%) 
258 (25.60%) 
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คณุลกัษณะของกลุม่ตวัอยา่งและตวัแปรในชดุท่ีกนัไว้ทดสอบความนา่เช่ือถือของแบบจ าลอง  
จ านวน 2,000 ตวัอยา่งในแบบจ าลองโลจิท แยกตามกลุม่หนีดี้และกลุม่หนีค้้างช าระ 

 
 

คณุลกัษณะของกลุ่มตวัอย่างและตวัแปรในชดุข้อมลูที่กนัไว้ทดสอบความน่าเช่ือถือของแบบจ าลองจ านวน 2,000 ตวัอย่าง 
 

 
กลุ่มหนีด้ี 

(1,749 ตวัอย่าง) 
กลุ่มหนีค้้างช าระ 
(251 ตวัอย่าง) 

 

1. อายเุฉล่ียของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือ (ปี) 
2. จ านวนผู้พึง่พิงในครัวเรือนเกษตรกรชาวนาเฉล่ีย (คน) 
3. รายได้จากการท านาของครัวเรือนตอ่ปีเฉล่ีย  (บาท) 
4. รายจ่ายจากการท านาของครัวเรือนตอ่ปีเฉล่ีย  (บาท) 

 

51.15 
2.56 

459,227 
176,574 

 

53.51 
2.68 

427,807 
270,786 

5. ภาระหนีส้ินของครัวเรือนเกษตรกรชาวนาตอ่ปีเฉล่ีย  (บาท) 
6. ภาระดอกเบีย้จ่ายของครัวเรือนเกษตรกรชาวนาตอ่ปีเฉล่ีย (บาท) 

148,860 
13,568 

189,755 
22,984 

7. ครัวเรือนเกษตรกรชาวนามีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. ตอ่ปีเฉล่ีย  (บาท) 
8. (1) ไม่มีเงินฝากหรือมีเงินฝากกบั ธ.ก.ส.น้อยกวา่หรือ 
          เทา่กบั 1,000.99 บาท 
    (2) มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 1,001 – 5,000.99 บาท 
    (3) มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 5,001 – 10,000.99 บาท 
    (4) มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 10,001 – 20,000.99 บาท 
    (5) มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. เทา่กบัหรือมากกว่า 20,001บาท 

18,448 
 

705 (40.31%) 
579 (33.10%) 
149 (8.52%) 
111 (6.35%) 
205 (11.72%) 

5,657 
 

138 (54.98%) 
78 (31.08%) 
13 (5.18%) 
10 (3.98%) 
12 (4.78%) 

9.  มลูคา่หนีท่ี้ขอสินเช่ือตอ่มลูคา่หลกัประกนัเฉล่ีย (เทา่)   
10. (0)  หลกัประกนัประเภทท่ีดินจ านอง หรือประเภท 
             หลกัประกนัจ านองรวมกบัหลกัประกนัประเภทอ่ืน   
      (1)  หลกัประกนัประเภทบคุคลค า้ประกนัอย่างเดียว 
            (ค า้ประกนัร่วมกลุ่ม 5 คนขึน้ไปหรือ 2 คนค า้ประกนั) 
11. (0) แปลงที่ดนิท านาข้าวอยู่ในพืน้ท่ีแล้งซ า้ซาก 
            หรือน า้ทว่มซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู  
      (1) แปลงที่ดนิท านาข้าวไม่อยู่ในพืน้ท่ีแล้งซ า้ซาก 
            หรือน า้ทว่มซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู 
12. (0) แปลงที่ดนิท านาข้าวอยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือ 
            แหล่งน า้ธรรมชาต ิ

(1) แปลงที่ดนิท านาข้าวไม่อยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือ 
แหล่งน า้ธรรมชาติ 

13. (0) ดนิมีความไม่เหมาะสมตอ่การปลกูข้าว 
      (1) ดนิมีความเหมาะสมตอ่การปลกูข้าว 

0.6862 
 

718 (41.05%) 
 

1,031 (58.95%) 
 

1,117 (63.87%) 
 

632 (36.13%) 
 

946 (54.09%) 
 

803 (45.91%) 
800 (45.74%) 
949 (54.26%) 

0.7147 
 

119 (47.41%) 
 

132 (52.59%) 
 

178 (70.92%) 
 

73 (29.08%) 
 

55 (21.91%) 
 

196 (78.09%) 
199 (79.28%) 
52 (20.72%) 
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ตวัแปรชีน้ าทางเศรษฐศาสตร์และภมูิศาสตร์ท่ีน ามาทดสอบความสมัพนัธ์กบัการผิดนดั 
ช าระคืนหนี ้(คา่โอกาสผิดนดัช าระคืนหนี)้ในแบบจ าลองโลจิท 

 
 

ตวัแปรชีน้ าถงึการผิดนดัช าระคืนหนี ้
(ทางเศรษฐศาสตร์) 

 

 

ตวัแปรชีน้ าถงึการผิดนดัช าระคืนหนี ้
(ทางภมูิศาสตร์) 

 

 

1. อายขุองเกษตรกรชาวนาผู้ขอสนิเช่ือ  (ปี) 
 

1. แปลงที่ดินท านาข้าวอยู ่/ ไมอ่ยูใ่นพืน้ท่ีแล้ง 
    ซ า้ซากหรือน า้ทว่มซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู 
     [0] อยู ่
     [1] ไมอ่ยู ่

2. อตัราสว่นรายได้ตอ่ปีตอ่รายจ่ายตอ่ปีจากการ 
    ท านาของครัวเรือน  (เทา่) 

2. แปลงที่ดินท านาข้าวอยู ่/ ไมอ่ยูใ่นพืน้ท่ี 
    ชลประทานหรือแหลง่น า้ธรรมชาติ 
     [0] อยู ่
     [1] ไมอ่ยู ่

3. จ านวนผู้พึง่พิง (ภาระพึง่พิง)ในครัวเรือนเกษตรกรชาวนา  
    (คน) 

3. ดินมีความเหมาะสม/ ไมเ่หมาะสมตอ่การ 
    ปลกูข้าว 
     [0] ไมเ่หมาะสม 
     [1] เหมาะสม 

4. อตัราสว่นมลูคา่หนีท้ี่ขอสนิเช่ือตอ่ 
    มลูคา่หลกัประกนั (เทา่) 

 

5. การมี / ไมม่ีเงินฝากกบั ธ.ก.ส.  
    [1] ไมม่ีเงินฝากหรือมีเงินฝากกบั ธ.ก.ส.น้อยกวา่ 
         หรือเทา่กบั 1,000.99 บาท 
    [2] มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 1,001 – 5,000.99 บาท 
    [3] มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 5,001 – 10,000.99 บาท 
    [4] มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 10,001 – 20,000.99 บาท 
    [5] มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. เทา่กบัหรือมากกวา่ 20,001 บาท 

 

6. ประเภทหลกัประกนัเงินให้สนิเช่ือ 
    [0] หลกัประกนัประเภทที่ดินจ านอง หรือประเภท 
         หลกัประกนัจ านองรวมกบัหลกัประกนัประเภทอื่น   
    [1] หลกัประกนัประเภทบคุคลค า้ประกนัอยา่งเดียว 
         (ค า้ประกนัร่วมกลุม่ 5 คนขึน้ไปหรือ 2 คนค า้ประกนั) 
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แบบจ าลองโลจิท (LOGIT model) พยากรณ์/จ าแนกกลุม่ลกูหนีพ้อร์ตข้าว 
 

 
 

คา่ Marginal effects 
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การประเมินประสิทธิภาพการพยากรณ์และการจ าแนกกลุม่ลกูหนีข้องแบบจ าลองโลจิท 
จากชดุข้อมลูท่ีกนัไว้ทดสอบนอกแบบจ าลอง (2,000 ตวัอยา่ง) 
ด้วย Classification statistic เกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือ  

 

 
 

การประเมินประสิทธิภาพการพยากรณ์และการจ าแนกกลุม่ลกูหนีข้องแบบจ าลองโลจิท 
จากชดุข้อมลูท่ีใช้พฒันาแบบจ าลอง (8,000 ตวัอยา่ง) 

ด้วย Classification statistic เกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือ  
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การทดสอบความเหมาะสมของสมการพยากรณ์โอกาสผิดนดัช าระหนี ้
ด้วยสถิตทิดสอบ Hosmer; & Lemeshow   

 

 
 

การประเมินประสิทธิภาพการพยากรณ์และการจ าแนกกลุม่ลกูหนีข้องแบบจ าลองโลจิท 
จากชดุข้อมลูท่ีกนัไว้ทดสอบนอกแบบจ าลอง (2,000 ตวัอยา่ง) 

ด้วยเทคนิค ROC curve เกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือ  
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แบบจ าลองการเตือนภยัล่วงหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนี ้(แบบจ าลองส าหรับพยากรณ์โอกาสผิดนดั
ช าระคืนหนีข้องเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือกบั ธ.ก.ส.แตล่ะคน) 

 

     
 

        [                                               ] 
 

 
 

การค านวณหาคา่โอกาสผิดนดัช าระหนีข้องเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือกบั ธ.ก.ส.แตล่ะคน 
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แบบจ าลองการจดัระดบัชัน้ความเส่ียงลกูหนีส้ินเช่ือพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.ท่ีได้จาก 
การค้นหาระดบัชัน้ความเส่ียงสินเช่ือท่ีเหมาะสมจากการสุม่ทางสถิติ 
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แบบจ าลองการจดัระดบัชัน้ความเส่ียงลกูหนีส้ินเช่ือพอร์ตข้าวร่วมกบัคา่ผลตอบแทนตอ่ 
สว่นทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียของพอร์ตข้าวในแตล่ะระดบัชัน้ของ ธ.ก.ส. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



146 
 

แสดงการทดสอบความสามารถในการจ าแนกกลุม่ลกูหนีดี้ออกจากกลุม่หนีค้้างช าระของแบบจ าลอง 
การจดัระดบัชัน้ความเส่ียงลกูหนีพ้อร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ด้วยสถิตทิดสอบ K-S 
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แสดงการทดสอบความสามารถในการจ าแนกกลุม่ลกูหนีดี้ออกจากกลุม่หนีค้้างช าระของแบบจ าลอง 
การจดัระดบัชัน้ความเส่ียงลกูหนีพ้อร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ด้วยสถิตทิดสอบ K-S (ตอ่) 

 

 
 
แสดงการทดสอบความสามารถในการจ าแนกกลุม่ลกูหนีดี้ออกจากกลุม่หนีค้้างช าระของแบบจ าลอง 

การจดัระดบัชัน้ความเส่ียงลกูหนีพ้อร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ด้วยสถิตทิดสอบ K-S (ตอ่) 
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ระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินลว่งหน้าพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส.  
ณ สิน้ปีบญัชี2558 (31 มีนาคม 2559) 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
ระดบัชัน้
ความเสี่ยง 

 

 
คา่โอกาส 

ผิดนดัช าระคืนหนี ้
(PD) ตามชัน้ความ
เสี่ยงในแตล่ะระดบัชัน้ 

(%) 

 
คา่ความเสี่ยง 

ที่คาดวา่จะเกิดขึน้
(EL) 

ตามชัน้ความเสี่ยง 
ในแตล่ะระดบัชัน้ 

(%) 

 
คา่ผลตอบ 
แทน 

ตอ่สว่นทนุ
หลงัปรับ
คา่ความ
เสี่ยงเฉลี่ย 
พอร์ตข้าว 

 (%) 
 

 
ก าไรก่อน
หกัคา่
ความ
เสี่ยง

พอร์ตข้าว
ของ  
ธ.ก.ส. 

(ล้านบาท) 

 
ระบบสญัญาณ 
การเตือนภยั 
ทางการเงิน
ลว่งหน้า 
พอร์ตข้าว 
ของ ธ.ก.ส. 

 

 
สถานะความเสี่ยง
ตามสญัญาณการ
เตือนภยัทางการ
เงินลว่งหน้าพอร์ต
ข้าวของ ธ,ก.ส. 

 
1(AAA) 

 
0.0000 ถึง 2.2600 

 
0.0000 ถึง 0.8023 92.7278 

 
817 

 
โซนสีเขียว 

 
ปลอดภยั 

2(AA+) 2.2601 ถึง 3.8800 0.8024 ถึง 1.3774 68.5812 1,775 โซนสีเขียว ปลอดภยั 
3(AA) 3.8801 ถึง 5.5300 1.3775 ถึง 1.9632 51.8023 3,075 โซนสีเขียว ปลอดภยั 
4(AA-) 5.5301 ถึง 7.9800 1.9633 ถึง 2.8329 34.2474 4,666 โซนสีเขียว ปลอดภยั 
5(A+) 7.9801 ถึง  10.1300 2.8330 ถึง 3.5962 25.6747 5,382 โซนสีเขียว ปลอดภยั 
6(A) 10.1301 ถึง 13.0600 3.5963 ถึง 4.6363 18.2613 5,703 โซนสีเขียว ปลอดภยั 
7(A-) 13.0601 ถึง 15.0700 4.6364 ถึง 5.3499 13.9999 5,766 โซนสีเขียว ปลอดภยั 

8(BBB+) 15.0701 ถึง 16.0000 5.3500 ถึง 5.6800 11.2474 5,775 โซนสีเขียว ปลอดภยั 
9(BBB) 16.0001 ถึง 20.0000 5.6801 ถึง 7.1000 1.7025 5,611 โซนสีเหลือง/สีส้ม เฝ้าระวงั/ด าเนินการ 

10(BBB-) 20.0001 ถึง 100.0000 7.1001 ถึง 35.5000 -27.1874 
 

3,124 โซนสีแดง อนัตราย 
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ระบบสญัญาณการเตือนภยัทางการเงินลว่งหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีเ้กษตรกรชาวนาแตล่ะคน 
ท่ีขอสินเช่ือกบั ธ.ก.ส. ณ สิน้ปีบญัชี2558 (31 มีนาคม 2559) 

 

 
 

ตวัแปรชีน้ าสง่สญัญาณเตือนภยัทางการเงินลว่งหน้าถึงการผิดนดัช าระคืนหนีเ้กษตรกร
ชาวนาแตล่ะคน ได้แก่ 

1. อายขุองเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือ หน่วยเป็นปี (AGE) [X1] 
2. รายได้ตอ่ปีตอ่รายจ่ายตอ่ปีจากการท านาของครัวเรือน หน่วยเป็นเท่า (AIER) [X2] 
3. จ านวนผู้พึง่พิง (ภาระพึ่งพิง) ในครัวเรือน หน่วยเป็นคน (DEP) [X3] 
4. มลูคา่หนีท่ี้ขอสินเช่ือตอ่มลูคา่หลกัประกนั หน่วยเป็นเท่า (LVR) [X4] 
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5. มี / ไมม่ีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. (SAVC) 
1 ไมม่ีหรือมีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. น้อยกวา่หรือเท่ากบั 1,000.99 บาท  
2 มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 1,001 ถงึ 5000.99 บาท [X5] 
3 มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 5,001 ถงึ 10,000.99 บาท [X6] 
4 มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 10,001 ถงึ 20,000.99 บาท [X7] 

  5 มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. เท่ากบัหรือมากกวา่ 20,001 บาท [X8]  
6.  ประเภทหลกัประกนัเงินให้สินเช่ือ (COLP) 

0 หลกัประกนัจ านองหรือหลกัประกนัอื่นๆหรือจ านองรวมหลกัประกนัอื่น  
1 หลกัประกนัประเภทบคุคลค า้ประกนัอย่างเดียว [X9]  

7. แปลงท่ีดินท านาข้าวอยู่/ ไมอ่ยู่ในพืน้ท่ีแล้งซ า้ซากหรือน า้ทว่มซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู 
(NADA)     

0 ท่ีดินท านาอยู่ในพืน้ท่ีแล้งซ า้ซากหรือน า้ท่วมซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู  
1 ท่ีดินท านาไมอ่ยู่ในพืน้ท่ีแล้งซ า้ซากหรือน า้ท่วมซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู[X10]  

8. แปลงท่ีดินท านาข้าวอยู่/ ไมอ่ยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือแหลง่น า้ธรรมชาติ (IRDA) 
0 แปลงท่ีดินท านาข้าวอยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือแหลง่น า้ธรรมชาติ   
1 แปลงท่ีดินท านาข้าวไมอ่ยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือแหลง่น า้ธรรมชาติ [X11]  

9. ดินมีความเหมาะสม/ ไมเ่หมาะสมตอ่การปลกูข้าว (LASA) 
0 ดินมีความไมเ่หมาะสมตอ่การปลกูข้าว 
1 ดินมีความเหมาะสมตอ่การปลกูข้าว [X12] 
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การวิเคราะห์หาความสามารถในการท าก าไรพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. คาดการณ์ ณ 31 มีนาคม 2559 
 

 
 

การวิเคราะห์หาคา่ผลตอบแทนตอ่สว่นทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. 
คาดการณ์ ณ 31 มีนาคม 2559 
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การวิเคราะห์หาขนาดของสินทรัพย์เส่ียงสินเช่ือและอตัราสว่นเงินกองทนุตอ่สินทรัพย์เส่ียงสินเช่ือ 
พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. คาดการณ์ ณ 31 มีนาคม 2559 

 

 

 



155 
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แบบจ าลองค านวณหาเงินกองทนุท่ีต้องด ารงรองรับสินทรัพย์เส่ียงสินเช่ือพอร์ตข้าว 
 

 
คา่ PD 
เกษตรกร 
ชาวนา 
รายคน 

(%) 
 

 
คา่ PD 
เฉลี่ย
ของ
พอร์ต
ข้าว (%) 

 
ก าไรก่อนหกั
คา่ความ
เสี่ยงพอร์ต

ข้าว 
(ล้านบาท) 

 
ผลตอบแทนตอ่
สว่นทนุหลงัปรับ
คา่ความเสี่ยง
เฉลี่ยพอร์ตข้าว 

(%) 
 

 
สินทรัพย์
เสี่ยงสินเชื่อ
พอร์ตข้าว 
(ล้านบาท) 

 
อตัราสว่น

เงินกองทนุตอ่
สินทรัพย์เสี่ยง
ของพอร์ตข้าว 

(%) 

 
สถานะความเสี่ยง 

 { ปลอดภยั  (โซนสีเขียว) 
เฝ้าระวงั (โซนสีเหลือง) 
ด าเนินการ (โซนสีส้ม) 
อนัตราย (โซนสีแดง) } 

 

: 
 

: 
 

: 
 

: 
 

: 
 

: 
 

: 
7.00 4.19 4,149 39.8443 126,523 17.55 ปลอดภยั 
8.00 4.69 4,677 34.1735 148,863 14.91 ปลอดภยั 
9.00 5.09 5,055 29.5461 166,728 13.32 ปลอดภยั 
10.00 5.43 5,313 26.0520 180,836 12.28 ปลอดภยั 
11.00 5.72 5,480 23.1915 191,561 11.59 ปลอดภยั 
12.00 5.99 5,601 20.5975 201,057 11.04 ปลอดภยั 
13.00 6.23 5,677 18.3804 208,880 10.63 ปลอดภยั 
14.00 6.49 5,731 16.0800 216,497 10.25 ปลอดภยั 
15.00 6.78 5,765 13.5802 224,627 9.88 ปลอดภยั 
16.00 7.06 5,775 11.2474 232,039 9.57 ปลอดภยั(Max profit) 
17.00 7.34 5,766 8.8982 239,349 9.28 เฝ้าระวงั 
18.00 7.67 5,732 6.3307 247,240 8.98 เฝ้าระวงั (Appetite) 
19.00 7.99 5,677 3.8641 254,755 8.71 ด าเนินการ 
20.00 8.28 5,611 1.7025 261,279 8.50 ด าเนินการ(Tolerance) 
21.00 8.58 5,527 -0.4898 267,837 8.29 อนัตราย 
22.00 8.92 5,414 -2.9301 275,113 8.07 อนัตราย 
23.00 9.24 5,291 -5.1693 281,740 7.88 อนัตราย 
24.00 9.59 5,136 -7.6336 289,016 7.68 อนัตราย 
25.00 9.91 4,982 -9.7842 295,335 7.52 อนัตราย 
26.00 10.27 4,793 -12.1575 302,269 7.34 อนัตราย 
27.00 10.63 4,589 -14.4913 309,067 7.18 อนัตราย 
28.00 10.93 4,402 -16.4540 314,737 7.05 อนัตราย 

: : : : : : : 
 

 
เงินกองทนุท่ีต้องด ารงรองรับสินทรัพย์เส่ียงสินเช่ือพอร์ตข้าวต้องไมต่ ่ากว่า 22,200 ล้านบาท 

ค านวณได้จาก (22,200 / 261,279 = 8.50%) 
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การค านวณหาระดบัคา่ความเส่ียงท่ีคาดวา่จะเกิดขึน้ของเกษตรกรชาวนาท่ีท าให้ก าไรก่อนหกั 
คา่ความเส่ียงพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. มีคา่สงูสดุ  

 

 
 

การค านวณหาคา่ผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียของพอร์ตข้าว 
ในกรณีท่ีก าไรก่อนหกัคา่ความเส่ียงพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. มีคา่สงูสดุ 
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การวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรของพอร์ตข้าวในกรณีท่ี ธ.ก.ส. ค านงึถึงการขยายโอกาสการ
เข้าถึงแหล่งเงินทุนของเกษตรกรชาวนาและพอร์ตข้าวมีผลก าไรในระดบัท่ียอมรับได้ 

(ระดบั Appetite)  
 

 
 

การวิเคราะห์หาคา่ผลตอบแทนตอ่สว่นทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียของพอร์ตข้าวกรณีท่ี ธ.ก.ส. 
ค านงึถึงการขยายโอกาสการเข้าถึงแหลง่เงินทนุของเกษตรกรชาวนาและพอร์ตข้าว 

มีผลก าไรในระดบัท่ียอมรับได้ (คา่ RAROC เฉล่ียมากกว่าร้อยละ 5.96) 
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การค านวณหาความสามารถในการท าก าไรของพอร์ตข้าวในกรณีท่ี ธ.ก.ส. ค านงึถึงการขยายโอกาส
การเข้าถึงแหลง่เงินทนุของเกษตรกรชาวนาและพอร์ตข้าวยงัมีผลก าไร 

 

 
 

การค านวณหาคา่ผลตอบแทนตอ่ส่วนทนุหลงัปรับคา่ความเส่ียงเฉล่ียของพอร์ตข้าวกรณีท่ี ธ.ก.ส. 
ค านงึถึงการขยายโอกาสการเข้าถึงแหลง่เงินทนุของเกษตรกรชาวนาและพอร์ตข้าวยงัมีผลก าไร 
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การค านวณหาขนาดของการยอมรับได้ถึงผลตอบแทนท่ีลดลงของ ธ.ก.ส.เพ่ือแลกกบั 
จ านวนเกษตรกรชาวนาท่ีจะสามารถเข้าถึงแหลง่เงินทนุได้เพิ่มขึน้  

(ระดบัผลตอบแทนท่ี ธ.ก.ส.ยอมรับได้) 
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การค านวณหาขนาดของการยอมรับได้ถึงผลตอบแทนท่ีลดลงของ ธ.ก.ส.เพ่ือแลกกบั 
จ านวนเกษตรกรชาวนาท่ีจะสามารถเข้าถึงแหลง่เงินทนุได้เพิ่มขึน้ (ระดบัท่ี ธ.ก.ส. 

ทนทานได้ตอ่การเปิดรับความเส่ียงในเงินให้สินเช่ือพอร์ตข้าวได้สงูสดุ) 
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แบบจ าลองการก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีปรับด้วยคา่ความเส่ียงและคา่โสหุ้ยในการใช้ทนุ 
ของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือกบั ธ.ก.ส. แตล่ะคน 

 

 
 

1. AGE คือ ช่ือตวัแปรอายขุองเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือ (ปี) (X1) 
2. AIER คือ ตวัย่อใช้แทนช่ือตวัแปรรายได้ตอ่ปีตอ่รายจ่ายตอ่ปีจากการท านาของ 

ครัวเรือน (X2)                   
3. DEP คือ ตวัย่อใช้แทนช่ือตวัแปรจ านวนผู้พึง่พิง (ภาระพึง่พิง) ในครัวเรือน (X3) 
4. LVR คือ ตวัย่อใช้แทนช่ือตวัแปรมลูคา่หนีท่ี้ขอสินเช่ือตอ่มลูคา่หลกัประกนั (X4) 
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5. SAVC คือ ตวัย่อใช้แทนช่ือตวัแปรชัน้เงินฝากท่ีมีกบั ธ.ก.ส. 
1 ไมม่ีหรือมีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. น้อยกวา่หรือเท่ากบั 1,000.99 บาท (อ้างองิ) 
2 มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 1,001 ถงึ 5000.99 บาท (X5) 
3 มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 5,001 ถงึ 10,000.99 บาท (X6) 
4 มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. 10,001 ถงึ 20,000.99 บาท (X7) 
5 มีเงินฝากกบั ธ.ก.ส. เท่ากบัหรือมากกวา่ 20,001 บาท (X8) 

6. COLP คือ ตวัย่อใช้แทนช่ือตวัแปร ประเภทหลกัประกนัเงินให้สนิเช่ือ 
0 หลกัประกนัจ านอง หรือหลกัประกนัอื่นๆ หรือจ านองรวมหลกัประกนัอื่น (อ้างองิ) 
1 หลกัประกนัประเภทบคุคลค า้ประกนัอย่างเดียว (X9) 

7. NADA คือ ตวัย่อใช้แทนช่ือตวัแปรแปลงท่ีดินท านาข้าวอยู่/ ไมอ่ยู่ในพืน้ท่ีแล้ง
ซ า้ซากหรือน า้ท่วมซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู 

0 ท่ีดินท านาอยู่ในพืน้ท่ีแล้งซ า้ซากหรือน า้ท่วมซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู (อ้างองิ) 
1 ท่ีดินท านาไมอ่ยู่ในพืน้ท่ีแล้งซ า้ซากหรือน า้ท่วมซ า้ซากระดบัรุนแรงสงู (X10) 

8. IRDA คือ ตวัย่อใช้แทนช่ือตวัแปร แปลงท่ีดนิท านาข้าวอยู่/ ไมอ่ยู่ในพืน้ท่ี
ชลประทานหรือแหลง่น า้ธรรมชาติ 

0 แปลงท่ีดินท านาข้าวอยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือแหลง่น า้ธรรมชาติ (อ้างองิ) 
1 แปลงท่ีดินท านาข้าวไมอ่ยู่ในพืน้ท่ีชลประทานหรือแหลง่น า้ธรรมชาติ (X11) 

9. LASA คือ ตวัย่อ ใช้แทนช่ือตวัแปร ดินมีความเหมาะสม/ ไมเ่หมาะสมตอ่การปลกู
ข้าว  

0 ดินไมม่ีความเหมาะสมตอ่การปลกูข้าว (อ้างอิง) 
1 ดินมีความเหมาะสมตอ่การปลกูข้าว (X12) 
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การก าหนดโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีเหมาะสม(เง่ือนไขครอบคลมุคา่ความเส่ียงและคา่โสหุ้ยใน
การใช้ทนุ)พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ท่ีอตัราร้อยละ 6.50 ถึงร้อยละ 12.50 ตอ่ปี 
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การก าหนดโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ท่ีเหมาะสม (เง่ือนไขการเข้าถึงแหลง่เงินทนุท่ีอตัราดอกเบีย้ต ่า)
พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ท่ีอตัราร้อยละ 5.50 ถึงร้อยละ11.50 ตอ่ปี 
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การวิเคราะห์หาความสามารถในการสร้างรายได้และท าก าไรในพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ตามโครงสร้าง 
อตัราดอกเบีย้เงินกู้ ร้อยละ 6.50 ถึงร้อยละ 12.50 ตอ่ปี (คาดการณ์ ณ 31 มีนาคม 2559) 

 

 
 

โครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ท่ีอตัราร้อยละ 
6.50 ถึงร้อยละ 12.50 ตอ่ปี คาดการณ์ ณ 31 มีนาคม 2559 
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การวิเคราะห์หาความสามารถในการสร้างรายได้และท าก าไรในพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ตามโครงสร้างท่ี 
 ธ.ก.ส. ใช้ในปัจจบุนั อตัราดอกเบีย้เงินกู้ ร้อยละ 7.00 ถึงร้อยละ 10.00 ตอ่ปี  

(คาดการณ์ ณ 31 มีนาคม 2559) 
 

 
 

โครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้พอร์ตข้าวท่ี ธ.ก.ส. ใช้ในปัจจบุนัอตัราร้อยละ 
7.00 ถึงร้อยละ 10.00 ตอ่ปี คาดการณ์ ณ 31 มีนาคม 2559 
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การวิเคราะห์หาความสามารถในการสร้างรายได้และท าก าไรในพอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ตามโครงสร้าง 
อตัราดอกเบีย้เงินกู้ ร้อยละ 5.50 ถึงร้อยละ 11.50 ตอ่ปี (คาดการณ์ ณ 31 มีนาคม 2559) 

 

 
 

โครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงินกู้พอร์ตข้าวของ ธ.ก.ส. ท่ีอตัราร้อยละ 
5.50 ถึงร้อยละ 11.50 ตอ่ปี คาดการณ์ ณ 31 มีนาคม 2559 
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การวิเคราะห์จ าลองสถานการณ์ถึงผลประโยชน์ท่ีเกษตรกร และ ธ.ก.ส.จะได้รับ หากรัฐบาลด าเนิน 
มาตรการเร่ืองการท าให้ต้นทนุทางธุรกรรมในประเดน็คา่ความเส่ียงของเกษตรกรชาวนาลดลง  

(มาตรการเพิ่มพืน้ท่ีชลประทาน การปรับปรุงดนิ การท าประกนัภยัข้าว) 
 
 

สถานการณ์คา่ความเส่ียง (PDรายคน)เร่ิมต้น 
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สถานการณ์คา่ความเส่ียง (PDรายคน)เปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ 1.00 (-1.00%) 
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สถานการณ์คา่ความเส่ียง (PDรายคน)เปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ 3.00 (-3.00%) 
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สถานการณ์คา่ความเส่ียง (PDรายคน)เปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ 5.00 (-5.00%) 
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สถานการณ์คา่ความเส่ียง (PDรายคน)เปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ 10.00 (-10.00%) 
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สถานการณ์คา่ความเส่ียง (PDรายคน)เปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ 15.00 (-15.00%) 
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สถานการณ์คา่ความเส่ียง (PDรายคน)เปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ 20.00 (-20.00%) 
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แสดงผลการจ าลองสถานการณ์ถึงผลประโยชน์ท่ีเกษตรกร และ ธ.ก.ส.จะได้รับ หากรัฐบาลด าเนิน
มาตรการเร่ืองการท าให้ต้นทนุทางธุรกรรมในประเดน็คา่ความเส่ียงของเกษตรกรชาวนาลดลง 

(มาตรการเพิ่มพืน้ท่ีชลประทาน การปรับปรุงดนิ การท าประกนัภยัข้าว) 
 

 

สมมตสิถานการณ์ค่าความเส่ียง 
(PDรายคน)เปล่ียนแปลงลดลง(%) 
จากการด าเนินมาตรการเพิ่มพืน้ท่ี
ชลประทาน การปรับปรุงดินในนา
ข้าว และการท าประกนัภยัผลผลิต
ข้าวของรัฐบาล 

 

0% -1% -3% -5% -10% -15% -20% 

 

1. PD เฉลี่ยรายคน (%) 
 

12.62 
 

12.50 
 

12.24 
 

11.99 
 

11.36 
 

10.73 
 

10.10 
 

2. PD เฉลี่ยรายพอร์ต (%) 8.28 8.25 8.22 8.17 8.09 8.01 7.93 
 

3. ELเฉลี่ยรายคน (%) 4.48 4.44 4.35 4.26 4.03 3.81 3.58 
 

4. EL เฉลี่ยรายพอร์ต (%) 2.93 2.92 2.91 2.90 2.87 2.84 2.82 
 

5. (5.1)เกษตรกรชาวนาได้รับ 
    อตัราดอกเบีย้เงินกู้ลดลง 
    (สถานะดีขึน้) (%) 
 

0 2.82 9.14 12.16 30.35 46.00 60.40 

    (5.2)เกษตรกรชาวนาได้รับ 
    อตัราดอกเบีย้เงินกู้ลดลง 
    (สถานะดีขึน้) (คน) 
 

0 282 914 1,216 3,035 4,600 6,040 

6. (6.1)เกษตรกรชาวนาได้รับ 
    อตัราดอกเบีย้เงินกู้อตัราเดิม 
    (สถานะคงเดิม) (%) 
 

100 97.18 90.86 87.84 69.65 54.00 39.60 

    (6.2)เกษตรกรชาวนาได้รับ 
    อตัราดอกเบีย้เงินกู้อตัราเดิม 
    (สถานะคงเดิม) (คน) 
 

10,000 9,718 9,086 8,784 6,965 5,400 3,960 

7. ค่าก าไรหลงัหกัค่า 
    ความเสี่ยงพอร์ตข้าว 
    ของ ธ.ก.ส. (ล้านบาท) 
 

287 328 360 409 506 597 696 
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ภาคผนวก ข 

ค าส่ังและฟังก์ชันของวิชวลเบสิก (Visual basic) 
ท่ีใช้ประกอบการวิเคราะห์ข้อมูล 
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Function K(PD, LGD, M) 
Dim r As Double, b As Double 
r = 0.12 * (1 - Exp(-50 * PD)) / (1 - Exp(-50)) _ 
        + 0.24 * (1 - (1 - Exp(-50 * PD)) / (1 - Exp(-50))) 
b = (0.11852 - 0.05478 * Log(PD)) ^ 2 
 
K = (LGD * Application.WorksheetFunction.NormSDist( _ 
            (Application.WorksheetFunction.NormSInv(PD) _ 
            + r ^ 0.5 * Application.WorksheetFunction.NormSInv(0.999)) _ 
            / (1 - r) ^ 0.5) _ 
            - PD * LGD) _ 
            * ((1 + (M - 2.5) * b) / (1 - 1.5 * b)) * 1.06 
End Function 
 
Sub cutoffproc() 
    Application.ScreenUpdating = True 
    Application.Calculation = xlCalculationAutomatic 
 
    For i = 1 To 100 
        cutoff = i * 0.01 
        Range("cutoffpd").Value = cutoff 
        Range("startout").Offset(i, 0).Value = cutoff 
        Range("startout").Offset(i, 1).Value = Range("portreturn").Value 
    Next i 
End Sub 
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Sub RandomSearchRating() 
    Application.ScreenUpdating = True 
    Application.Calculation = xlCalculationAutomatic 
    Dim imax As Long, i As Long 
     
    imax = 100 
    For i = 1 To imax 
        Application.StatusBar = i 
        Range("startOutRange").Offset(i, 0).Value = Range("objective").Value 
    Next i 
     
    Range(Range("startOut").Offset(1, 0), Range("startOut").Offset(imax, 3)).Sort 
Key1:=Range("F31"), Order1:=xlAscending 
 
End Sub 
 
Function BAD(PD) 
If PD <= 0.0226 Then 
BAD = "AAA" 
Else 
If PD <= 0.0388 Then 
BAD = "AA+" 
Else 
If PD <= 0.0553 Then 
BAD = "AA" 
Else 
If PD <= 0.0798 Then 
BAD = "AA-" 
Else 
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If PD <= 0.1013 Then 
BAD = "A+" 
Else 
If PD <= 0.1306 Then 
BAD = "A" 
Else 
If PD <= 0.1507 Then 
BAD = "A-" 
Else 
If PD <= 0.16 Then 
BAD = "BBB+" 
Else 
If PD <= 0.2 Then 
BAD = "BBB" 
Else 
BAD = "BBB-" 
End If 
End If 
End If 
End If 
End If 
End If 
End If 
End If 
End If 
End Function 
Sub B() 
 
End Sub 
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ประวัตย่ิอผู้วจิัย 
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วนัเดือนปีเกิด 26 มิถนุายน 2522 
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สถานท่ีอยูปั่จจบุนั 80/69 เดอะไนน์คอนโดมิเนียม 1 ถนนงามวงศ์วาน  
 แขวงลาดยาว เขตจตจุกัร กรุงเทพมหานคร  
 รหสัไปรษณีย์ 10900  
ต าแหนง่หน้าท่ีการงานปัจจบุนั นกัวิเคราะห์/บริหารความเส่ียง 
สถานท่ีท างานปัจจบุนั ฝ่ายบริหารความเส่ียง ชัน้ 4 อาคารทาวเวอร์  

ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร ส านกังานใหญ่ 
 2346 ถนนพหลโยธิน แขวงเสนานิคม เขตจตจุกัร 
 กรุงเทพมหานคร รหสัไปรษณีย์ 10900 
ประวตัิการศกึษา 

พ.ศ. 2545 บริหารธุรกิจบณัฑิต (การเงิน)  
  จาก มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร์ 
พ.ศ. 2549 เศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต 
  จาก มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร์ 
พ.ศ. 2551 เศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต  
  จาก สถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์ 
พ.ศ. 2559 ปรัชญาดษุฎีบณัฑิต (เศรษฐศาสตร์) 
  จาก มหาวิทยาลยัศรีนครินทรวิโรฒ 
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