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 การศึกษาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงาน ของบริษัทเทคโนโลยีสารสนเทศและการ

ส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีความมุงหมายเพื่อวัดประสิทธิภาพเชิง

เทคนิคในการดําเนินงานและเพื่อศึกษาความสามารถในการทํากําไร ฐานะทางการเงิน ของบริษัท

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และโดยใช

ขอมูลจากงบการเงิน คือ งบดุล งบกําไรขาดทุน ของบริษัทกลุมเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร ที่

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ตั้งแตป พ.ศ. 2540 – 2549  จํานวน 25 บริษัท โดย

แบงกลุมตามลักษณะการประกอบธุรกิจหลักของบริษัทออกเปน 4 กลุม  

กลุมที่ 1 เปนบริษัทที่ประกอบธุรกิจเปนผูใหบริการดานเครือขายโทรศัพทเคลื่อนที่    

โทรศัพทพื้นฐาน (โทรศัพทบาน) จํานวน 3 บริษัท   , กลุมที่ 2  เปนบริษัทที่ประกอบธุรกิจเปนตัวแทน

จําหนายตัวเครื่องโทรศัพทหรืออุปกรณส่ือสาร จํานวน 5 บริษัท  กลุมที่ 3 เปนบริษัทที่ประกอบธุรกิจ

ระบบสื่อสารโทรคมนาคม  โครงขายดาวเทียม เครือขายอินเตอรเน็ต จํานวน 10 บริษัท และกลุมที่ 4 

เปนบริษัทที่ประกอบธุรกิจจําหนายเครื่องคอมพิวเตอร ใหเชาเครื่องคอมพิวเตอร  อุปกรณคอมพิวเตอร 

จํานวน 7 บริษัท โดยใชวิธี Data  Envelopment  Analysis (DEA) ในการวัดประสิทธิภาพเชิงเทคนิค

ในการดําเนินงาน และนําการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน ( Financial Analysis Ratio ) มา

ประกอบการวิเคราะหเพื่อศึกษาความสามารถในการทํากําไร ฐานะทางการเงิน ของบริษัท 

 ผลการศึกษา พบวา บริษัทกลุมที่ 1, กลุมที่ 2  กลุมที่ 4 ทุกบริษัทมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิค

ในการดําเนินงานทุกป สวนกลุมที่ 3 บริษัทที่มีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานทุกปมีจํานวน 

5 บริษัท จาก 10 บริษัท ซึ่งบริษัทที่มีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในกลุมที่ 3 นี้มีความสามารถในการทํา

กําไรและมีฐานะทางการเงินที่มีความเสี่ยงทางการเงินต่ํา สวนบริษัทที่ไมมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคใน

การดําเนินงานในกลุมที่ 3 นั้น มีความสามารถในการทํากําไรต่ํากวาคาเฉลี่ย และมีฐานะทางการเงินที่

มีความเสี่ยงทางการเงินสูงกวาคาเฉลี่ย ของกลุมบริษัทอางอิงซึ่งเปนบริษัทที่มีการใชปจจัยการผลิต

ใกลเคียงกัน  ทั้งนี้บริษัทที่ไมมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคควรปรับลดปจจัยการผลิตลง  เพื่อเพิ่ม

ประสิทธิภาพในการดําเนินงานใหสูงขึ้น 
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   This study was a research on the technical efficiency in operation of the 

information technology and communication companies registered in the Stock Exchange of 

Thailand.  The purpose of this study was to measure technical efficiency in operation and to 

study the ability in making a profit, the financial status of the information technology and 

communication company registered in the Stock Exchange of Thailand. This study used 

data from the financial budget: Balance sheet, profit and loss statement from 25 companies 

which are the information technology and the communication group of companies 

registered in the Stock Exchange of Thailand since1997-2006 by classifying the companies 

according to running a business into four groups. 

   The first group had 3 companies which ran a business as the  provider of the 

mobile telephone network , home base telephone. The second group had 5 companies 

which ran a business as the telephone or communication device agent. The third group had 

10 companies which ran a business related to the telecommunication system, artificial 

satellite network , internet network and  the fourth group had 7 companies which ran a 

business related to selling , renting out the computer and computer equipments. This 

research used Data Envelopment Analysis (DEA) as a method in measuring technical 

efficiency in operation, and took the ratio financial analysis (Financial Analysis Ratio) to 

support the analysis for studying the ability in making a profit, the  financial status of the 

company. 

     The results were found that all companies in the first, second and fourth group 

had technical efficiency in operation every year, in the part of the third group, there  were 

five companies which had technical efficiency in operation every year from ten companies 

that had technical efficiency in operation companies in  the third group had ability in making 

a profit and had the financial status by having low financial risk. In the aspects of the 



companies that had  technical inefficiency in operation that were the companies in the third 

group, they were capable of making a profit lower than average and they had financial 

status that had high financial risk more than average of the group that were classified 

according to running a business. The companies, which had technical inefficiency in 

operation when they compared with the companies in the same group that had efficiency of 

operation, should decrease the production factor in order to increase efficiency of operation. 
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บทที่ 1 
บทนํา 

 
ภูมิหลัง 
 ปจจุบันประเทศไทยมีการเจริญเติบโตทางดานบริการเทคโนโลยีในอัตรากาวหนา ในหลาย

ปที่ผานมามีการใหบริการเกือบทุกประเภทของเทคโนโลยีที่มีอยู และครอบคลุมการใหบริการเกือบทั่ว

ทุกพื้นที่ของประเทศ อยางไรก็ตามการอุตสาหกรรมดานเทคโนโลยี สารสนเทศและการส่ือสารนั้นมี

ลักษณะที่นําเขาเทคโนโลยีมาใชมากกวา เมื่อเปรียบเทียบกับประเทศอุตสาหกรรมใหมในเอเชีย เชน 

จีน และเกาหลี ที่เร่ิมพัฒนาพรอม ๆ กับประเทศไทย  จากวิวัฒนาการของเทคโนโลยีสารสนเทศและ

การสื่อสารและเครือขายที่เปล่ียนแปลงอยางรวดเร็วนี้  ทําใหเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร นับ

ไดวามีบทบาทและมีความสําคัญอยางมากตอการพัฒนาประเทศ และยังตองมีการลงทุนในระบบ

เทคโนโลยีอีกจํานวนมาก โดยเฉพาะในป 2548 ซึ่งเขาสูชวงเปล่ียนผานจากยุคผูกขาดและรวมลงทุน

โดยรัฐ มาสูการเปดเสรีกิจการเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร เปดโอกาสใหเอกชนเขามามีสวน

รวมในการใหบริการเทคโนโลยีมากข้ึน  เพื่อใหสอดคลองตอการพัฒนาอุตสาหกรรมเทคโนโลยีอยาง

ตอเนื่อง ซึ่งทําใหสามารถสรางอุตสาหกรรมภายในประเทศได ถึงแมวาจะไมไดเปนอุตสาหกรรมการ

ผลิตแบบครบวงจร แตก็ทําใหประเทศไทยสามารถลดมูลคาการนําเขาลงได  เพื่อนําไปสูการเพิ่มขีด

ความสามารถในการผลิตเชิงพาณิชยของอุตสาหกรรมในประเทศ อันเปนการสรางศักยภาพในการ

แขงขันเพื่อการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมที่ยั่งยืนของประเทศในระยะยาวอีกดวย 

             การแขงขันของบริษัทที่ประกอบธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารจะแขงขันดานการ

ใหบริการทางการใชเทคโนโลยีโดยสวนใหญ สวนอุปกรณเทคโนโลยีสูงๆจะเปนการนําเขาหรือผลิต

ตามแบบสําเร็จ อันเปนผลตอเนื่องมาจากการเปดเสรีตลาดโทรคมนาคมในป 2549 ตามเงื่อนไขของ

องคกรการคาโลก และการเปดเสรีการคาดานเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารภายในประเทศเอง 

ยิ่งเปนตัวกระตุนใหการแขงขันรุนแรงข้ึน  ประกอบกับเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารมีการ

เปล่ียนแปลงอยางรวดเร็ว  กลุมบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารจึงตองปรับการดําเนินงาน

ใหสอดคลองกับการเปล่ียนแปลงที่เกิดข้ึนเพื่อตามเทคโนโลยีและใหทันตอกระแสการเปล่ียนแปลงและ

ความเคล่ือนไหวของเทคโนโลยี   โดยตองปรับการดําเนินงานดานตาง ๆ เพื่อใหไดเปรียบในการแขงขัน 

เปนบริษัทที่สนองตอบตอตลาดอยางฉับไวเพื่อไมใหเทคโนโลยีที่บริษัทใหบริการมีความลาสมัย   และ

ความสามารถที่จะดําเนินธุรกิจไดอยางตอเนื่อง สนองตอบตรงความตองการของผูบริโภค  อีกทั้ง

ตองการเพิ่มผลผลิต  ลดตนทุนและ คาใชจายลงใหตํ่าที่สุดเนื่องจากตนทุนในการผลิตสินคาและ 
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บริการดานเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารนั้นสูง และมีความออนไหวตอความตองการของตลาด

และอุตสาหกรรมนั้นเอง 

 ในการศึกษานี้ไดศึกษา บริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย จํานวน 25 บริษัท โดยแบงกลุมตามลักษณะการประกอบธุรกิจหลัก

ออกเปน 4 กลุม  

กลุมที่ 1 คือ บริษัทที่ประกอบธุรกิจเปนผูใหบริการโทรศัพทเคล่ือนที่    โทรศัพทพื้นฐาน มี

จํ านวน  3  บ ริษั ท  ประกอบด วยบ ริษั ท  แอดวานซ  อิ น โฟร  เ ซอ ร วิ ส  จํ า กั ด  (มหาชน )  

บริษัท ทรู คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน)  บริษัท ทีทีแอนดที จํากัด (มหาชน)  

กลุมที่ 2  คือ บริษัทที่ประกอบธุรกิจเปนตัวแทนจําหนายตัวเคร่ืองโทรศัพทหรืออุปกรณ

ส่ือสารมีจํานวน 5 บริษัท   ประกอบดวย  บริษัท  บลิส-เทล จํากัด (มหาชน) บริษัท อินเตอรแนชั่นเนิล

เอนจีเนียริง จํากัด (มหาชน)บริษัท เอ็ม ล้ิงค เอเชีย คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) บริษัท ทีดับบลิวแซด 

คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) บริษัท สามารถ ไอ-โมบาย จํากัด (มหาชน) 

  กลุมที่ 3 คือ บริษัทที่ประกอบธุรกิจระบบสื่อสารโทรคมนาคม  โครงขายดาวเทียม เครือขาย

อินเตอรเน็ต มีจํานวน 10 บริษัท บริษัท ซีเอส ล็อกซอินโฟ จํากัด (มหาชน) บริษัท ยูไนเต็ดคอมมูนิ

เ กชั่ น  อิน ดัสต รี  จํ ากั ด  (มหาชน )   บ ริษั ท  อิน เทอร เ น็ ตประ เทศไทย  จํ ากั ด  (มหาชน )  

บริษัทจัสมิน อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด (มหาชน)  บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด (มหาชน)  

บริษัท  พรีเมียร เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) แบริษัท  สามารถคอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) 

บ ริษั ท  สามา รถ เทลคอม  จํ ากั ด  (มหาชน )  บ ริษั ท  ชิ น แซท เทล ไลท  จํ ากั ด  (มหาชน )  

บริษัท ชิน คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) 

 กลุมที่ 4 คือ บริษัทที่ประกอบธุรกิจจําหนายเคร่ืองคอมพิวเตอร ใหเชาเคร่ืองคอมพิวเตอร  

อุปกรณคอมพิวเตอร จํานวน 7 บริษัทบริษัท แอ็ดวานซ อินฟอรเมชั่น เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) 

บริษัท ฟอรท คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน)   บริษัท เอ็ม เอฟ อี ซี จํากัด (มหาชน)  บริษัท เอสไอเอส 

ดิสทริบิวชั่น (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  บริษัท เอสวีโอเอ จํากัด (มหาชน)บริษัท เมโทรซิสเต็มส

คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน)  บริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) 

 เนื่องจากแตละบริษัทประกอบธุรกิจหลักหลากหลายจึงตองทําการแบงกลุมตามลักษณะ

การประกอบธุรกิจหลัก  ทั้งนี้ใหการเปรียบเทียบประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานมีความ

สมบูรณ ถูกตอง และเปนการเปรียบเทียบบริษัทที่มีลักษณะการประกอบธุรกิจหลักที่เหมือนกันภายใน

กลุม  และกลุมบริษัทเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย นั้นเปน

บริษัทที่อยูภายใตการดูแล และควบคุมการดําเนินงานของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย การ 
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ดําเนินงานตองมีดําเนินงานตองมีความโปรงใส ชัดเจน สามารถตรวจสอบได และมีความนาเช่ือถือ มี

มาตรฐานการดําเนินงานเหมือนกันและมีขอมูลที่นาเช่ือถือได  

 การวัดประสิทธิภาพในการดําเนินงานถือเปนองคประกอบที่สําคัญในการพัฒนาองคกรหรือ

บริษัทที่แทจริง  เนื่องจากสามารถนําผลที่ไดจากการศึกษาไปปรับปรุง  วางแผน  พัฒนาการ

ดําเนินงานใหมีประสิทธิภาพเพิ่มข้ึนจึงเปนที่นาสนใจศึกษา ถึงความสามารถในการดําเนินงานและ

ความสามารถในการบริหารธุรกิจของกลุมบริษัทเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย  วามีการดําเนินงานที่มีประสิทธิภาพไดอยางไร ในขณะที่ เทคโนโลยีมีการ

เปล่ียนแปลงรวดเร็ว  พรอมๆ กับความตองการของผูบริโภคและอุตสาหกรรมตางๆ ที่มีความตองการ

เทคโนโลยีที่ทันสมัยตลอดเวลา    การวัดผลการดําเนินงานที่แทจริงของธุรกิจถือเปนองคประกอบที่

สําคัญที่จะทําใหการดําเนินธุรกิจประสบผลสําเร็จโดยมีแนวคิดที่เกี่ยวของกับการดําเนินงานใหม ๆ 

เกิดข้ึนอยางมากมายและหลากหลาย เพื่อรับกับสภาวะเศรษฐกิจและกลยุทธในการดําเนินธุรกิจที่

เปล่ียนแปลงไป  และ สามารถนําผลที่ไดจากการศึกษามาพัฒนาการดําเนินงานดานตางๆ เพื่อใหมี

ประสิทธิภาพมากที่สุด บริษัทที่มีประสิทธิภาพจะเปนตัวอางอิงในการกําหนดแนวทางการปรับ

โครงสรางการดําเนินงานของบริษัทอ่ืนๆ ที่ไมมีประสิทธิภาพตอไป โดยกําหนดแนวทางการปรับเพิ่ม

ปริมาณผลผลิต และแนวทางการปรับลดปจจัยการผลิตในรูปแบบ ตนทุน และคาใชจายตางๆ เพื่อเพิ่ม

ประสิทธิภาพในการดําเนินงานของธุรกิจและศักยภาพในการแขงขันของอุตสาหกรรม 

  

ความมุงหมายของการวิจัย 
1) เพื่อวัดประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงาน ของบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศและการ

ส่ือสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยโดยแบงกลุมตามลักษณะการ

ประกอบธุรกิจหลัก 

2) เพื่อศึกษาความสามารถในการทํากําไร   ฐานะทางการเงิน ของบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศ

และการส่ือสาร  ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยโดยแบงกลุมตามลักษณะ

การประกอบธุรกิจหลัก  

 

ความสําคัญของการวิจัย 
               เพื่อให บริษัทเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย นําผลที่ไดจากการศึกษาเปนแนวทางในการปรับปรุง  วางแผน และพัฒนาการดําเนินงาน

ใหมีประสิทธิภาพมากยิ่งข้ึน 

  



    4 

ขอบเขตของการวิจัย 
 ในการศึกษาคร้ังนี้ผูทําการวิจัยไดกําหนดขอบเขตในการศึกษาไวโดยใชขอมูลจากงบการเงิน 

คือ งบดุล งบกําไรขาดทุน ประจําป 2540- 2549 เปนเวลา 10 ป  จํานวนทั้งหมด   25  บริษัท ซึ่งบริษัท 

เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร  ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 
ตัวแปรที่ศกึษา  
 1. การวิเคราะหประสิทธิภาพเชิงเทคนิคโดยวิธี Data Envelopment Analysis (DEA) มีตัว

แปรที่ใชในการศึกษาดังนี้ 
 
  1.1 ปจจัยนําเขา(Input) 

   1.1.1 ตนทุนสินคาขาย 

  1.1.2  คาใชจายเกีย่วกับพนกังาน 

  1.1.3  สินคาคงเหลือ 

  1.1.4  ที่ดิน อาคารและอุปกรณ 

  1.1.5  เงินเบิกเกินบัญช/ีเงนิกูระยะส้ัน 

  1.1.6  ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว 

 1.2 ผลผลิต (Output) 

       1.2.1  รายไดรวม 

 

  2. การศึกษาความสามารถในการทํากําไรและฐานทางการเงิน ของบริษัทเทคโนโลยี

สารสนเทศและการส่ือสาร ไดนําอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญและเกี่ยวของมาวิเคราะหขอมูล
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นิยามศัพท 
 Data Envelopment Analysis (DEA) หมายถึง วิธีการทางคณิตศาสตรที่อาศัยพื้นฐานของ 

Linear Programming เปน Non - Parametric  Method ไมตองอาศัยความสัมพันธระหวางตัวแปรตน

และตัวแปรตาม และใชวัดประสิทธิภาพของแตละหนวยตัดสินใจ(Decision  Making Unit) 

Decision  Making Unit (DMU) หมายถึง หนวยตัดสินใจในการใชปจจัยนําเขา เพื่อใหได

ผลลัพธออกมา เปนหนวยที่จะถูกนํามาใชวิเคราะหหาประสิทธิภาพ ซึ่งในการศึกษานี้ DMU คือ บริษัท

เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย   25 บริษัท 

ประสิทธิภาพเชิงเทคนิค หมายถึง การใชปจจัยการผลิต ซึ่งไดแก  ตนทุนสินคาขาย 

คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน สินคาคงเหลือ ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ เงินเบิกเกินบัญชี/เงินกูระยะส้ัน  

ทุนที่ออกและชําระแลว ที่มีจํากัดจํานวนเหนึ่ง  เพื่อใหไดผลผลิต ซึ่งไดแก รายไดรวม มากที่สุด 

ปจจัยการผลิตที่สามารถปรับลดลง (Input slack) หมายถึง  ตนทุนสินคาขาย คาใชจาย

เกี่ยวกับพนักงาน สินคาคงเหลือ ที่ดิน อาคารและอุปกรณ เงินเบิกเกินบัญชี/เงินกูระยะส้ัน ทุนที่ออก

และชําระแลว ที่บริษัทสามารถปรับลดลงจากเดิมเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงาน 

กลุมบริษัทอางอิง (Reference Set) หมายถึง บริษัทที่มีการใชปจจัยการผลิต  และมี

ผลผลิต ในสัดสวนใกลเคียงกับบริษัทที่มีคาประสิทธิภาพตํ่ากวา 1 ซึ่งไดจากการวิเคราะหวิธี Data 

Analysis Envelopment (DEA) และมีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคเทากับ 1  โดยบริษัทที่มีคา

ประสิทธิภาพเชิงเทคนิคตํ่ากวา 1 ควรนําเปนตัวอยางในการวางแผนการดําเนินงานเพ่ือใหบริษัทมี

ประสิทธิภาพเชิงเทคนิคเพิ่มข้ึน 

ปจจัยการผลิต หมายถึง ทรัพยากรที่หนวยผลิต นําไปใชไดแก ตนทุนสินคาขาย คาใชจาย

เกี่ยวกับพนักงาน สินคาคงเหลือ ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ เงินเบิกเกินบัญชี/เงินกูระยะส้ัน  ทุนที่ออก

และชําระแลว 

ผลผลิต  หมายถึง รายไดรวมที่เกิดจากการใชปจจัยการผลิตของบริษัท 

ประสิทธิภาพ (Efficiency) หมายถึง อัตราสวนระหวาง ปจจัยการผลิต กับผลผลิต เปน

ตัวช้ีวัดความมีประสิทธิภาพของหนวยผลิต 

รายไดรวมหมายถึง ผลผลิตที่เกิดข้ึนจากการดําเนินงานของบริษัทในทุก ๆกระบวนการตอป 

ตนทุนสินคาขาย หมายถึง คาใชจายเกี่ยวกับการลงทุนในสินคาที่นํามาจําหนาย หรือ 

คาใชจายเกี่ยวกับการลงทุนในการใหบริการตอป  

คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน  หมายถึง  เงินเดือน และคาจาง และสวัสดิการตาง ๆ ของ

พนักงานตอป 
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สินคาคงเหลือ  หมายถึง  จํานวนสินคาคงเหลือปลายงวดประจํางวดบัญชีปนั้นๆ ซึ่งแสดง

ดวยราคาทุน 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ  หมายถึง สินทรัพยตางๆที่บริษัทใชเพื่อการดําเนินงานของธุรกิจ

ตามราคาทุน หักดวยคาเส่ือมราคาสะสมตอป  คาเส่ือมราคาคํานวณโดยวิธีเสนตรง   

เงินเบิกเกินบัญชี/เงินกูระยะสั้น หมายถึง  เงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน ,หุนกู ที่มี

กําหนดชําระเงินภายใน 1 ป 

ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว หมายถึง ทุนหุนสามัญที่ธุรกิจไดมีการนําออกจําหนายและ

เรียกชําระราคาคาหุนแลวเรียบรอย 

ความสามารถในการทํากําไร หมายถึง  บริษัทมีประสิทธิภาพในการทํากําไรจากสินทรัพย

ทั้งหมดที่บริษัทมีอยู และการสรางผลตอบแทนจากเงินลงทุนที่ลงทุนไปใหกับผูถือหุน มีอัตรา

ผลตอบแทนจากการดําเนินงานที่ไดจากการหักคาใชจายในการขายและการบริหารออกจากกําไร

ข้ันตน และมีอัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิซึ่งหักคาใชจายทั้งหมดแลว 

ฐานะทางการเงิน หมายถึง บริษัทมีสภาพคลองทางเงินสูง มีความสามารถในการชําระ

หนี้สินระยะสั้นหรือดอกเบี้ย  มีโครงสรางเงินลงทุนที่มาจากการกอหนี้สินระยะยาวนอยกวาสวนของผู

ถือหุน และสินทรัพยทั้งหมดของบริษัท แสดงถึงบริษัทมีความเสี่ยงทางการเงินตํ่า 

ความเสี่ยงทางธุรกิจ  หมายถึง  ความเส่ียงที่เกิดจากการดําเนินงานภายในของบริษัทนั้นๆ 

เอง ซึ่งเปนส่ิงที่บริษัทสามารถควบคุมได  โดยพิจารณาจากยอดขาย ตนทุนขาย วามีกระทบตอ

ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทมากนอยเพียงใด 

ความเสี่ยงทางการเงิน  หมายถึง  ความเสี่ยงในเร่ืองการจัดหาเงินทุน โดยเฉพาะการจัดหา

เงินทุนในรูปการกอภาระผูกพันทางการเงิน เชน การออกหุนกู  การกูยืมเงินจากสถาบันการเงิน การ

จัดหาเงินตามวิธีนี้ตองเสียคาใชจายทางการเงินซึ่งเปนรายจายแนนอนไมวาบริษัทจะทํากําไรไดหรือไม

ก็ตาม  ซึ่งหากมีสัดสวนที่สูงกวาสินทรัพย หรือ สวนของเจาของ ยอมทําใหบริษัทตองประสบกับภาวะ

ความเสี่ยงทางการเงินที่สูงกวาการจัดหาเงินทุนจากสวนของเจาของ 

อัตราสวนทางการเงิน  หมายถึง   ความสัมพันธระหวางขอมูลตาง ๆ ในงบดุล หรืองบกําไร

ขาดทุน หรือระหวางขอมูลทั้งสองงบ ทั้งนี้ขอมูลที่นํามาคํานวณอัตราสวนทางการเงินตองเปนขอมูลที่

สําคัญและมีความสัมพันธที่เขาใจได จึงทําใหอัตราสวนทางการเงินนั้นเปนประโยชนในการวิเคราะห 

 บริษัทจดทะเบียน (Listed company) หมายถึง บริษัทมหาชนจํากัดที่จดทะเบียน

หลักทรัพยของบริษัทเพื่อใหมีการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย บริษัทดังกลาวตองมีคุณสมบัติตาม

เกณฑที่ตลาดหลักทรัพยกําหนดและตองปฏิบัติตาม Listing Agreement 
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 บริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร หมายถึง  บริษัทกลุมเทคโนโลยี  หมวด

อุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  จํานวน 25 บริษัท 

ซึ่งในการศึกษาแบงบริษัทออกเปน 4 กลุม ตามลักษณะการประกอบธุรกิจหลัก 

    กลุมที่ 1  คือ บริษัทที่ประกอบธุรกิจเปนผูใหบริการโทรศัพทเคล่ือนที่    โทรศัพทพื้นฐาน

(โทรศัพทบาน) มีจํานวน 3 บริษัท ประกอบดวยบริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 

(ADVANCE) บริษัท ทรู คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) (TRUE)  บริษัท ทีทีแอนดที จํากัด (มหาชน) 

(TT&T) 

  กลุมที่ 2   คือ บริษัทที่ประกอบธุรกิจเปนตัวแทนจําหนายตัวเคร่ืองโทรศัพทหรืออุปกรณ

ส่ือสารมีจํานวน 5 บริษัท   ประกอบดวย  บริษัท  บลิส-เทล จํากัด (มหาชน)(BLISS) บริษัท อินเตอร

แนช่ันเนิลเอนจีเนียริง จํากัด (มหาชน) (IEC)บริษัท เอ็ม ล้ิงค เอเชีย คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน)

(MLINK) บริษัท ทีดับบลิวแซด คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน)(TWZ) บริษัท สามารถ ไอ-โมบาย จํากัด 

(มหาชน) (SIM) 

  กลุมที่ 3  คือ บริษัทที่ประกอบธุรกิจระบบส่ือสารโทรคมนาคม  โครงขายดาวเทียม เครือขาย

อินเตอรเน็ต มีจํานวน 10 บริษัท บริษัท ซีเอส ล็อกซอินโฟ จํากัด (มหาชน)(CSL) บริษัท ยูไนเต็ดคอมมู

นิเกชั่น อินดัสตรี จํากัด (มหาชน)(UCOM)  บริษัท อินเทอรเน็ตประเทศไทย จํากัด (มหาชน) (INET) 

บริษัทจัสมิน อินเตอรเนช่ันแนล จํากัด (มหาชน) (JAS) บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด 

(มหาชน) (JTS) บริษัท พรีเมียร เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) (PT) บริษัท สามารถคอรปอเรชั่น จํากัด 

(มหาชน) (SAMART) บริษัท สามารถเทลคอม จํากัด (มหาชนC บริษัท ชินแซทเทลไลท จํากัด 

(มหาชน) (SATTEL) (บริษัท ชิน คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) (SHIN)  

 กลุมที่  4  คือ บริษัทที่ประกอบธุรกิจจําหนายเคร่ืองคอมพิวเตอร ใหเชาเคร่ืองคอมพิวเตอร  

อุปกรณคอมพิวเตอร จํานวน 7 บริษัทบริษัท แอ็ดวานซ อินฟอรเมช่ัน เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน)(AIT) 

บริษัท ฟอรท คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (FORTH)   บริษัท เอ็ม เอฟ อี ซี จํากัด (มหาชน) (MFEC)  

บริษัท เอสไอเอส ดิสทริบิวช่ัน (ประเทศไทย) (SIS) จํากัด (มหาชน)  บริษัท เอสวีโอเอ จํากัด (มหาชน)

(SVOA) บริษัท เมโทรซิสเต็มสคอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) (MSC) บริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จํากัด 

(มหาชน) (TKS) 
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กรอบแนวคิดในการวิจัย 

 
1.การวิเคราะหประสิทธภิาพเชงิเทคนิคโดยวิธ ี Data Envelopment Analysis (DEA) 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพประกอบ 1 กรอบแนวคิดในการวิจยัโดยใชวิธี  Data Envelopment Analysis (DEA) 

 

             จากภาพประกอบ 1 กรอบแนวคิดในการวิจัย  สําหรับการศึกษาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคใน

การดําเนินงาน  ของบริษัท  เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแหง

ประเทศไทย จํานวน 25 บริษัท ประกอบดวย ตัวแปร 2 ประเภท คือ ปจจัยการผลิต (Input)  และ

ผลผลิต ( Output) โดยกระบวนการดําเนินงานตองมีประสิทธิภาพในการดําเนินงานเพื่อที่จะทําใหใช

ปจจัยการผลิตนอยที่สุด หรือ เพื่อใหไดผลผลิตสูงสุด ดังนั้นจึงนําวิธีการวัดประสิทธิภาพเชิงเทคนิคโดย

วิธี Data Envelopment Analysis (DEA)  มาใชในการศึกษาเพื่อหาคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการ

ดําเนินงานของบริษัท  เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย   สําหรับปจจัยการผลิต ( Input)  วัดจาก ตนทุนสินคาขาย  คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 

สินคาคงเหลือ ที่ดิน อาคารและอุปกรณ เงินเบิกเกินบัญชี/เงินกูระยะส้ัน  ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว   

ผลผลิต วัดจาก รายไดรวม     

DEA 

 

Input 
ปจจัยการผลติ 

Output 
ผลผลิต 

 

ระดับประสิทธิภาพ
เชิงเทคนิคในการ

ดําเนินงาน 
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2.การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพประกอบ 2  กรอบแนวคิดในการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน 

 

 จากภาพประกอบ 2  การใชอัตราสวนทางการเงินประกอบการวิเคราะหประสิทธิภาพเชิง

เทคนิคในการดําเนินงานของบริษัท  เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ที่จดทะเบียนตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย เพื่อศึกษาความสามารถในการทํากําไร และฐานะทางการเงินของบริษัท 

วาบริษัทมีความสามารถในการทํากําไรมากนอยเพียงใด และ บริษัทมีฐานะทางการเงินที่มีความเส่ียง

ทางการเงินสูงหรือไม 

ความสามารถ 
ในการทํากาํไร 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย

อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน 

อัตราผลตอบแทนจากการดําเนินงาน 

อัตราผลตอบแทนจากกําไร

ฐานะทาง
การเงนิ อัตราสวนทุนหมุนเวียน 

อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย 

อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยรวม 

อัตราสวนหนี้สินตอทุน 
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บทที่ 2 
เอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวของ 

 

ในการวิจัยคร้ังนี้ ผูวิจัยไดศึกษาเอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวของ และไดนําเสนอตามหัวขอ

ตอไปนี้ 

1. ความหมายของประสิทธิภาพเชิงเทคนิค 

2. ทฤษฎีการวัดประสิทธิภาพเชิงเทคนิคโดยวิธี Data Envelopment Analysis (DEA) 

3. อัตราสวนทางการเงนิ 

4. งานวิจยัที่เกี่ยวของ 
 

1.ความหมายของประสิทธิภาพเชิงเทคนิค 
               ลักษณะของประสิทธิภาพแบงออกเปน 2 ลักษณะ( ติน ปรัชญาพฤทธิ์; และไกรยุทธ  

ธีรตยาคีนันท. 2537: 12-14) คือ  

                ประสิทธิภาพโดยสัมบูรณ( Absolute efficiency ) เปนการพิจารณาการดําเนินงานที่ใหผล

โดยสัมบูรณแตเนื่องจากในความเปนจริงอาจเกิดความผิดพลาดในการปฏิบัติงาน ดังนั้นการ

ดําเนินงานอยางมีประสิทธิภาพโดยสัมบูรณยอมไมเกิดข้ึน 

   ประสิทธิภาพโดยเปรียบเทียบ (Relative efficiency) เนื่องจากในความเปนจริงเราไม

สามารถวัดประสิทธิภาพโดยสัมบูรณได ดังนั้นการวัดประสิทธิภาพที่เปนไปไดคือ การเปรียบเทียบ

ประสิทธิภาพในแงมุมตาง ๆ และการดําเนินงาน เชน  การเปรียบเทียบผลงานกับตนทุน การ

เปรียบเทียบผลการดําเนินงานขององคกรนั้นกับองคกรอ่ืนๆ ที่ดําเนินงานอยางเดียวกันหรือคลายคลึง

กัน การเปรียบเทียบกับผลงานในอดีต การเปรียบเทียบความพึงพอใจของผูรับบริการ 

 ฟงกชันการผลิต(Production Function) บอกใหทราบถึงจํานวนปจจัยนําเขาตํ่าสุดที่

จําเปนตองใชในการผลิตหรือจํานวนสูงสุดของผลผลิตที่สามารถผลิตได   ประสิทธิภาพขององคกรหนึ่ง

ประกอบดวย  

1. ประสิทธิภาพทางเทคนิค (Technical Efficiency ) ซึ่งสะทอนถึงความสามารถของ

องคกรในการไดมาซึ่งผลผลิตที่มากที่สุดเมื่อกําหนดปจจัยนําเขาให ระดับหนึ่ง  

2. ประสิทธิภาพในการจัดสรร  ( Allocative Efficiency ) ซึ่งสะทอนถึงความสามารถของ

องคกรในการใชปจจัยนําเขาในสัดสวนที่เหมาะสม ภายใตราคาที่กําหนด 

 เมื่อรวมทั้งสองเขาดวยกัน เรียกวา ประสิทธิภาพทางเศรษฐศาสตร(Economic efficiency) 
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การวัดประสิทธิภาพแบงออกเปน 2 ประเภท 
1. Input Oriented  

 การศึกษาวิธนีีเ้พื่อตองการทราบวาหนวยผลิตจะลดปจจัยการผลิตลงเปนสัดสวนที่

เหมาะสมไดอยางไร โดยที่ผลผลิตไมเปล่ียนแปลง 

                                             
                                 Unit isoquant of fully efficient firm    

X2/Y 

        

 

 

 

                                                                                                
                    Isocost line                

R Q 

S 

S′ 

P 

A′ 

Q′ 

A 

X1/Y 0  

ภาพประกอบ 3  Technical  and  Allocative Efficiencies from an Input Orientation 

 

 ภาพประกอบ 3  เราสมมติใหหนวยผลิตใชปจจัยการผลิต 2 ชนิด คือ X1และ X2 ในการผลิตY 

ภายใต ขอสมมติวาผลตอบแทนตอขนาดคงที่(Constant Return to scale) สมมติใหหนวยผลิตใช

ปริมาณปจจัยการผลิตระดับหนึ่ง คือ จุด P  เพื่อผลิตผลผลิต 1 หนวย ความดอยประสิทธิภาพทาง

เทคนิคของหนวยผลิตนี้แสดงไดจากระยะทาง QP ซึ่งแสดงใหเห็นวาหนวยผลิตนี้สามารถลดปจจัยการ

ผลิตทุกชนิดลงตามสัดสวน โดยท่ีสามารถผลิตไดเทาเดิมหรือผลผลิตไมเปล่ียนแปลง สัดสวน QP/OP  

แสดงใหเห็นสัดสวนของปจจัยการผลิตทุกชนิดที่ตองลดลงเพื่อใหผลิตอยางมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิค 

 (จุดผลิตบนเสน SS' )  
 

   Technical  Efficiency (TE) = 0Q/0P 

 คา TE แสดงถึง Degree of technical inefficiency of Firm มีคาอยูระหวาง 0 ถึง 1  หาก

คา TE เทากับ  1 แสดงวามีการผลิตอยางมีประสิทธิภาพทางเทคนิคอยางเต็มที่ 100 % เชน จุด Q 

ผลิตบนเสน Efficiency Isoquant นั้นคือ Technical  Efficiecy แสดงใหเห็นขนาดของผลผลิตของ

หนวยผลิตที่  i เปรียบเทียบกับผลผลิตที่ Full Efficient  Firm สามารถผลิตไดโดยใชปจจัยนําเขาเทากัน 

เสน AA’ คือ เสนตนทุนเทากัน (Isocost line) ความชันของเสนแสดงสัดสวนราคาปจจัยนําเขา ( Input 

price ratio ) ดังนั้นประสิทธิภาพในการจัดสรร (Allocative Efficiency ) แสดงไดดังนี้ 
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   Allocative Efficiency (AE)=0R/0Q 

ระยะทาง RQ แสดงตนทุนการผลิตที่ลดลง เมื่อเปล่ียนการผลิตจากจดุ Q ไปผลิต ณ จุด Q’ ซึ่งเปนจุด

การผลิตที่มีประสิทธิภาพท้ังเชิงเทคนิคและการจัดสรรทรัพยากรดังนัน้ 

Total Economic  Efficiency (EE) =0R/0P 

   TEi * AE = (0Q/0P)*(0R/0Q) = (0R/0P) = EEi 

 
 

2. ทฤษฎีการวัดประสิทธิภาพเชิงเทคนิคโดยวิธี Data Envelopment Analysis (DEA) 
  

 Data  Envelopment   Analysis (DEA)  เปนวิธีการที่นิยมใชกันอยางแพรหลายในการวัด

ประสิทธิภาพของหนวยงานหรือองคกรตางๆ เนื่องจาก DEA สามารถทําการวัดประสิทธิภาพของ

องคกร โดยการพิจารณาปจจัยการผลิต (Input) และผลผลิต (Output)  ที่เปนตัวแปรเชิงคุณภาพ 

(Qualitative variable)  และ เชิงปริมาณ ( Quantitative  variables)  ไดหลายปจจัยในคราวเดียวกัน

โดยใชเทคนิคโปรแกรมเชิงเสนทางคณิตศาสตร (Linear  Programming) ซึ่งทําใหสามารถวิเคราะห

ความมีประสิทธิภาพหรือความดอยประสิทธิภาพในการใชทรัพยากรที่มีอยูและผลผลิตที่ได นอกจากนี้

ยังสามารถหาสาเหตุของการดอยประสิทธิภาพ (Inefficiency) และสามารถใชเปนขอมูลในการ

ปรับปรุงประสิทธิภาพการดําเนินงานขององคกรได  เทคนิค Data Envelopment  Analysis (DEA) 

เปนการวัดประสิทธิภาพของหนวยผลิตเปรียบเทียบกับเสนแนวเขตการผลิตโดยเสนแนวเขตการผลิต 

( Frontier )  เกิดจากการเชื่อมตอกันของหนวยผลิตตาง ๆ ที่กําลังศึกษาทั้งหมดเพื่อประกอบเปน

เสนแนวเขตการผลิตและเปนการเชื่อมตอแบบ Linear combination  ซึ่งการวัดประสิทธิภาพโดยทั่วไป

มีรูปแบบดังนี้ 

 

relative  efficiency =  weighted sum of outputs 

                                   weighted sum of inputs 
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Charnes et al. (1978) ไดพัฒนาแบบจําลองทางคณิตศาสตรสําหรับการวัดประสิทธิภาพ 

โดยแบบจําลองที่นําเสนอเปนการพิจารณาดานปจจัย  Input Oriented  และสมมติใหแบบจําลอง

ดังกลาวมีลักษณะผลตอบแทนตอขนาดคงที่ Constant Return to Scale(CRS)  หรือการผลิตของ

หนวยผลิตนั้นมีการผลิตในขนาดที่เหมาะสมแลว ซึ่งสมการมีดังนี้   

                  m 

    Min        Σ  ω i xi j 
 

         i=1 

            
n

 

                   s.t.         Σ   μ ryr j = 1, 
           j=1 

          n              m 

                               Σ   μ r yr j − Σ  ω i xi j    ≤   0 
                                j=1                            i=1 

    μ r , ω i  ≥ ε > 0  ; i = 1, …, m, r = 1, …, s, j = 1, …, n       (1) 

 

โดยที ่    xi j    คือ จํานวนของปจจัยนําเขาที ่i ของหนวยผลิต j   

 yr j  คือ จํานวนของผลผลิตที ่r ของหนวยผลิต j 

 μ r  คือ ตัวถวงน้าํหนักของผลผลิต r 

 ω i  คือ ตัวถวงน้ําหนกัของปจจัยนาํเขา i 

 n     คือ จํานวนของหนวยผลิต 

 s     คือ จํานวนของผลผลิต 

 m   คือ จํานวนของปจจัยนาํเขา 

 ε    คือ คาบวกทีม่ีขนาดเล็ก 

 

สําหรับคาถวงน้ําหนักในสมการแบบจําลองเปนคาที่โปรแกรม Data Envelopment  

Analysis (DEA) คํานวณมาใหโดยการแกปญหาจากสมการ Linear  Programming ทั้งนี้เพื่อให

เปนไปตามวัตถุประสงคของสมการเปาหมาย 
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แบบจําลองขางตนนี้เปนการวัดประสิทธิภาพเชิงเทคนิคของบริษัทในกรณี Input Oriented 

สวนการวัดประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในกรณี Output  Oriented มีแบบจําลองดังนี้ 
                                              m               s 

           Max θ+ ε        Σ  s- 
ij + Σ  s+

 rj  

                                                        i = 1                r = 1 

                              n   

                                  s.t   Σ  λ j x ij + s-
 ij  =   x ij   , 

                            j = 1 

 

                             n 

                                Σ  λ j y r j  − θyrj − s+
 r j   = 0  

                                                               j = 1 

 

                       λ j , s-
I j  , s

+
 r j

     ≥  0   ;  i = 1,…..,m r=1,……,s, j =1,……,n 

 

                  θ  ไมมีขอจํากัด (unconstained)      (2) 

 

 เงื่อนไขที่จําเปนและเพียงพอสําหรับหนวยผลิตที่ j จะบรรลุประสิทธิภาพคือ θ  = 1 และ 

 s-
I j  , s

+
 r j 

  = 0 โดยตัวแปรเหลานี้ไดมาจากการแกปญหาที่ดีที่สุด สําหรับประสิทธิภาพของหนวยผลิต

นี้จะมีคาเทากับ 1 หรือเปนคาที่อยูบนเสนพรมแดนการผลิต (Production frontier) สวนคามาตรฐานที่

เปนจุดมุงหมายสําหรับหนวยผลิตที่ j ที่ไมมีประสิทธิภาพ สามารถหาไดจาก 

    x ij    =   xij  -  s-
ij       

   y r j      =  θyrj - s+
r j  

โดยที ่ s-
ij    คือ ปจจัยนําเขาสวนเกิน      

s+
r j  คือ ผลผลิตในสวนที่ขาด 

การเลือกตัวแปรผลผลิตและปจจัยนําเขามีขอควรคํานึงดังนี้ คือ 

ผลผลิตและปจจัยนําเขาตองมีความสัมพันธในทางบวก นั้นคือ การเพิ่มปจจัยนําเขาอยาง

นอยจํานวนหนึ่ง จะทําใหผลผลิตเพิ่มข้ึนอยางนอย 1 ชนิดหรือมากกวา 

1. 

ตัวแปรที่จะนํามาใชควรนํามาจากขอมูลที่มีอยู และควรเลือกตัวแปรผลผลิตและปจจัย

นําเขาที่สําคัญเทานั้น 

2. 
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ตัวแปรผลผลิตและปจจัยนําเขาตองงายแกการเขาใจ นั้นคือ สามารถวัดกิจกรรมของ

หนวยผลิตไดอยางสมบูรณและไดความหมาย 

3. 

คาของตัวแปรควรมีความถูกตองและแมนยํา เนื่องจากวาจะสงผลตอการตีความได 4. 
 

3.อัตราสวนทางการเงิน 
     อัตราสวนทางการเงิน  แสดงถึง   ความสัมพันธทางคณิตศาสตร ระหวางขอมูลหนึ่งกับอีก

ขอมูลหนึ่งโดยอัตราสวนทางการเงินอาจเปนความสัมพันธระหวางขอมูลตาง ๆ ในงบดุล หรือขอมูล

ตางๆ ในงบกําไรขาดทุน หรือระหวางขอมูลทั้งสองงบได ทั้งนี้ขอมูลที่นํามาคํานวณอัตราสวนตองเปน

ขอมูลที่สําคัญและมีความสัมพันธที่เขาใจได จึงทําใหอัตราสวนนั้นเปนประโยชนในการวิเคราะห 

อัตราสวนยังชวยช้ีแนวทางที่ผูวิเคราะหควรเขาไปสํารวจอยางลึกซ้ึงตอไป       การวิเคราะหอัตราสวน

สามารถแสดงความสัมพันธ และการเปรียบเทียบสภาพการณตาง ๆ ตลอดจนแสดงถึงแนวโนมที่ไม

สามารถพบไดโดยการตรวจสอบขอมูลทีละสวน 

 
อัตราสวนตางๆ สามารถจําแนกไดเปนแตละกลุม ดังนี้ 
1.อัตราสวนวัดสภาพคลอง (Liquidity Ratio) เปนอัตราสวนที่แสดงถึงความคลองตัวในการดําเนินงาน

ของกิจการ หมายถึง ความสามารถในการจายชําระหนี้สินระยะส้ันเมื่อถึงกําหนดไดและจายคาใชจาย

ในการดําเนินงานตาง ๆ ที่เกิดข้ึน อัตราสวนนี้ยังแสดงถึงความสามารถในการกูยืมระยะส้ัน  และ 

ความเส่ียงระยะส้ันของผูใหสินเช่ือ (Short – Term Risk) อัตราสวนที่นิยมนํามาวิเคราะหเพื่อแสดง

ความคลองตัว คือ  

 อัตราสวนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) เปนอัตราสวนที่แสดงความสามารถในการชําระหนี้

ระยะส้ันของกิจการ หรือ ความสามารถในการที่จะกอหนี้ระยะส้ัน เปนอัตราสวนระหวาง สินทรัพย

หมุนเวียน ตอ หนี้สินระยะส้ัน 

 

        อัตราสวนทนุหมุนเวียน (เทา)   =   สินทรัพยหมุนเวียน                      

                                                             หนี้สินหมุนเวยีน  

 

  อัตราสวนทรัพยสินคลองตัว (Quick Ratio) เปนอัตราสวนที่คลายกับอัตราสวนทุนหมุนเวียน 

คือ ใชสินทรัพยหมุนเวียนเปรียบเทียบกับหนี้สินระยะส้ัน  แตในการคํานวณสินทรัพยหมุนเวียนนั้น 

รวมแตสินทรัพยที่ถือวาเปลี่ยนเปนเงินสดไดอยางรวดเร็ว   เรียกวา  สินทรัพยหมุนเวียนเร็ว 

(Quick Assets) กลาวคือ ไมรวมสินคาคงเหลือ เพราะถือวาสินคาคงเหลือหากออกจําหนายทันที 
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ทั้งหมดก็อาจไดราคาไมดีนอกจากนั้นถาขายเชื่อก็ตองรอใหลูกหนี้ชําระเงินดวยคือ แปรเปนเงินสดได

ไมคลองตัว  

 

       สินทรัพยหมุนเวียนเร็ว(เทา)  =   สินทรัพยหมุนเวียน  -  สินคาคงเหลือ  

                         หนี้สินหมุนเวยีน 

 

2.อัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Activity  Ratio) เปนอัตราสวนที่วัดวาสินทรัพยที่

กิจการมีอยูสรางรายไดใหกับธุรกิจมากนอยเพียงใด ไดแก  อัตราสวนการหมุนเวียนของสินคา  

(Inventory Turnover Ratio) เปนการวัดความสามารถในการขายสินคาตอปวาสามารถขายเปน

จํานวนกี่เทาของสินคาคงคลัง 

 

อัตราสวนการหมุนเวยีนของสินคา(เทา)  =        ยอดขาย           

                                                                             สินคาคงคลัง 

 

ระยะการขายสินคา (Selling  Day) เปนการวัดวาบริษัทสามารถขายสินคาไดเร็วเพียงใด 

 

         ระยะการขายสินคา(วนั)    =                   365 

อัตราการหมนุเวยีนของสินค า                                                         

 

 อัตราสวนหมุนเวียนของสินทรัพยถาวร (Fixed Assets Turnover Ratio) เปนการวัด

ประสิทธิภาพการใชสินทรัพยถาวรในการสรางรายได 

 

         อัตราสวนหมุนเวยีนของสินทรัพยถาวร (เทา)   =    ยอดขาย 

                                                                                 สินทรัพยถาวร 
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3.อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร (Profitability Ratio) อัตราสวนที่นิยมนํามาวิเคราะห  เพื่อ

แสดงความสามารถในการทํากําไร ไดแก  

 

          อัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธ(ิ%)     =    กําไรสุทธิ    

                                                                         ยอดขาย 

 

 อัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพย (Return on Total  Assets) อัตราสวนนี้แสดงถึงใหเปน     

ผลตอบแทนท่ีไดจากการใชสินทรัพยวา ไดผลตอบแทนเพียงพอหรือไม เปนการวัดสัดสวนของ กําไรตอ

สินทรัพยทั้งหมด 

 

          อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม(%)  =       กําไรสุทธิ 

                                                                          สินทรัพยรวม 

 

ผลตอบแทนจากการดําเนินงาน(Operating  Margin) เปนอัตราสวนระหวางกําไรจาก      

การดําเนินงานกับขายสุทธิ  สะทอนใหเห็นถึงประสิทธิภาพในการควบคุมคาใชจาย การทํากําไรจาก

ยอดขาย   

 

   อัตราผลตอบแทนจากการดําเนินงาน(%)  =    กําไรจากการดําเนนิงาน 

                           ขายสุทธ ิ

 

อัตราสวนผลตอบแทนของสวนผูถือหุน (Return On Equity) อัตราสวนนี้เปนการวัด

ผลตอบแทนตอเจาของหรือผูถือหุน คือ ผลตอบแทนจากการลงทุนของผูถือหุน โดยเฉพาะแสดงใหเห็น

ความสามารถของฝายบริหารที่จัดใชสินทรัพยใหมีประโยชนใหมากที่สุดและกูเงินจากบุคคลภายนอก

มาใชในการดําเนินงานใหไดผลประโยชนมากกวาดอกเบ้ียที่ตองจายไปเปนการวัดสัดสวนของกําไรตอ

สวนของผูถือหุน 

 

          อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถอืหุน(%)  =      กําไรสุทธ ิ

                                                                                สวนของผูถือหุน 
× 100 

× 100 

× 100 

× 100 
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4. อัตราสวนวัดภาระหนี้ (Leverage Ratio)  เปนอัตราสวนที่แสดงถึงนโยบายทางการเงินของกิจการ

เกี่ยวกับการจัดโครงสรางเงินทุนของกิจการมีสวนของหนี้สิน โดยเปรียบเทียบกับสินทรัพยและสวนของ

ผูถือหุน ทั้งหมดมากนอยเพียงใด ทั้งนี้หากสัดสวนของหนี้สินยิ่งสูงข้ึน กิจการยิ่งมีความเสี่ยงทาง

การเงินสูง นั้นคือ เมื่อเกิดการผันผวนมาก อีกทั้งกิจการจะมีโอกาสสูงที่จะไมสามารถจายชาํระคืนเงนิกู

และดอกเบ้ียไดตามกําหนด 

 

           อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย(เทา)  =        หนี้สินรวม 

                                                                        สินทรัพยรวม 

  

   อัตราสวนหนี้สินตอทุน(เทา)  =            หนี้สินรวม 

     สวนของผูถือหุน 

 

อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบ้ีย (Interest  Coverage Ratio)จะแสดงวากิจการ

สามารถหากําไรไดเปนกี่ เทาของดอกเบ้ีย ซึ่งจําเปนตองจายเมื่อครบกําหนดจาย ซึ่งบอกถึง

ความสามารถจายดอกเบ้ียนั้นเอง เปนการวัดรายไดกอนหักดอกเบ้ียและภาษี (EBIT) วาสามารถชําระ

ดอกเบ้ียเงินกูไดเปนจํานวนกี่เทา 

 

           อัตราสวนความสามารถในการชาํระดอกเบ้ีย (เทา)  =     กาํไรกอนหักดอกเบ้ียและภาษี 

                        ดอกเบ้ียจาย 

 

5. อัตราสวนทางการตลาดตอหุน(Market Value Ratio)อัตราสวนที่นิยมนํามาวิเคราะหไดแก  

ราคาหุนตอกําไรสุทธิ (Price/Earnings Ratio) เปนอัตราสวนที่ใชกันมากสําหรับการวิเคราะหหุนของ

บริษัท ที่มีการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยเพราะมีราคาตลาดที่จะใชคํานวณได อัตราสวนนี้แสดงวา

มูลคาหุนของบริษัทตามราคาคํานวณไดเปนกี่เทาของกําไรสุทธิตอหุนสามัญ 

 

        ราคาหุนตอกําไรสุทธ ิ(เทา)   =   ราคาตลาดตอหุน  

                                                             กําไรตอหุน 
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มูลคาตามบัญชีตอหุน (Book Value per Share) เปนการเปรียบเทียบมูลคาหุนตามบัญชีตอ

จํานวนหุนทั้งหมด เพื่อบอกวาหุนหนึ่งหนวยมีมูลคาหุนตามบัญชีเทาใด 

 

     มูลคาตามบัญชีตอหุน (บาท)   =   สวนของผูถือหุน 

                                          จาํนวนหุนทัง้หมด 

 

ในการศึกษาความสามารถในการทํากําไรและฐานะทางการเงินของ บริษัท เทคโนโลยี

สารสนเทศและการส่ือสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ใชอัตราสวนทางการเงิน

วิเคราะหขอมูล ทั้งหมด 8 อัตราสวนดังนี้ คือ ความสามารถในการทํากําไรพิจารณาจากอัตราสวน

ผลตอบแทนจากสินทรัพยรวม อัตราผลตอบจากสวนของผูถือหุน อัตราผลตอบแทนจากการ

ดําเนินงาน อัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิ และฐานะทางการเงินพิจารณาจาก อัตราสวนทุน

หมุนเวียน  อัตราหนี้สินตอทุน  อัตราหนี้สินตอสินทรัพยรวม  อัตราสวนความสามารถในการจาย

ดอกเบ้ีย  
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4.งานวิจัยที่เก่ียวของ 
 1) เบิรก , ฟอรซันด , ฮจาลมารซัน และ ชูไมเนอร(Berg,S.A.;Forsund,F.R.; 

Hjalmarsson,L.;& Suominer,M. 1993) : Banking efficiency in the Nordic countries (กฤชญา 

วองตาประดิษฐ. 2541: 35-37) 

 เบิรก,ฟอรซันด,ฮจาลมารซัน และชูไมเนอร ไดทําการศึกษาประสิทธิภาพในการดําเนินงาน

ของธนาคารในกลุมประเทศนอรดิค โดยตองการทราบถึงศักยภาพการดําเนินงานของธนาคาร โดยใช

วิธี  Data  Envelopment Analysis ( DEA)   โดยวัดระดับความมีประสิทธิภาพทั้ง แบบ Constant 

Return to Scale (CRS) และ Variable Return to Scale (VRS) เพื่อหาระดับความมีประสิทธิภาพใน

การดําเนินงานของธนาคารในกลุมประเทศนอรดิด ซึ่งประกอบดวย ประเทศ ฟนแลนด จํานวน 503 

ธนาคาร   สวีเดน จํานวน 126  ธนาคาร   นอรเวย จํานวน 150 ธนาคาร  โดยทําการสํารวจขอมูลจาก

การดําเนินงานของธนาคาร  ขอมูลปจจัยการผลิต( Input) ของธนาคารคือ แรงงาน  และทุน  ซึ่ง

แรงงานหมายถึง จํานวนช่ังโมงการทํางานตอป  และทุน คือ มูลคาตามบัญชีของเคร่ืองมือและอุปกรณ

ตางๆ  และ ผลผลิต( Output) ของธนาคาร คือ ยอดเงินกูรวม  ยอดเงินฝากรวม จํานวนสาขาของ

ธนาคารนั้นๆ    

 ผลการศึกษาที่ไดจากวัดโดยวิธี Data Envelopment  Analysis  (DEA)  แบบ Constant 

Return to Scale (CRS) พบวา ธนาคารประเทศสวีเดนมีคาระดับความประสิทธิภาพสูงสุด เทากับ  

0.69 สวนธนาคารของประเทศ ฟนแลนด และ นอรเวย  มีระดับความมีประสิทธิภาพ เทากับ 0.50  

และ 0.41 ตามลําดับ  และจากแบบ Variable Return to Scale (VRS)  พบวา ธนาคารของประเทศ

สวีเดนคาระดับประสิทธิภาพสูงสุด เทากับ 0.78 สวนธนาคารของประเทศนอรเวย และฟนแลนด มีคา

ระดับความมีประสิทธิภาพเทากับ 0.57 และ 0.53 ตามลําดับ  

จากนั้นทําการเปรียบเทียบความประสิทธิภาพระหวางธนาคารในกลุมประเทศนอรดิดทั้ง 3 

ประเทศผลการศึกษาพบวาเมื่อเปรียบเทียบความมีประสิทธิภาพระหวางธนาคารจากผลที่ไดจาก

แบบจําลอง Constant Return to Scale  (CRS)   ระหวางธนาคารของประเทศฟนแลนดกับนอรเวย มี

คาเทากับ 1.09  และ ระหวางธนาคารของประเทศฟนแลนดกับสวีเดน ,ระหวางธนาคารของประเทศ

นอรเวยกับสวีเดน  มีคาเทากับ 1.52 และ 1.40 ตามลําดับ  และเปรียบเทียบความมีประสิทธิภาพจาก

ผลที่ไดจากแบบจําลอง Variable Return to Scale (VRS) ระหวางธนาคารของประเทศฟนแลนดกับ

นอรเวย มีคาเทากับ 1.12 และระหวางธนาคารของประเทศฟนแลนดกับสวีเดน และ ระหวางธนาคาร

ของประเทศนอรเวยกับสวีเดนมีคาเทากับ 1.63 และ 1.46 ตามลําดับ จากผลที่ไดจากการศึกษา

ดังกลาวทําใหทราบวาคาเฉล่ียของระดับความประสิทธิภาพของธนาคารในกลุมประเทศฟนแลนด  

นอรเวย  และสวีเดน  มีคาเทากับ0.50-.053 ,0.41-0.57 และ 0.69 - 0.78 ตามลําดับ และเม่ือ 
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เปรียบเทียบระดับความมีประสิทธิภาพของธนาคารระหวางประเทศ พบวา ธนาคารของประเทศสวเีดน 

มีระดับประสิทธิภาพสูงสุด รองลงมาคือ ธนาคารของประเทศนอรเวย และ ฟนแลนด ตามลําดับ 
2) ชานและคณะ (Charnes.; et al.1989): Using Data Envelopment Analysis to 

Evaluate  Efficiency in the Economic Performance of Chinese Cities(ปรัตถ สุนทราวราวทิย, 

2543: 11) 

ชานและคณะ ไดทําการศึกษาการประสิทธิภาพในกิจกรรมทางเศรษฐกิจของเมืองตางๆใน

สาธารณรัฐประชาชนจีน โดยความมุงหมายของการศึกษาเพื่อนําไปใชในการวางแผนปฏิรูปเศรษฐกิจ

ในภาพรวมของสาธารณรัฐประชาชนจีน เพื่อใหบรรลุเปาหมายการพัฒนาที่สําคัญ 4 ประการ คือ การ

พัฒนาอุตสาหกรรมที่ทันสมัย  การปรับปรุงการเกษตร  การปองกันประเทศ  การพัฒนาวิทยาศาสตร

และเทคโนโลยี  โดยการศึกษานี้ใชวิธี Data Envelopment Analysis  (DEA)  และเมืองตางๆใน

สาธารณรัฐประชาชนจีนที่ใชในการศึกษามีจํานวน 28 เมือง  ขอมูลที่ใชในการวิเคราะหเปนขอมูลป 

1983 และ 1984 จํานวน 2 ป  

ขอมูลที่ใชในการศึกษาดานปจจัยการผลิต (Input)  จํานวนแรงงานในอุตสาหกรรม  

คาใชจายเกี่ยวกับการจางงาน  เงินลงทุน  และผลผลิต (Output) ที่ใชในการศึกษาคือ มูลคาผลผลิต

จากอุตสาหกรรม  กําไรและภาษี  ยอดขายปลีก  โดยขอมูลที่ใชในการศึกษาเปนขอมูลที่ไดจาก

อุตสาหกรรมหนัก  คือ  อุตสาหกรรมเหล็ก   อุตสาหกรรมถานหิน   สวนอุตสาหกรรมเบา  คือ 

อุตสาหกรรมส่ิงทอ อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส เพื่อวิเคราะหหาระดับความมีประสิทธิภาพของเมือง

ตางๆในสาธารณรัฐประชาชนจีน   และ Return  to Scale ของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 

ผลการศึกษาจากวิธี Data Envelopment  Analysis (DEA) พบวามีเมืองในสาธารณรัฐ

ประชาชนจีนจํานวน 6 เมือง ที่มีระดับความมีประสิทธิภาพสูงสุด  เทากับ 1  คือ เมือง Shanghai , 

Anshan , Suzhan , Ningbo , Wuxi , และ Nantong  สวนอีก 22 เมืองมีระดับความมีประสิทธิภาพตํ่า

กวา  หรือนอยกวา 1 สาเหตุมาจากมีการลงทุนในปริมาณที่สูงข้ึนในโครงการขนาดใหญ  และสําหรับ

ขนาดของ Return to Scale ที่ไดจากการศึกษาโดยวิธี Data Envelopment  Analysis (DEA) พบวาใน

เมืองตางๆ ของสาธารณรัฐประชาชนจีนจํานวน  28 เมือง มีขนาดการผลิตทั้ง Constant Return to 

Scale , Decreasing Return to Scale  และ Increasing  Return to Scale ในกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 

โดยมีขอเสนอแนะจากการศึกษาวาสาธารณรัฐประชาชนจีนควรสนับสนุนอุตสาหกรรมตางๆ แตควร

ระวังในเร่ืองการลงทุนและคาวัตถุดิบจากการลงทุนอาจจะทําใหตนทุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจสูง อันจะ

สงผลตอเนื่องไปถึงภาวะเงินเฟอได  และนอกจากนี้หากจะมีการศึกษาตอไปควรมีการนํากิจกรรมทาง

เศรษฐกิจดานการเกษตรเขามารวมในการศึกษาดวยเพื่อใหผลการศึกษาที่ไดมีความสมบูรณมากข้ึน 
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และสามารถนําไปวางแผนการพัฒนาประเทศใหมีประสิทธิภาพมากข้ึนในกิจกรรมทางเศรษฐกิจของ

เมืองตางๆ 
3) ชิง โก และ ยัง (Ching Kao  ;& Yang. 1989) : Reorganization of Forest Districts 

Via Efficiency Measurement (ปรัตถ  สุนทราวราวิทย. 2543: 10) 

ชิง โก และยัง ไดทําการศึกษาการวัดประสิทธิภาพการดําเนินงานของหนวยอนุรักษปาไมใน

ประเทศไตหวัน ซึ่งหนวยงานดังกลาวมีหนาที่ในการดูแลปาไมและอนุรักษดินของประเทศไตหวัน  โดย

มีความมุงหมายในการวิจัยเพื่อใชเปนแนวทางในการปรับปรุงการอนุรักษปาไมใหแกกรมปาไม และมี

หนวยงานยอยปฏิบัติงานอยูในสวนภูมิภาคตาง ๆ จํานวน 13 หนวย  และเปนสถาบันปาไม จํานวน  4 

สถาบัน  การศึกษานี้ใชวิธี Data Envelopment  Analysis (DEA)  เพื่อหาระดับความประสิทธิภาพใน

การดําเนินงานของหนวยผลิตที่ทําการศึกษา  และ ใชขอมูลป  ค.ศ. 1978 ถึง 1988  จํานวน 11 ป  ซึ่ง

ปรับขอมูลใหเปน Wholesale  Price   โดยใชขอมูลป ค.ศ. 1975 เปนปฐาน 

โดยการศึกษาประสิทธิภาพการดําเนินงานของหนวยอนุรักษปาไมในประเทศไตหวัน ปจจัย

การผลิต (Input) ประกอบดวย งบประมาณ  จํานวนพันธกลาไม  จํานวนแรงงาน  และผลผลิต 

(Output) ประกอบดวย  ผลผลิตเนื้อไมซึ่งถือวาเปนผลผลิตที่สําคัญในการอนุรักษปาไม  ผลการ

อนุรักษซึ่งวัดจากจํานวนปาไม  จํานวนนักทองเที่ยวที่เขามาเยี่ยมชมปาอนุรักษ  

ผลการศึกษาพบวา หนวยงานยอยในสวนภูมิภาคคาระดับความมีประสิทธิภาพเทากับ 1  ซึ่ง

หมายถึงวาหนวยงานยอยดังกลาวมีประสิทธิภาพในการดําเนินงาน  100%  ซึ่งไดแก  Wen shan ,Tah 

chai ,Luan Ta ,Nan Nung ,Mu Kuac และ Lan Yang จํานวน 6 หนวยงาน  สวนหนวยงานอ่ืนๆ มีคา

ระดับความประสิทธิภาพตํ่ากวา 1  ซึ่งการปรับปรุงการดําเนินงานของหนวยงานตาง ๆ คือ ให

หนวยงานยอยที่มีประสิทธิภาพสูงสุด หรือเทากับ 1 นั้นยังคงปฏิบัติงานตามปกติ  แตใหนําหนวยงาน

ในสวนภูมิภาคที่ใกลเคียงที่มีประสิทธิภาพตํ่ากวาเขารวมกับหนวยงานที่มีระดับความมีประสิทธิภาพ

สูงกวา เพื่อใหการปฏิบัติงานของหนวยงานมีประสิทธิภาพเพิ่มข้ึน 

 
4) เดวิด และ แฟรงคกิน โกลด (H.David Sherman ;& Franklin Gold. 1985) : Bank 

Branch Operating Efficiency  : Evaluation with data Envelopment Analysis (กฤชญา วองตา

ประดิษฐ. 2541: 37-38) 

 เดวิด และ แฟรงคกิน โกลด ไดทําการศึกษาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานของ

สาขาของธนาคาร จํานวน 14 สาขา โดยวิธี Data Envelopment  Analysis (DEA)   เนื่องจากวิธีนี้

สามารถใชในการวัดความมีประสิทธิภาพของหนวยผลิตกรณีหนวยผลิตมีปจจัยการผลิต และ ผลผลิต

ที่หลากหลาย  และ สามารถบอกใหทราบถึงความดอยประสิทธิภาพวาเกิดจากปจจัยการผลิตอะไร 
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จํานวนเทาใด กรณีใชวิธีวัดจากแบบจําลอง Input Oriented  และสามารถบอกใหทราบวาหนวยผลิต

สามารถเพิ่มปริมาณผลผลิตไดอีกจํานวนเทาใดเมื่อดําเนินการผลิตโดยใชปจจัยการผลิตในจํานวนทีมี

อยู  กรณีใชวิธีวัดจากแบบจําลอง Output  Oriented  โดยคาระดับประสิทธิภาพเชิงเทคนิค (Efficient  

Score)  นั้นมีคาที่ 0 ถึง 1  โดยหากหนวยผลิตใดมีคาระดับประสิทธิภาพเทากับ 1 แสดงวาหนวยผลิต

นั้นมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานสูงสุดภายใตการเปรียบเทียบลักษณะการดําเนินงาน

ของธนาคารจํานวน 14 สาขาที่ทําการศึกษา 

 โดยขอมูลที่ใชในการวัดประสิทธิภาพเชิงเทคนิค ดานปจจัยการผลิต( Input) ประกอบดวย  

แรงงาน และทุน  โดยแรงงาน หมายถึง จํานวนช่ัวโมงการทํางานของพนักงานหรือบุคลากรในสาขา

ของธนาคารน้ัน ๆ  และ ทุน หมายถึง  คาเชาพื้นที่ทําการของสาขา และตนทุนที่เกิดจากดําเนินงาน

ดานธุรกรรมของสาขานั้นๆ  สวนผลผลิต(Output) ของสาขาของธนาคาร ประกอบดวย  เงินฝาก  เงิน

กูยืม จํานวนการเปด-ปดบัญชีธนาคาร การซื้อขายพันธบัตร  และบริการตางๆ   

 จากการศึกษาระดับความมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานของสาขาของธนาคาร

จํานวน 14 สาขา พบวา  มีจํานวนสาขาของธนาคารท่ีมีคาระดับประสิทธิภาพเชิงเทคนิคตํ่ากวา 1  

จํานวน 6 สาขา  และพบวาสาขาของธนาคารที่ไมมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคมีการดําเนินงานเกิดจาก

ใชปจจัยการผลิตมากเกินไป และ การมีผลผลิตปริมาณที่นอยเกินไปจากปจจัยการผลิตที่หนวยผลิตใช

ในการผลิตอยู  ฉะนั้นสาขาของธนาคารท่ีไมมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานหรือมี

ประสิทธิภาพตํ่ากวา 1  สามารถปรับปรุงประสิทธิภาพการดําเนินงานหรือวางแผนการดําเนินงานใหม

โดยเปรียบเทียบกับสาขาของธนาคารที่มีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงาน 

  
5) ออรัล และ รีฮา (Oral,M. ;& Y.Reha. 1990) : An Empirical Study on Measuring 

Operating Efficiency and Profitability of Bank Branches (ปรัตถ  สุนทราวราวิทย. 2543: 11-12) 

ออรัล และ รีฮา ไดทําการศึกษาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคสัมพัทธในการดําเนินงานและ

ความสามารถในการแสวงหากําไรของสาขาตางๆของธนาคารในประเทศตุรกี จํานวน 20 สาขา  โดย

ใชวิธี Data Envelopment  Analysis  (DEA)  และความสําคัญของการวิจัยคือการนําผลที่ไดมาใชใน

วางแผนดานจัดสรรทรัพยากรใหสาขาตางๆ ของธนาคารในประเทศตุรกีเพื่อใหสาขาธนาคารมี

ประสิทธิภาพการดําเนินงานในระยะยาว   และ การนําผลที่ไดมาวางแผน ปรับปรุง ความสามารถใน

การแสวงหากําไร ของสาขาธนาคาร เพื่อใหประสิทธิภาพในระยะส้ัน โดยใชวิธี Data  Envelopment  

Analysis รวมกับการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน  

โดยแบงการวัดประสิทธิภาพออกเปน 2 กรณี คือ การวัดประสิทธิภาพในการใหบริการลูกคา 

และ การวัดประสิทธิภาพสวนของความสามารถในการแสวงหากําไร  ซึ่งการวัดประสิทธิภาพในการ 
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ใหบริการลูกคา นั้น ปจจัยการผลิต (Input) คือ จํานวนพนักงานในแตละสาขา  จํานวนเคร่ืองมือที่ใช  

จํานวนสมุดบัญชีประเภทกระแสรายวัน  จํานวนสมุดบัญชีประเภทออมทรัพย  จํานวนลูกคาที่รับ

อนุมัติเงินกู  จํานวนบัญชีประเภทออมทรัพยรวมกับกระแสรายวัน  และผลผลิต (Output) คือ  

ระยะเวลาที่ใชในการใหบริการเงินฝาก  ระยะเวลาที่ใชในการแลกเปล่ียนเงินตรา  ผลการศึกษาพบวา  

ประสิทธิการดําเนินงานของสาขาตางๆ ของธนาคารประเทศตุรกี สวนใหญมีประสิทธิภาพในสวนของ

การใหบริการแกลูกคาอยูในระดับสูง เทากับ 0.60 – 1.00   

สวนการวัดประสิทธิภาพสวนของความสามารถในการแสวงหากําไร นั้น ปจจัยการผลิต 

(Input) ของสาขาตางๆของธนาคาร คือ  คาใชจายเงินเดือนพนักงานในแตละสาขา  คาใชจายในการ

บริหารงานทั่วไป  คาเส่ือมราคา  คาใชจายเกี่ยวกับดอกเบ้ียเงินฝาก  สวนผลผลิต (Output)คือ รายรับ

จากดอกเบี้ยเงินฝาก และรายรับอ่ืน ๆ  ผลจากการศึกษาพบวา  สวนใหญสาขาตางๆ ของธนาคารใน

ประเทศตุรกีมีระดับความประสิทธิภาพในการแสวงหากําไรอยูในระดับคอนขางตํ่า คือ ในระดับ 0.11 – 

0.50  
6) กฤชญา วองตาประดิษฐ (2541) : ประสิทธิภาพในการดําเนินงานกับการปรับปรุง

โครงสรางธุรกิจเงินทนุและหลักทรัพย 
กฤชญา วองตาประดิษฐ ไดทําการศึกษาประสิทธิภาพในการดําเนินงานกับการปรับ

โครงสรางธุรกิจเงินทุนและหลักทรัพย โดยมีวัตถุประสงคเพื่อวัดประสิทธิภาพในการดําเนินงานและ

เพื่อศึกษาลักษณะโครงสรางธุรกิจ  และแบงหนวยผลิตในการศึกษาออกเปน 3 กลุม คือ บริษัท

หลักทรัพย 14 บริษัท  บริษัทเงินทุน 22 บริษัท  และบริษัทเงินทุนหลักทรัพย 35 บริษัท  เปนการศึกษา

ขอมูลในลักษณะ Cross Section Data โดยพิจารณาขอมูลจากงบการเงินเปนระยะเวลา 3 ป คือ ป

พ.ศ.2536 ถึง 2538 และศึกษาโดยใชวิธี Data Envelopment Analysis เพื่อหาระดับความมี

ประสิทธิภาพ และใชอัตราสวนทางการเงิน Financial  Ratio อธิบายถึงโครงสรางธุรกิจ  ความเสี่ยง  

ผลตอบแทนในการดําเนินงาน โดยการศึกษานี้เพื่อชวยในการมองภาพรวมและลักษณะโครงสรางของ

ธุรกิจใหเห็นอยางชัดเจน และนําเสนอแนวทางในการปรับโครงสรางการดําเนินงานของบริษัทเงินทุน 

และบริษัทหลักทรัพย เพื่อใหการดําเนินธุรกิจเปนไปอยางมีประสิทธิภาพ และเพิ่มขีดความสามารถใน

การแขงขัน 

ปจจัยการผลิต(Input) ของบริษัททั้ง 3 กลุม กรณีวัดระดับความมีประสิทธิภาพแบบ Input 

Oriented คือ ดอกเบ้ียจาย คาใชจายในการดําเนินงาน  คาธรรมเนียมจาย  และกรณีวัดระดับความมี

ประสิทธิภาพแบบ Output Oriented  ปจจัยการผลิต (Input) คือ ทุนจดทะเบียน กําไรสะสม  เงินกูยืม 

สวนผลผลิต(Output) จากกรณีวัดระดับความมีประสิทธิภาพทั้ง 2 แบบ แยกไดดังนี้ บริษัทหลักทรัพย 

ประกอบดวยดอกเบ้ียรับ เงินปนผลจากหลักทรัพย กําไร(ขาดทุน)จากหลักทรัพย คานายหนาและ 
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คาธรรมเนียม  สวนบริษัทเงินทุนผลผลิตประกอบดวย ดอกเบ้ียรับ เงินปนผลจากหลักทรัพย กําไร

(ขาดทุน)จากหลักทรัพย รายไดคาธรรมเนียม  ดอกเบ้ียธุรกิจเชาซ้ือ  สวนบริษัทเงินทุนหลักทรัพย 

ผลผลิตประกอบดวย ดอกเบ้ียรับ เงินปนผลจากหลักทรัพย กําไร(ขาดทุน)จากหลักทรัพย คานายหนา

ซื้อขายหลักทรัพย  รายไดคาธรรมเนียม ดอกเบ้ียธุรกิจเชาซื้อ   

ผลการศึกษาพบวาบริษัทหลักทรัพย จํานวน 14 บริษัทมีบริษัทหลักทรัพยที่มีประสิทธิภาพ

จํานวน 5 บริษัท และบริษัทเงินทุนจํานวน 22 บริษัท มีบริษัทเงินทุนที่มีประสิทธิภาพ 5 บริษัท และ

บริษัทเงินทุนหลักทรัพยจํานวน 35 บริษัทมีประสิทธิในการดําเนินงาน 8 บริษัท  สวนการพิจารณาเพื่อ

การปรับโครงสรางการดําเนินงานของธุรกิจเงินทุนและหลักทรัพย ผลการศึกษาพบวา ปจจัยที่มี

บทบาทสําคัญตอประสิทธิภาพในการดําเนินงานคือ ดอกเบ้ีย  สวนโครงสรางหนี้สินตอสวนของผูถือ

หุนพบวาธุรกิจเงินทุนและหลักทรัพยพบวาตางก็มีโครงสรางดังกลาวสูงกวาธุรกิจทั่วไป โดยเฉพาะ

ธุรกิจเงินทุนมีคาอัตราสวนนี้สูงถึง ประมาณ 7-8 เทา สวนการโครงสรางรายไดพบวา บริษัทที่มี

ประสิทธิภาพมีการกระจายรายไดในหลายธุรกิจมากกวาการเนนเฉพาะธุรกิจใดธุรกิจหนึ่ง สวน

โครงสรางสินทรัพยรวม พบวาขนาดขององคกรมีผลตอความมีประสิทธิภาพของบริษัท และโครงสราง

กําไรสุทธิตอพนักงาน พบวากําไรสุทธิตอพนักงานเปนอัตราที่แสดงถึงความมีระสิทธิภาพในการ

ดําเนินงาน  โดยบริษัทที่มีประสิทธิภาพมีกําไรสุทธิตอพนักงาน 1 คน ในอัตราที่สูงกวาคาเฉลี่ยของ

กลุม 
7)  ขจร  ธนวัฒนโกวิท(2547) : การวัดประสิทธิภาพของโครงสรางเงินทุนโดยวิธี 

DATA ENVELOPMENT  ANALYSIS กรณีศึกษาสายการบินระหวางประเทศในภูมิภาคเอเชีย 
ขจร  ธนวัฒนโกวิท ไดทําการศึกษาประสิทธิภาพของโครงสรางเงินทุนสายการบินระหวาง

ประเทศในภูมิภาคเอเชีย โดยวัตถุประสงคในการศึกษาเพื่อวิเคราะหเปรียบเทียบการใชโครงสราง

เงินทุนตอประสิทธิภาพของผลการดําเนินงานในธุรกิจสายการบินระหวางประเทศในภูมิภาคเอเชีย 

โดยใชวิธี Data Envelopment Analysis (DEA) แบบจําลอง Input Oriented และนําผลที่ไดจาก

การศึกษาไปชวยในการปรับปรุงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน โดยขอมูลที่ใชการศึกษาคือ งบ

การเงิน ประจําปค.ศ.1997 ถึง 2001 เปนระยะเวลา 5 ป  และสายการบินที่นํามาศึกษามีจํานวน 9 

สายการบินดวยกัน ประกอบดวย  สายการบินออลนิปปอน แอรเวย  สายการบินแอรอินเดีย  สายการ

บินคาเธยแปซิฟค แอรเวย  สายการบินเจแปน แอรไลน สายการบินเกาหลี  สายการบินมาเลเซีย แอร

ไลน สายการบินฟลิปปนส แอรไลน สายการบินสิงคโปร แอรไลน สายการบินไทย  

ปจจัยการผลิต (Input)  ที่ใชในการศึกษา คือ อัตราสวนระหวางหนี้สินตอสินทรัพย  สวน

ผลผลิต (Output) ประกอบดวยอัตราสวนทางการเงิน 2 กลุม  คือ ความสามารถในการบริหาร

สินทรัพย  และความสามารถในการทํากําไร  โดยความสามารถในการบริหารสินทรัพย ประกอบดวย 
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 อัตราสวนหมุนเวียนของสินทรัพยรวม  อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยถาวร   สวนความสามารถใน

การทํากําไร ประกอบดวยอัตราสวนกําไรสุทธิ  อัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพย  อัตราสวน

ผลตอบแทนของสวนผูถือหุน 

ผลการศึกษาพบวา สายการบินสิงคโปร แอรไลน เปนสายการบินที่มีคาประสิทธิภาพมาก

ที่สุด โดยมีประสิทธิภาพถึง 4 ป  สวนในปที่ไมมีประสิทธิภาพคือ ป 1998 ซึ่งเปนปที่ไมมีสายการบินใด

มีประสิทธิภาพเลย ดังนั้น สายการบินสิงคโปรแอรไลนจึงเหมาะสมที่จะนํามาเปน Benchmark ใน

อุตสาหกรรมการบินระหวางประเทศในภูมิภาคเอเชีย การที่สิงคโปร แอรไลนมีคาประสิทธิภาพสูงนั้น

เนื่องมาจากการมีสัดสวน หนี้สินตอสินทรัพยที่ตํ่า ทําใหความเส่ียงทางการเงินนอยกวาสายการบินอ่ืน 

ๆ  สวนสายการบินไทย ซึ่งเปนสายการบินแหงชาติของประเทศไทยนั้นมีคาประสิทธิภาพเฉล่ีย 0.867  

เปนอันดับที่ส่ี ถึงแมวาจะมีกําไรสุทธิเปนบวกทุกปแตคาประสิทธิภาพการดําเนินงานยังเปนรองสาย

การบิน สิงคโปร แอรไลน  เนื่องจากสายการบินไทยมีอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยคอนขางสูงกวา

นั้นเอง อยางไรก็ตามสายการบินไทยควรลดอัตราสวนดังกลาวลงเพื่อใหคาประสิทธิภาพของโครงสราง

เงินทุนตอผลการดําเนินงานดีข้ึน ซึ่งจะสงผลตอความไดเปรียบเชิงการแขงขันและชวยลดความเสี่ยง

ดานการเงินลงดวย 

 
8) เจนจิรา เลิศทนิรัตน (2549) :การศกึษาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงาน

ของบริษัทหลักทรพัยทีจ่ดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย 
 เจนจิรา เลิศทินรัตน ไดทําการศึกษาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานของบริษัท

หลักทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยวัตถุประสงคการศึกษาเพื่อตองการ

ทราบถึงประสิทธิภาพในการดําเนินงานของบริษัทหลักทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย  โดยขอมูลที่ใชในการศึกษาเปนขอมูลจากงบการเงินคือ งบดุล งบกําไรขาดทุน ประจําป 

2545 ถึง 2547  เปนจํานวน 3 ป  ของบริษัทหลักทรัพยจํานวน 11  บริษัท ไดแก บริษัทหลักทรัพย

แอดคินซัน จํากัด (มหาชน) บริษัทหลักทรัพยพัฒนสิน จํากัด (มหาชน) บริษัทหลักทรัพยเอเชียพลัส 

จํากัด (มหาชน) บริษัทหลักทรัพยกิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ

(ประเทศไทย) จํากัด(มหาชน) บริษัทหลักทรัพยภัทร จํากัด(มหาชน) บริษัทหลักทรัพยยูไนเต็ด จํากัด 

(มหาชน) และบริษัทหลักทรัพยไซรัส จํากัด (มหาชน)บริษัทหลักทรัพยเซมิโก จํากัด (มหาชน)  บริษัท

หลักทรัพยบัวหลวง จํากัด (มหาชน) บริษัทหลักทรัพยซิกโก จํากัด (มหาชน) โดยใชวิธี Data 

Envelopment Analysis และ การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน  
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ปจจัยการผลิต (Input ) ประกอบดวย คาใชจายในการกูยืมเงิน คาธรรมเนียมและบริการจาย 

คาใชจายในการดําเนินงาน  สวนผลผลิต(Output) คือ รายไดคานายหนา  คาธรรมเนียมและบริการรับ  

ดอกเบ้ียและเงินปนผลรับ  ดอกเบ้ียเงินใหกูยืมเพื่อซ้ือหลักทรัพย   

จากผลการศึกษาพบวา บริษัทที่มีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคมีจํานวน 8 บริษัท ประกอบดวย

บริษัทหลักทรัพยแอดคินซัน จํากัด (มหาชน) บริษัทหลักทรัพยพัฒนสิน จํากัด (มหาชน) บริษัท

หลักทรัพยเอเชียพลัส จํากัด (มหาชน) บริษัทหลักทรัพยกิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) บริษัท

หลักทรัพย เคจีไอ(ประเทศไทย) จํากัด(มหาชน) บริษัทหลักทรัพยภัทร จํากัด(มหาชน) บริษัท

หลักทรัพยยูไนเต็ด จํากัด (มหาชน) และบริษัทหลักทรัพยไซรัส จํากัด (มหาชน)และเมื่อวิเคราะห

อัตราสวนทางการเงินประกอบดวยจะเห็นไดวาบริษัทที่มีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคมีความสามารถใน

การทํากําไร และภาวะทางการเงินที่มีความเสี่ยงตํ่า  สวนบริษัทที่ไมมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคมีจํานวน 

3 บริษัท ประกอบดวย บริษัทหลักทรัพยเซมิโก จํากัด (มหาชน)  บริษัทหลักทรัพยบัวหลวง จํากัด 

(มหาชน) บริษัทหลักทรัพยซิกโก จํากัด (มหาชน) และเม่ือวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินของบริษัทที่

ไมมีประสิทธิภาพพบวา บริษัทดังกลาวมีความสามารถในการทํากําไรนอยกวาบริษัทที่มีประสิทธิภาพ

เชิงเทคนิคและมีภาวะทางการเงินของบริษัทที่มีความเส่ียงสูง ซึ่งบริษัทที่ไมมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิค

ตองปรับปรุงและวางแผนการดําเนินงานโดยพิจารณาบริษัทหลักทรัพยที่มีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคใน

การดําเนินงานเปนแนวทางในการปรับปรุงและวางแผนการดําเนินงานเพื่อใหบริษัทหลักทรัพยมี

ประสิทธิภาพในการดําเนินงานและมีศักยภาพในการแขงขันเพิ่มข้ึน 
 

9) ปรีเปรม ไพบูลย (2537) : ศึกษาวิเคราะหประสิทธิภาพการดําเนินงานของ
ธนาคารพาณิชยไทย  
 ปรีเปรม ไพบูลย ไดทําการศึกษาประสิทธิภาพการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยไทยโดยมี

วัตถุประสงคเพื่อตองการทราบวาธนาคารไทยพาณิชยมีประสิทธิภาพในการดําเนินงานและมีความ

ประหยัดตอขนาดการผลิตหรือไม โดยศึกษาตามแบบสมการของ Cobb-Douglas Cost  Function  

ซึ่งทําการประมาณคาสัมประสิทธิ์ดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด Ordinary Least Square (OLS)  โดยตัว

แปรที่ใชในการศึกษาตามสมการของ Cobb-Douglas Cost  Function ประกอบดวย ตนทุนในการ

ดําเนินงานกับผลผลิต  ราคาของเงินฝากกับเงินกูยืม  ราคาของเงินทุนจดทะเบียน  เม่ือทําการ

ประมาณคาสัมประสิทธิ์ไดแลวก็สามารถสรางสมการตามแบบ Cobb-Douglas Cost  Function ได  

ซึ่งสมการดังกลาวจะทําใหทราบถึงความประหยัดตอขนาดการผลิตของธนาคารพาณิชยไทยและใช

อัตราสวนทางการเงินมาประกอบในการวิเคราะหเพื่อพิจารณาถึง ความมีสภาพคลองในการ 
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ดําเนินงาน  ความมีประสิทธิภาพในการทํากําไร  อัตราการเจริญเติบโตของกําไรสุทธิ  รายไดจาก

ดอกเบ้ีย  รายไดที่ไมใชดอกเบ้ียของธนาคารพาณิชยไทย 

 จากการศึกษาพบวา ธนาคารพาณิชยไทยไมมีความประหยัดตอขนาดการผลิตแตมีแนวโนม

เขาใกลการประหยัดตอขนาดการผลิต และ จากการพิจารณาอัตราสวนทางการเงินประกอบดวยพบวา 

ธนาคารพาณิชยไทยมีสภาพคลองทางการเงินที่ดีสามารถระดมเงินกองทุนโดยการออกตราสารทาง

การเงินหรือสามารถกูยืมเงินผานกิจการวิเทศธนกิจได  สวนประสิทธิภาพความสามารถในการทํากําไร

ธนาคารพาณิชยไทยมีแนวโนมความสามารถในการทํากําไรเพิ่มสูงข้ึนอยางตอเนื่อง และ ผลการ

วิเคราะหยังสามารถบอกใหทราบวารายไดที่ไมใชดอกเบ้ียจะเขามาบทบาทหรือมีสวนสําคัญในการ

สรางรายไดใหธนาคารพาณิชยเพิ่มมากข้ึน  และ จากการผลการศึกษายังพบวากลุมธนาคารใหญและ

กลุมธนาคารขนาดกลางนั้นมีการประหยัดตอขนาด สวนกลุมธนาคารขนาดเล็กไมมีการประหยัดตอ

ขนาด แสดงใหเห็นวาขนาดของธนาคารพาณิชยชวยใหเกิดการประหยัดตอขนาดการผลิตดวย 

 
10) สุริยัน กาญจนพันธุ (2549):การศึกษาประสิทธิภาพทางเทคนิคในการดําเนินงาน

ของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน 
สุริยัน กาญจนพันธุ ไดทําการศึกษาประสิทธิภาพทางเทคนิคในการดําเนินงานของสหกรณ

เครดิตยูเนี่ยน โดยมีวัตถุประสงคในการศึกษาเพื่อตองการทราบระดับความประสิทธิภาพทางเทคนิค

เชิงสัมพัทธในการดําเนินงานของสหกรณเครดิดยูเนี่ยน และนําที่ไดจากการศึกษาเปนไปแนวทางใน

การปรับปรุงประสิทธิภาพการดําเนินงานของสหกรณเครดิคยูเนี่ยน โดยวิธี Data  Envelopment  

Analysis และขอมูลที่ใชในการศึกษาเปนขอมูลในการดําเนินงานที่ไดจากสหกรณเครดิตยูเนี่ยน 

จํานวน 260 สหกรณ โดยเปนขอมูลป พ.ศ. 2546 

จากการผลการศึกษาพบวา ขนาดของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีผลตอคาระดับความมี

ประสิทธิภาพเชิงเทคนิคสัมพัทธในการดําเนินงานของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน  เนื่องจากสหกรณเครดิตยู

เนี่ยนขนาดใหญมีคาดัชนีความประสิทธิภาพสูงกวาสหกรณเครดิตยูเนี่ยรขนาดกลาง  และสหกรณ

เครดิตยูเนี่ยนขนาดกลางมีคาดัชนีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคสัมพัทธสูงกวาสหกรณเครดิตยูเนี่ยนขนาด

เล็ก  แตพบวาในภาคตะวันออกเฉียงเหนือนั้นสหกรณเครดิคยูเนี่ยนขนาดเล็กกลับมีคาดัชนี

ประสิทธิภาพเชิงสัมพัทธมากกวาสหกรณเครดิตยูเนี่ยนขนาดกลาง  และยังพบอีกวาคาประสิทธิภาพ

ทางเทคนิคเชิงสัมพัทธโดยรวมนั้นสหกรณเครดิตยูเนี่ยนภาคกลางมีคาประสิทธิภาพทางเทคนิคเชิง

สัมพัทธในการดําเนินงานโดยรวมสูงกวาทุกภาค   

  และจากการศึกษาเมื่อแบงกลุมของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนตามระดับคาของประสิทธิภาพทาง

เทคนิคเชิงสัมพัทธสามารถแบงไดเปน 5 กลุม คือ กลุมที่หนึ่งเปนสหกรณเครดิคยูเนี่ยนที่มีคาระดับ 
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ประสิทธิภาพทางเทคนิคเชิงสัมพัทธสูงสุด เทากับ  1 มีรอยละ 13.46  สวนกลุมที่สองเปนกลุมสหกรณ

เครดิตยูเนี่ยนที่มีคาระดับประสิทธิภาพทางเทคนิคเชิงสัมพัทธอยูในชวง 0.80 ถึง 0.99  มีรอยละ 6.92  

กลุมที่สามเปนกลุมสหกรณเครดิตยูเนี่ยนที่มีคาระดับประสิทธิภาพทางเทคนิคเชิงสัมพัทธอยูในชวง 

0.60 ถึง 0.79  มีรอยละ 8.85  กลุมที่ส่ีเปนกลุมสหกรณที่มีคาระดับประสิทธิภาพทางเทคนิคเชิง

สัมพัทธอยูในชวง 0.50 ถึง 0.59 มีรอยละ 9.23  และกลุมที่หาเปนสหกรณที่มีคาระดับประสิทธิภาพ

ทางเทคนิคเชิงสัมพัทธอยูในชวงตํ่ากวา 0.50 มีรอยละ 61.54  แสดงใหเห็นวาสวนใหญหรือคาเฉล่ีย

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนมีคาระดับประสิทธิภาพทางเทคนิคเชิงสัมพัทธโดยรวมเทากับ 0.50 ซึ่งสหกรณ

ดังกลาวควรมีการปรับปรุงและวางแผนการดําเนินงานโดยพิจารณาเปรียบเทียบกับสหกรณเครดิตยู

เนี่ยนที่มีประสิทธิภาพสูงสุดทั้งนี้เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการดําเนินงานของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน

นั้นเอง 

 

  จากการศึกษางานวิจัยที่เกี่ยวของทําใหทราบวาการศึกษาประสิทธิภาพทางเทคนิคในการ

ดําเนินงานโดยวิธี Data Envelopment  Analysis (DEA) นั้น เปนวิธีการศึกษาที่ทําใหสามารถหาคา

ระดับประสิทธิภาพทางเทคนิคในการดําเนินงานของบริษัทหรือ องคกรได   และแบบจําลองมีการ

แบงแยกอยางชัดเจนตามวัตถุประสงค Input Oriented หรือ Output Oriented  เปนวิธีที่กระทําได

โดยสะดวก รวดเร็ว และ เปนที่ยอมรับในการวิเคราะหขอมูลเพื่อหาคาดัชนีความมีประสิทธิภาพทาง

เทคนิคในการดําเนินงาน  และ ขอมูลที่นํามาใชในการวิเคราะหนั้นมีความถูกตอง สมบูรณ เพราะ

ขอมูลที่นํามาใชเปนปจจัยการผลิต (Input)และผลผลิต (Output)   นั้นไดผานการพิจารณาแลววามี

ความสําคัญตอการดําเนินงานและเปนผลผลิตที่เกิดข้ึนจริงจากการดําเนินงาน และ สามารถนําวิธีการ

วิเคราะหแบบอ่ืนๆมารวมประกอบการวิเคราะหไดอีกดวยซ่ึงการหาระดับประสิทธิภาพทางเทคนิคใน

การดําเนินงานถือวาเปนองคประกอบที่สําคัญในการดําเนินงานของธุรกิจเนื่องจากสามารถนําผลที่ได

จากการวิเคราะหมาปรับปรุงและวางแผนการดําเนินงานไดตรงตามเปาหมายตามนโยบายขององคกร

หรือธุรกิจนั้น ผูวิจัยจึงเห็นสมควรนําวิธี Data Envelopment Analysis (DEA) มาใชในการศึกษาหาคา

ระดับความมีประสิทธิภาพทางเทคนิคในการดําเนินงานของบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศและการ

ส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ประกอบกับยังไมมีผูใดทําการศึกษาหา

ระดับความประสิทธิภาพทางเทคนิคในการดําเนินงานของบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร  

ทั้งนี้เพื่อใหบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทยสามารถนําไปวางแผนการดําเนินงานใหมีประสิทธิภาพเพิ่มสูงข้ึนและเปนการเพิ่มศักยภาพในการ

แขงขันดวย ทั้งนี้เนื่องจาก ธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร นั้นถือวาเปนธุรกิจที่มี

ความสําคัญตอการพัฒนาประเทศไทยเชนกัน 
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บทที่ 3 
วิธีการดําเนินการวิจัย 

 

 ในการวิจัยคร้ังนี ้ผูวิจยัไดดําเนนิการตามข้ันตอนดังนี ้

1. การกําหนดประชากร 
2. เคร่ืองมือที่ใชในการวิจัย 

3. การเก็บรวบรวมขอมูล 

4. การวิเคราะหขอมูล 

 

1. การกําหนดประชากร 
ประชากร ที่ใชในการศึกษา คือ  บริษัท  เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ที่จดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จํานวน 25 บริษัท โดยแบงออกเปน 4 กลุมตามลักษณะการ

ประกอบธุรกิจหลัก ซึ่งทําการเปดเผยขอมูลงบการเงิน และไดรับการตรวจสอบจากผูตรวจสอบบัญชี

แลวเรียบรอย ขอมูลที่ไดจึงมีความนาเช่ือถือ และ บริษัทเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ที่นํามาศึกษามีดังตอไปนี้ 

ตาราง 1 รายช่ือ บริษัทเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร จํานวน 25 บริษัท ที่จดทะเบียนในตลาด     

      หลักทรัพยแหงประเทศไทยโดยแบงกลุมตามลักษณะการประกอบธุรกิจหลัก ดังนี้ 
กลุมที่  1  

ทนุจดทะเบียน(บาท) ชื่อยอบริษัท รายช่ือ บริษทัเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร 

1. ADVANCE   4,997,459,800 บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 

2. TRUE 47,515,194,180 บริษัท ทรู คอรปอเรชั่น จํากดั (มหาชน) 

3. TT&T 70,000,000,000 บริษัท ทีทีแอนดที จํากัด (มหาชน) 

กลุมที ่ 2 

ชื่อยอบริษัท ทุนจดทะเบียน(บาท) รายช่ือ บริษทัเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร 

1. BLISS      900,000,000 บริษัท บลิส-เทล จาํกัด (มหาชน) 

2. IEC   2,200,000,000 บริษัท อินเตอรแนชั่นเนิลเอนจีเนียริง จํากดั (มหาชน) 

3. MLINK      690,000,000 บริษัท เอ็ม ล้ิงค เอเชีย คอรปอเรชั่น จาํกดั (มหาชน) 

4. TWZ      240,000,000 บริษัท ทีดับบลิวแซด คอรปอเรช่ัน จาํกัด (มหาชน) 

5. SIM      430,000,000 บริษัท สามารถ ไอ-โมบาย จํากัด (มหาชน) 
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กลุมที ่3  

ทุนจดทะเบียน(บาท) ชื่อยอบริษัท รายช่ือ บริษทัเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร 

1. CSL      660,849,474 บริษัท ซีเอส ล็อกซอินโฟ จาํกัด (มหาชน) 

2. UCOM   5,016,855,390 บริษัท ยูไนเต็ดคอมมูนิเกช่ัน อินดัสตรี จํากัด (มหาชน) 

3. INET      333,333,333 บริษัท อินเทอรเน็ตประเทศไทย จํากัด (มหาชน) 

4. JAS 15,485,673,420 บริษัทจัสมนิ อินเตอรเนช่ันแนล จํากัด (มหาชน) 

5. JTS       726,250,000 บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด (มหาชน) 

6. PT      142,440,489 บริษัท พรีเมียร เทคโนโลย ีจาํกัด (มหาชน) 

7. SAMART   1,000,000,000 บริษัท สามารถคอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) 

8. SAMTEL      738,000,000 บริษัท สามารถเทลคอม จํากัด (มหาชน) 

9. SATTEL 5,660,411,500  บริษัท ชนิแซทเทลไลท จํากดั (มหาชน)  

10. SHIN   5,000,000,000 บริษัท ชนิ คอรปอเรชั่น จํากดั (มหาชน) 

กลุมที ่ 4  

ชื่อยอบริษัท ทุนจดทะเบียน(บาท) รายช่ือ บริษทัเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร 

1. AIT      345,000,000 บริษัท แอ็ดวานซ อินฟอรเมชั่นเทคโนโลยีจํากัด(มหาชน) 

2. FORTH      515,000,000 บริษัท ฟอรท คอรปอเรช่ัน จาํกัด (มหาชน) 

3. MFEC      281,850,000 บริษัท เอ็ม เอฟ อี ซ ีจาํกัด (มหาชน) 

4. SIS      205,000,000 บริษัท เอส ไอเอสดิสทริบิวช่ัน(ประเทศไทย)จํากัด (มหาชน) 

5. SVOA      750,000,000 บริษัท เอสวีโอเอ จํากัด (มหาชน) 

6. MSC      479,000,000 บริษัท เมโทรซิสเต็มสคอรปอเรช่ัน จาํกัด (มหาชน) 

7. TKS      360,000,000 บริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) 
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2. เครื่องมือท่ีใชในการวิจัย 
 เคร่ืองมือที่ผูศึกษาใชในการรวบรวมขอมูลเปนแบบบันทึกรายงานงบการเงิน ของบริษัท 

เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร โดยนํามาจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซึ่งไดมีการ

ตรวจสอบจากผูตรวจสอบบัญชีแลว ทั้งนี้เปนไปตามหลักเกณฑที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยได

กําหนดข้ึน 

 
3. การเก็บรวบรวมขอมูล 
 ผูศึกษาทําการเก็บรวบรวมขอมูลทุติยภูมิ ( Secondary Data ) โดยใชงบการเงิน คือ งบดุล 

งบกําไรขาดทุน  ป 2540 –2549  จํานวน 10 ป ของ บริษัทเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร  

จํานวน 25 บริษัท ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและไดรับการตรวจสอบจากผู

ตรวจสอบบัญชีแลวเรียบรอยซึ่งขอมูลป 2549 เปนขอมูลปลาสุดที่บริษัทนําสงและขอมูลจากงบ

การเงินเปนขอมูลของปจจัยการผลิต (Input) และ ผลผลิต (Output )   

 

4. การวิเคราะหขอมูล 
 
การวิเคราะหขอมูลมขีั้นตอนดังนี้ 

 ขั้นตอนท่ี 1 วัดประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานโดยวิธี Data  Envelopment 

Analysis (DEA) โปรแกรม DEA 2.1  ซึ่งใชแบบจําลองเชิงเสน  Linear Programming  เพื่อหาคาดัชนี

แสดงประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานและใชวิธีวิเคราะหขอมูลแบบ Cross Section Data 

โดยทําการวิเคราะหขอมูลทีละปตามกลุมที่ไดแบงตามลักษณะการประกอบธุรกิจหลัก   โดย

กําหนดใหหนวยตัดสินใจ ( Decision Making Unit ) DMU  คือ  บริษัทเทคโนโลยีสารสนเทศและการ

ส่ือสาร จํานวน 25 บริษัท ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยใชขอมูลงบการเงิน 

ต้ังแตป พ.ศ. 2540 – พ.ศ. 2549 และวัดประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานกรณี 

Input  Oriented เนื่องจากวิธีนี้ใหผลการศึกษาที่สามารถนํามา ควบคุม วางแผนปรับปรุง ปจจัยการ

ผลิตอันเปนปจจัยภายในของแตละบริษัทเองซึ่งบริษัทสามารถจัดกระทําไดดีกวา การควบคุม วางแผน

ปรับปรุง ผลผลิตอันเปนปจจัยภายนอก(กรณี Output Oriented) และใชวิธีการวิเคราะหแบบลักษณะ

ผลตอบแทนตอขนาดผันแปร Variable Return to Scale ( VRS ) เนื่องจากสภาพการแขงขันในตลาด

ปจจุบันไมไดอยูในรูปแบบตลาดแขงขันสมบูรณซึ่งสอดคลองกับความเปนจริงมากที่สุด ทั้งนี้  เพื่อ

ศึกษาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานของบริษัทที่ทําการศึกษาทั้งหมดในแตละป โดย
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                                                 s                    m 

           Min fk   =  θk– ε      Σ  s+
 rk +  Σ  s- ik   

                                                               r = 1                    i = 1 

       

  n   

                                 s.t                    Σ   λ  kj y rj   - s
+

 rk =  y rk     , 
                                 j = 1 

 

                     n 

                                 -  Σ λ kj x ij + θk x ik − s-
 ik    = 0  

                                                           j = 1 

 

  i = 1,2,3…..,m r = 1,2,3……,s 
 
  λ j

 , s+
 rk

 ,  s-
 ik    

    ≥  0 ; ∀  j ,r,i 

 

       Min  fk     =   ปจจัยการผลิตตํ่าสุด 

       θk    =   คาประสิทธิภาพเชิงเทคนิค 

                                   ε     =   คาบวกทีม่ีขนาดเล็ก 

        s+
 rk  =  จํานวนผลผลิตที่สามารถไดรับเพิม่ได 

           s- ik  =  จํานวนปจจัยการผลิตที่สามารถลดลงได 
ตัวแปรที่ใชในการศึกษา 
ปจจัยการผลิต( Input)  

  X1  =   ตนทุนสินคาขาย (บาท) 

  X2   =   คาใชจายเกีย่วกับพนักงาน (บาท) 

  X3   =   สินคาคงเหลือ (บาท) 

  X4   =   ที่ดิน  อาคาร และ อุปกรณ (บาท) 

  X5   =   เงินเบิกเกนิบัญชี/เงนิกูระยะส้ัน (บาท) 

  X6   =   ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว (บาท) 

 ผลผลิต (Output) 

  y 1     =  รายไดรวม(บาท) 
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 กรณีวิเคราะหขอมูลตามแบบจําลอง Input Oriented  โปรแกรม DEA 2.1 จะคํานวณหาคา

ประสิทธิภาพเชิงเทคนิคและจํานวนปจจัยการผลิตที่บริษัทเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร

สามารถปรับลดลง (s-
ik ) เพื่อทําใหหนวยผลิตมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานสูงสุด 

 

ขั้นตอนที่ 2 เปนการอธิบายผลการศึกษาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานของ  

บริษัทเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยตาม

แบบจําลอง Data Envelopment Analysis (DEA) โดยแบงกลุมตามลักษณะการประกอบธุรกิจหลัก 

 

ขั้นตอนที่ 3    ทําการวิเคราะหปจจัยการผลิตที่มีผลกระทบตอประสิทธิภาพเชิงเทคนิคใน

การดําเนินงานของบริษัทเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยซึ่งเปน

บริษัทที่มีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานตํ่ากวา 1   โดยนําผลที่ไดจากแบบจําลอง Data 

Envelopment Analysis (DEA) 

 

ขั้นตอนที่ 4  วิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน เพื่อศึกษาความสามารถในการทํากําไร และ

ฐานะทางการเงิน  ของบริษัทในแตละป และทําการเปรียบเทียบอัตราสวนทางการเงินกับคาเฉลี่ยของ

กลุมที่แบงตามลักษณะการประกอบธุรกิจหลัก ซึ่งอัตราสวนทางการเงินที่ใชในการศึกษามีดังนี้ 

 

  1. อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร ( Profitability  Ratio ) เพื่อวัดวาบริษัท

เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยสามารถสราง

รายได หรือ ผลตอบแทนในรูปกําไร ในการดําเนินงานไดมากนอยเพียงใด อัตราสวนที่สูงแสดง

ความสามารถในการทํากําไรที่ดี 

1.1 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวม ( Return on Asset : ROA) ( %)  

 

                            กําไรสุทธ ิ      × 100  
             สินทรัพยรวม 

 

1.2 อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน ( Return on Equity : ROE ) (%) 

 

 กําไรสุทธิ    
× 100 

            สวนของผูถือหุน 
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1.3 อัตราผลตอบแทนจากการดําเนนิงาน ( Operating Margin) (%) 

 

                      กําไรจากการดําเนนิงาน × 100 
                    ยอดขาย 

 

1.4  อัตราผลตอบแทนจากกาํไรสุทธ(ิ Net  Profit  Margin) (%) 

 

  กําไรสุทธ ิ × 100 
     ยอดขาย 

 

           2. อัตราสวนวัดภาระหนี้สิน ( Leverage  Ratio )  เปนการวัดฐานะทางการเงินของบริษัท 

เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยพิจารณาที่

โครงสรางเงินทุนของธุรกิจวาประกอบไปดวยหนี้สิน สินทรัพย และสวนของเจาของเปนเทาไร หาก

สัดสวนหนี้สินมีสูงมากแสดงวา บริษัทมีความเส่ียงทางการเงินสูง หรือขาดสภาพคลองในการ

ดําเนินงาน อาจทําใหไมสามารถชําระดอกเบ้ียที่เกิดจากภาระหนี้สินที่ไดจากการกูยืมได  

   2.1 อัตราสวนทุนหมุนเวียน  ( Current Ratio)  (เทา) 

 

     สินทรัพยหมุนเวียน 

     หนี้สินหมุนเวียน 

 

   2.2 อัตราสวนหนี้สินตอทุน  ( Debt  to Equity Ratio : D/E) ( เทา) 

        

                            หนี้สินรวม   

   สวนของผูถือหุน 

 

   2.3 อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยรวม  ( Debt to Total Assets )  ( เทา) 

 

    หนี้สินรวม 

     สินทรัพยรวม 

  

  



    36 

  2.4 อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบ้ีย ( Interest  Coverage  Ratio ) ( เทา) 

 

   กําไรกอนดอกเบ้ียและภาษี 

          ดอกเบ้ียจาย 
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บทที่ 4 
ผลการวิเคราะหขอมูล 

 
 การศึกษาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคการดําเนินงานของบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศและการ

ส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย แบงการวิเคราะหออกเปน 3 สวน ดังนี้ 

การวิเคราะหผลที่ไดจากแบบจําลอง Data Envelopment Analysis (DEA) เปนรายป โดย

แบงกลุมตามลักษณะการประกอบธุรกิจหลัก ออกเปน 4 กลุม 

1. 

วิเคราะหปจจัยการผลิตที่มีผลตอประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานของบริษัท 

เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยซ่ึงเปน

บริษัทที่มีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานตํ่ากวา 1  จากแบบจําลองData 

Envelopment Analysis (DEA)  

2. 

วิเคราะหอัตราสวนทางการเงินประกอบ เพื่อศึกษาความสามารถในการทํากําไร  ฐานะทาง

การเงิน ของ บริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย เปนรายบริษัท และเปรียบเทียบกับคาเฉลี่ยในแตละปของกลุมที่แบงกลุมตาม

ลักษณะการประกอบธุรกิจหลัก 

3. 

 

สวนที่ 1  ผลการวิเคราะหขอมูลจากแบบจําลอง Data Envelopment Analysis (DEA) โดย
แบงกลุมตามลักษณะการประกอบธุรกิจหลัก ต้ังแตปพ.ศ. 2540 -2549 มีดังนี้  (ตาราง 2) 
ป 2540  
 ในป 2540 มีบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย จํานวน 13 บริษัท  

บริษัทที่มีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคเทากับ 1 มีจํานวน 12 บริษัท ประกอบดวย 

กลุมที่ 1  คือ บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน)(ADVANCE),บริษัท ทรู คอร 

 ปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (TRUE) , บริษัท ทีทีแอนดที จํากัด (มหาชน) (TT&T) 

 กลุมที่ 2  คือ บริษัท อินเตอรแนชั่นเนิลเอนจีเนียริง จํากัด (มหาชน)  (IEC)  

กลุมที ่3  คือ  บริษัท ยูไนเต็ดคอมมูนิเกชัน่ อินดัสตรี จํากัด (มหาชน) (UCOM),บริษัท จัส  

 มิน  อินเตอรเนช่ันแนล จาํกดั (มหาชน)(JAS),บริษัท พรีเมียร เทคโนโลยี จํากัด  

 (มหาชน)(PT),บริษัท สามารถคอรปอเรชั่น จาํกัด (มหาชน)(SAMART),บริษัท  

 สามารถ เทล คอม จํากัด (มหาชน) (SAMTEL) ,บริษัท ชินแซทเทลไลท จาํกัด  

 (มหาชน) (SATTEL) 
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 กลุมที่ 4 คือ บริษัท เอสวีโอเอ จํากัด (มหาชน)(SVOA), บริษัท เมโทรซิสเต็มสคอรปอเรชั่น 

  จํากัด (มหาชน) (MSC) 

บริษัทที่มีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคตํ่ากวา 1 มีจํานวน 1 บริษัท  ประกอบดวย 

 กลุมที่ 3  คือ บริษัท ชิน คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน)  (SHIN) 
ป 2541  
 ในป 2541 มีบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย จํานวน 13 บริษัท  พบวาทุกบริษัทที่ทําการศึกษามีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคทุกบริษัท 

โดยมีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิค เทากับ 1 

 
ป 2542 
 ในป 2542 มีบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย จํานวน 13 บริษัท พบวา  

บริษัทที่มีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคเทากับ 1  มีจํานวน 11 บริษัท  ประกอบดวย 

กลุมที่ 1  คือ บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน)(ADVANCE),บริษัท ทรู คอร 

 ปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (TRUE) , บริษัท ทีทีแอนดที จํากัด (มหาชน) (TT&T) 

กลุมที่ 2  คือ บริษัท อินเตอรแนชั่นเนิลเอนจีเนียริง จํากัด (มหาชน) ( IEC) 

กลุมที่ 3  คือ บริษัท พรีเมียร เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน)(PT),บริษัท  สามารถ  คอรปอเรช่ัน    

จํากัด (มหาชน)( SAMART),บริษัท สามารถเทลคอม จํากัด (มหาชน) (SAMTEL) ,

บริษัท ชินแซทเทลไลท จํากัด (มหาชน)(SATTEL), บริษัท ชิน คอรปอเรชั่น จํากัด 

(มหาชน) (SHIN) 

กลุมที่ 4  คือ บริษัท เอสวีโอเอ จํากัด (มหาชน)(SVOA) , บริษัท เมโทรซิสเต็มส  คอรปอเรช่ัน 

จํากัด (มหาชน) (MSC) 

 

บริษัทที่มีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคตํ่ากวา 1 มีจํานวน 2 บริษัท ประกอบดวย  

กลุมที่ 3  คือ บริษัท ยูไนเต็ดคอมมูนิเกช่ัน อินดัสตรี จํากัด (มหาชน) (UCOM), บริษัท จัสมิน  

อินเตอร เนช่ันแนล จํากัด (มหาชน)  ( JAS) 
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ป 2543 
ในป 2543 มีบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย จํานวน 13 บริษัท  พบวา ทุกบริษัทที่ทําการศึกษามีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคทุกบริษัท 

โดยมีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิค เทากับ 1 

 
ป 2544 

ในป 2544  มีบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย จํานวน 14 บริษัท  พบวา ทุกบริษัทที่ทําการศึกษามีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคทุกบริษัท 

โดยมีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิค เทากับ 1 
 
ป 2545 
 ในป 2545 มีบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย จํานวน 15 บริษัท พบวา  

บริษัทที่มีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคเทากับ 1  มีจํานวน  14 บริษัท ประกอบดวย 

กลุมที่ 1  คือ คือ บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน)(ADVANCE),บริษัท ทรู  

 คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) (TRUE) , บริษัท ทีทีแอนดที จํากัด (มหาชน) (TT&T) 

กลุมที่ 2  คือ บริษัท อินเตอรแนชั่นเนิลเอนจีเนียริง จํากัด (มหาชน) (IEC), บริษัท เอ็ม ล้ิงค  

เอเชีย คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) ( MLINK) 

กลุมที่ 3  คือบริษัท ยูไนเต็ดคอมมูนิเกช่ัน อินดัสตรี จํากัด (มหาชน) (UCOM) , บริษัท  

อินเทอรเน็ต  ประเทศไทย จํากัด (มหาชน) (INET) , บริษัทจัสมิน อินเตอรเนชั่น

แนลจํากัด (มหาชน)(JAS), บริษัท พรีเมียร เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน)(PT) , 

บริษัท สามารถคอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน)(SAMART) ,บริษัท สามารถเทลคอม 

จํากัด (มหาชน)(SAMTEL) ,บริษัท ชิน คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) (SHIN) 

กลุมที่ 4 คือ บริษัท เอสวีโอเอ จํากัด (มหาชน)(SVOA) ,บริษัท เมโทรซิสเต็มสคอรปอเรช่ัน  

จํากัด (มหาชน) (MSC) 

 

บริษัทที่มีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคตํ่ากวา 1 มีจํานวน 1 บริษัท ประกอบดวย  

กลุมที่ 3  คือ บริษัท ชินแซทเทลไลท จํากัด (มหาชน) (SATTEL) 
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ป 2546 
 ในป 2546 มีบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย จํานวน 19 บริษัท พบวา  

บริษัทที่มีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคเทากับ 1 มีจํานวน 17 บริษัท  ประกอบดวย  

 กลุมที่ 1  คือ บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน)(ADVANCE),บริษัท ทรู  

  คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (TRUE) , บริษัท ทีทีแอนดที จํากัด (มหาชน) (TT&T)

  (มหาชน) 

กลุมที่ 2  คือ บริษัท อินเตอรแนชั่นเนิลเอนจีเนียริง จํากัด (มหาชน) (IEC), บริษัท เอ็ม ล้ิงค  

เอเชีย คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) (MLINK) , บริษัท สามารถ ไอ-โมบาย จํากัด    

  (มหาชน)  (SIM) 

 กลุมที่ 3  คือ บริษัท ยูไนเต็ดคอมมูนิเกช่ัน อินดัสตรี จํากัด (มหาชน)(UCOM), บริษัท  

  อินเทอรเน็ต ประเทศไทย จํากัด (มหาชน)(INET), บริษัท พรีเมียร เทคโนโลยี จํากัด  

  (มหาชน)(PT) ,บริษัท สามารถคอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) ( SAMART),บริษัท  

สามารถเทลคอม จํากัด (มหาชน) (SAMTEL), บริษัท ชิน คอรปอเรช่ัน จํากัด    

  (มหาชน) (SHIN) 

 กลุมที่ 4  คือ บริษัท แอ็ดวานซ  อินฟอรเมชั่น เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) (AIT) , บริษัท เอ็ม  

  เอฟ อี ซี จํากัด (มหาชน) (MFEC) , บริษัท เอสวีโอเอ จํากัด (มหาชน) (SVOA)  , 

  บริษัท เมโทรซิสเต็มสคอรปอเรช่ัน  จํากัด (มหาชน) (MSC) ,บริษัท ที.เค.เอส. 

  เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) (TKS) 

 

บริษัทที่มีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคตํ่ากวา 1  มีจํานวน 2 บริษัท ประกอบดวย  

 กลุมที่ 3  คือ  บริษัทจัสมิน อินเตอรเนช่ันแนล จํากัด (มหาชน) (JAS),บริษัท ชินแซทเทลไลท  

  จํากัด (มหาชน) (SATTEL) 

  



 41 

ป 2547 
  ในป 2547 มีบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย จํานวน 22 บริษัท พบวา  

บริษัทที่มีประสิทธิภาพเชิงเทคนิค เทากับ 1 มีจํานวน 20 บริษัท ประกอบดวย 

  กลุมที่ 1 คือ บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน)(ADVANCE),บริษัท ทรู  

   คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (TRUE) , บริษัท ทีทีแอนดที จํากัด (มหาชน) (TT&T)

   (มหาชน) 

 กลุมที่ 2  คือ  บริษัท  บลิส-เทล จํากัด (มหาชน)(BLISS), บริษัท อินเตอรแนชั่นเนิลเอนจีเนีย 

ริง จํากัด (มหาชน) (IEC), บริษัท เอ็ม ล้ิงค เอเชีย คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน)    

  (MLINK),บริษัท สามารถ ไอ-โมบาย จํากัด (มหาชน) (SIM) 

  กลุมที่ 3  คือ บริษัท ซีเอส ล็อกซอินโฟ จํากัด (มหาชน)(CSL), บริษัท อินเทอรเน็ตประเทศ

  ไทย จํากัด (มหาชน) (INET), บริษัทจัสมิน อินเตอรเนช่ันแนล จํากัด (มหาชน)  

  (IEC) บริษัท พรีเมียร เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) (PT), บริษัท สามารถคอร 

  ปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (SAMART) , บริษัท  สามารถเทลคอม จํากัด (มหาชน)  

  (SAMTEL), บริษัท ชิน คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) (SHIN) 

 กลุมที่ 4  คือ บริษัท แอ็ดวานซ อินฟอรเมชั่น เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน ) (AIT),บริษัท เอ็ม 

  เอฟ อี ซี  จํากัด (มหาชน) (MFEC),บริษัท เอสไอเอส ดิสทริบิวช่ัน (ประเทศไทย)  

  จํากัด (มหาชน) (SIS) , บริษัท เอสวีโอเอ จํากัด (มหาชน) (SVOA), บริษัท เมโทร 

ซิสเต็มสคอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) (MSC),บริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จํากัด    

  (มหาชน) (TKS) 

 

บริษัทที่มีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคตํ่ากวา 1  มีจํานวน 2 บริษัท ประกอบดวย  

กลุมที่ 3 คือ บริษัท ยูไนเต็ดคอมมูนิเกช่ัน อินดัสตรี จํากัด (มหาชน) (UCOM), บริษัท ชิน 

 แซทเทลไลท จํากัด (มหาชน)  (SATTEL) 
 
ป 2548 

ในป 2548 มีบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย จํานวน 23 บริษัท พบวา  ทุกบริษัทที่ทําการศึกษามีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคทุกบริษัท 

โดยมีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิค เทากับ 1  
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  ป 2549 
 ในป 2549  มีบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย จํานวน  25  บริษัท พบวา 

บริษัทที่มีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคเทากับ 1 มีจํานวน 24 บริษัท  ประกอบดวย 

   กลุมที่ 1 คือ บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน)( ADVANCE),บริษัท ทรู  

   คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) ( TRUE) , บริษัท ทีทีแอนดที จํากัด (มหาชน) (TT&T)

   (มหาชน) 

 กลุมที่ 2   คือ  บริษัท  บลิส-เทล จํากัด (มหาชน)(BLISS), บริษัท อินเตอรแนชั่นเนิลเอนจเีนยี

  ริง จํากัด (มหาชน) (IEC), บริษัท เอ็ม ลิ้งค เอเชีย คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) 

  (MLINK),บริษัท ทีดับบลิวแซด คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) (TWZ) บริษัท  

  สามารถ  ไอ-โมบาย จํากัด (มหาชน) (SIM)   

 กลุมที่ 3  คือ บริษัท ซีเอส ล็อกซอินโฟ จํากัด (มหาชน) (CSL), บริษัท ยูไนเต็ดคอมมูนิเกช่ัน 

  อินดัสตรี  จํากัด (มหาชน)(UCOM) , บริษัท อินเทอรเน็ตประเทศไทย จํากัด  

  (มหาชน) (INET) , บริษัทจัสมิน อินเตอรเนช่ันแนล จํากัด (มหาชน) (JAS), บริษัท  

  จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด (มหาชน)(JTS) ,บริษัท พรีเมียร เทคโนโลยี จํากัด  

  (มหาชน) (PT)  ,บริษัท สามารถคอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน)(SAMART), บริษัท  

  ชินแซทเทลไลท จํากัด (มหาชน) (SATTEL) , บริษัท ชิน คอรปอเรช่ัน จํากัด 

  (มหาชน) (SHIN)  

 กลุมที่ 4  คือ บริษัท แอ็ดวานซ อินฟอรเมชั่น เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน ) (AIT),บริษัท ฟอรท  

  คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน)(FORTH), บริษัท เอ็ม  เอฟ อี ซี จํากัด (มหาชน) 

  (MFEC),บริษัท เอสไอเอส ดิสทริบิวช่ัน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (SIS) ,  

  บริษัท เอสวีโอเอ จํากัด (มหาชน) (SVOA), บริษัท เมโทรซิส  เต็มสคอรปอเรช่ัน  

  จํากัด(มหาชน) (MSC),บริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) (TKS)  

 

บริษัทที่มีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคตํ่ากวา 1 มีจํานวน 1 บริษัท ประกอบดวย  

 กลุมที่ 3 คือ  บริษัท สามารถ เทลคอม จํากัด (มหาชน) (SAMTEL) 
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ตาราง 2 คาประสิทธิภาพเชิงเทคนิค ของบริษัท  เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร  

      ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
 

  2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 

กลุมที่ 1                     

ADVANCE 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000

TRUE 1.00 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000

TT&T 1.00 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000

           

กลุมที่ 2                     

BLISS   -   -   -   -   -   -   - 1.000 1.000 1.000

IEC 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000

MLINK   -   -   -   -   - 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000

TWZ   -   -   -   -   -   -   -   - 1.000 1.000

SIM   -   -   -   -   -   - 1.000 1.000 1.000 1.000

                      

กลุมที่ 3                     

CSL   -   -   -   -   -   -   - 1.000 1.000 1.000

UCOM 1.000 1.000 0.832 1.000 1.000 1.000 1.000 0.498 1.000 1.000 

INET   -   -   -   - 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000

JAS 1.000 1.000 0.610 1.000 1.000 1.000 0.941 1.000 1.000 1.000

JTS   -   -   -   -   -   -   -   -   - 1.000

PT 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000

SAMART 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000

SAMTEL 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 0.997 

SATTEL 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 0.494 0.289 0.299 1.000 1.000 

SHIN 0.592 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000

                      

กลุมที่ 4 

 

                    

AIT   -   -   -   -   -   - 1.000 1.000 1.000 1.000

FORTH   -   -   -   -   -   -   -   -   - 1.000

MFEC   -   -   -   -   -   - 1.000 1.000 1.000 1.000

SIS   -   -   -   -   -   -   - 1.000 1.000 1.000

SVOA 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000

MSC 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000

TKS   -   -   -   -   -   - 1.000 1.000 1.000 1.000
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สวนท่ี 2  วิเคราะหปจจัยการผลิตที่มีผลตอประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานของ
บริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยซ่ึงเปนบริษัทที่มีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานตํ่ากวา 1  จากแบบจําลอง
Data Envelopment Analysis (DEA) โดยเรียงลําดับจากปจจัยการผลิตที่ตองทําการปรับลดลง
จากมากไปหานอย (ตาราง 3) 
 
1. บริษัท ยูไนเต็ดคอมมูนิเกชั่น อินดัสตรี จํากัด (มหาชน) ( UCOM) 
  

  ป 2542 , 2547 บริษัท ยูไนเต็ดคอมมูนิเกช่ัน อินดัสตรี จํากัด (มหาชน)( UCOM) มีคาระดับ

ประสิทธิภาพเชิงเทคนิคตํ่ากวา 1  เม่ือเปรียบเทียบกับบริษัทที่อยูภายในกลุมที่มีลักษณะการประกอบ

ธุรกิจหลักเดียวกัน  จํานวนปจจัยการผลิตที่สามารถปรับลดลง( Input Slack ) มีดังนี้ 

 ป 2542  สินคาคงเหลือสามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 1.351 พันลานบาท หรือ 97% 

ตนทุนสินคาขายที่สามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 5.307 พันลานบาท  หรือ 93% คาใชจายเกีย่วกบั

พนักงานสามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 4.506 พันลานบาท หรือ 93% ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว

สามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 2.895 พันลานบาท หรือ 67%ที่ดิน อาคาร และอุปกรณสามารถ

ปรับลดลงจากเดิมเทากับ 0.731 พันลานบาท หรือ 62% เงินเบิกเกินบัญชี/เงินกูระยะสั้นสามารถปรับ

ลดลงจากเดิมเทากับ 0.017 พันลานบาท หรือ 17%  โดยที่ผลผลิต ( Output) คือ รายไดไม

เปล่ียนแปลง 

 ป 2547  ตนทุนสินคาขายสามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 1 พันลานบาท หรือ 83% ที่ดิน 

อาคาร และอุปกรณสามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 1.063 พันลานบาท หรือ 80% สินคาคงเหลือ

สามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 0.065 พันลานบาท หรือ 68% ทุนที่ออกและเรียกชําระแลวสามารถ

ปรับลดลงจากเดิมเทากับ 2.785  พันลานบาท หรือ 64% คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานสามารถปรับ

ลดลงจากเดิมเทากับ 0.229 พันลานบาท หรือ 53% เงินเบิกเกินบัญชี/เงินกูระยะส้ันสามารถปรับลดลง

จากเดิมเทากับ 0.050 พันลานบาท  หรือ 50%  โดยที่ผลผลิต ( Output) คือ รายไดไมเปล่ียนแปลง 
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2. บริษัทจัสมิน อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด (มหาชน) (JAS) 
  

 ป 2542 , 2546 บริษัท จัสมิน อินเตอรเนช่ันแนล จํากัด (มหาชน) (JAS) มีคาระดับ

ประสิทธิภาพเชิงเทคนิคตํ่ากวา 1  เม่ือเปรียบเทียบกับบริษัทที่อยูภายในกลุมที่มีลักษณะการประกอบ

ธุรกิจหลักเดียวกัน  จํานวนปจจัยการผลิตที่สามารถปรับลดลง( Input Slack ) มีดังนี้ 

 ป 2542  เงินเบิกเกินบัญชี/เงินกูระยะส้ันสามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 2.149 พันลาน

บาท หรือ 92% คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานสามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 1.593 พันลานบาท หรือ 

90% ตนทุนสินคาขายสามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 3.562 พันลานบาท หรือ 87% ที่ดิน อาคาร 

และอุปกรณสามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 0.298 พันลานบาทหรือ 64% ทุนที่ออกเรียกชําระแลว

สามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 1.340  พันลานบาท หรือ39% สินคาคงเหลือสามารถปรับลดลง

จากเดิมเทากับ 0.017 พันลานบาท หรือ38% โดยที่ผลผลิต ( Output) คือ รายไดไมเปล่ียนแปลง 

 ป 2546 ตนทุนสินคาขายที่สามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 3.049 พันลานบาทหรือ 91% 

คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานสามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 0.314 พันลานบาท หรือ 54% ทุนที่ออก

และเรียกชําระแลวสามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 3.545  พันลานบาท 52% สินคาคงเหลือสามารถ

ปรับลดลงจากเดิมเทากับ 0.012 พันลานบาท หรือ 12% ที่ดิน อาคาร และอุปกรณสามารถปรับลดลง

จากเดิมเทากับ 0.040 พันลานบาท หรือ 12%เงินเบิกเกินบัญชี/เงินกูระยะส้ันสามารถปรับลดลงจาก

เดิมเทากับ 0.006 พันลานบาท หรือ 6% โดยที่ผลผลิต ( Output) คือ รายไดไมเปล่ียนแปลง 

 
3. บริษัท ชิน คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) ( SHIN) 
  

 ในป 2540 พบวา บริษัท ชิน คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) ( SHIN) มีคาประสิทธิภาพเชิง

เทคนิคตํ่ากวา  1  เมื่อเปรียบเทียบกับบริษัทที่อยูภายในกลุมที่มีลักษณะการประกอบธุรกิจหลัก

เดียวกัน จํานวนปจจัยการผลิตที่สามารถปรับลดลง( Input Slack ) มีดังนี้ 

  ตนทุนสินคาขายสามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 2.803 พันลานบาท หรือ 65% สินคา

คงเหลือสามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 0.843 พันลานบาท หรือ 54% เงินเบิกเกินบัญชี/เงินกูระยะ

ส้ันสามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 2.602 พันลานบาทหรือ 52%คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน

สามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 1.107 พันลานบาท หรือ 41% ที่ดิน อาคาร และอุปกรณสามารถ

ปรับลดลงจากเดิมเทากับ 0.389 พันลานบาท หรือ 41% และทุนที่ออกและเรียกชําระแลวสามารถปรับ

ลดลงจากเดิมเทากับ 1.386 พันลานบาทหรือ 41% โดยที่ผลผลิต ( Output) คือ รายไดไมเปล่ียนแปลง 
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4. บริษัท ชินแซทเทลไลท จํากัด (มหาชน) ( SATTEL) 
  
 ในป 2545 , 2546 , 2547  บริษัท ชินแซทเทลไลท จํากัด (มหาชน) ( SATTEL) มีคาระดับ

ประสิทธิภาพเชิงเทคนิคตํ่ากวา 1 เม่ือเปรียบเทียบกับบริษัทที่อยูภายในกลุมที่มีลักษณะการประกอบ

ธุรกิจหลักเดียวกัน จํานวนปจจัยการผลิตที่สามารถลดลง( Input Slack ) มีดังนี้  

 ในป 2545 สินคาคงเหลือสามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 0.389 พันลานบาทหรือ 99%

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณสามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 9.454 พันลานบาท หรือ 99%เงินเบิกเกิน

บัญชี/เงินกูระยะส้ันสามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 2.588 พันลานบาท หรือ 99%ตนทุนสินคาขาย

ที่สามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 1.941 พันลานบาท  หรือ 92% คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน

สามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 0.41 พันลานบาท หรือ 70%  และทุนที่ออกและเรียกชําระแลว

สามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 2.214 พันลานบาท หรือ 51% โดยที่ผลผลิต ( Output) คือ รายได

ไมเปล่ียนแปลง 

 ในป 2546 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณสามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 13.995 พันลานบาท 

หรือ 99% ตนทุนสินคาขายสามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 1.952 พันลานบาท หรือ 90% เงิน

เบิกเกินบัญชี/เงินกูระยะส้ันสามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 0.730 พันลานบาท หรือ 88% สินคา

คงเหลือสามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 0.412 พันลานบาท หรือ 80% คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน

สามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 0.382 พันลานบาท หรือ 71% และทุนที่ออกและเรียกชําระแลว

สามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 3.110  พันลานบาท หรือ 71%โดยที่ผลผลิต ( Output) คือ รายได

ไมเปล่ียนแปลง 

 ในป 2547  ที่ดิน อาคาร และอุปกรณสามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 15.877 พันลาน

บาท หรือ 99% เงินเบิกเกินบัญชี/เงินกูระยะส้ันสามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 1.190 พันลานบาท 

หรือ 92%  ตนทุนสินคาขายสามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 1.933 พันลานบาท หรือ 89% สินคา

คงเหลือสามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 0.195 พันลานบาท หรือ 79% คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน

สามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 0.423 พันลานบาท หรือ70% และทุนที่ออกและเรียกชําระแลว

สามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 3.073  พันลานบาท หรือ 70% โดยที่ผลผลิต ( Output) คือ รายได

ไมเปล่ียนแปลง 
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5. บริษัท สามารถเทลคอม จํากัด (มหาชน) (SAMTEL) 
  

 ในป 2549 บริษัท สามารถเทลคอม จํากัด (มหาชน) ( SAMTEL) มีคาระดับประสิทธิภาพเชิง

เทคนิคตํ่ากวา 1  เมื่อเปรียบเทียบกับบริษัทที่อยูภายในกลุมที่มีลักษณะการประกอบธุรกิจหลัก

เดียวกัน จํานวนปจจัยการผลิตที่สามารถปรับลดลง( Input Slack ) มีดังนี้ 

 ตนทุนสินคาขายที่สามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 0.517 พันลานบาท  หรือ 68% เงิน

เบิกเกินบัญชี/เงินกูระยะส้ันสามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 0.109 พันลานบาท หรือ 67 % และทุน

ออกและเรียกชําระแลวสามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 0.002 พันลานบาทหรือ 0.3% โดยที่ผลผลิต 

( Output ) คือ รายไดไมเปลี่ยนแปลง 
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ตาราง 3 จํานวนปจจัยการผลิตทีส่ามารถปรับลดลง (Input Slack) ของแตละบริษัทที่มีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิค ในการดําเนินงาน                           

                                      ต่ํากวา 1 โดยเรียงลําดับจากปจจัยการผลิตที่สามารถปรับลดลงจากมากไปหานอย 

 
บริษัท/ป ผลผลิต(output) ปจจัยการผลิต ( Input ) 

 
UCOM 
2542 

รายได สินคาคงเหลือ ตนทนุสินคาขาย คชจ.พนักงาน ทุนที่ออกและเรียก
ชําระแลว 

ที่ดิน อาคาร และ 
อุปกรณ 

เงินเบิกเกินบัญชี/
เงินกูระยะสั้น  

 5.131 1.391 100% 5.700 100% 4.831 100% 4.347 100% 1.178 100% 0.100 100% Input Slack 

5.131 -1.351 97% -5.307 93% -4.506 93% -2.895 67% -0.731 62% -0.017 17% 

2547 
 

 
 รายได ตนทนุสินคาขาย ที่ดิน อาคาร และ 

อุปกรณ 
สินคาคงเหลือ ทุนที่ออกและเรียก

ชําระแลว 
คชจ.พนักงาน เงินเบิกเกินบัญชี/

เงินกูระยะสั้น  
3.582 1.211 100% 1.323 100% 0.096 100% 4.347 100% 0.430 100% 0.100 100% Input Slack 

3.582 1.000 83% -1.063 80% -0.065 68% -2.785 64% -0.229 53% -0.050 50% 

JAS 
2542 

 
 

รายได เงินเบิกเกินบัญชี/
เงินกูระยะสั้น 

คชจ.พนักงาน ตนทนุสินคาขาย ที่ดิน อาคาร และ 
อุปกรณ 

ทุนที่ออกและเรียก
ชําระแลว 

สินคาคงเหลือ 
 
 6.176 2.333 100% 1.773 100% 4.108 100% 0.468 100% 3.435 100% 0.045 100% Input Slack 

6.176 -2.149 92% -1.593 90% -3.562 87% -0.298 64% -1.340 39% -0.017 38% 

2546 

 
 รายได ตนทนุสินคาขาย คชจ.พนักงาน ทุนที่ออกและ

เรียกชําระแลว 
สินคาคงเหลือ ที่ดิน อาคาร และ 

อุปกรณ 
เงินเบิกเกินบัญชี/
เงินกูระยะสั้น  

7.077 3.353 100% 0.584 100% 6.798 100% 0.100 100% 0.345 100% 0.106 100% Input Slack 

7.077 -3.049 91% -0.314 54% -3.545 52% -0.012 12% -0.040 12% -0.006 6% 

SHIN 

2540 

 
 

รายได ตนทนุสินคาขาย สินคาคงเหลือ เงินเบิกเกินบัญชี/
เงินกูระยะสั้น 

คชจ.พนักงาน ที่ดิน อาคาร และ 
อุปกรณ 

ทุนที่ออกและ
เรียกชําระแลว  

 2.218 4.325 100% 0.843 100% 2.602 100% 1.107 100% 0.389 100% 1.386 100% Input Slack 

2.218 -2.803 65% -0.453 54% -1.347 52% -0.452 41% -0.159 41% -0.565 41%  
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                             ตาราง 3   (ตอ)   
 

บริษัท /
ป 

ผลผลิต
Output 

ปจจัยการผลิต ( Input) 

SATTEL 

2545 

รายได สินคาคงเหลือ ที่ดิน อาคาร และ 
อุปกรณ 

เงินเบิกเกินบัญชี/
เงินกูระยะสั้น 

ตนทนุสินคาขาย คชจ.พนักงาน ทุนที่ออกและ
เรียกชําระแลว 

4.281 0.393 100% 9.530 100% 2.617 100% 2.112 100% 0.585 100% 4.375 100

% 

Input Slack 

4.281 -0.389 99% -9.454 99% -2.588 99% -1.941 92% -0.410 70% -2.214 51% 

2546 รายได ที่ดิน อาคาร และ 
อุปกรณ 

ตนทนุสินคาขาย เงินเบิกเกินบัญชี/
เงินกูระยะสั้น 

สินคาคงเหลือ คชจ.พนักงาน ทุนที่ออกและ
เรียกชําระแลว 

4.052 14.10 100% 2.166 100% 0.830 100% 0.512 100% 0.538 100% 4.375 100

% 

Input Slack 

4.052 -13.99 99% -1.952 90% -0.730 88% -0.412 80% -0.382 71% -3.110 41% 

2547 รายได ที่ดิน อาคาร และ 
อุปกรณ 

เงินเบิกเกินบัญชี/
เงินกูระยะสั้น 

ตนทนุสินคาขาย สินคาคงเหลือ คชจ.พนักงาน ทุนที่ออกและ
เรียกชําระแลว 

3.913 15.99 100% 1.290 100% 2.174 100% 0.247 100% 0.603 100% 4.384 100

% 

Input Slack 

3.913 -15.87 99% -1.190 92% -1.933 89% -0.195 79% -0.423 70% -3.073 70% 

SAMTEL 

2549 

ทุนที่ออกและเรียก
ชําระแลว 

เงินเบิกเกินบัญชี/
เงินกูระยะสั้น 

ตนทนุสินคาขาย รายได    

1.283 0.761 100% 0.162 100% 0.600 100% Input Slack 

1.283 -0.517 68% -0.109 67% -0.002 0.3% 
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สวนท่ี 3  วิเคราะหอัตราสวนทางการเงินประกอบ เพื่อศึกษาความสามารถในการทํากําไร  
ฐานะทางการเงิน ของ บริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย เปนรายบริษัท และเปรียบเทียบกับคาเฉลี่ยในแตละปของกลุมที่
แบงกลุมตามลักษณะการประกอบธุรกิจหลัก โดยพิจารณาอัตราสวนทางการเงินดังนี้  
 

ความสามารถในการทํากําไร  พิจารณาจากอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย  อัตรา

ผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน  อัตราผลตอบแทนจากการดําเนินงาน  อัตราผลตอบแทนจากกําไร

สุทธิ  เพื่อพิจารณาวาบริษัทสามารถสรางผลตอบแทนจากการดําเนินงานในรูปกําไรสุทธิไดหรือไม 

และทําการเปรียบเทียบผลที่ไดกับคาเฉลี่ยในแตละปของกลุมบริษัทซ่ึงไดแบงตามลักษณะการ

ประกอบธุรกิจหลัก เพื่อวัดความสามารถในการทํากําไรภายในกลุม 

ฐานะทางการเงิน พิจารณาจากอัตราทุนหมุนเวียน อัตราสวนวัดความสามารถในการจาย

ดอกเบ้ีย  โดยพิจารณาสภาพคลองทางการเงินวาบริษัทมีสภาพคลองเพียงพอที่จะชําระหนี้ระยะส้ัน

เปนอยางไร  และบริษัทสามารถสรางรายไดกอนหักดอกเบ้ียและภาษี  เพื่อจายคืนดอกเบ้ียเงินกูยืมใน

ปนั้น ๆไดหรือไม  ซึ่งถาอัตราดังกลาวตํ่ากวา 1 แสดงวาบริษัทมีความเสี่ยงทางการเงินสูง  

 พิจารณาอัตราสวนหนี้สินตอทุน อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยรวม โครงสรางเงินทุนของ

ธุรกิจวาประกอบไปดวยหนี้สิน สินทรัพย และสวนของเจาของเปนเทาไร หากสัดสวนหนี้สินมีสูงมาก

แสดงวา บริษัทมีโครงสรางการจัดหาเงินทุนมาจากกอหนี้สินหรือการกูยืมมาก ทําใหบริษัทมีความ

เส่ียงทางการเงินสูง  

ทําการเปรียบเทียบผลที่ไดกับคาเฉล่ียในแตละปของกลุมบริษัทซึ่งไดแบงตามลักษณะการ

ประกอบธุรกิจหลัก เพื่อพิจารณาฐานะทางการเงินวาบริษัทมีความเส่ียงทางการเงินสูงหรือตํ่ากวา

คาเฉลี่ยของกลุมบริษัท 
ผลการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน เปนรายบริษัทดังตาราง 8-10 ภาคผนวก 

สามารถสรุปภาพโดยรวมไดดังนี้  
กลุมที่ 1 จากการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินของบริษัทกลุมที่ 1 พบวาบริษัท แอดวานซ 

อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) (ADVANCE) มีความสามารถในการทํากําไรทุกป ในขณะที่บริษัท ทรู 

คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) (TRUE) และ บริษัท ทีทีแอนดที จํากัด (มหาชน) (TT&T) มคีวามสามารถ

ในการทํากําไรในบางป สวนฐานะทางการเงินนั้นพบวา บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด 

(มหาชน) (ADVANCE) สามารถจายคืนดอกเบี้ยไดทุกป มีการกอหนี้และกูยืมเงินเพื่อนํามาลงทุนที่มี

แนวโนมลดลง สวนบริษัท ทรู คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (TRUE) และ บริษัท ทีทีแอนดที จํากัด 

(มหาชน) (TT&T) มีการกอหนี้มากและมีการกูยืมเงินเพื่อนํามาลงทุนในสัดสวนที่สูงกวาสวนของ

เจาของทําใหมีภาระตนทุนในการดําเนินงานสูง และไมสามารถจายคืนดอกเบ้ียไดในบางป เชน  
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บริษัท ทรู คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) (TRUE)  ในป 2542-43,2545-46,2548-49 และบริษัท ทีที

แอนดที จํากัด (มหาชน) (TT&T) ในป 2540,2543,2548 

กลุมท่ี 2 จากการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินของบริษัทในกลุมที่ 2 พบวา บริษัท ที

ดับบลิวแซด คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) (TWZ) และบริษัท สามารถ ไอ-โมบาย จํากัด (มหาชน) 

(SIM) มีความสามารถในการทํากําไรทุกป สวนบริษัทอ่ืน ๆ มีความสามารถในการทํากําไรในบางป

และ สวนฐานะทางการเงินพบวา บริษัท ทีดับบลิวแซด คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (TWZ) และ

บริษัท สามารถ ไอ-โมบาย จํากัด (มหาชน) (SIM) มีสภาพคลองทางการเงินสูง มีความสามารถในการ

จายคืนดอกเบ้ียทุกป แตพบวาทุกบริษัทมีการกอหนี้มากและมีการกูยืมเงินเพื่อนํามาลงทุนในสัดสวนที่

สูงกวาสวนของผูถือหุน ทําใหมีภาระตนทุนในการดําเนินงานที่สูง และพบวา บริษัท อินเตอรแนชั่นเนิล

เอนจีเนียริง จํากัด (มหาชน) (IEC) มีจํานวนปที่ไมสามารถทํากําไรไดมากที่ สุดถึง 9 ป คือป 

2540,2542-2549 และไมสามารถจายคืนดอกเบ้ียไดเชนกันในปดังกลาว 

กลุมท่ี 3 จากการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินของบริษัทกลุมที่ 3 พบวา บริษัท ซีเอส 

ล็อกซอินโฟ จํากัด (มหาชน)(CSL) และบริษัท อินเทอรเน็ตประเทศไทย จํากัด (มหาชน) (INET) มี

ความสามารถในการทํากําไรทุกป สวนบริษัทอ่ืน ๆอีกจํานวน 8 บริษัทนั้น มีความสามารถในการทํา

กําไรในบางป สวนฐานะทางการเงินพบวา บริษัท ซีเอส ล็อกซอินโฟ จํากัด (มหาชน)(CSL) และบริษัท 

อินเทอรเน็ตประเทศไทย จํากัด (มหาชน) (INET) มีสภาพคลองทางการเงินสูงและมีความสามารถใน

การจายดอกเบ้ียทุกป  มีการกอหนี้ไมมากและมีการกูยืมเงินเพื่อนํามาลงทุนในสัดสวนที่ตํ่ากวาสวน

ของผูถือหุน ทําใหมีภาระตนทุนในการดําเนินงานไมสูงมากนัก สวนบริษัทอ่ืน ๆ มีการกอหนี้และมีการ

กูยืมเงินเพื่อนํามาลงทุนในสัดสวนที่สูงในบางป  จึงทําใหมีภาระตนทุนในการดําเนินงานสูง  

กลุมที่ 4  จากการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินของบริษัทกลุมที่ 4 พบวา บริษัทที่สามารถ

ทํากําไรไดในทุกปมีจํานวนถึง 5 บริษัทดวยกัน คือ บริษัท แอ็ดวานซ อินฟอรเมช่ัน เทคโนโลยี จํากัด 

(มหาชน)(AIT),บริษัท ฟอรท คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (FORTH),บริษัท เอ็ม เอฟ อี ซี จํากัด 

(มหาชน) (MFEC)  ,บริษัท เอสไอเอส ดิสทริบิวช่ัน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (SIS),บริษัท ที.เค.

เอส. เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) (TKS) สวนอีก 2 บริษัท คือ บริษัท เอสวีโอเอ จํากัด (มหาชน)(SVOA) 

,บริษัท เมโทรซิสเต็มสคอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) (MSC) สามารถทํากําไรไดในบางป สวนฐานะ

ทางการเงิน พบวา บริษัท แอ็ดวานซ อินฟอรเมช่ัน เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน)(AIT),บริษัท เอ็ม เอฟ อี 

ซี จํากัด (มหาชน) (MFEC)  ,บริษัท เอสไอเอส ดิสทริบิวชั่น (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (SIS) มี

สภาพคลองทางการเงินสูง สามารถจายคืนดอกเบ้ียไดทุกป แตพบวาทุกบริษัทมีการกอหนี้มากและมี

การกูยืมเงินเพื่อนํามาลงทุนในสัดสวนที่สูง ทําใหมีภาระตนทุนการดําเนินงานที่สูง  
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บทที่ 5 
สรุปผล  อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 

 จากการศึกษาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงาน ของบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศ

และการส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สามารถสรุปผลโดยมีรายละเอียด

ตามขอตางๆดังนี้  

 5.1   สังเขปความมุงหมาย ประโยชนและขอบเขตในการวิจัย 

 5.2   สรุปผลการศึกษา 

 5.3   อภิปรายผล 

 5.4   ขอเสนอแนะ 

5.1  สังเขปความมุงหมาย ประโยชนและขอบเขตในการวิจัย 
 

ความมุงหมายของการวิจัย  

1. เพื่อวัดประสิทธิภาพการดําเนินงาน ของบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารที่จด 

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยโดยแบงกลุมตามลักษณะการประกอบธุรกิจหลัก 

2. เพื่อศึกษาความสามารถในการทํากําไร   ฐานะทางการเงิน ของบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศ

และการส่ือสาร  ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยโดยแบงกลุมตามลักษณะ

การประกอบธุรกิจหลัก  

 

ประโยชนในการวิจัย 
 การศึกษาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงาน ของบริษัท  เทคโนโลยีสารสนเทศและ

การสื่อสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  โดยใชวิธี Data  Envelopment  

Analysis (DEA) เปนเทคนิคที่ใชในการวัดประสิทธิภาพของหนวยงานหรือองคกรที่มีหนวยผลิตหลาย 

ๆ หนวยที่ใชปจจัยการผลิตหลายชนิดในการผลิตผลผลิตหลายชนิด ซึ่งทําใหสามารถวิเคราะหความมี

ประสิทธิภาพหรือความไมมีประสิทธิภาพในการใชทรัพยากรที่มีอยูและผลผลิตที่ได  สามารถนําผล

การวิเคราะหที่ไดมาเปนขอมูลในการปรับปรุงประสิทธิภาพการดําเนินงานของกลุมบริษัท เทคโนโลยี

สารสนเทศและการส่ือสารได  และนําการวิเคราะหอัตราทางการเงิน ( Financial Analysis Ratio)มา

ประกอบเพื่อศึกษาความสามารถในการทํากําไร ฐานะทางการเงินของบริษัท  ซึ่งประโยชนใน

การศึกษาคร้ังนี้เพื่อใหบริษัทเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย นําผลที่ไดจากการศึกษามาเปนแนวทางในการปรับปรุง  วางแผน และพัฒนาการ

ดําเนินงานใหมีประสิทธิภาพมากยิ่งข้ึน 
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ขอบเขตของการวิจัย 
ในการศึกษาคร้ังนี้ผูทําการวิจัยไดกําหนดขอบเขตในการศึกษาไวโดยใชขอมูลทางการเงิน

ไดแก  งบดุล งบกําไรขาดทุน ประจําป 2540- 2549 เปนเวลา 10 ป  จํานวนทั้งหมด   25  บริษัท ซึ่ง

เปนกลุมบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร  ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย และไดนําขอมูลดังกลาว มาจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และสํานักงานคณะกรรมการ

หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยแบงกลุมตามลักษณะการประกอบธุรกิจหลัก ไดเปน 4 กลุม  

 

การวิเคราะหขอมูล  

 การศึกษาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานของบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศและการ

ส่ือสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ประกอบดวยวิธีการวิเคราะห 2 วิธีดังนี้ 

1. การวิเคราะหประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานโดยวิธี Data  Envelopment 

Analysis (DEA)  เพื่อหาระดับประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานของบริษัท

วิเคราะหขอมูลแบบ Cross Section Data กรณี Input  Oriented เนื่องจากวิธีนี้ใหผล

การศึกษาที่สามารถนําขอมูลไปปรับปรุง วางแผน ควบคุม ปจจัยการผลิตที่บริษัท

สามารถลดลงใหอยูในระดับที่เหมาะสมได ซึ่งเปนการ ปรับปรุง วางแผน ควบคุม ในการ

ดําเนินงานภายในบริษัทเอง  และใชแบบจําลองลักษณะผลตอบแทนตอขนาดผันแปร 

Variable Return to Scale ( VRS )ซึ่งเปนแบบจําลองที่ขอสมมติที่วาธุรกิจมีสภาวะ

ตลาดการแขงขันที่ไมสมบูรณซึ่งเปนสาเหตุหนึ่งที่ทําใหหนวยผลิตไมไดดําเนินการผลิต

อยูในระดับที่เหมาะสม  โดยศึกษาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานของบริษัทที่

ทําการศึกษาทั้งหมดในแตละป ที่แบงกลุมตามลักษณะการประกอบธุรกิจหลัก และ

วิเคราะหปจจัยการผลิตที่มีผลตอประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานของบรษิทัทีม่ี

คาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคตํ่ากวา 1 จากผลที่ไดจากวิธีดังกลาว 

2.  การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน (Financial Analysis Ratio) ประกอบเพื่อศึกษาถึง

ความสามารถในการทํากําไร และฐานะทางการเงิน ของบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศ

และการส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เพื่อพิจารณาวาแตละ

บริษัทมีความสามารถในการทํากําไรหรือไมในแตละป  และมีฐานะทางการเงินที่มีความ

เส่ียงทางการเงินสูงหรือตํ่า และ ทําการเปรียบเทียบอัตราสวนทางการเงินของบริษัทกับ

คาเฉลี่ยของกลุมที่แบงกลุมตามลักษณะการประกอบธุรกิจหลัก  
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5.2 สรุปผลการศึกษา 
 การศึกษาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานของบริษัท  เทคโนโลยีสารสนเทศและ

การส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สรุปผลการศึกษาโดยแบงออกเปน 2 

สวนดังนี้ 

 
 สวนที่ 1  สรุปผลการศึกษาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานโดยวิธี Data 
Envelopment  Analysis  ( DEA)   
 ผลการศึกษาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานของบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศและ

การส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในแตละปที่มีการดําเนินงาน ต้ังแต 

ป 2540 – 2549  โดยแบงกลุมบริษัทตามลักษณะการประกอบธุรกิจหลัก ออกเปน 4 กลุม และใชวิธี  

Data  Envelopment Analysis (DEA) สรุปผลไดดังนี้ (ตาราง 4) 

 กลุมที่ 1 มีจํานวน 3 บริษัทที่ทําการศึกษา  ทุกบริษัทมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการ

ดําเนินงานทุกป และมีคาเฉลี่ยประสิทธิภาพเชิงเทคนิคโดยรวมเทากับ 1  

 กลุมที่ 2 มีจํานวน 5 บริษัทที่ทําการศึกษา ทุกบริษัทมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการ

ดําเนินงานทุกป คาเฉลี่ยประสิทธิภาพเชิงเทคนิคโดยรวมเทากับ 1   

 กลุมที่ 3  มีจํานวน 10 บริษัทที่ทําการศึกษา  บริษัทที่มีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการ

ดําเนินงานทุกปมีจํานวน 5 บริษัท คาเฉลี่ยประสิทธิภาพเชิงเทคนิคโดยรวมเทากับ 0.924 

 กลุมที่ 4 มีจํานวน 7 บริษัทที่ทําการศึกษา ทุกบริษัทมีประสิทธิภาพในการดําเนินงานทุกป 

คาเฉลี่ยประสิทธิภาพเชิงเทคนิคโดยรวมเทากับ 1   

ตาราง 4 สรุปผลการศึกษาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงาน ป พ.ศ. 2540 -2549 
 

    

จํานวนบริษัทที่ศึกษา กลุมบริษัท จํานวนบริษัทที่มีประสิทธิภาพ

เชิงเทคนิคทุกป 

คาเฉล่ีย

ประสิทธิภาพเชิง

เทคนิคโดยรวม 

กลุมที่  1  3  บริษัท 3 บริษัท 1 

กลุมที่  2 5  บริษัท 5 บริษัท 1 

กลุมที่  3 10 บริษัท 5 บริษัท 0.924 

กลุมที่  4 7  บริษัท 7 บริษัท 1 
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 ผลการศึกษาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงาน  พบวา บริษัทที่มีประสิทธิภาพเชิง

เทคนิคในการดําเนินงานตํ่ากวา 1  คือ บริษัทในกลุมที่ 3 และไดแสดงจํานวนปจจัยการผลิตที่บริษัท

สามารถปรับลดลงจากเดิมไปแลวในบทที่ 4 จากผลการศึกษาที่ไดจากวิธี Data Envelopment 

Analysis ( DEA) ซึ่งในการสรุปผลนี้ บริษัทที่มีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานตํ่ากวา 1 

สามารถปรับลดปจจัยการผลิตลงจากเดิมโดยพิจารณากลุมบริษัทอางอิงในกลุมเดียวกันที่ไดจากวิธี 

Data Envelopment Analysis ( DEA)  ซึ่งเปนบริษัทที่มีการใชปจจัยการผลิตในสัดสวนใกลเคียงกัน

เปนแนวทางในการวางแผน ปรับปรุง การดําเนินงานใหมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคเพิ่มข้ึน ดังนี้  

(ตาราง 5) 

 

 1. บริษัท ยูไนเต็ดคอมมูนิเกช่ัน อินดัสตรี จํากัด (มหาชน)(UCOM) มีคาประสิทธิภาพเชิง

เทคนิคในการดําเนินงานตํ่ากวา 1 ในป   2542 , 2547 เทากับ 0.832, 0.498  ตามลําดับ และกลุม

บริษัทอางอิงในกลุมเดียวกัน  ที่มีการใชปจจัยการผลิตในสัดสวนใกลเคียงกันและเปนบริษัทที่มีคา

ประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานเทากับ 1 คือ บริษัท สามารถคอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) 

( SAMART) และบริษัท ชิน คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน)( SHIN) ทั้ง 2 ป  

 

 2. บริษัทจัสมิน อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด (มหาชน) (JAS) มีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคใน

การดําเนินในป 2542 , 2546  เทากับ 0.610 , 0.941 ตามลําดับ โดยในป  2542 กลุมบริษัทอางอิงใน

กลุมเดียวกัน  ที่มีการใชปจจัยการผลิตในสัดสวนใกลเคียงกันและเปนบริษัทที่มีคาประสิทธิภาพเชิง

เทคนิคในการดําเนินงานเทากับ 1  คือ   บริษัท สามารถเทลคอม จํากัด (มหาชน)(SAMTEL) ,  บริษัท 

ชินแซทเทลไลท จํากัด (มหาชน) (SATTEL) ,  บริษัท ชิน คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (SHIN)  สวนป 
2546 คือ บริษัท ยูไนเต็ดคอมมูนิเกชั่น อินดัสตรี จํากัด (มหาชน)(UCOM) ,บริษัท ชิน คอรปอเรช่ัน 

จํากัด (มหาชน) (SHIN)  

 

 3. บริษัท ชิน คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (SHIN) มีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการ

ดําเนินงานในป  2540  เทากับ 0.592 กลุมบริษัทอางอิงในกลุมเดียวกัน  ที่มีการใชปจจัยการผลิตใน

สัดสวนใกลเคียงกันและเปนบริษัทที่มีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานเทากับ 1  คือ   

บริษัท สามารถคอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) (SAMART) , บริษัท ยูไนเต็ดคอมมูนิเกช่ัน อินดัสตรี 

จํากัด (มหาชน)(UCOM) , บริษัท สามารถเทลคอม จํากัด (มหาชน)(SAMTEL) , บริษัทจัสมิน อินเตอร

เนช่ันแนล จํากัด (มหาชน) (JAS)  
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 4. บริษัท ชินแซทเทลไลท จํากัด (มหาชน) (SATTEL) มีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการ

ดําเนินงานในป 2542 , 2546 , 2547 เทากับ 0.494 , 0.289 , 0.299  ตามลําดับ โดยในป 2542 กลุม

บริษัทอางอิงในกลุมเดียวกัน ที่มีการใชปจจัยการผลิตในสัดสวนใกลเคียงกัน และเปนบริษัทที่มีคา

ประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานเทากับ 1  คือ   บริษัท อินเทอรเน็ตประเทศไทย จํากัด 

(มหาชน) (INET) ,บริษัท ชิน คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (SHIN) สวนป 2546 , 2547 คือ บริษัท 

อินเทอรเน็ตประเทศไทย จํากัด (มหาชน) (INET) ,บริษัท พรีเมียร เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) (PT) , 

บริษัท ชิน คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) (SHIN) 

 

 5.บริษัท สามารถเทลคอม จํากัด (มหาชน)(SAMTEL) มีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการ

ดําเนินงานในป 2549 เทากับ 0.997 กลุมบริษัทอางอิงในกลุมเดียวกัน ที่มีการใชปจจัยการผลิตใน

สัดสวนใกลเคียงกันและเปนบริษัทที่มีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานเทากับ 1 คือ   

บริษัท อินเทอรเน็ตประเทศไทย จํากัด (มหาชน) (INET) , บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด 

(มหาชน) (JTS) , บริษัท พรีเมียร เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) (PT), บริษัท สามารถคอรปอเรชั่น จํากัด 

(มหาชน) (SAMART)  
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ตาราง 5  กลุมบริษัทอางอิงในแตละป ( Efficiency Reference Set )ของแตละบริษัทซ่ึงมีการ     

      ใชปจจัยการผลิตในสัดสวนใกลเคียงกันและมีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคเทากับ 1  

บริษัท ป พ.ศ. คา

ประสิทธิภาพ

เชิงเทคนิค 

กลุมบริษัท

อางอิง ป 

2540 

กลุมบริษัท

อางอิง ป 

2542 

กลุมบริษัท

อางอิง ป 

2545 

กลุมบริษัท

อางอิง 

กลุมบริษัท

อางอิง ป 

2547 ป 2546 

กลุมบริษัท

อางอิง ป 

2549 

 

2542 0.832 UCOM 

2547 0.498 

- SAMART , 

SHIN 

- - SAMART ,  

SHIN 

- 

2542 0.610 JAS 

2546 0.941 

- SAMTEL, 

SATTEL 

SHIN 

- UCOM, 

SHIN 

- - 

SHIN 2540 0.592 SAMART , 

UCOM  

SAMTEL , 

JAS  

- - - -  

2545 0.494 

2546 0.289 

SATTEL 

2547 0.299 

- - INET,  

SHIN 

INET, SHIN INET, SHIN - 

SAMTEL 2549 0.997   - - - INET  , 

JTS  

SAMART, 

SHIN 

หมายเหตุ    1. กลุมบริษัทอางอิงที่มีการใชปจจัยการผลิตในสัดสวนใกลเคียงกับUCOM ป 2542 , 2547  คือ SAMART ,SHIN  

2. กลุมบริษัทอางอิงที่มีการใชปจจัยการผลิตในสัดสวนใกลเคียงกับ JAS ป 2542 คือ SAMTEL , SATTEL , SHIN   

   และป 2546 คือ  UCOM , SHIN 

3. กลุมบริษัทอางอิงที่มีการใชปจจัยการผลิตในสัดสวนใกลเคียงกับ SHIN ป 2540 คือ SAMART ,UCOM,SAMTEL,JAS 

4. กลุมบริษัทอางอิงที่มีการใชปจจัยการผลิตในสัดสวนใกลเคียงกับ SATTEL ป 2545 ,2546,2547  คือ INET ,SHIN 

5. กลุมบริษัทอางอิงที่มีการใชปจจัยการผลิตในสัดสวนใกลเคียงกับ SAMTEL ป 2549 คือ INET , JTS , SAMART ,SHIN 
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สวนท่ี 2   สรุปผลการศึกษาการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน ( Financial Analysis Ratio ) 
   จากผลการศึกษาความสามารถในการทํากําไรและฐานะทางการเงิน ของบริษัท เทคโนโลยี

สารสนเทศและการส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ต้ังแตป 2540 -2549 ซึ่ง

ไดทําการศึกษาความสามารถในการทํากําไรและฐานะทางการเงินของแตละบริษัท และเปรียบเทียบ

กับคาเฉล่ียในแตละปของกลุมบริษัทที่แบงตามลักษณะการประกอบธุรกิจหลักแลวนั้น และไดทําการ

สรุปผล โดยมีเกณฑการพิจารณาความสามารถในการทํากําไรและฐานะทางการเงิน ดังนี้ 

 

 ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทพิจารณาจาก อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย( ROA) 

อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน(ROE)  อัตราผลตอบแทนจากการดําเนินงาน(OM)  

อัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิ( NPM) หากมีคาสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมที่แบงตามลักษณะการ

ประกอบธุรกิจหลัก  แสดงวาบริษัทมีความสามารถในการทํากําไร  

 ฐานะทางการเงิน พิจารณาจาก อัตราสวนทุนหมุนเวียน(CR)  อัตราสวนวัดความสามารถ

การจายดอกเบ้ีย(ICR) อัตราสวนหนี้สินตอทุน(DER) อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย(DTA) 

  หากอัตราสวนทุนหมุนเวียน  อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบ้ีย มีคาสูงกวา

คาเฉลี่ยของกลุมที่แบงตามลักษณะการประกอบธุรกิจหลัก  แสดงวาบริษัทมีความเสี่ยงทางการเงินตํ่า  

  หากอัตราสวนหนี้สินตอทุน อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย ตํ่ากวาคาเฉลี่ยของกลุมที่แบงตาม

ลักษณะการประกอบธุรกิจหลัก แสดงวาบริษัทมีความเสี่ยงทางการเงินตํ่า 

 บริษัทที่มีความสามารถในการทํากําไรสูง และมีฐานะทางการเงินที่มีความเส่ียงทางการเงิน

ตํ่า แสดงใหเห็นวาบริษัทมีประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 

 

  จากเกณฑการพิจารณาดังกลาวสามารถสรุปผลการศึกษาความสามารถในการทํากําไรโดย

เรียงลําดับจากบริษัทที่มีความสามารถในการทํากําไรสูงสุดไปตํ่าสุด และฐานะทางการเงินของบริษัทที่

มีความเสี่ยงตํ่าสุดไปสูงสุด ตามกลุมบริษัทที่แบงตามลักษณะการประกอบธุรกิจ ไดดังนี้ ( ตาราง 6) 

(ตาราง 9 ภาคผนวก)   
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ตาราง 6 รายชื่อบริษัททีม่ีความสามารถในการทํากําไรสูงสุดไปตํ่าสุดและความเส่ียงทางการเงนิตํ่าสุด   

      ไปสูงสุด (PR คือ Profitability Ratio, LR  คือ Leverage Ratio ) ทีไ่ดจากการวิเคราะหอัตราสวน 

      ทางการเงนิ 
 

 

2540 2541 2542 2543 2544 
PR LR PR LR PR LR PR LR PR LR 

Group1 
ADVANCE ADVANCE ADVANCE ADVANCE ADVANCE ADVANCE ADVANCE ADVANCE ADVANCE ADVANCE 

TT&T TT&T TT&T TT&T TT&T TT&T TT&T TT&T TT&T TT&T 

TRUE TRUE TRUE TRUE TRUE TRUE TRUE TRUE TRUE TRUE 

Group3 
SAMTEL SAMTEL SHIN SHIN SHN SHIN SHIN SAMTEL PT INET 

UCOM SHIN SATTEL SAMTEL SATTEL SATTEL SATTEL SHIN SHIN SHIN 

JAS JAS SAMTEL UCOM SAMTEL UCOM SAMTEL UCOM INET SAMTEL 

SATTEL UCOM JAS SATTEL JAS SATTEL SAMART SATTEL SATTEL UCOM 

SAMART SAMART PT JAS PT JAS UCOM JAS JAS SATTEL 

SHIN PT UCOM SAMART UCOM SAMART PT SAMART SAMART JAS 

PT SATTEL SAMART PT SAMART PT JAS PT UCOM SAMART 

        SAMTEL PT 

Group4 
MSC MSC MSC MSC MSC MSC SVOA SVOA SVOA SVOA 

SVOA SVOA SVOA SVOA SVOA SVOA MSC MSC MSC MSC 

หมายเหตุ  Group 2 มีบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในป 2540 -2544 

เพียงบริษัทเดียวเทานั้น คือ IEC 
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ตาราง  6  (ตอ) 

 

2545 2546 2547 2548 2549 
PR LR PR LR PR LR PR LR PR LR 

Group1 
ADVANCE ADVANCE ADVANCE ADVANCE ADVANCE ADVANCE ADVANCE ADVANCE ADVANCE ADVANCE 

TT&T TT&T TT&T TT&T TT&T TT&T TT&T TT&T TT&T TT&T 

TRUE TRUE TRUE TRUE TRUE TRUE TRUE TRUE TRUE TRUE 

Group2 
MLINK IEC SIM SIM SIM SIM TWZ IEC TWZ IEC 

IEC MLINK IEC IEC BLISS BLISS SIM TWZ SIM TWZ 

  MLINK MLINK MLINK MLINK MLINK MLINK MLINK MLINK 

    IEC IEC BLISS BLISS BLISS SIM 

      IEC SIM IEC BLISS 

Group3 
SHIN INET SHIN SHIN SHIN SHIN SHIN INET SAMART PT 

SATTEL SHIN UCOM INET JAS CSL SAMART PT SAMTEL SHIN 

INET UCOM SAMART SAMTEL UCOM INET SAMTEL SHIN UCOM INET 

UCOM SAMTEL JAS JAS SAMART SAMTEL PT CSL SHIN CSL 

SAMTEL SATTEL SATTEL UCOM SATTEL JAS UCOM JAS JTS SAMART 

JAS PT INET SAMART INET UCOM CSL UCOM PT JAS 

PT JAS SAMTEL SATTEL SAMTEL PT JAS SAMTEL CSL UCOM 

SAMART SAMART PT PT CSL SAMART SATTEL SATTEL JAS SAMTEL 

    PT SATTEL INET SAMART INET JTS 

        SATTEL SATTEL 

Group4 
SVOA SVOA MFEC MFEC MFEC MFEC MFEC MFEC FORTH MFEC 

MSC MSC AIT AIT AIT AIT TKS AIT AIT FORTH 

  TKS TKS TKS TKS MSC TKS MSC AIT 

  SVOA SVOA SVOA SVOA AIT MSC TKS MSC 

  MSC MSC SIS SIS SIS SVOA MFEC TKS 

    MSC MSC SVOA SIS SVOA SVOA 

        SIS SIS 
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จากการพิจารณาตาราง 6 สามารถสรุปผลการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินไดดังนี้    
 

กลุมที่ 1  จากการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินของบริษัทกลุมที่ 1 พบวา บริษัทที่มี

ประสิทธิภาพในการดําเนินงานมากที่สุด คือ บริษัท บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 

(ADVANCE) รองลงมา บริษัท ทีทีแอนดที จํากัด ( มหาชน) ( TT&T) , บริษัท ทรู คอรปอเรชั่น จํากัด 

(มหาชน) ( TRUE) ตามลําดับ  

 

 กลุมที่ 2  จากการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินของบริษัทกลุมที่ 2 พบวา บริษัทที่มี

ความสามารถในการทํากําไรสูงสุดในแตละป ก็มีฐานะทางการเงินที่มีความเส่ียงทางการเงินที่สูงได

เชน ในป 2545  บริษัท เอ็ม ล้ิงค เอเชีย คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน)(MLINK) และในป 2548-2549 

บริษัท สามารถ ไอ-โมบาย จํากัด (มหาชน) (SIM)   ทั้งนี้เนื่องจากบริษัทดังกลาวมีโครงสรางเงินทุน

ที่มาจากการกอหนี้สินทั้งระยะสั้นและระยะยาว ในสัดสวนที่มากกวาสินทรัพย และสวนของผูถือหุน 

สวนบริษัทอ่ืน ๆ ความสามารถในการทํากําไรและฐานะทางการเงินมีความสอดคลองกัน 

  

 กลุมที่ 3 จากการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน ของบริษัทกลุมที่ 3 พบวา บริษัทที่มี

ประสิทธิภาพในการดําเนินงานมากที่สุด คือ บริษัท ชิน คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (SHIN) และพบ

ประเด็นที่นาสนใจดังนี้  

  บริษัทที่ไมมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานในแตละปนั้น มีความสามารถในการ

ทํากําไรตํ่า และมีฐานะทางการเงินที่มีความเส่ียงทางการเงินสูง เชนในป 2546 , 2547 บริษัท ชินแซท

เทลไลท จํากัด (มหาชน) (SATTEL) ซึ่งมีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานในป 2546 , 

2547 เทากับ 0.289 ,0.299 ตามลําดับ   

 บริษัทที่ไมมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในแตละปนั้น บริษัทมีความสามารถในการทํากําไรสูง  

แตก็มีฐานะทางการเงินที่มีความเส่ียงทางการเงินสูงเชนกัน เชน ในป 2547 บริษัท ยูไนเต็ดคอมมูนิ

เกช่ัน อินดัสตรี จํากัด (มหาชน)(UCOM) ซึ่งมีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานในป 2547 

เทากับ   0.498 และในป 2545 บริษัท ชินแซทเทลไลท จํากัด (มหาชน) (SATTEL)ซึ่งมีคาประสิทธิภาพ

เชิงเทคนิคในการดําเนินงานในป 2545 เทากับ 0.494 ,ในป 2549 บริษัท สามารถเทลคอม จํากัด  

(มหาชน) (SAMTEL)  ซึ่งมีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานในป 2549 เทากับ 0.997 
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กลุมที่ 4 จากการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน ของบริษัทกลุมที่ 4 พบวา บริษัทที่มี

ประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานทุกป เปนบริษัทที่มีความสามารถในการทํากําไรสูงสุดและ 

สวนใหญมีฐานะทางการเงินที่มีความเส่ียงทางการเงินตํ่า  เชน ในป 2540 -2542 บริษัท เมโทรซิส

เต็มสคอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (MSC) และ ในป  2543-2545 บริษัท เอสวีโอเอ จํากัด (มหาชน) 

(SVOA)และ ในป 2546-48 บริษัท เอ็ม เอฟ อี ซี จํากัด (มหาชน) (MFEC)  ทั้งนี้เนื่องจากบริษัท

สามารถบริหารจัดการสินทรัพยที่บริษัทมีอยูทั้งหมดใหเกิดประโยชนมากที่สุด สงผลใหบริษัทสรางผล

กําไรจากการดําเนินงานได และมีโครงสรางการจัดหาเงินทุนมาจากกูยืมในสัดสวนที่ตํ่ากวาสวนของผู

ถือหุน และบริษัทรับภาระดอกเบ้ียจายและตนทุนในการดําเนินงานตํ่า ทําใหมีฐานะทางการเงินที่มี

ความเสี่ยงทางการเงินตํ่านั้นเอง 

 

จากผลการศึกษาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานของบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศ

และการส่ือสารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยวิธี Data Envelopment 

Analysis (DEA) พบวาบริษัทที่มีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานตํ่ากวา 1 เปนบริษัทในกลุม

ที่ 3 ดังที่ไดกลาวมาแลว และเมื่อนําการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินมาประกอบการวิเคราะหโดย

การเปรียบเทียบกับกลุมบริษัทอางอิงที่มีการใชปจจัยการผลิตในสัดสวนใกลเคียงกัน เพื่อพิจารณาวา

บริษัทดังกลาวมีความสามารถในการทํากําไร และ ฐานะทางการเงิน  เปนอยางไร  โดยสามารถ

สรุปผลเปนรายบริษัท ไดดังนี้ (ตาราง 11-12 ภาคผนวก)  
1.บริษัท ยูไนเต็ดคอมมูนิเกชั่น อินดัสตรี จํากัด (มหาชน)(UCOM) 
 ป 2542  

 บริษัทมีกําไรสุทธิติดลบ(ขาดทุนสุทธิ)แสดงใหเห็นวาบริษัทไมมีประสิทธิภาพในการทํากําไร

และบริษัทมีฐานะทางการเงินที่มีความเสี่ยงสูงกวากลุมบริษัทอางอิง 

 ป 2547  

บริษัทมีความสามารถในการทํากําไรตํ่ากวากลุมบริษัทอางอิงและมีสภาพคลองทางการเงิน

ตํ่า บริษัทมีการกอหนี้มากกวากลุมบริษัทอางอิง 

 
2. บริษัท จัสมิน อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด (มหาชน) (JAS) 
 ป  2542 

 บริษัทมีกําไรสุทธิติดลบ(ขาดทุนสุทธิ)และตํ่ากวาคาเฉลี่ยของกลุมบริษัทอางอิงแสดงใหเห็น

วาบริษัทไมมีประสิทธิภาพในการทํากําไร มีคาใชจายการดําเนินงานสูงกวารายไดทําใหบริษัทมีผล 
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ประกอบการขาดทุนในป 2542 และบริษัทมีการกอหนี้มาก  จึงทําใหบริษัทมีฐานะทางการเงินที่มี

ความเสี่ยงทางการเงินสูงกวากลุมบริษัทอางอิง 

 ป 2546 

บริษัทมีความสามารถในการทํากําไรตํ่ากวากลุมบริษัทอางอิง และมีความสามารถในการ

จายคืนดอกเบ้ียตํ่ากวาคาเฉลี่ยและมีการกอหนี้มากกวากลุมบริษัทอางอิง 

 
บริษัท ชิน คอรปอเรชั่น  จํากัด (มหาชน) ( SHIN) 3. 

 ป 2540  

บริษัทมีกําไรสุทธิติดลบ(ขาดทุนสุทธิ)และตํ่ากวาคาเฉล่ียของกลุมบริษัทอางอิงบริษัทไมมี

ประสิทธิภาพในการทํากําไร บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินและความสามารถในการจายดอกเบ้ียตํ่า

และบริษัทมีความเส่ียงทางการเงินสูงกวากลุมบริษัทอางอิง 

 
4. บริษัท ชินแซทเทลไลท จํากัด (มหาชน)( SATTEL)  

ป 2545 - 2547 

บริษัทมีความสามารถในการทํากําไรตํ่ากวากลุมบริษัทอางอิงและมีสภาพคลองทางการเงิน

ตํ่าเนื่องจากบริษัทมีการกอหนี้มากกวากลุมบริษัทอางอิง  

 
5. บริษัท สามารถเทลคอม จํากัด (มหาชน) (SAMTEL)  

ป 2549  

บริษัทมีกําไรจากการดําเนินงาน และกําไรสุทธิตอยอดขายแตยังมีความสามารถในการทํา

กําไรตํ่ากวากลุมบริษัทอางอิง  บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินตํ่า และบริษัทมีการกอหนี้มากกวากลุม

บริษัทอางอิง  

 

จากผลการศึกษาดังกลาวพบวาบริษัทที่มีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานมี

ความสามารถในการทํากําไรสูง และมีฐานะทางการเงินที่มีความเสี่ยงทางการเงินตํ่า สวนบริษัทที่ไมมี

ประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานนั้น มีความสามารถในการทํากําไรตํ่า และมีฐานะทาง

การเงินที่มีความเสี่ยงทางการเงินสูง  เม่ือเปรียบเทียบกับกลุมบริษัทอางอิงที่มีการใชปจจัยการผลิตใน

สัดสวนใกลเคียงกัน   
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อภิปรายผล 5.3 
 จากการศึกษาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงาน ของบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศ

และการส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ผลการวิเคราะหโดยใชวิธี Data 

Envelopment Analysis ( DEA) โดยแบงกลุมตามลักษณะการประกอบธุรกิจหลักออกเปน 4 กลุม 

พบวา บริษัทกลุมที่ 1,2,4 บริษัทมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานทุกป สวนบริษัทกลุมที่ 3 

มีจํานวน 5 บริษัท จาก 10 บริษัทที่มีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานทุกป  ชี้ใหเห็นวาบริษัท

ที่มีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานมีการจัดการดานการใชปจจัยการผลิตใหมีประสิทธิภาพ

ไดเปนอยางดี  สวนบริษัทกลุมที่ 3 ที่ไมมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานสามารถนําผลการ

วิเคราะหที่ไดมาปรับลดปริมาณการใชปจจัยการผลิตโดยการเปรียบเทียบกับกลุมบริษัทอางอิงซ่ึงเปน

บริษัทที่มีการใชปจจัยการผลิตใกลเคียงกันเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงาน เชน  

การศึกษาของ กฤชญา วองตาประดิษฐ (2541) ที่ทําการศึกษาประสิทธิภาพในการดําเนินงานกับการ

ปรับปรุงโครงสรางธุรกิจเงินทุนและหลักทรัพย และ สุริยัน กาญจนพันธ (2549) ซึ่งทําการศึกษา

ประสิทธิภาพทางเทคนิคในการดําเนินงานของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน   ซึ่งบริษัทเงินทุนหลักทรัพยหรือ

สหกรณเครดิตยูเนี่ยน ที่ไมมีประสิทธิภาพสามารถนําผลการศึกษาที่ไดมาปรับปรุงการดําเนินงานโดย

พิจารณาลักษณะการดําเนินงานจากกลุมบริษัทอางอิงที่มีการใชปจจัยการผลิตใกลเคียงกัน และมี

ประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงาน  

และจากผลการศึกษาที่ไดพบวาบริษัทที่ไมมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานตอง

ทําการปรับลดการใชปจจัยการผลิตบางอยางมีจํานวนถึง 99 % จากปริมาณการใชปจจัยการผลิตเดิม 

เมื่อเปรียบเทียบกับบริษัทกลุมอางอิงซึ่งเปนบริษัทที่มีการใชปริมาณปจจัยการผลิตใกลเคียงกัน  

เนื่องจากปริมาณการใชปจจัยการผลิตกับผลผลิตที่ไดคือรายไดรวมอยูในระดับที่ไมเหมาะสมกัน และ

ดวยเหตุที่บริษัทดังกลาวที่ไมมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานมีขนาดบริษัทเล็กกวาบริษัท

อ่ืน ๆ นั้นเอง 

เมื่อนําการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินประกอบ ผลการศึกษาแสดงใหเห็นวาบริษัทที่มี

ประสิทธิภาพเชิงเทคนิคนั้นสวนใหญมีความสามารถในการทํากําไร สวนบริษัทที่ไมมีประสิทธิภาพเชิง

เทคนิคนั้นสวนใหญไมมีความสามารถในการทํากําไร ซึ่งเมื่อเปรียบเทียบกับการศึกษาของ เจนจิรา 

เลิศทินรัตน (2549) ที่ทําการศึกษาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานของบริษัทหลักทรัพยที่จด

ทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยก็พบวา บริษัทหลักทรัพย ที่ไมมีประสิทธิภาพเชิง

เทคนิคในการดําเนินงานสวนใหญไมมีความสามารถในการทํากําไร เชนกัน  
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5.4 ขอเสนอแนะ 
 จากการศึกษาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานของบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศ

และการส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ผูทําการศึกษามีขอเสนอแนะดังนี้ 

 1.จากการศึกษาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานของบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศ

และการส่ือสาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยวิธี Data Envelopment 

Analysis (DEA) โดยผลผลิตวัดจากรายไดรวมอันเกิดจากการใชปจจัยการผลิตหลายชนิดดวยกัน 

พบวาบริษัทกลุมที่ 1,2,4 บริษัทมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานทุกปและเมื่อศึกษา

ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทจากกําไรสุทธิโดยใชอัตราสวนทางการเงินมาประกอบการ

วิเคราะหพบวาบริษัทมีความสามารถในการทํากําไรมากนอยแตกตางกันไปและเม่ือศึกษาฐานะ

ทางการเงินของบริษัทโดยพิจารณาโครงสรางเงินทุนของบริษัทพบวาบริษัทที่มีความสามารถในการทํา

กําไรนั้นมีฐานะทางการเงินที่มีความเส่ียงทางการเงินตํ่าเนื่องจากบริษัทสามารถบริหารจัดการ

ทรัพยากรไดดีและพบวาอีกวาบริษัทที่มีความสามารถในการทํากําไรก็มีฐานะทางการเงินที่มีความ

เส่ียงทางการเงินสูงไดเชนกันเนื่องจากบริษัทมีการกอหนี้มากนั้นเอง  ดังนั้นบริษัทที่ไมมีความสามารถ

ในการทํากําไรและมีฐานะทางการเงินที่มีความเสี่ยงทางการเงินสูง ควรศึกษาลักษณะการดําเนินงาน

บริษัทที่มีความสามารถในการทํากําไรสูงและมีฐานะทางการเงินที่มีความเส่ียงทางการเงินตํ่าภายใน

กลุมที่มีลักษณะการประกอบธุรกิจเหมือนกันเปนตัวอยางในการวางแผนในการดําเนินงานทั้งนี้เพื่อให

บริษัทมีประสิทธิภาพในการดําเนินงานเพิ่มสูงข้ึน 

2. สวนบริษัทจากกลุมที่ 3 จากการศึกษาโดยวิธี Data Envelopment Analysis (DEA) 

พบวาบริษัทที่มีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานทุกป มีจํานวน 5 บริษัท จาก 10 บริษัท  และ

บริษัทที่ไมมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานในบางป ตองทําการปรับลดปจจัยการผลิตใหอยู

ในระดับที่เหมาะสมกับผลผลิตที่ไดจากการดําเนินงานและพิจารณาลักษณะการดําเนินงานจากกลุม

บริษัทอางอิงซึ่งเปนบริษัทที่มีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานและใชปจจัยการผลิตใกลเคียง

กันเปนแนวทางการปรับปรุงการดําเนินงานเพื่อใหบริษัทมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคเพิ่มข้ึน โดยบริษัท

ดังกลาว มีดังนี้ 

2.1   บริษัท ยูไนเต็ดคอมมูนิเกช่ัน อินดัสตรี จํากัด(มหาชน)(UCOM)ไมมีประสิทธิภาพเชิง

เทคนิคในการดําเนินงานในป 2542,2547 โดยจํานวนปจจัยการผลิตที่ตองทําการปรับลดลงจากเดิม 

ในป 2542 คือ สินคาคงเหลือ 97 % ตนทุนสินคาขาย คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 93%ทุนที่ออกและ

เรียกชําระแลว 67%ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 62% เงินเบิกเกินบัญชี/เงินกูระยะส้ัน 17%  ในป 2547 

คือ ตนทุนสินคาขาย 83% ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 80% สินคาคงเหลือ 68% ทุนที่ออกและเรียก

ชําระแลว 64% คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 53% เงินเบิกเกินบัญชี/เงินกูระยะส้ัน 50% และ 
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กลุมบริษัทอางอิงทั้งสองป คือบริษัท สามารถคอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) และบริษัท ชิน คอรปอเรชัน่ 

จํากัด (มหาชน) 

 2.2  บริษัท จัสมิน อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด (มหาชน)(JAS)ไมมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคใน

การดําเนินงานในป 2542,2546 โดยจํานวนปจจัยการผลิตที่ตองปรับลดลงในป 2542 คือ เงินเบิกเกิน

บัญชี/เงินกูระยะส้ัน 92% คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 90% ตนทุนสินคาขาย 87% ที่ดิน อาคาร และ

อุปกรณ 64% ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว39% สินคาคงเหลือ 38% ในป 2546 คือ ตนทุนสินคาขาย 

91% คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 54% ทุนที่ออกและเรียกชําระ 52% สินคาคงเหลือ 12% ที่ดิน อาคาร 

และอุปกรณ 12% เงินเบิกเกินบัญชี/เงินกูระยะส้ัน 6% กลุมบริษัทอางอิงในป 2542 คือ บริษัท 

สามารถเทลคอม จํากัด (มหาชน),  บริษัท ชินแซทเทลไลท จํากัด (มหาชน) ,บริษัท ชิน คอรปอเรช่ัน 

จํากัด (มหาชน) สวนป 2546 คือ บริษัท ยูไนเต็ดคอมมูนิเกช่ัน อินดัสตรี จํากัด (มหาชน) ,บริษัท ชิน 

คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) ,บริษัท สามารถเทลคอม จํากัด (มหาชน) ,  บริษัท ชินแซทเทลไลท 

จํากัด (มหาชน) ,  บริษัท ชิน คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) สวนป 2546 คือ บริษัท ยูไนเต็ดคอมมูนิ

เกช่ัน อินดัสตรี จํากัด (มหาชน),บริษัท ชิน คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) 

 2.3 บริษัท ชิน คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (SHIN)ไมมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการ

ดําเนินงานในป 2540 โดยจํานวนจํานวนปจจัยการผลิตที่ตองทําการปรับลดลง คือ ตนทุนสินคาขาย 

65% สินคาคงเหลือ 54% เงินเบิกเกินบัญชี/เงินกูระยะส้ัน 52%คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 41% ที่ดิน 

อาคาร และอุปกรณ 41% และทุนที่ออกและเรียกชําระแลว 41% และกลุมบริษัทอางอิง คือ บริษัท 

สามารถคอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) , บริษัท ยูไนเต็ดคอมมูนิเกช่ัน อินดัสตรี จํากัด (มหาชน) , บริษัท 

สามารถเทลคอม จํากัด (มหาชน) , บริษัทจัสมิน อินเตอรเนช่ันแนล จํากัด (มหาชน) 

 2.4  บริษัท ชินแซทเทลไลท จํากัด(มหาชน) (SATTEL)ไมมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการ

ดําเนินงานในป 2542, 2546 ,2547 จํานวนปจจัยการผลิตที่ตองทําการปรับลดลง ในป 2542  คือ 

สินคาคงเหลือ ,ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ,เงินเบิกเกินบัญชี/เงินกูระยะสั้น 99%ตนทุนสินคาขาย 92% 

คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 70%  และทุนที่ออกและเรียกชําระแลว 51% และในป 2546 ที่ดิน อาคาร 

และอุปกรณสามารถปรับลดลงจากเดิมเทากับ 13.995 พันลานบาท หรือ 99% ตนทุนสินคาขาย 90% 

เงินเบิกเกินบัญชี/เงินกูระยะส้ัน 88% สินคาคงเหลือ 80% คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 71% และทุนที่

ออกและเรียกชําระแลว 71%และในป 2547  ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 99% เงินเบิกเกินบัญชี/เงินกู

ระยะส้ัน 92%  ตนทุนสินคาขาย 89% สินคาคงเหลือ 79% คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน70% และทุนที่

ออกและเรียกชําระแลว 70% กลุมบริษัทอางอิงในป 2542 คือ  บริษัท อินเทอรเน็ตประเทศไทย จํากัด 

(มหาชน) ,บริษัท ชิน คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน)  สวนป 2546 , 2547 คือ บริษัท อินเทอรเน็ต 
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ประเทศไทย จํากัด (มหาชน) ,บริษัท พรีเมียร เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) , บริษัท ชิน คอรปอเรช่ัน 

จํากัด (มหาชน)  

 2.5  บริษัท สามารถเทลคอม จํากัด (มหาชน) (SAMTEL)ไมมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการ

ดําเนินงานในป 2549 จํานวนปจจัยการผลิตที่ตองทําการปรับลดลง คือ ตนทุนสินคาขาย 68% เงิน

เบิกเกินบัญชี/เงินกูระยะส้ัน 67 % และทุนออกและเรียกชําระแลว 0.3% กลุมบริษัทอางอิงคือ บริษัท 

อินเทอรเน็ตประเทศไทย จํากัด (มหาชน), บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด (มหาชน), บริษัท 

พรีเมียร เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน), บริษัท สามารถคอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) 

 และเม่ือวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินบริษัทที่ไมมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนนิงาน

เปรียบเทียบกลุมบริษัทอางอิงพบวาบริษัทที่ไมมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานมี

ความสามารถในการทํากําไรตํ่ากวากลุมบริษัทอางอิงและมีฐานะทางการเงินที่มีความเส่ียงทาง

การเงินสูงกวากลุมบริษัทอางอิง  ดังนั้นบริษัทดังกลาวควรศึกษาการบริหารทรัพยากรเพื่อใหมีกําไร

สุทธิจากผลดําเนินงาน และการจัดโครงสรางเงินทุน เพื่อใหมีฐานะทางการเงินที่มีความเส่ียงทาง

การเงินตํ่า จากบริษัทที่มีประสิทธิภาพในการดําเนินงานเปนแนวทางเชนกัน   

 
ขอเสนอแนะสําหรับการวิจัยคร้ังตอไป 
 ประสิทธิภาพเชิงเทคนิคนั้น (Technical Efficiency ) สะทอนถึงความสามารถขององคกรใน

การไดมาซึ่งผลผลิตที่มากที่สุดเมื่อกําหนดปจจัยนําเขาใหระดับหนึ่ง ซึ่งในการศึกษาคร้ังนี้ไดใชวิธี 

Data Envelopment  Analysis ( DEA) และไดกําหนดผลผลิต( Output ) คือ รายได เพียงอยางเดียว 

ซึ่งในการศึกษาคร้ังตอไปอาจกําหนดผลผลิต( Output) อ่ืนๆ  ของบริษัทมาศึกษา เชน กําไร รายไดอ่ืน 

ๆ  เปนตน และอาจใชวิธีกรณีศึกษา Output Oriented ซึ่งอาจจะไดผลการศึกษาที่แตกตางกันออกไป 

และเปนประโยชนในการเพิ่มประสิทธิภาพทางเทคนิคมากข้ึน เนื่องจากแตละบริษัทนั้นอาจมีผลผลิต 

( Output) ตามลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทแตละบริษัทนั้นเอง 
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ตาราง 7 ลักษณะการประกอบธุรกิจหลักของบริษัท เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารที่จดทะเบียน 

      ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 

ช่ือยอ รายชื่อบริษัท ลักษณะการประกอบธุรกิจหลัก 
กลุมที่ 1 ใหบริการโทรศัพทเคล่ือนที่    โทรศัพทพ้ืนฐาน 
1. ADVANCE บริษัท  แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด

(มหาชน) 

ใหบริการโทรศัพทเคล่ือนที่ระบบ 900-MHz 

CELLULAR  และใหบริการส่ือสารขอมูลผาน

สายโทรศัพทดวยระบบ DATAKIT VIRTUAL CIRCUIT 

SWITCH การเปนผูดําเนินงาน และใหบริการ

โทรศัพทเคล่ือนที่ระบบ 1800-MHz CELLULAR  

2. TRUE บริษัท  ทรู คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน)  ใหบริการโทรศัพทพื้นฐาน  โทรศัพทเคล่ือนที่    

3. TT&T บริษัท  ทีทีแอนดที จํากัด (มหาชน) ใหบริการโทรศัพทพื้นฐาน ใหบริการโทรคมนาคม

ประกอบธุรกิจเปนนายหนาตัวแทน  ตัวแทนตางๆ 

เก่ียวกับการจําหนายโทรศัพท เคล่ือนที่ รวมทั้งอะไหล

และอุปกรณ  เปนศูนยซอมอุปกรณส่ือสารโทรคมนาคม  

กลุมที่  2 เปนตัวแทนจําหนายตัวเครื่องโทรศัพทหรืออุปกรณส่ือสาร 

1. BLISS บริษัท  บลิส-เทล จํากัด (มหาชน) ดําเนินธุรกิจหลักเก่ียวกับการนําเขา เปนตัวแทน

จําหนาย และจําหนายโทรศัพทเคล่ือนที่ บัตรเติมเงิน

และอะไหลพรอมอุปกรณ 

2. IEC บริษัท อินเตอรแนชั่นเนิลเอนจีเนียริง 

จํากัด (มหาชน) 

จําหนายโทรศัพทเคล่ือนที่และผลิตภัณฑวิศวกรรมและ 

วิทยุคมนาคมระบบเซลลูลา Digital PCN 1800  

3. MLINK บริษัท เอ็ม ล้ิงค เอเชีย คอรปอเรชั่น 

จํากัด (มหาชน) 

เปนผูจัดจําหนายอุปกรณส่ือสารและโทรศัพทเคล่ือนที่ 

โดยบริษัทจะทําหนาที่ ในการเปน ผู จัดจํ าหนาย 

(Distributor) อยางเปนทางการของโทรศัพทเคล่ือนที่ 

Motorola, Nokia, Sony Ericsson และ Samsung 

4. TWZ บริษัท ทีดับบลิวแซด คอรปอเรชั่น จํากัด 

(มหาชน) 

เปนนายหนาตัวแทน  ตัวแทนตางๆ  เ ก่ียวกับการ

จําหนายโทรศัพทเคล่ือนที่ รวมท้ังอะไหลและอุปกรณ  

เปนศูนยซอมอุปกรณส่ือสารโทรคมนาคม 

5. SIM บริษัท สามารถ ไอ-โมบาย จํากัด 

(มหาชน) 

จําหนายอุปกรณส่ือสารและอุปกรณ อิเลคทรอนิค 
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ตาราง 7  (ตอ) 
 

ช่ือยอ รายชื่อบริษัท ลักษณะการประกอบธุรกิจหลัก 
กลุมที่ 3 ธุรกิจระบบส่ือสารโทรคมนาคม  โครงขายดาวเทียม เครอืขายอินเตอรเน็ต 

1. UCOM บริษัท ยูไนเต็ดคอมมูนิเกช่ัน อินดัสตรี 

จํากัด (มหาชน) 

ใหบริการดานเครือขายโทรคมนาคมและการส่ือสาร  

2. INET บริษัท อินเทอรเน็ตประเทศไทย จํากัด 

(มหาชน) 

การใหบริการดานโทรคมนาคม ซึ่งรวมท้ังการใหบริการ

อินเทอรเน็ต 

3. JAS บริษัท จัสมิน อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด 

(มหาชน) 

ใหบริการการส่ือสารผานวงจรส่ือสัญญาณบนโครงขาย

เคเบิลใยแกวและการส่ือสาร อินเตอรเน็ตผานดาวเทียม  

4. JTS บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด 

(มหาชน) 

ใหบริการดานการส่ือสารโทรคมนาคม  

 

5. PT บริษัท พรีเมียร เทคโนโลยี จํากัด 

(มหาชน) 

ใหบริการเทคโนโลยีสารสนเทศสําหรับธุรกิจแบบครบ

วงจร   

7. SAMART บริษัท สามารถคอรปอเรชั่น จํากัด 

(มหาชน) 

ใหบริการดานระบบสารสนเทศผานโครงขายส่ือสาร

โทรคมนาคมตางๆ 

8.  SAMTEL บริษัท สามารถเทลคอม จํากัด (มหาชน) ใหบริการเกี่ยวกับระบบส่ือสารโทรคมนาคมผาน

ดาวเทียม 

9. SATTEL บริษัท ชินแซทเทลไลท จํากัด (มหาชน) ใหบริการส่ือสารดาวเทียมโทรคมนาคม 

10. SHIN บริษัท ชิน คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) ใหบริการดาวเทียม  ส่ือสารโทรคมนาคม อินเตอรเน็ต  

กลุมที่  4 ธุรกิจจําหนายเครื่องคอมพิวเตอร ใหเชาเครื่องคอมพิวเตอร  อุปกรณคอมพิวเตอร 

1. AIT บริษัท แอ็ดวานซ อินฟอรเมช่ัน 

เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) 

ใหบริการติดต้ังคอมพิวเตอร แลจําหนาย อุปกรณ

อิเล็คทรอนิค 

2. FORTH บริษัท ฟอรท คอรปอเรชั่น จํากัด 

(มหาชน) 

การผลิตและจําหนายอุปกรณส่ือสาร อุปกรณไฟฟา

และรับจางประกอบชิ้นสวนอิเลคทรอนิคส  

3. MFEC บริษัท เอ็ม เอฟ อี ซี จํากัด (มหาชน) จําหนายเคร่ืองคอมพิวเตอรและระบบคอมพิวเตอร

รวมถึงการบริการที่เก่ียวของ  

4. SIS บริษัท เอสไอเอส ดิสทริบิวชั่น (ประเทศ

ไทย) จํากัด (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจขายสงคอมพิวเตอร อุปกรณตอพวงและ

อุปกรณสํานักงานอัตโนมัติตาง ๆ 

5.SVOA บริษัท เอสวีโอเอ จํากัด (มหาชน) เปนผูแทนจําหนายคอมพิวเตอรและอุปกรณตอพวง

ย่ีหอชั้นนํา 

6. MSC บริษัท เมโทรซิสเต็มสคอรปอเรชั่น จํากัด 

(มหาชน) 

ผูจัดจําหนายคอมพิวเตอรขนาดกลางและสวนบุคคล 

ระบบจัดเก็บขอมูล ระบบเครือขาย  

7.TKS บริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จํากัด 

(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจขายสงคอมพิวเตอร อุปกรณตอพวงและ

อุปกรณสํานักงานอัตโนมัติตาง ๆ 
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Results from DEAP Version 2.1 
Input orientated DEA  
Scale assumption : VRS / Slacks calculated using multi-stage method 
crste = technical efficiency from CRS DEA  
vrste = technical efficiency from VRS DEA 
scale = scale efficiency = crste/vrste 
Group 1  Year  2540  - 2549 
FIRM 1 : ADVANCE  , FIRM 2 : TRUE  , FIRM : TT&T 
Group 1  / 2540 
EFFICIENCY SUMMARY:  firm   crste    vrste    scale 

            1     1.000   1.000   1.000   

       2     1.000   1.000   1.000  

            3     1.000   1.000   1.000   

        mean  1.000   1.000   1.000 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:  firm  output : 0 , mean : 0 

SUMMARY OF INPUT SLACKS:  0 , mean : 0 
Group 1 / 2541 
EFFICIENCY SUMMARY:  firm    crste    vrste   scale 

      1       1.000  1.000  1.000    

           2       1.000  1.000  1.000   

           3       1.000  1.000  1.000   

    mean  1.000  1.000  1.000 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:  firm  output : 0 , mean : 0 

SUMMARY OF INPUT SLACKS: 0 , mean : 0 
Group 1 / 2542 
EFFICIENCY SUMMARY:   firm  crste    vrste    scale 

               1      1.000  1.000   1.000   

                2      1.000  1.000   1.000   

              3      1.000  1.000   1.000   

          mean  1.000  1.000   1.000 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:  firm  output : 0   mean : 0 
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SUMMARY OF INPUT SLACKS: 0 , mean : 0 
Group 1 / 2543 
EFFICIENCY SUMMARY:   firm   crste  vrste    scale 

               1  1.000   1.000   1.000   

                2  1.000   1.000   1.000  

                3  1.000   1.000   1.000  

      mean    1.000   1.000   1.000 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:  firm  output : 0 ,mean : 0 

SUMMARY OF INPUT SLACKS: 0 ,mean : 0 
Group 1 /2544 
EFFICIENCY SUMMARY:   firm  crste    vrste   scale 

            1    1.000  1.000  1.000    

            2    1.000  1.000  1.000   

               3    1.000  1.000  1.000   

     mean    1.000  1.000  1.000 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:  firm  output : 0 ,mean : 0                

SUMMARY OF INPUT SLACKS: 0 ,mean : 0 
Group 1 / 2545 
EFFICIENCY SUMMARY:   firm  crste  vrste   scale 

            1   1.000  1.000  1.000    

               2   0.911  1.000  0.911 irs 

               3   1.000  1.000  1.000   

     mean   0.970  1.000  0.970 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:  firm  output : 0 ,mean : 0 

SUMMARY OF INPUT SLACKS: 0 , mean : 0 
Group 1 / 2546 
EFFICIENCY SUMMARY:   firm  crste    vrste    scale 

             1     1.000   1.000   1.000   

                2     1.000   1.000   1.000   

                3      0.971  1.000   0.971 irs 

          mean  0.990  1.000   0.990 
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 SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:   firm  output:  : 0 ,mean : 0 

 SUMMARY OF INPUT SLACKS: 0 , mean : 0  
 Group 1 / 2547 
EFFICIENCY SUMMARY:   firm  crste     vrste    scale 

           1    1.000    1.000    1.000    

              2    0.730    1.000    0.730 irs 

              3    1.000    1.000    1.000   

       mean  0.910    1.000    0.910 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:  firm  output :  0 ,mean : 0          

SUMMARY OF INPUT SLACKS : 0 ,mean : 0 
Group 1 / 2548 
EFFICIENCY SUMMARY:    firm  crste  vrste  scale 

            1    1.000  1.000  1.000    

               2    0.636  1.000  0.636 irs 

               3    0.696  1.000  0.696 irs 

     mean    0.777  1.000  0.777 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS: 0 , mean : 0 

SUMMARY OF INPUT SLACKS: 0 ,mean : 0  
Group 1 / 2549 
EFFICIENCY SUMMARY:   firm  crste  vrste  scale 

         1  1.000  1.000  1.000   

                2  1.000  1.000  1.000    

                3  1.000  1.000  1.000    

      mean  1.000  1.000  1.000 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:   firm  output : 0 ,mean : 0  

SUMMARY OF INPUT SLACKS: 0 ,mean : 0 
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GROUP 2  / 2540 - 2549 
GROUP  2  YEAR  2540 – 2544 ( only  firm )  FIRM : IEC  TE = 1  
GROUP 2 / 2545 
FIRM 1 : IEC , FIRM 2 : MLINK  

EFFICIENCY SUMMARY:   firm  crste  vrste  scale 

            1  1.000  1.000  1.000    

              2  1.000  1.000  1.000    

                mean  1.000  1.000  1.000 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:  firm  output:  0 ,mean : 0 

SUMMARY OF INPUT SLACKS: 0 ,mean : 0 
GROUP 2 / 2546 
FIRM 1 : IEC , FIRM 2 : MLINK  , FIRM 3 : SIM 

EFFICIENCY SUMMARY:   firm   crste    vrste      scale 

           1     1.000    1.000     1.000   

              2     1.000    1.000     1.000   

              3     1.000    1.000     1.000   

       mean  1.000    1.000     1.000 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS: firm  output:    0 , mean : 0      

SUMMARY OF INPUT SLACKS: 0 ,mean : 0 
GROUP 2 / 2547 
FIRM 1 : BLISS , FIRM 2 : IEC ,FIRM 3 : MLINK , FIRM 4 : SIM 

EFFICIENCY SUMMARY:   firm   crste    vrste    scale 

            1    1.000   1.000   1.000   

               2    1.000   1.000   1.000    

               3    1.000   1.000   1.000   

               4    1.000   1.000   1.000    

     mean    1.000   1.000   1.000 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:  firm  output:    0 ,mean : 0      

SUMMARY OF INPUT SLACKS: 0 ,mean : 0 
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GROUP 2  /  2548 
FIRM 1 : BLISS , FIRM 2 : IEC ,FIRM 3 : MLINK , FIRM 4 :TWZ  , FIRM 5 : SIM 

EFFICIENCY SUMMARY:       firm  crste  vrste   scale 

        1   1.000  1.000  1.000    

        2   1.000  1.000  1.000  

        3   1.000  1.000  1.000   

        4   1.000  1.000  1.000   

        5   1.000  1.000  1.000   

      mean  1.000  1.000   1.000 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:  firm  output:   0 , mean : 0     

SUMMARY OF INPUT SLACKS: 0 ,mean : 0 
GROUP 2 / 2549 
EFFICIENCY SUMMARY:   firm  crste   vrste   scale 

           1     1.000  1.000  1.000   

              2     1.000  1.000  1.000   

              3     1.000  1.000  1.000    

              4     1.000  1.000  1.000   

              5     1.000  1.000  1.000   

 mean    1.000  1.000  1.000 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:  firm  output : 0 ,mean : 0 

SUMMARY OF INPUT SLACKS:  0 , mean : 0 
GROUP 3  YEAR 2540 – 2549 
GROUP 3 / 2540 
FIRM 1 : UCOM , FIRM 2 : JAS  ,FIRM 3 : PT , FIRM 4 :SAMART  , FIRM 5 : SAMTEL 

FIRM 6 : SATTEL , FIRM 7 : SHIN  

EFFICIENCY SUMMARY:   firm  crste  vrste   scale 

           1    1.000  1.000  1.000   

              2    1.000  1.000  1.000   

              3    0.533  1.000  0.533 irs 

              4    1.000  1.000  1.000   

               5    1.000  1.000  1.000    
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              6    1.000  1.000  1.000   

             7    0.575  0.592  0.972 irs 

              mean     0.873  0.942  0.929 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS: 0 ,mean : 0 

SUMMARY OF INPUT SLACKS:   

 firm  input:            1           2             3              4              5             6 

    1                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    2                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    3                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    4                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    5                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    6                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    7                1.039       0.000       0.109       0.000       0.285       0.000 

 mean            0.148       0.000       0.016       0.000       0.041       0.000 

 SUMMARY OF PEERS: 

  firm    peers  : 

    7   :  4    1    5    2 

Results for firm:   7 , Technical efficiency = 0.592 , Scale efficiency     = 0.972  (irs) 

 PROJECTION SUMMARY: 

  variable           original        radial         slack         projected 

                          value      movement   movement      value 

 output    1           2.218         0.000         0.000         2.218 

 input      1           4.325        -1.764        -1.039         1.522 

 input      2           1.107        -0.452         0.000         0.655 

 input      3           0.843        -0.344        -0.109         0.390 

 input      4           0.389        -0.159         0.000         0.230 

 input      5           2.602        -1.062        -0.285         1.256 

 input      6           1.386        -0.565         0.000         0.821 

 LISTING OF PEERS: 

   peer   lambda weight  
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    4      0.286 

    1      0.059 

    5      0.609 

    2      0.046 
GROUP 3 / 2541 
EFFICIENCY SUMMARY:           firm   crste    vrste     scale 

         1    1.000    1.000   1.000  

            2    1.000    1.000   1.000   

            3    0.361    1.000   0.361 irs 

            4    1.000    1.000   1.000    

            5    0.835    1.000   0.835 irs 

            6    1.000    1.000   1.000   

            7    1.000    1.000   1.000   

            mean  0.885   1.000    0.885 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:  firm  output:    0 ,  mean : 0    

SUMMARY OF INPUT SLACKS: 0 ,mean : 0 
GROUP 3  / 2542 
EFFICIENCY SUMMARY:        firm   crste   vrste     scale 

         1   0.396   0.832   0.476 irs 

            2   0.523   0.610    0.858 irs 

            3   0.065   1.000    0.065 irs 

            4   0.268   1.000    0.268 irs 

            5   0.178   1.000    0.178 irs 

                6  1.000   1.000    1.000   

         7   1.000   1.000    1.000   

      mean  0.490   0.920    0.549 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:  firm  output:    0 ,mean : 0     
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SUMMARY OF INPUT SLACKS:  

 firm  input:        1             2              3              4               5            6 

    1                4.350       3.695       1.117       0.533       0.000       2.165 

    2                1.960       0.902       0.000       0.116       1.239       0.000 

    3                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    4                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    5                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    6                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    7                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

mean             0.901       0.657       0.160       0.093       0.177       0.309 

 SUMMARY OF PEERS:   firm    peers:  

           1        4    7 

           2        5    6    7 

           3       3 

           4        4 

           5       5 

           6       6 

           7       7 

FIRM BY FIRM RESULTS:   

Results for firm:     1 , Technical efficiency = 0.832 ,Scale efficiency     = 0.476  (irs) 

 PROJECTION SUMMARY: 

  variable           original        radial         slack      projected 

                            value      movement    movement         value 

 output    1           5.131         0.000         0.000          5.131 

 input      1           5.700        -0.957        -4.350          0.392 

 input      2           4.831        -0.811        -3.695          0.324 

 input      3           1.391        -0.234        -1.117          0.040 

 input      4           1.178        -0.198        -0.533          0.447 

 input      5           0.100        -0.017         0.000          0.083 

 input      6           4.347        -0.730        -2.165          1.451 
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 LISTING OF PEERS:   peer   lambda weight :     4      0.650 

              7      0.350 

Results for firm:     2 , Technical efficiency = 0.610 , Scale efficiency     = 0.858  (irs) 

 PROJECTION SUMMARY: 

 variable           original        radial         slack      projected 

                           value      movement    movement         value 

 output    1           6.176         0.000         0.000          6.176 

 input      1           4.108        -1.602        -1.960          0.546 

 input      2           1.773        -0.691        -0.902          0.179 

 input      3           0.045        -0.017         0.000          0.027 

 input      4           0.468        -0.182        -0.116          0.170 

 input      5           2.333        -0.910        -1.239          0.184 

 input      6           3.435        -1.340         0.000         2.095 

 LISTING OF PEERS:   peer   lambda weight :    5      0.413 

             6      0.158 

             7      0.430 
GROUP  3 / 2543 
EFFICIENCY SUMMARY:   firm  crste   vrste   scale 

             1  1.000  1.000  1.000  -  

                2  1.000  1.000  1.000  -  

                3  0.418  1.000  0.418 irs 

                4  1.000  1.000  1.000  -  

                5  0.487  1.000  0.487 irs 

                6  1.000  1.000  1.000  -  

                7  1.000  1.000  1.000  -  

                  mean 0.844  1.000  0.844 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:  firm  output:   0 ,mean : 0      

SUMMARY OF INPUT SLACKS: 0 ,mean : 0  
GROUP 3 / 2544 
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FIRM 1 : UCOM ,FIRM 2 : INET , FIRM 3 : JAS  ,FIRM 4 : PT, FIRM 5 :SAMART, FIRM 6 : 

SAMTEL ,FIRM 7 : SATTEL , FIRM 8 : SHIN  

EFFICIENCY SUMMARY:      firm    crste   vrste   scale 

         1    1.000  1.000  1.000  -  

         2    1.000  1.000  1.000  -  

         3    1.000  1.000  1.000  -  

         4    1.000  1.000  1.000  -  

         5    1.000  1.000  1.000  -  

         6    0.695  1.000  0.695 irs 

         7    1.000  1.000  1.000  -  

         8    1.000  1.000  1.000  -  

        mean  0.962  1.000  0.962 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:  firm  output: 1 -7 = 0.000 , mean : 0 

SUMMARY OF INPUT SLACKS: firm 1 -7  : 0 , mean : 0  
GROUP 3 / 2545 
EFFICIENCY SUMMARY:   firm   crste   vrste   scale 

              1   0.772  1.000  0.772 drs 

                 2   1.000  1.000  1.000  -  

                 3   0.700  1.000  0.700 drs 

                4   0.204  1.000  0.204 irs 

                 5   0.092  1.000  0.092 irs 

                 6   0.597  1.000  0.597 irs 

                 7   0.485  0.494  0.982 drs 

                 8   1.000  1.000  1.000  -  

         mean  0.606  0.937  0.668 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:  firm  output:   1 – 8  : 0 ,mean : 0  

SUMMARY OF INPUT SLACKS: 

  firm  input:        1            2              3              4              5             6 

    1                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    2                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 
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    3                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    4                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    5                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    6                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    7                0.872       0.114       0.190       4.632       1.264       0.000 

    8                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

mean             0.109       0.014       0.024       0.579       0.158       0.000 

SUMMARY OF PEERS:   firm  peers : 

           7    :   2    8 

Results for firm : 7 , Technical efficiency = 0.494 , Scale efficiency     = 0.982  (drs) 

 PROJECTION SUMMARY: 

  variable           original        radial         slack        projected 

                          value      movement    movement     value 

 output    1           4.281         0.000         0.000         4.281 

 input      1           2.112        -1.069        -0.872         0.172 

 input      2           0.585        -0.296        -0.114         0.175 

 input      3           0.393        -0.199        -0.190         0.004 

 input      4           9.530        -4.822        -4.632         0.077 

 input      5           2.617        -1.324        -1.264         0.029 

 input      6           4.375        -2.214         0.000         2.161 

 LISTING OF PEERS:   peer   lambda weight :  

    2      0.289 

           8      0.711 
GROUP 3 / 2546 
EFFICIENCY SUMMARY:         firm    crste    vrste   scale 

       1        0.639  1.000  0.639 irs 

        2   0.774  1.000  0.774 irs 

        3   0.690  0.941  0.734 irs 

        4   0.024  1.000  0.024 irs 

        5   1.000  1.000  1.000  -  
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        6   0.400  1.000  0.400 irs 

        7   0.266  0.289  0.919 irs 

        8   1.000  1.000  1.000  -  

      mean  0.599  0.904  0.686 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:  

 firm  output:       1 

    1                0.000 

    2                0.000 

    3                1.585 

    4                0.000 

    5                0.000 

    6                0.000 

    7                0.000 

    8                0.000 

mean             0.198 

SUMMARY OF INPUT SLACKS: 

 firm  input:         1             2             3              4              5              6 

    1                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    2                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    3                2.850       0.279       0.006       0.020       0.000       3.142 

    4                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    5                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    6                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    7                0.413       0.000       0.048       3.969       0.140       0.000 

    8                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

 mean            0.408       0.035       0.007       0.499       0.018       0.393 

 SUMMARY OF PEERS:  

  firm  peers: 

    3       :  1    8 

    7       :  2    4    8 
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Results for firm:     3 , Technical efficiency = 0.941 , Scale efficiency     = 0.734  (irs) 

PROJECTION SUMMARY: 

  variable           original        radial         slack        projected 

                          value      movement   movement      value 

 output    1           7.077         0.000         1.585         8.662 

 input      1           3.353        -0.199        -2.850         0.304 

 input      2           0.584        -0.035        -0.279         0.271 

 input      3           0.100        -0.006        -0.006         0.088 

 input      4           0.345        -0.020        -0.020         0.304 

 input      5           0.106        -0.006         0.000         0.100 

 input      6           6.798        -0.403        -3.142         3.253 

 LISTING OF PEERS:   peer   lambda weight :  

    1      0.223 

          8      0.777 

 Results for firm:     7 , Technical efficiency = 0.289 , Scale efficiency     = 0.919  (irs) 

 PROJECTION SUMMARY: 

  variable           original        radial         slack        projected 

                          value      movement   movement      value 

 output    1           4.052         0.000         0.000         4.052 

 input      1           2.166        -1.539        -0.413         0.213 

 input      2           0.538        -0.382         0.000         0.155 

 input      3           0.512        -0.364        -0.048         0.100 

 input      4          14.105       -10.026       -3.969        0.110 

 input      5           0.830        -0.590        -0.140         0.100 

 input      6           4.375        -3.110         0.000         1.265 

 LISTING OF PEERS:   peer   lambda weight :  

    2      0.412 

    4      0.220 

           8      0.368 
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GROUP  3 / 2547 
FIRM 1 : CSL , FIRM 2 : UCOM ,FIRM 3 : INET , FIRM 4 : JAS  ,FIRM 5 : PT, FIRM 6 

:SAMART, FIRM 7 : SAMTEL ,FIRM 8 : SATTEL , FIRM 9 : SHIN  

EFFICIENCY SUMMARY:       firm   crste  vrste  scale 

        1   1.000  1.000  1.000  -  

        2   0.397  0.498  0.797 irs 

        3   1.000  1.000  1.000  -  

        4   1.000  1.000  1.000  -  

        5   0.036  1.000  0.036 irs 

        6   1.000  1.000  1.000  -  

        7   0.393  1.000  0.393 irs 

       8   0.285  0.299  0.954 irs 

        9   1.000  1.000  1.000  -  

      mean  0.679  0.866  0.798  

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:   firm  output:   1 – 7  = 0.000 

SUMMARY OF INPUT SLACKS: 

 firm  input:        1              2             3              4              5              6 

    1                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    2                0.392       0.013       0.017       0.399       0.000       0.604 

    3                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    4                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    5                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    6                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    7                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    8                0.409       0.000       0.022       4.669       0.286       0.000 

    9                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

 mean            0.089       0.001       0.004       0.563       0.032       0.067 

 SUMMARY OF PEERS:   firm     peers 

          2      :  9     6 

           8      :  5    3    9 
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 Results for firm:     2 , Technical efficiency = 0.498 , Scale efficiency     = 0.797  (irs) 

 PROJECTION SUMMARY: 

  variable           original        radial         slack      projected 

                         value      movement      movement         value 

 output    1           3.582         0.000         0.000          3.582 

 input      1           1.211        -0.608        -0.392          0.211 

 input      2           0.430        -0.216        -0.013          0.202 

 input      3           0.096        -0.048        -0.017          0.030 

 input      4           1.323        -0.664        -0.399          0.260 

 input      5           0.100        -0.050         0.000          0.050 

 input      6           4.347        -2.181        -0.604          1.561 

 LISTING OF PEERS:  peer   lambda weight :     9      0.304 

             6      0.696 

Results for firm:     8 , Technical efficiency = 0.299 , Scale efficiency     = 0.954  (irs) 

 PROJECTION SUMMARY: 

  variable           original        radial         slack           projected 

                         value      movement      movement      value 

 output    1           3.913         0.000         0.000          3.913 

 input      1           2.174        -1.524        -0.409          0.242 

 input      2           0.603        -0.423         0.000          0.181 

 input      3           0.247        -0.173        -0.022          0.052 

 input      4          15.994       -11.208       -4.669          0.116 

 input      5           1.290        -0.904        -0.286          0.100 

 input      6           4.384        -3.073         0.000          1.312 

 LISTING OF PEERS:   peer   lambda weight :  5      0.129 

           3      0.484 

           9      0.387 
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GROUP 3 / 2548 
EFFICIENCY SUMMARY:       firm   crste  vrste  scale 

        1   1.000  1.000  1.000  -  

        2   1.000  1.000  1.000  -  

        3   1.000  1.000  1.000  -  

        4   1.000  1.000  1.000  -  

        5   1.000  1.000  1.000  -  

        6   1.000  1.000  1.000  -  

        7   0.926  1.000  0.926 irs 

        8   0.940  1.000  0.940 drs 

        9   1.000  1.000  1.000  -  

      mean    0.985  1.000  0.985 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:   firm  output:      1 – 9   = 0 ,mean :  0  

SUMMARY OF INPUT SLACKS:  firm  input:  1 - 9  : 0 , mean :  0  
GROUP 3 / 2549 
FIRM 1 : CSL , FIRM 2 : UCOM ,FIRM 3 : INET , FIRM 4 : JAS  ,FIRM 5 : JTS , FIRM 6 : PT, 

FIRM 7 : SAMART, FIRM 8 : SAMTEL ,FIRM 9 : SATTEL , FIRM 10 : SHIN  

EFFICIENCY SUMMARY:        firm   crste  vrste  scale 

        1   1.000  1.000  1.000  -  

        2   1.000  1.000  1.000  -  

        3   1.000  1.000  1.000  -  

        4   1.000  1.000  1.000  -  

        5   1.000  1.000  1.000  -  

        6   1.000  1.000  1.000  -  

        7   1.000  1.000  1.000  -  

        8   0.953  0.997  0.956 irs 

        9   1.000  1.000  1.000  -  

       10   1.000  1.000  1.000  -  

     mean   0.995  0.999  0.996 
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SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:   firm  output:   1-10 ,  mean : 0 

 SUMMARY OF INPUT SLACKS: 

  firm  input:       1                2               3           4               5              6 

    1                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    2                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    3                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    4                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    5                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    6                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    7                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

    8                0.515       0.000       0.000       0.000       0.109       0.000 

    9                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

   10                0.000       0.000       0.000       0.000       0.000       0.000 

 mean             0.051       0.000       0.000       0.000       0.011       0.000 

 SUMMARY OF PEERS:  

  firm    peers: 

    8    : 10    5    7    6    3 

Results for firm:     8 , Technical efficiency = 0.997 , Scale efficiency     = 0.956  (irs) 

 PROJECTION SUMMARY: 

  variable         original        radial         slack      projected 

                        value      movement    movement       value 

 output    1           1.283         0.000         0.000         1.283 

 input      1           0.761        -0.002        -0.515         0.244 

 input      2           0.121         0.000         0.000         0.120 

 input      3           0.027         0.000         0.000         0.027 

 input      4           0.181         0.000         0.000         0.181 

 input      5           0.162         0.000        -0.109         0.052 

 input      6           0.600        -0.002         0.000         0.598 

 LISTING OF PEERS:   peer   lambda weight :     10      0.075 

           5      0.044 
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           7      0.222 

           3      0.157 
GROUP  4  
GROUP 4 / 2541 
FIRM 1  : SVOA , FIRM 2 : MSC  

EFFICIENCY SUMMARY:  firm   crste  vrste  scale 

        1   0.194  1.000  0.194 irs 

        2   1.000  1.000  1.000  -  

      mean   0.597  1.000  0.597 

 SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:   firm  output:  1 -2 =   0 ,mean : 0 

 SUMMARY OF INPUT SLACKS:  firm  input:   1 -2 = 0  ,mean : 0     
GROUP 2 / 2542 
EFFICIENCY SUMMARY:   firm   crste  vrste  scale 

        1   1.000  1.000  1.000  -  

        2   1.000  1.000  1.000  -  

     mean   1.000  1.000  1.000 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS: firm  output:   1-2 =   0 , mean : 0 

SUMMARY OF INPUT SLACKS: 1-2 = 0 , mean : 0 
GROUP 2 / 2543 
EFFICIENCY SUMMARY:   firm  crste  vrste  scale 

        1  1.000  1.000  1.000  -  

           2  1.000  1.000  1.000  -  

            mean  1.000  1.000  1.000 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:  firm  output:   1-2 =  0 , mean : 0 

 SUMMARY OF INPUT SLACKS:  firm  input: 1 -2 = 0 , mean :  0 
GROUP  4 / 2544 
EFFICIENCY SUMMARY:  firm   crste  vrste  scale 

         1   1.000  1.000  1.000  -  

         2   1.000  1.000  1.000  -  

      mean   1.000  1.000  1.000 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:   firm  output : 1-2 : 0 , mean : 0  
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SUMMARY OF INPUT SLACKS:  firm  input:  1 – 2 : 0 , mean  : 0        
GROUP  4 / 2545 
EFFICIENCY SUMMARY:       firm  crste  vrste  scale 

         1   1.000  1.000  1.000    

            2   1.000  1.000  1.000   

               mean  1.000  1.000  1.000 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:  firm  output : 1 -2 :0 , mean : 0          

SUMMARY OF INPUT SLACKS: 1 -2 : 0 , mean : 0 
GROUP 4 / 2546 
FIRM 1 : AIT ,FIRM 2 : MFEC , FIRM 3 : SVOA , FIRM 4 : MSC , FIRM 5  : TKS  

EFFICIENCY SUMMARY:        firm   crste  vrste  scale 

             1   1.000  1.000  1.000   

             2   1.000  1.000  1.000    

             3   1.000  1.000  1.000    

             4   1.000  1.000  1.000    

             5   1.000  1.000  1.000    

      mean  1.000  1.000  1.000 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:  firm  output: 1-5 :  0 , mean : 0 

    SUMMARY OF INPUT SLACKS: 1-5 : 0 , mean : 0 
GROUP 4 / 2547 
FIRM 1 : AIT ,FIRM 2 : MFEC ,FIRM 3 : SIS , FIRM 4 : SVOA , FIRM 5 : MSC , FIRM 6 : TKS  

EFFICIENCY SUMMARY:  firm   crste  vrste  scale 

        1   1.000  1.000  1.000  -  

        2   1.000  1.000  1.000  -  

        3   1.000  1.000  1.000  -  

        4   0.933  1.000  0.933 drs 

        5   1.000  1.000  1.000  -  

        6   0.990  1.000  0.990 irs 

     mean   0.987   1.000  0.987 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:   firm  output:   1-6 : 0 , mean :   0 
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SUMMARY OF INPUT SLACKS: 1-6 : 0 , mean : 0 
GROUP 4 / 2548 
EFFICIENCY SUMMARY:   firm  crste  vrste  scale 

        1   1.000  1.000  1.000  -  

        2   1.000  1.000  1.000  -  

        3   1.000  1.000  1.000  -  

        4   0.949  1.000  0.949 drs 

        5   1.000  1.000  1.000  -  

        6   1.000  1.000  1.000  -  

     mean   0.991  1.000  0.991 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:  firm  output: 1 -6 :   0 , mean : 0 

SUMMARY OF INPUT SLACKS: firm  input: 1  - 6 : 0 ,mean : 0 
GROUP 4 / 2549 
FIRM 1 : AIT ,FIRM 2 : FORTH , FIRM 3 : MFEC ,FIRM 4 : SIS , FIRM 5 : SVOA , FIRM 6 :      

MSC , FIRM 7 : TKS  

EFFICIENCY SUMMARY:  firm   crste  vrste  scale 

        1   1.000  1.000  1.000   

        2   1.000  1.000  1.000   

        3   1.000  1.000  1.000   

        4   1.000  1.000  1.000    

        5   1.000  1.000  1.000   

        6   1.000  1.000  1.000  

        7   1.000  1.000  1.000   

      mean   1.000  1.000  1.000 

SUMMARY OF OUTPUT SLACKS:  firm  output:  1-7 : 0  , mean : 0 

SUMMARY OF INPUT SLACKS:  firm  input:   1-7 : 0 , mean : 0      
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ตาราง  8  ผลการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงนิ  

      ผลการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงนิ กลุมที ่1 
 

 RATIO บริษัท 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 

 กลุมท่ี 1 

ADVANCE 11.32 7.67 7.08 11.64 3.80 9.63 16.12 17.47 16.20 12.27 

TRUE -5.58 0.82 -7.18 -6.38 -5.09 -8.24 -10.15 -3.63 -10.00 -7.59 

TT&T -7.47 -6.55 -4.86 -8.68 -4.49 1.27 2.27 -0.56 -4.60 -3.12 

Return on 

Asset(%) 

คาเฉล่ีย -0.58 0.64 -1.66 -1.14 -1.93 0.89 2.75 4.43 0.53 0.52 

ADVANCE 32.97 21.39 12.96 23.60 9.39 22.40 31.40 30.19 26.93 20.94 

TRUE -53.61 3.93 -51.57 -57.65 -79.35 -80.65 -526.27 -48.58 -6056 -60.86 

TT&T -45.41 -35.28 -32.89 -135.4 -18.41 4.85 7.74 -1.53 -11.90 -7.81 

Return on 

Equity(%) 

คาเฉล่ีย -22.02 -3.32 -23.84 -56.52 -29.46 -17.80 -150.66 -6.64 -2013 -15.91 

ADVANCE 40.99 39.32 21.75  31.42 19.64 27.79 32.09 34.28 31.20 27.46 

TRUE 275.11 66.56 -12.71 -0.36 1.03 -12.44 -12.47 3.11 -12.22 -9.26 

TT&T -25.54 8.79 6.88 -26.15 8.28 36.27 37.88 15.90 -6.45 8.57 

Operating 

Margin(%) 

คาเฉล่ีย 96.85 38.22 5.31 1.64 9.65 17.20 19.17 17.76 4.18 8.92 

ADVANCE 25.36 19.85 10.98 17.86 6.46 14.22 20.80 21.07 20.43 17.62 

TRUE -1096.68 7.35 -58.65 -27.52 -18.61 -26.78 -27.88 -10.33 -26.26 -24.38 

TT&T -79.95 -65.39 -45.10 -71.95 -34.83 8.79 15.09 -3.53 -27.99 -20.28 

  P
ro

fita
bil

ity
 R

at
io 

Net Profit  

Margin(%) 

คาเฉล่ีย -383.76 -12.73 -30.92 -27.20 -15.66 -1.25 2.67 2.41 -11.27 -9.01 

ADVANCE 0.73 0.46 0.74 1.11 0.77 0.49 0.38 0.43 0.25 0.40 

TRUE 0.32 0.27 0.13 2.92 2.24 1.46 1.80 1.49 1.06 1.03 

TT&T 0.26 0.31 0.15 0.16 1.82 1.81 1.32 1.08 1.08 0.61 

Current 
Ratio(เทา) 

คาเฉล่ีย 0.43 0.34 0.34 1.40 1.61 1.25 1.17 1.00 0.80 0.68 

ADVANCE 1.91 1.79 0.83 1.03 1.47 1.33 0.95 0.73 0.66 0.71 

TRUE 8.60 3.81 6.18 8.04 14.59 8.79 50.86 12.37 608.7 7.02 

TT&T 5.08 4.39 5.77 14.61 3.10 2.83 2.40 1.73 1.59 1.50 

Dept to 
Equity 

Ratio(เทา) 

คาเฉล่ีย 5.20 3.33 4.26 7.89 6.39 4.31 18.07 4.94 203.6 3.08 

ADVANCE 0.66 0.64 0.45 0.51 0.60 0.57 0.49 0.42 0.40 0.41 

TRUE 0.90 0.79 0.86 0.89 0.94 0.98 0.98 0.93 1.00 0.88 

TT&T 0.84 0.81 0.85 0.94 0.76 0.74 0.71 0.63 0.61 0.60 

Dept to 
Total 

Assets
(เทา) 

คาเฉล่ีย 0.80 0.75 0.72 0.78 0.76 0.76 0.72 0.66 0.67 0.63 

ADVANCE 10.86 4.83 7.63 15.92 7.40 7.27 11.14 15.53 18.88 16.32 

TRUE 0.20 1.12 -0.28 -0.01 0.05 -0.87 -0.81 0.23 -0.87 -0.58 

TT&T -0.26 0.12 0.13 -0.57 0.19 1.32 1.66 0.82 -0.30 0.30 

Le
ve

ra
ge

 R
at

io 

Interest 
Coverage 
Ratio(เทา) 

คาเฉล่ีย 3.60 2.02 2.50 5.11 2.55 2.57 4.00 5.53 5.90 5.35 
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ตาราง 8 (ตอ) 

      ผลการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงนิ กลุมที ่2 
 

 RATIO บริษัท 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 

 กลุมท่ี 2 

BLISS - - - - - - - 7.56 5.37 -35.73 

IEC -18.54 10.13 -14.77 -8.26 -3.46 -28.43 -7.41 -4.26 -12.03 -37.75 

MLINK - - - - - 21.38 -8.48 6.99 7.69 2.45 

TWZ - - - - - - - - 10.12 10.25 

SIM - - - - - - 7.82 12.24 7.48 6.63 

Return on 

Asset(%) 

คาเฉล่ีย      -3.53 -2.69 5.63 3.73 -10.83 

BLISS - - - - - - - 15.06 12.65 -114.64 

IEC -178.20 60.70 -91.78 -13.53 -4.10 -47.83 -14.67 -8.09 -15.38 -55.09 

MLINK - - - - - 36.83 -19.84 13.31 13.51 4.91 

TWZ - - - - - - - - 19.69 21.10 

SIM - - - - - - 13.18 20.40 17.67 20.41 

Return on 

Equity(%) 

คาเฉล่ีย      -5.50 -7.11 9.97 9.63 -24.66 

BLISS - - - - - - - 2.43 1.92 -5.47 

IEC -29.25 47.20 -18.35 -5.13 -2.19 -24.71 -3.46 -1.36 -5.48 -22.85 

MLINK - - - - - 7.97 -2.51 4.35 2.78 1.33 

TWZ - - - - - - - - 5.71 5.79 

SIM - - - - - - 5.24 10.27 5.64 3.33 

Operating 

Margin 

(%) 

คาเฉล่ีย      -8.37 -0.24 3.92 2.11 -3.57 

BLISS - - - - - - - 1.42 1.18 -6.43 

IEC -40.59 30.30 -39.62 -11.98 -3.63 -25.21 -4.08 -1.89 -5.73 -23.45 

MLINK - - - - - 5.96 -2.96 3.48 1.78 0.52 

TWZ - - - - - - - - 3.65 3.67 

SIM - - - - - - 3.51 9.52 5.21 2.63 

   
 P

ro
fita

bil
ity

 R
at

io 

Net Profit  

Margin 

(%) 

คาเฉล่ีย      -9.62 -1.18 3.13 1.22 -4.61 
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ตาราง 8 (ตอ) 

        ผลการวเิคราะหอัตราสวนทางการเงนิ กลุมที ่2 
 

 RATIO บริษัท 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 

 กลุมท่ี 2 

BLISS - - - - - - - 1.87 1.61 1.29 

IEC 0.87 0.38 0.35 0.85 3.51 2.50 1.42 1.34 3.83 2.63 

MLINK - - - - - 1.77 1.38 1.08 1.34 1.18 

TWZ - - - - - - - - 1.74 1.56 

SIM - - - - - - 2.10 1.26 1.06 1.05 

Current 
Ratio 
(เทา) 

คาเฉล่ีย      2.14 1.63 1.39 1.92 1.54 

BLISS - - - - - - - 0.99 1.35 2.21 

IEC 8.61 4.99 5.21 0.64 0.18 0.68 0.10 1.09 0.28 0.46 

MLINK - - - - - 0.72 1.34 0.74 0.92 1.00 

TWZ - - - - - - - - 0.95 1.06 

SIM - - - - - - 0.69 0.67 1.36 2.08 

Dept to 
Equity 
Ratio 
(เทา) 

คาเฉล่ีย      0.70 0.71 0.87 0.97 1.36 

BLISS - - - - - - - 0.50 0.58 0.69 

IEC 0.90 0.83 0.84 0.39 0.16 0.41 0.49 0.52 0.22 0.31 

MLINK - - - - - 0.42 0.57 0.43 0.48 0.50 

TWZ - - - - - - - - 0.49 0.51 

SIM - - - - - - 0.41 0.40 0.58 0.68 

Dept to 
Total 

Assets 
(เทา) 

คาเฉล่ีย      0.41 0.49 0.46 0.47 0.54 

BLISS - - - - - - - 5.99 6.07 -5.66 

IEC -2.58 2.79 -0.86 -0.75 -1.51 -49.62 -8.21 -4.70 -24.09 -59.96 

MLINK - - - - - 59.99 -6.38 10.63 7.20 2.33 

TWZ - - - - - - - - 10.64 6.77 

SIM - - - - - - 4.71 13.70 13.04 6.45 

Le
ve

ra
ge

 R
at

io 

Interest 
Coverage 

Ratio 
(เทา) 

คาเฉล่ีย      5.18 -3.29 6.41 2.57 -10.01 
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ตาราง 8  (ตอ) 

      ผลการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน  กลุมที่ 3 
 

 RATIO บริษัท 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 

 กลุมท่ี 
3 

CSL - - - - - - - 14.63 11.68 9.60 

UCOM -1.67 13.02 -22.27 2.48 8.49 2.11 17.28 8.90 6.21 9.80 

INET - - - - 22.97 9.82 11.70 10.79 8.64 1.04 

JAS -13.31 4.71 -24.45 -7.76 6.24 -14.20 7.27 10.81 8.01 3.92 

JTS - - - - - - - - - 8.58 

PT -36.62 -51.55 -71.62 -59.24 22.46 -7.68 -22.21 -20.90 26.23 34.89 

SAMART -7.62 -6.88 -11.72 2.22 4.63 -15.42 3.02 11.35 11.13 32.53 

SAMTEL 1.25 1.63 -2.31 4.17 -13.58 -8.03 4.27 9.41 12.95 16.49 

SATTEL -4.99 18.42 2.72 6.34 12.22 7.76 4.86 3.52 3.99 -0.16 

SHIN -39.37 -13.21 59.42 10.13 10.38 16.59 27.04 21.92 21.04 7.99 

Return 

on 

Asset 

คาเฉลี่ย -14.36 -4.84 -10.03 -3.10 9.23 -1.13 6.65 7.83 12.21 12.47 

CSL - - - - - - - 17.62 15.11 12.29 

UCOM -69.24 90.42 -161.29 8.83 24.23 4.42 30.11 14.80 9.06 12.84 

INET - - - - 36.68 12.24 14.50 13.74 10.88 1.35 

JAS -45.51 10.90 -91.18 -298.80 71.47 -260.80 13.01 16.60 11.44 5.25 

JTS - - - - - - - - - 17.14 

PT -570.33 -150.82 -52.73 -26.92 11.31 -17.74 -101.9 -532.61 32.32 41.25 

SAMART -140.32 -150.82 -113.02 -96.71 -196.53 -85.90 7.92 24.46 21.34 51.39 

SAMTEL 0.75 2.09 -2.82 4.80 -16.13 -11.10 6.76 24.46 20.69 24.53 

SATTEL -89.98 76.17 6.57 16.86 27.06 15.63 13.37 9.42 8.93 -0.34 

SHIN -118.24 -40.16 76.94 13.26 13.56 19.79 29.74 23.81 21.72 8.11 

Return 

on 

Equity 

คาเฉลี่ย -136.70 -23.17 -48.22 -54.10 -3.54 -39.93 27.17 -43.08 16.83 17.38 

CSL - - - - - - - 16.91 13.17 13.91 

UCOM -3.52 86.44 -89.69 8.56 23.14 16.43 101.17 104.07 69.00 513.02 

INET - - - - 24.61 18.48 19.18 17.72 10.81 1.28 

JAS 1.15 41.38 -19.72 17.92 52.23 -7.62 46.42 34.14 28.66 24.18 

JTS - - - - - - - - - 16.45 

PT -64.15 -84.70 -89.12 -36.79 3075.6 -1210.3 0 -535.76 0 0 

SAMART -9.59 -0.42 -116.23 532.52 179.87 -124.78 248.23 189.86 358.44 1043.1 

SAMTEL 24.33 13.43 -5.98 35.20 -65.96 -26.73 16.80 48.30 19.68 43.42 

SATTEL -0.53 106.45 29.44 32.75 46.20 40.17 40.47 34.37 38.64 12.80 

SHIN -50.40 -16.11 2665 618.17 510.99 1626.1 3208.0 2990.9 3005.3 2431.3 

  P
ro

fita
bil

ity
 R

at
io 

Operati

ng 

Margin 

คาเฉล่ีย -14.67 20.93 339.10 172.62 480.84 41.50 524.01 322.28 442.97 455.50 
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ตาราง 8 (ตอ) 

      ผลการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงนิ กลุมที ่3 
      RATIO บริษัท 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 

 กลุมท่ี 
3 

CSL - - - - - - - 16.70 13.05 8.84 

UCOM -7.80 73.51 -86.69 8.56 16.12 6.65 76.61 86.74 53.50 431.1 

INET - - - - 17.20 13.75 14.35 13.23 7.84 0.99 

JAS -27.47 9.97 -41.31 -17.90 16.20 -34.61 27.41 18.49 13.93 4.48 

JTS - - - - - - - - - 11 

PT -86.43 -141.10 -152.25 -204.8 8698.98 -2318.3 0 -535.76 0 0 

SAMART -23.44 -40.85 -232.75 416.65 60.16 -169.53 118.31 157.28 303.06 928.6 

SAMTEL 3.21 6.20 -11.60 27.72 -70.73 -31.39 17.70 45.57 16.57 35.82 

SATTEL -34.97 78.64 10.09 20.80 39.24 36.14 32.50 26.88 33.72 -1.06 

SHIN -70.31 -50.51 2591.9 601.62 466.97 1567.11 3147.1 2931 2967 2404 

  P
ro

fita
bil

ity
 R

at
io 

Net 

Profit 

Margin 

คาเฉล่ีย -34.09 -9.16 296.34 121.80 1155.52 -116.28 490.57 306.68 426.08 424.6 

CSL - - - - - - - 2.58 1.68 0.95 

UCOM 1.95 1.03 1.68 1.77 1.39 1.40 0.92 0.95 1.82 0.03 

INET - - - - 2.04 4.18 3.89 3.39 3.31 3.23 

JAS 0.80 0.75 1.16 4.73 1.09 0.72 3.93 4.61 3.06 2.18 

JTS - - - - - - - - - 2.41 

PT 0.39 0.11 0.07 0.02 0.02 2.45 0.65 0.61 0.75 3.07 

SAMART 0.91 0.47 2.62 1.38 1.52 1.07 1.91 1.43 0.62 3.79 

SAMTEL 0.63 0.94 0.96 0.90 0.99 1.28 1.53 1.72 1.17 1.07 

SATTEL 0.35 0.54 1.09 0.48 0.23 0.45 0.49 0.46 0.71 0.40 

SHIN 1.03 0.99 1.21 0.71 0.53 1.44 4.89 34.36 0.51 2.01 

Current 
Ratio 

คาเฉล่ีย 0.87 0.69 1.26 1.43 0.98 1.62 2.36 5.57 1.52 1.92 

CSL - - - - - - - 0.20 0.29 0.28 

UCOM 40.40 5.94 6.24 2.56 1.85 1.09 0.79 0.66 0.46 0.31 

INET - - - - 0.60 0.25 0.24 0.27 0.26 0.30 

JAS 2.42 1.32 2.73 37.51 10.45 -19.37 0.74 0.54 0.43 0.34 

JTS - - - - - - - - - 1.00 

PT 14.57 -3.36 -1.74 -1.45 -1.50 -3.31 -5.59 -26.48 0.23 0.18 

SAMART 17.42 20.93 -10.65 -5.35 -43.43 -6.57 1.63 1.15 0.92 0.58 

SAMTEL 0.17 0.28 0.22 0.15 0.19 0.38 0.29 0.25 0.60 0.49 

SATTEL 17.03 3.14 1.41 1.66 1.21 1.53 1.75 1.67 1.24 1.15 

SHIN 2.00 2.04 0.29 0.31 0.31 0.19 0.10 0.09 0.03 0.02 

Le
ve

ra
ge

 R
at

io 

Dept to 
Equity 
Ratio 

คาเฉล่ีย 13.43 4.33 -0.21 5.05 -3.79 -3.23 -0.03 -2.41 0.50 0.46 
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ตาราง 8 (ตอ) 

      ผลการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงนิ กลุมที ่3 
 

    RATIO บริษัท 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 

 กลุมท่ี 3 

CSL - - - - - - - 0.17 0.23 0.22 

UCOM 0.98 0.86 0.86 0.72 0.65 0.52 0.44 0.40 0.31 0.24 

INET - - - - 0.37 0.20 0.19 0.21 0.21 0.23 

JAS 0.71 0.57 0.73 0.97 0.91 1.05 0.43 0.35 0.30 0.25 

JTS - - - - - - - - - 0.50 

PT 0.94 1.42 2.36 3.20 2.99 1.43 1.22 1.04 0.19 0.15 

SAMART 0.95 0.95 1.10 1.23 1.02 1.18 0.62 0.54 0.48 0.37 

SAMTEL 0.14 0.22 0.18 0.13 0.16 0.28 0.23 0.20 0.37 0.33 

SATTEL 0.94 0.76 0.59 0.62 0.55 0.60 0.64 0.63 0.55 0.54 

SHIN 0.67 0.67 0.23 0.24 0.23 0.16 0.09 0.08 0.03 0.02 

Dept to 
Total 

Assets 

คาเฉล่ีย 0.76 0.78 0.86 1.02 0.86 0.68 0.47 0.40 0.30 0.28 

CSL - - - - - - - 82.47 107.97 63.02 

UCOM - - - - 3.29 1.68 4.12 6.01 4.45 6.26 

INET - - -  - - - 96.42 118.4 33.70 

JAS 0.05 1.44 -1.00 0.56 1.61 -0.32 3.14 3.60 3.77 2.87 

JTS - - - - - - - - - 14.51 

PT -2.88 -1.50 -1.41 -0.22 -1.21 -1.09 - - - - 

SAMART -0.69 -0.01 -1.00 4.60 1.50 -2.79 1.91 5.83 6.47 19.61 

SAMTEL 4.02 2.54 -1.14 7.16 -13.83 -8.63 7.27 17.63 16.98 12.44 

SATTEL -0.02 3.83 1.52 2.74 6.64 9.96 28.24 30.16 18.14 0.67 

SHIN -6.57 -0.63 52.17 53.70 20.50 27.57 52.64 49.91 78.40 88.82 

Le
ve

ra
ge

 R
at

io 

Interest 
Coverage 

Ratio 

คาเฉล่ีย -1.02 0.95 8.19 11.42 2.64 3.77 16.30 36.50 44.33 26.88 
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ตาราง 8 (ตอ) 

      ผลการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน  กลุมที่ 4 
 

 RATIO บริษัท 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 

 กลุมท่ี 4 

AIT - - - - - - 8.87 5.92 4.76 12.47 

FORTH - - - - - - - - - 11.88 

MFEC - - - - - - 11.33 13.24 8.66 8.78 

SIS - - - - - - - 4.08 3.76 4.47 

SVOA -44.59 -171.08 -42.92 33.37 2.72 6.17 4.44 6.96 3.19 6.12 

MSC 0.98 -1.87 -0.81 0.69 1.64 2.29 2.75 3.91 7.66 11.87 

TKS - - -  - - 6.51 4.35 5.83 7.59 

Return on 

Asset 

คาเฉล่ีย -21.81 -86.47 -21.87 17.03 2.18 4.23 6.78 6.41 5.64 9.03 

AIT - - - - - - 20.13 12.35 10.74 25.78 

FORTH - - - - - - - - - 22.11 

MFEC - - - - - - 16.92 27.84 13.86 17.18 

SIS - - - - - - - 18.12 17.95 16.44 

SVOA -220.13 -78.18 -14.66 68.74 5.13 13.58 12.45 16.32 8.62 13.51 

MSC 3.82 -7.74 -3.28 2.83 6.34 7.98 9.48 11.75 18.86 23.86 

TKS - - - - - - 10.25 8.62 11.92 14.95 

Return on 

Equity 

คาเฉล่ีย -108.16 -42.96 -8.97 35.78 5.74 10.78 13.84 15.83 13.66 19.12 

AIT - - - - - - 10.35 11.25 8.43 12.64 

FORTH - - - - - - - - - 14.31 

MFEC - - - - - - 13.76 12.86 8.68 8.47 

SIS - - - - - - - 2.30 2.03 2.10 

SVOA -159.70 -239.40 -24.90 15.85 1.37 3.48 3.47 5.31 3.09 5.37 

MSC 6.96 5.21 3.68 3.39 3.65 3.10 2.87 3.58 4.86 6.06 

TKS - - - - - - 15.10 12.68 16.20 19.36 

Operating 

Margin 

คาเฉล่ีย -76.37 -117.09 -10.61 9.62 2.51 3.29 9.11 8.00 7.21 9.76 

AIT - - - - - - 6.85 7.52 5.03 8.69 

FORTH - - - - - - - - - 8.75 

MFEC - - - - - - 9.59 9.52 6.04 5.50 

SIS - - - - - - - 1.12 1.01 1.01 

SVOA -72.85 -287.51 -68.80 15.71 1.24 3.10 2.62 4.33 1.97 3.44 

MSC 0.88 -1.48 -0.56 0.51 0.99 1.24 1.57 1.90 3.26 4.20 

TKS - - - - - - 11.97 10.01 12.78 14.89 

 P
ro

fita
bil

ity
 R

at
io 

Net Profit  

Margin 

คาเฉล่ีย -35.99 -144.49 -34.68 8.11 1.11 2.17 6.52 5.73 5.02 6.64 
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ตาราง  8 (ตอ) 

      ผลการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงนิ กลุมที ่4 
 

 RATIO บริษัท 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 2547 2548 2549 

 กลุมท่ี 4 

AIT - - - - - - 1.37 1.59 1.27 1.34 

FORTH - - - - - - - - - 1.45 

MFEC - - - - - - 2.60 1.71 2.05 1.75 

SIS - - - - - - - 1.07 1.08 1.14 

SVOA 0.82 0.14 0.71 1.26 1.49 1.39 1.16 1.23 1.18 1.14 

MSC 0.84 0.76 0.79 0.73 0.85 0.81 0.84 0.97 1.08 1.32 

TKS - - - - - - 0.71 0.61 0.45 0.44 

Current 
Ratio 

คาเฉล่ีย 0.83 0.45 0.75 1.00 1.17 1.10 1.34 1.20 1.19 1.23 

AIT - - - - - - 1.27 1.08 1.25 1.07 

FORTH - - - - - - - - - 0.86 

MFEC - - - - - - 0.49 1.10 0.60 0.96 

SIS - - - - - - - 3.44 3.78 2.68 

SVOA -5.94 -1.46 -1.34 1.06 0.89 1.20 1.80 1.34 1.70 1.21 

MSC 2.90 3.08 3.06 3.09 2.87 2.49 2.44 2.00 1.46 1.01 

TKS - - - - - - 0.57 0.98 1.05 0.97 

Dept to 
Equity 
Ratio 

คาเฉล่ีย -1.52 0.81 0.86 2.08 1.88 1.85 1.32 1.66 1.64 1.25 

AIT - - - - - - 0.56 0.52 0.56 0.52 

FORTH - - - - - - - - - 0.46 

MFEC - - - - - - 0.33 0.52 0.38 0.49 

SIS - - - - - - - 0.77 0.79 0.73 

SVOA 1.20 3.19 3.93 0.51 0.47 0.55 0.64 0.57 0.63 0.55 

MSC 0.74 0.75 0.75 0.76 0.74 0.71 0.71 0.67 0.59 0.50 

TKS - - - - - - 0.36 0.49 0.51 0.49 

Dept to 
Total 

Assets 

คาเฉล่ีย 0.97 1.97 2.34 0.64 0.61 0.63 0.52 0.59 0.58 0.53 

AIT - - - - - - 291.16 14.22 11.27 14.93 

FORTH - - - - - - - - - 7.65 

MFEC - - - - - - 29.87 767.61 32.68 15.19 

SIS - - - - - - - 3.87 4.00 3.08 

SVOA -1.60 -4.98 -0.57 115.16 10.51 9.18 4.07 5.45 2.77 3.41 

MSC 1.14 0.78 0.87 1.18 1.52 1.84 2.42 3.74 7.27 12.07 

TKS - - - - - - 4.83 4.74 4.74 4.33 

Le
ve

ra
ge

 R
at

io 

Interest 
Coverage 

Ratio 

คาเฉล่ีย -0.23 -2.10 0.15 58.17 6.02 5.51 66.47 133.27 10.46 8.67 

 



   102 

ตาราง 9  การเปรียบเทยีบอัตราสวนทางการเงนิ  ความสามารถในการทํากาํไรและฐานะทางการเงิน    

      การเปรียบเทียบอัตราสวนทางการเงนิ  ความสามารถในการทาํกําไรและฐานะทางการเงนิของบริษัท   กลุมที่ 1 

    Profitability Ratio Leverage Ratio     

  ROA ROE OM NPM CR ICR DER DTA 

ADVANCE 11.32 ADVANCE 32.97 TRUE 275.11 ADVANCE 25.36 ADVANCE 0.73 ADVANCE 10.86 ADVANCE 1.91 ADVANCE 0.66 

TRUE -5.58 TT&T -45.41 ADVANCE 40.99 TRUE -79.95 TRUE 0.32 TRUE 0.2 TT&T 5.08 TT&T 0.84 2540 

TT&T -7.47 TRUE -53.61 TT&T -25.54 TT&T -1096.68 TT&T 0.26 TT&T -0.26 TRUE 8.6 TRUE 0.9 

AV   -0.58   -22.02   96.85   -383.76   0.44   3.60   5.20   0.80 

ADVANCE 7.67 ADVANCE 21.39 TRUE 66.56 ADVANCE 19.85 ADVANCE 0.46 ADVANCE 4.83 ADVANCE 1.79 ADVANCE 0.64 

TRUE 0.82 TRUE 3.93 ADVANCE 39.32 TT&T 7.35 TT&T 0.31 TRUE 1.12 TT&T 3.81 TRUE 0.79 2541 

TT&T -6.55 TT&T -35.28 TT&T 8.79 TRUE -65.39 TRUE 0.27 TT&T 0.12 TRUE 4.39 TT&T 0.81 

AV   0.65   -3.32   38.22   -12.73   0.35   2.02   3.33   0.75 

ADVANCE 7.08 ADVANCE 12.96 ADVANCE 21.75 ADVANCE 10.98 ADVANCE 0.74 ADVANCE 7.63 ADVANCE 0.83 ADVANCE 0.45 

TT&T -4.86 TT&T -32.89 TT&T 6.88 TT&T -45.1 TT&T 0.15 TT&T 0.13 TT&T 5.77 TT&T 0.85 2542 

TRUE -7.18 TRUE -51.57 TRUE -12.71 TRUE -58.65 TRUE 0.13 TRUE -0.28 TRUE 6.18 TRUE 0.86 

AV   -1.65   -23.83   5.31   -30.92   0.34   2.49   4.26   0.72 

ADVANCE 11.64 ADVANCE 23.60 ADVANCE 31.42 ADVANCE 17.86 TRUE 2.92 ADVANCE 15.92 ADVANCE 1.03 ADVANCE 0.51 

TRUE -6.38 TRUE -57.65 TRUE -0.36 TRUE -27.52 ADVANCE 1.11 TRUE -0.01 TRUE 8.04 TRUE 0.89 2543 

TT&T -8.68 TT&T -135.49 TT&T -26.15 TT&T -71.95 TT&T 0.16 TT&T -0.57 TT&T 14.61 TT&T 0.94 

AV   -1.14   -56.51   1.64   -27.20   1.40   5.11   7.89   0.78 

ADVANCE 3.8 ADVANCE 9.39 ADVANCE 19.64 ADVANCE 6.46 TRUE 2.24 ADVANCE 7.4 ADVANCE 1.47 ADVANCE 0.6 

TT&T -4.49 TT&T -18.41 TT&T 8.28 TRUE -18.61 TT&T 1.82 TT&T 0.19 TT&T 3.1 TT&T 0.76 2544 

TRUE -5.09 TRUE -79.35 TRUE 1.03 TT&T -34.83 ADVANCE 0.77 TRUE 0.05 TRUE 14.59 TRUE 0.94 

AV   -1.93   -29.46   9.65   -15.66   1.61   2.55   6.39   0.77 
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ตาราง 9  (ตอ) 
 

    Profitability Ratio Leverage Ratio 

  ROA ROE OM NPM CR ICR DER DTA 

ADVANCE 9.63 ADVANCE 22.4 TT&T 36.27 ADVANCE 14.22 TT&T 1.81 ADVANCE 7.27 ADVANCE 1.33 ADVANCE 0.57 

TT&T 1.27 TT&T 4.85 ADVANCE 27.79 TT&T 8.79 TRUE 1.46 TT&T 1.32 TT&T 2.83 TT&T 0.74 2545 
TRUE -8.24 TRUE -80.65 TRUE -12.44 TRUE -26.78 ADVANCE 0.49 TRUE -0.87 TRUE 8.79 TRUE 0.98 

AV   0.89   -17.80   17.21   -1.26   1.25   2.57   4.32   0.76 

ADVANCE 16.12 ADVANCE 31.4 TT&T 37.88 ADVANCE 20.8 TRUE 1.8 ADVANCE 11.14 ADVANCE 0.95 ADVANCE 0.49 

TT&T 2.27 TT&T 7.74 ADVANCE 32.09 TT&T 15.09 TT&T 1.32 TT&T 1.66 TT&T 2.4 TT&T 0.71 2546 

TRUE -10.15 TRUE -526.27 TRUE -12.47 TRUE -27.88 ADVANCE 0.38 TRUE -0.81 TRUE 50.86 TRUE 0.98 

AV   2.75   -162.38   19.17   2.67   1.17   4.00   18.07   0.73 

ADVANCE 17.47 ADVANCE 30.19 ADVANCE 34.28 ADVANCE 21.07 TRUE 1.49 ADVANCE 15.53 ADVANCE 0.73 ADVANCE 0.42 

TT&T -0.56 TT&T -1.53 TT&T 15.9 TT&T -3.53 TT&T 1.08 TT&T 0.82 TT&T 1.73 TT&T 0.63 2547 

TRUE -3.63 TRUE -48.58 TRUE 3.11 TRUE -10.33 ADVANCE 0.43 TRUE 0.23 TRUE 12.37 TRUE 0.93 

AV   4.43   -6.64   17.76   2.40   1.00   5.53   4.94   0.66 

ADVANCE 16.2 ADVANCE 26.93 ADVANCE 31.2 ADVANCE 20.43 TT&T 1.08 ADVANCE 18.88 ADVANCE 0.66 ADVANCE 0.4 

TT&T -4.6 TT&T -11.9 TT&T -6.45 TRUE -26.26 TRUE 1.06 TT&T -0.3 TT&T 1.59 TT&T 0.61 2548 

TRUE -10 TRUE -6,056.04 TRUE -12.22 TT&T -27.99 ADVANCE 0.25 TRUE -0.87 TRUE 608.77 TRUE 1 

AV   0.53   -2,013.67   4.18   -11.27   0.80   5.90   203.67   0.67 

ADVANCE 12.27 ADVANCE 20.94 ADVANCE 27.46 ADVANCE 17.62 TRUE 1.03 ADVANCE 16.32 ADVANCE 0.71 ADVANCE 0.41 

TT&T -3.12 TT&T -7.81 TT&T 8.57 TT&T -20.28 TT&T 0.61 TT&T 0.3 TT&T 1.5 TT&T 0.6 2549 

TRUE -7.59 TRUE -60.86 TRUE -9.26 TRUE -24.38 ADVANCE 0.4 TRUE -0.58 TRUE 7.02 TRUE 0.88 

AV   0.52   -15.91   8.92   -9.01   0.68   5.35   3.08   0.63 
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ตาราง 9 (ตอ) 

      การเปรียบเทียบอัตราสวนทางการเงนิ  ความสามารถในการทาํกําไรและฐานะทางการเงนิของบริษัท กลุมที่ 2 

    Profitability Ratio Leverage Ratio 

  ROA ROE OM NPM CR ICR DER DTA 

MLINK 21.38 MLINK 36.83 MLINK 7.97 MLINK 5.96 IEC 2.5 MLINK 59.99 IEC 0.68 IEC 0.41 
2545 

IEC -28.43 IEC -47.83 IEC -24.71 IEC -25.21 MLINK 1.77 IEC -49.62 MLINK 0.72 MLINK 0.42 

AV   -3.53   -5.50   -8.37   -9.63   2.14   5.19   0.70   0.42 

SIM 7.82 SIM 13.18 SIM 5.24 SIM 3.51 SIM 2.1 SIM 4.71 IEC 0.1 SIM 0.41 

IEC -7.41 IEC -14.67 MLINK -2.51 MLINK -2.96 IEC 1.42 MLINK -6.38 SIM 0.69 IEC 0.49 2546 

MLINK -8.48 MLINK -19.84 IEC -3.46 IEC -4.08 MLINK 1.38 IEC -8.21 MLINK 1.34 MLINK 0.57 

AV   -2.69   -7.11   -0.24   -1.18   1.63   -3.29   0.71   0.49 

SIM 12.24 SIM 20.4 SIM 10.27 SIM 9.52 BLISS 1.87 SIM 13.7 SIM 0.67 SIM 0.4 

BLISS 7.56 BLISS 15.06 MLINK 4.35 MLINK 3.48 IEC 1.34 MLINK 10.63 MLINK 0.74 MLINK 0.43 

MLINK 6.99 MLINK 13.31 BLISS 2.43 BLISS 1.42 SIM 1.26 BLISS 5.99 BLISS 0.99 BLISS 0.5 
2547 

IEC -4.26 IEC -8.09 IEC -1.36 IEC -1.89 MLINK 1.08 IEC -4.7 IEC 1.09 IEC 0.52 

AV   5.63   10.17   3.92   3.13   1.39   6.41   0.87   0.46 

TWZ 10.12 TWZ 19.69 TWZ 5.71 SIM 5.21 IEC 3.83 SIM 13.04 IEC 0.28 IEC 0.22 

MLINK 7.69 SIM 17.67 SIM 5.64 TWZ 3.65 TWZ 1.74 TWZ 10.64 MLINK 0.92 MLINK 0.48 

SIM 7.48 MLINK 13.51 MLINK 2.78 MLINK 1.78 BLISS 1.61 MLINK 7.2 TWZ 0.95 TWZ 0.49 

BLISS 5.37 BLISS 12.65 BLISS 1.92 BLISS 1.18 MLINK 1.34 BLISS 6.07 BLISS 1.35 BLISS 0.58 

2548 

IEC -12.03 IEC -15.38 IEC -5.48 IEC -5.73 SIM 1.06 IEC -24.09 SIM 1.36 SIM 0.58 

AV   3.73   9.63   2.11   1.22   1.92   2.57   0.97   0.47 
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ตาราง 9 (ตอ) 

         Profitability Ratio Leverage Ratio 

  ROA ROE OM NPM CR ICR DER DTA 

TWZ 10.25 TWZ 21.1 TWZ 5.79 TWZ 3.67 IEC 2.63 TWZ 6.77 IEC 0.46 IEC 0.31 

SIM 6.63 SIM 20.41 SIM 3.33 SIM 2.63 TWZ 1.56 SIM 6.45 MLINK 1 MLINK 0.5 

MLINK 2.45 MLINK 4.91 MLINK 1.33 MLINK 0.52 BLISS 1.29 MLINK 2.33 TWZ 1.06 TWZ 0.51 

BLISS -35.73 IEC -55.09 BLISS -5.47 BLISS -6.43 MLINK 1.18 BLISS -5.66 SIM 2.08 SIM 0.68 

2549 

IEC -37.75 BLISS -114.64 IEC -22.85 IEC -23.45 SIM 1.05 IEC -59.96 BLISS 2.21 BLISS 0.69 

AV   -10.83   -24.66   -3.57   -4.61   1.54   -10.01   1.36   0.54 
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ตาราง 9  (ตอ) 

      การเปรียบเทียบอัตราสวนทางการเงนิ  ความสามารถในการทาํกําไรและฐานะทางการเงนิของบริษัทกลุมที่ 3 

    Profitability Ratio Leverage Ratio 

  ROA ROE OM NPM CR ICR DER DTA 

SAMTEL 1.25 SAMTEL 0.75 SAMTEL 24.33 SAMTEL 3.21 UCOM 1.95 UCOM - SAMTEL 0.17 SAMTEL 0.14 

UCOM -1.67 JAS -45.51 JAS 1.15 UCOM -7.8 SHIN 1.03 SAMTEL 4.02 SHIN 2.00 SHIN 0.67 

SATTEL -4.99 UCOM -69.24 SATTEL -0.53 SAMART -23.44 SAMART 0.91 JAS 0.05 JAS 2.42 JAS 0.71 

SAMART -7.62 SATTEL -89.98 UCOM -3.52 JAS -27.47 JAS 0.8 SATTEL -0.02 PT 14.57 PT 0.94 

JAS -13.31 SHIN -118.24 SAMART -9.59 SATTEL -34.97 SAMTEL 0.63 SAMART -0.69 SATTEL 17.03 SATTEL 0.94 

PT -36.62 SAMART -140.32 SHIN -50.4 SHIN -70.31 PT 0.39 PT -2.88 SAMART 17.42 SAMART 0.95 

2540 

SHIN -39.37 PT -570.33 PT -64.15 PT -86.43 SATTEL 0.35 SHIN -6.57 UCOM 40.40 UCOM 0.98 

AV   -14.62   -147.55   -14.67   -35.32   16.86   1.01   -0.87   13.43 

SATTEL 18.42 UCOM 90.42 SATTEL 106.45 SATTEL 78.64 UCOM 1.03 UCOM - SAMTEL 0.28 SAMTEL 0.22 

UCOM 13.02 SATTEL 76.17 UCOM 86.44 UCOM 73.51 SHIN 0.99 SATTEL 3.83 JAS 1.32 JAS 0.57 

JAS 4.71 JAS 10.9 JAS 41.38 JAS 9.97 SAMTEL 0.94 SAMTEL 2.54 SHIN 2.04 SHIN 0.67 

SAMTEL 1.63 SAMTEL 2.09 SAMTEL 13.43 SAMTEL 6.2 JAS 0.75 JAS 1.44 SATTEL 3.14 SATTEL 0.76 

SAMART -6.88 SHIN -40.16 SAMART -0.42 SAMART -40.85 SATTEL 0.54 SAMART -0.01 UCOM 5.94 UCOM 0.86 

SHIN -13.21 PT -150.82 SHIN -16.11 SHIN -50.51 SAMART 0.47 SHIN -0.63 SAMART 20.93 SAMART 0.95 

2541 

PT -51.55 SAMART -150.82 PT -84.7 PT -141.1 PT 0.11 PT -1.5 PT -3.36 PT 1.42 

AV   -4.84   -23.17   20.92   -9.16   0.69   0.95   4.33   0.78 
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ตาราง 9 (ตอ) 

    Profitability Ratio Leverage Ratio 

  ROA ROE OM NPM CR ICR DER DTA 

SHIN 59.42 SHIN 76.94 SHIN 2665 SHIN 2,591.89 SAMART 2.62 UCOM - SAMTEL 0.22 SAMTEL 0.18 

SATTEL 2.72 SATTEL 6.57 SATTEL 29.44 SATTEL 10.09 UCOM 1.68 SHIN 52.17 SHIN 0.29 SHIN 0.23 

SAMTEL -2.31 SAMTEL -2.82 SAMTEL -5.98 SAMTEL -11.6 SHIN 1.21 SATTEL 1.52 SATTEL 1.41 SATTEL 0.59 

SAMART -11.72 PT -52.73 JAS -19.72 JAS -41.31 JAS 1.16 JAS -1 JAS 2.73 JAS 0.73 

UCOM -22.27 JAS -91.18 PT -89.12 UCOM -86.69 SATTEL 1.09 SAMART -1 UCOM 6.24 UCOM 0.86 

JAS -24.45 SAMART -113.02 UCOM -89.69 PT -152.25 SAMTEL 0.96 SAMTEL -1.14 PT -1.74 SAMART 1.10 

2542 

PT -71.62 UCOM -161.29 SAMART -116.23 SAMART -232.75 PT 0.07 PT -1.41 SAMART -10.65 PT 2.36 

AV   -10.03   -48.22   339.10   296.77   1.26   8.19   -0.21   0.86 

SHIN 10.13 SATTEL 16.86 SHIN 618.17 SHIN 601.62 JAS 4.73 UCOM - SAMTEL 0.15 SAMTEL 0.13 

SATTEL 6.34 SHIN 13.26 SAMART 532.52 SAMART 416.65 UCOM 1.77 SHIN 53.7 SHIN 0.31 SHIN 0.24 

SAMTEL 4.17 UCOM 8.83 SAMTEL 35.2 SAMTEL 27.72 SAMART 1.38 SAMTEL 7.16 SATTEL 1.66 SATTEL 0.62 

UCOM 2.48 SAMTEL 4.8 SATTEL 32.75 SATTEL 20.8 SAMTEL 0.9 SAMART 4.6 UCOM 2.56 UCOM 0.72 

SAMART 2.22 PT -26.92 JAS 17.92 UCOM 8.56 SHIN 0.71 SATTEL 2.74 JAS 37.51 JAS 0.97 

JAS -7.76 SAMART -96.71 UCOM 8.56 JAS -17.9 SATTEL 0.48 JAS 0.56 PT -1.45 SAMART 1.23 

2543 

PT -59.24 JAS -298.8 PT -36.79 PT -204.86 PT 0.02 PT -0.22 SAMART -5.35 PT 3.20 

AV   -5.95   -54.10   172.62   121.80   1.43   11.42   5.06   1.02 
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ตาราง 9  (ตอ) 

    Profitability Ratio Leverage Ratio 

  ROA ROE OM NPM CR ICR DER DTA 

INET 22.97 JAS 71.47 PT 3,075.6 PT 8,698.98 INET 2.04 INET - SAMTEL 0.19 SAMTEL 0.16 

PT 22.46 INET 36.68 SHIN 510.99 SHIN 466.97 SAMART 1.52 SHIN 20.5 SHIN 0.31 SHIN 0.23 

SATTEL 12.22 SATTEL 27.06 SAMART 179.87 SAMART 60.16 UCOM 1.39 SATTEL 6.64 INET 0.60 INET 0.37 

SHIN 10.38 UCOM 24.23 JAS 52.23 SATTEL 39.24 JAS 1.09 UCOM 3.29 SATTEL 1.21 SATTEL 0.55 

UCOM 8.49 SHIN 13.56 SATTEL 46.2 INET 17.2 SAMTEL 0.99 JAS 1.61 UCOM 1.85 UCOM 0.65 

JAS 6.24 PT 11.31 INET 24.61 JAS 16.2 SHIN 0.53 SAMART 1.5 JAS 10.45 JAS 0.91 

SAMART 4.63 SAMTEL -16.13 UCOM 23.14 UCOM 16.12 SATTEL 0.23 PT -1.21 PT -1.50 SAMART 1.02 

2544 

SAMTEL -13.58 SAMART -196.53 SAMTEL -65.96 SAMTEL -70.73 PT 0.02 SAMTEL -13.83 SAMART -43.43 PT 2.99 

AV   9.23   -3.54   480.84   1,155.52   0.98   2.64   -3.79   0.86 

SHIN 16.59 SHIN 19.79 SHIN 1626.1 SHIN 1,567.11 INET 4.18 INET - SHIN 0.19 SHIN 0.16 

INET 9.82 SATTEL 15.63 SATTEL 40.17 SATTEL 36.14 PT 2.45 SHIN 27.57 INET 0.25 INET 0.20 

SATTEL 7.76 INET 12.24 INET 18.48 INET 13.75 SHIN 1.44 SATTEL 9.96 SAMTEL 0.38 SAMTEL 0.28 

UCOM 2.11 UCOM 4.42 UCOM 16.43 UCOM 6.65 UCOM 1.4 UCOM 1.68 UCOM 1.09 UCOM 0.52 

PT -7.68 SAMTEL -11.1 JAS -7.62 SAMTEL -31.39 SAMTEL 1.28 JAS -0.32 SATTEL 1.53 SATTEL 0.60 

SAMTEL -8.03 PT -17.74 SAMTEL -26.73 JAS -34.61 SAMART 1.07 PT -1.09 PT -3.31 JAS 1.05 

JAS -14.2 SAMART -85.9 SAMART -124.78 SAMART -169.53 JAS 0.72 SAMART -2.79 SAMART -6.57 SAMART 1.18 

2545 

SAMART -15.42 JAS -260.8 PT -1,210.03 PT -2,318.36 SATTEL 0.45 SAMTEL -8.63 JAS -19.37 PT 1.43 

AV   -1.13   -40.43   41.50   -116.28   1.62   3.77   -3.23   0.68 
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ตาราง 9 (ตอ) 
    Profitability Ratio Leverage Ratio 

  ROA ROE OM NPM CR ICR DER DTA 

 SHIN 27.04 UCOM 30.11 SHIN 3208.07 SHIN 3,147.12 SHIN 4.89 INET - SHIN 0.10 SHIN 0.09 

 UCOM 17.28 SHIN 29.74 SAMART 248.23 SAMART 118.31 JAS 3.93 PT - INET 0.24 INET 0.19 

 INET 11.7 INET 14.5 UCOM 101.17 UCOM 76.61 INET 3.89 SHIN 52.64 SAMTEL 0.29 SAMTEL 0.23 

2546 JAS 7.27 SATTEL 13.37 JAS 46.42 SATTEL 32.5 SAMART 1.91 SATTEL 28.24 JAS 0.74 JAS 0.43 

 SATTEL 4.86 JAS 13.01 SATTEL 40.47 JAS 27.41 SAMTEL 1.53 SAMTEL 7.27 UCOM 0.79 UCOM 0.44 

 SAMTEL 4.27 SAMART 7.92 INET 19.18 SAMTEL 17.7 UCOM 0.92 UCOM 4.12 SAMART 1.63 SAMART 0.62 

 SAMART 3.02 SAMTEL 6.76 SAMTEL 16.8 INET 14.35 PT 0.65 JAS 3.14 SATTEL 1.75 SATTEL 0.64 

 PT -22.21 PT -101.99 PT - PT - SATTEL 0.49 SAMART 1.91 PT -5.59 PT 1.22 

AV   6.65   1.68   460.04   429.25   2.28   16.22   -0.01   0.48 

 SHIN 21.92 SAMART 24.46 SHIN 2990.94 SHIN 2931.01 SHIN 34.36 PT - SHIN 0.09 SHIN 0.08 

 CSL 14.63 SAMTEL 24.46 SAMART 189.86 SAMART 157.28 JAS 4.61 INET 96.42 CSL 0.20 CSL 0.17 

 SAMART 11.35 SHIN 23.81 UCOM 104.07 UCOM 86.74 INET 3.39 CSL 82.47 SAMTEL 0.25 SAMTEL 0.20 

2547 JAS 10.81 CSL 17.62 SAMTEL 48.3 SAMTEL 45.57 CSL 2.58 SHIN 49.91 INET 0.27 INET 0.21 

 INET 10.79 JAS 16.6 SATTEL 34.37 SATTEL 26.88 SAMTEL 1.72 SATTEL 30.16 JAS 0.54 JAS 0.35 

 SAMTEL 9.41 UCOM 14.8 JAS 34.14 JAS 18.49 SAMART 1.43 SAMTEL 17.63 UCOM 0.66 UCOM 0.40 

 UCOM 8.9 INET 13.74 INET 17.72 CSL 16.7 UCOM 0.95 UCOM 6.01 SAMART 1.15 SAMART 0.54 

 SATTEL 3.52 SATTEL 9.42 CSL 16.91 INET 13.23 PT 0.61 SAMART 5.83 SATTEL 1.67 SATTEL 0.63 

 PT -20.9 PT -532.61 PT -535.76 PT -535.76 SATTEL 0.46 JAS 3.6 PT -26.48 PT 1.04 

AV   7.83   -43.08   322.28   306.68   5.57   36.50   -2.41   0.40 
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ตาราง 9 (ตอ) 

    Profitability Ratio Leverage Ratio 

  ROA ROE OM NPM CR ICR DER DTA 

PT 26.23 PT 32.32 SHIN 3005.33 SHIN 2967 INET 3.31 PT - SHIN 0.03 SHIN 0.03 

SHIN 21.04 SHIN 21.72 SAMART 358.44 SAMART 303.06 JAS 3.06 INET 118.45 PT 0.23 PT 0.19 

SAMTEL 12.95 SAMART 21.34 UCOM 69 UCOM 53.5 UCOM 1.82 CSL 107.97 INET 0.26 INET 0.21 

CSL 11.68 SAMTEL 20.69 SATTEL 38.64 SATTEL 33.72 CSL 1.68 SHIN 78.4 CSL 0.29 CSL 0.23 

SAMART 11.13 CSL 15.11 JAS 28.66 SAMTEL 16.57 SAMTEL 1.17 SATTEL 18.14 JAS 0.43 JAS 0.30 

INET 8.64 JAS 11.44 SAMTEL 19.68 JAS 13.93 PT 0.75 SAMTEL 16.98 UCOM 0.46 UCOM 0.31 

JAS 8.01 INET 10.88 CSL 13.17 CSL 13.05 SATTEL 0.71 SAMART 6.47 SAMTEL 0.60 SAMTEL 0.37 

UCOM 6.21 UCOM 9.06 INET 10.81 INET 7.84 SAMART 0.62 UCOM 4.45 SAMART 0.92 SAMART 0.48 

2548 

SATTEL 3.99 SATTEL 8.93 PT  - PT  - SHIN 0.51 JAS 3.77 SATTEL 1.24 SATTEL 0.55 

AV   12.21   16.83   393.75   378.74   1.51   39.40   0.50   0.30 
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ตาราง 9 (ตอ) 
 

    Profitability Ratio Leverage Ratio 

  ROA ROE OM NPM CR ICR DER DTA 

 PT 34.89 SAMART 51.39 SHIN 2431.37 SHIN 2404 SAMART 3.79 PT - SHIN 0.02 SHIN 0.02 

 SAMART 32.53 PT 41.25 SAMART 1043.11 SAMART 928.61 INET 3.23 SHIN 88.82 PT 0.18 PT 0.15 

 SAMTEL 16.49 SAMTEL 24.53 UCOM 513.02 UCOM 431.11 PT 3.07 CSL 63.02 CSL 0.28 CSL 0.22 

 UCOM 9.8 JTS 17.14 SAMTEL 43.42 SAMTEL 35.82 JTS 2.41 INET 33.7 INET 0.30 INET 0.23 

2549 CSL 9.6 UCOM 12.84 JAS 24.18 JTS 11 JAS 2.18 SAMART 19.61 UCOM 0.31 UCOM 0.24 

 JTS 8.58 CSL 12.29 JTS 16.45 CSL 8.84 SHIN 2.01 JTS 14.51 JAS 0.34 JAS 0.25 

 SHIN 7.99 SHIN 8.11 CSL 13.91 JAS 4.48 SAMTEL 1.07 SAMTEL 12.44 SAMTEL 0.49 SAMTEL 0.33 

 JAS 3.92 JAS 5.25 SATTEL 12.8 INET 0.99 CSL 0.95 UCOM 6.26 SAMART 0.58 SAMART 0.37 

 INET 1.04 INET 1.35 INET 1.28 SATTEL -1.06 SATTEL 0.4 JAS 2.87 JTS 1.00 JTS 0.50 

 SATTEL -0.16 SATTEL -0.34 PT   - PT   - UCOM 0.03 SATTEL 0.67 SATTEL 1.15 SATTEL 0.54 

AV   12.47   17.38   409.95   382.38   1.91   26.88   0.47   0.29 
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ตาราง 9 (ตอ) 

      การเปรียบเทียบอัตราสวนทางการเงนิ  ความสามารถในการทาํกําไรและฐานะทางการเงนิของบริษัทกลุมที่ 4 
 

    Profitability Ratio Leverage Ratio 

  ROA ROE OM NPM CR ICR DER DTA 

MSC 0.98 MSC 3.82 MSC 6.96 MSC 0.88 MSC 0.84 MSC 1.14 MSC 2.9 MSC 0.74 
2540 

SVOA -44.59 SVOA -220.13 SVOA -159.7 SVOA -72.85 SVOA 0.82 SVOA -1.6 SVOA -5.94 SVOA 1.2 

AV   -6.23   -30.90   -21.82   -10.28   16.86   1.01   -0.87   13.43 

MSC -1.87 MSC -7.74 MSC 5.21 MSC -1.48 MSC 0.76 MSC 0.78 MSC 3.08 MSC 0.75 
2541 

SVOA -171.08 SVOA -78.18 SVOA -239.4 SVOA -287.51 SVOA 0.14 SVOA -4.98 SVOA -1.46 SVOA 3.19 

AV   -24.71   -12.27   -33.46   -41.28   0.13   -0.83   0.23   0.56 

MSC -0.81 MSC -3.28 MSC 3.68 MSC -0.56 MSC 0.79 MSC 0.87 MSC 3.06 MSC 0.75 
2542 

SVOA -42.92 SVOA -14.66 SVOA -24.9 SVOA -68.8 SVOA 0.71 SVOA -0.57 SVOA -1.34 SVOA 3.93 

AV   -6.25   -2.56   -3.03   -9.91   0.21   0.05   0.25   0.67 

SVOA 33.37 SVOA 68.74 SVOA 15.85 SVOA 15.71 SVOA 1.26 SVOA 115.16 SVOA 1.06 SVOA 0.51 
2543 

MSC 0.69 MSC 2.83 MSC 3.39 MSC 0.51 MSC 0.73 MSC 1.18 MSC 3.09 MSC 0.76 

AV   4.87   10.22   2.75   2.32   0.28   19.39   0.59   0.18 

SVOA 2.72 MSC 6.34 MSC 3.65 SVOA 1.24 SVOA 1.49 SVOA 10.51 SVOA 0.89 SVOA 0.47 
2544 

MSC 1.64 SVOA 5.13 SVOA 1.37 MSC 0.99 MSC 0.85 MSC 1.52 MSC 2.87 MSC 0.74 

AV   0.55   1.43   0.63   0.28   0.29   1.72   0.47   0.15 

SVOA 6.17 SVOA 13.58 SVOA 3.48 SVOA 3.1 SVOA 1.39 SVOA 9.18 SVOA 1.2 SVOA 0.55 
2545 

MSC 2.29 MSC 7.98 MSC 3.1 MSC 1.24 MSC 0.81 MSC 1.84 MSC 2.49 MSC 0.71 

AV   1.06   2.70   0.82   0.54   0.28   1.57   0.46   0.16 
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ตาราง 9  (ตอ) 
 

    Profitability Ratio Leverage Ratio 

  ROA ROE OM NPM CR ICR DER DTA 

MFEC 11.33 AIT 20.13 TKS 15.1 TKS 11.97 MFEC 2.6 AIT 291.16 MFEC 0.49 MFEC 0.33 

AIT 8.87 MFEC 16.92 MFEC 13.76 MFEC 9.59 AIT 1.37 MFEC 29.87 TKS 0.57 TKS 0.36 

TKS 6.51 SVOA 12.45 AIT 10.35 AIT 6.85 SVOA 1.16 TKS 4.83 AIT 1.27 AIT 0.56 

SVOA 4.44 TKS 10.25 SVOA 3.47 SVOA 2.62 MSC 0.84 SVOA 4.07 SVOA 1.80 SVOA 0.64 

2546 

MSC 2.75 MSC 9.48 MSC 2.87 MSC 1.57 TKS 0.71 MSC 2.42 MSC 2.44 MSC 0.71 

AV   4.24   8.65   5.69   4.08   0.84   55.39   0.82   0.33 

MFEC 13.24 MFEC 27.84 MFEC 12.86 TKS 10.01 MFEC 1.71 MFEC 767.61 TKS 0.98 TKS 0.49 

SVOA 6.96 SIS 18.12 TKS 12.68 MFEC 9.52 AIT 1.59 AIT 14.22 AIT 1.08 AIT 0.52 

AIT 5.92 SVOA 16.32 AIT 11.25 AIT 7.52 SVOA 1.23 SVOA 5.45 MFEC 1.10 MFEC 0.52 

TKS 4.35 AIT 12.35 SVOA 5.31 SVOA 4.33 SIS 1.07 TKS 4.74 SVOA 1.34 SVOA 0.57 

SIS 4.08 MSC 11.75 MSC 3.58 MSC 1.9 MSC 0.97 SIS 3.87 MSC 2.00 MSC 0.67 

2547 

 

MSC 3.91 TKS 8.62 SIS 2.3 SIS 1.12 TKS 0.61 MSC 3.74 SIS 3.44 SIS 0.77 

AV   4.27   10.56   5.33   3.82   0.80   99.95   1.10   0.39 

MFEC 8.66 MSC 18.86 TKS 16.2 TKS 12.78 MFEC 2.05 MFEC 32.68 MFEC 0.60 MFEC 0.38 

MSC 7.66 SIS 17.95 MFEC 8.68 MFEC 6.04 AIT 1.27 AIT 11.27 TKS 1.05 TKS 0.51 

TKS 5.83 MFEC 13.86 AIT 8.43 AIT 5.03 SVOA 1.18 MSC 7.27 AIT 1.25 AIT 0.56 

AIT 4.76 TKS 11.92 MSC 4.86 MSC 3.26 SIS 1.08 TKS 4.74 MSC 1.46 MSC 0.59 

SIS 3.76 AIT 10.74 SVOA 3.09 SVOA 1.97 MSC 1.08 SIS 4 SVOA 1.70 SVOA 0.63 

2548 

 

SVOA 3.19 SVOA 8.62 SIS 2.03 SIS 1.01 TKS 0.45 SVOA 2.77 SIS 3.78 SIS 0.79 

AV   3.76   9.11   4.81   3.34   0.79   6.97   1.09   0.38 
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ตาราง 9 (ตอ) 
 

    Profitability Ratio Leverage Ratio 

  ROA ROE OM NPM CR ICR DER DTA 

AIT 12.47 AIT 25.78 TKS 19.36 TKS 14.89 MFEC 1.75 MFEC 15.19 FORTH 0.86 FORTH 0.46 

FORTH 11.88 MSC 23.86 FORTH 14.31 FORTH 8.75 FORTH 1.45 AIT 14.93 MFEC 0.96 MFEC 0.49 

MSC 11.87 FORTH 22.11 AIT 12.64 AIT 8.69 AIT 1.34 MSC 12.07 TKS 0.97 TKS 0.49 

MFEC 8.78 MFEC 17.18 MFEC 8.47 MFEC 5.5 MSC 1.32 FORTH 7.65 MSC 1.01 MSC 0.5 

TKS 7.59 SIS 16.44 MSC 6.06 MSC 4.2 SIS 1.14 TKS 4.33 AIT 1.07 AIT 0.52 

SVOA 6.12 TKS 14.95 SVOA 5.37 SVOA 3.44 SVOA 1.14 SVOA 3.41 SVOA 1.21 SVOA 0.55 

2549 

SIS 4.47 SVOA 13.51 SIS 2.1 SIS 1.01 TKS 0.44 SIS 3.08 SIS 2.68 SIS 0.73 

AV   6.32   13.38   6.83   4.65   0.86   6.74   0.88   0.37 

 
หมายเหต ุ ROA  หมายถึง อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย     ROE  หมายถึง อตัราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน  

    OM    หมายถึง  อัตราผลตอบแทนจากการดําเนินงาน    NPM  หมายถึง อตัราผลตอบแทนจากกําไรสุทธ ิ  

    CR     หมายถึง  อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน   ICR    หมายถึง อัตราสวนความสามารถการจายดอกเบี้ย 

     DER   หมายถึง  อัตราสวนหนี้สนิตอทุน   DTA   หมายถึง อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย 
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ตาราง 10  ผลการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงนิ  ความสามารถในการทํากําไร ฐานะทางการเงนิ  

      ผลการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงนิ  ความสามารถในการทาํกําไร ฐานะทางการเงิน ของบริษัท กลุมที ่1 
 

ความสามารถในการทํากําไร เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม ADVANCE 
 

อัตราสวนป 

2540 – 2549 ตามลําดับ กําไร ไมมีกําไร สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA 11.32 , 7.67, 7.08 ,11.64 , 3.80 , 

9.63 ,16.12 ,17.47 , 16.20 ,12.27 
2540-49 - 2540-49 - มีประสิทธิภาพในการทํากําไรจากสินทรัพย 

2.ROE 32.97 , 21.39 ,12.96 ,23.60 , 9.39 , 

22.40 ,31.40 , 30.19 , 26.93 , 20.94 
2540-49 - 2540-49 - สามารถสรางผลตอบแทนจากเงินลงทุนใหกับผูถือหุนได 

3.OM 40.99 , 39.32 , 21.75 , 31.42 , 9.64 , 

27.79 , 32.09 , 34.28 , 31.20 , 27.46 
2540-49 - 2541-49 2540 สามารถทํากําไรหลังจากหักคาใชจาย ในการขายและบริหาร

ออกจากกําไรขั้นตนแลว  

4.PM 25.36 ,19.85 , 10.98 , 17.86 , 6.46 , 

14.22 , 20.80 , 21.07 , 20.43 , 17.62 
2540-49 - 2540-49 - สามารถทํากําไรหลักจากหักคาใชจายทั้งหมดแลว 

ฐานะทางการเงิน เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม  

เสี่ยง ไมเสี่ยง สูงกวา ต่ํากวา 

ฐานะทางการเงิน 

5.CR 0.73 , 0.46 , 0.74 ,1.11 ,0.77 

, 0.49 , 0.38, 0.43 , 0.25 ,0.40 
2540-42, 

2544-49 

2543 2540-42 2543-49 สภาพคลองทางการเงินต่ําอาจประสบปญหาไมสามารถชําระ

หนี้ระยะสั้นไดในอนาคต 

6.ICR 10.86 , 4.83 , 7.63 , 15.92 ,7.40 , 

7.27 ,11.14 , 15.53 , 18.88 , 16.32 
- 2540-49 2540-49 - สามารถทํากําไรไดทําใหสามารถจายคืนดอกเบี้ยที่เกิดจาก

การกูยืมไดเพียงพอในแตละป 

7.DER 1.91 , 1.79 , 0.83 , 1.03 , 1.47 

1.33 , 0.95 , 0.73 , 0.66 , 0.71 
2540-49 - - 2540-49 บริษัทมีการกอหนี้ที่มีแนวโนมลดลงจากปแรกๆ  ทําใหมีความ

เสี่ยงทางการเงินลดลงเนื่องจากไมตองรับภาระดอกเบี้ยจาย 

8.DTA 0.66 ,0.64 , 0.45 , 0.51 ,0.60 , 

0.57 , 0.49 , 0.42 , 0.40 , 0.41 
2540-49 - - 2540-49 บริษัทมีหนี้สินที่มาจากกูยืมเพื่อนําเงินมาลงทุนลดลงทําให

ความเสี่ยงทางการเงินและภาระตนทุนมีแนวโนมลดลง 
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ตาราง 10 (ตอ) 
 

ความสามารถในการทํากําไร เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม TRUE 
 

อัตราสวนป 

2540 – 2549 ตามลําดับ กําไร ไมมีกําไร สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA -5.58 ,0.82 , -7.18 , -6.38 , -5.09 ,  

-8.24 , -10.15 , -3.63 , -10.00 , -7.59 
2541 2540, 

2542-49 

2541 2540 

2542-49 

ไมมีประสิทธิภาพในการทํากําไรจากสินทรัพย 

2.ROE -53.61 , 3.93 , -51.57 , -57.65 , -79.35 ,  

-80.65, -526.27 , -48.58 , -6056.04 ,-60.86 
2541 2540 

2542-49 

2541 2540 

2542-49 

ไมสามารถสรางผลตอบแทนจากเงินลงทุนใหแกผูถือหุน

ได 

3.OM 275.11 , 66.56 , -12.71 , -0.36 , 1.03 , -

12.44 , -12.47 , 3.11 , -12.22 , -9.26   
2540-41, 

2544,47 

2542-43,45 

46,48-49 

2541-49 2540 สามารถทํากําไรหลังจากหักคาใชจาย ในการขายและ

บริหารออกจากกําไรขั้นตนแลวในบางป 2540-41,44,47 

4.PM -1,096.68 , 7.35 , -58.65 , -27.52 ,-18.61 , -

26.78 , -27.88 , -10.33 , -26.26 , -24.38 
2541 2540 

2542-49 

2540-49 - ขาดทุนสุทธิเกือบทุกป เนื่องจากมีภาระดอกเบี้ยจายสูง 

ฐานะทางการเงิน เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม  
เสี่ยง ไมเสี่ยง สูงกวา ต่ํากวา 

ฐานะทางการเงิน 

5.CR 0.32 , 0.27 , 0.13 , 2.92 , 2.24 ,  

1.46 , 1.80 , 1.49 , 1.06 , 1.03 
2540-42 2543-49 2543-49 2540-42 บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินต่ําในชวงปแรก ๆ และมี

สภาพคลองทางการเงินเพิ่มสูงขึ้นในชวงปหลัง ๆ  

6.ICR 0.20 , 1.12 , -0.28 , -0.01 , 0.05 , 

  -0.87, -0.81 , 0.23 , -0.87 , -0.58 
2540, 

2542-49 

2541 - 2540-49 บริษัทไมสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานไดเพียงพอ

สําหรับจายดอกเบี้ยในแตละป ยกเวนป 2541 

7.DER 8.60 , 3.81 , 6.18 , 8.04 , 14.59 , 

8.79 ,50.86 , 12.37 , 608.77 , 7.02 
2540-49 - 2540-49 - บริษัทมีการกอหนี้มากทุกปและตองรับภาระดอกเบี้ยจาย

สูง  

8.DTA 0.90,0.79 ,0.86,0.89 ,0.94 ,  

0.98 , 0.98 , 0.93 , 1.00, 0.88 
2540-49 - 2540-49 - บริษัทมีหนี้สินที่มาจากกูยืมเพื่อนําเงินมาลงทุนสูงกวา 

วนของผูถือหุน ทําใหมีภาระตนทุนในการดําเนินงานสูง 
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ตาราง 10 (ตอ) 
ความสามารถในการทํากําไร เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม TT&T อัตราสวนป 

2540 – 2549 ตามลําดับ กําไร ไมมีกําไร สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA -7.47, -6.55 , -4.86 , -8.68 , -4.49 , 

1.27 , 2.27 , -0.56 , -4.60 , -3.12 
2545-46 2540-44 

2547-49 

2545 2540-44 

2546-49 

บริษัทไมมีประสิทธิภาพในการสรางกําไรจากสินทรัพยเกือบ

ทุกป ยกเวนปป 2545-2546 

2.ROE -45.41 ,  -35.28 , -32.89 , -135.49 , 

 -18.41,4.85 , 7.74 , -1.53 , -11.90 , -7.81 
2545-46 2540-44 

2547-49 

2544-49 2540-43 บริษัทไมสามารถสรางผลตอบแทนจากเงินลงทุนใหกับผูถือ

หุนไดเกือบทุกป ยกเวนป 2545-2546 

3.OM -25.54 , 8.79 , 6.88 ,-26.15 , 8.28 , 

 36.27 , 37.88 , 15.90 , -6.45 , 8.57   
2541-42 

2544-47,49 

2540 

2543,46 

2542 

2545-46 

2540-41,43 

44,2547-49 

บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานหลังจากหัก

คาใชจายในการขายและการบริหาร ยกเวนป 2540, 43 ,46 

4.PM -79.95 , -65.39 , -45.10 , -71.95 , -34.83 , 

 8.79 , 15.09 , -3.53 , -27.99 , -20.28 
2545-46 2540-44 

2547-49 

2540, 

2545-46 

2541-44 

2547-49 

บริษัทไมสามารถทํากําไรสุทธิหลัง เนื่องจากบริษัทมีภาระ

ดอกเบี้ยจายคืนสูงมาก ยกเวนป 2545-46 

ฐานะทางการเงิน เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม  

เสี่ยง ไมเสี่ยง สูงกวา ต่ํากวา 

ฐานะทางการเงิน 

5.CR 0.26 , 0.31 , 0.15 , 0.16  , 1.82  

, 1.81 , 1.32 , 1.08 , 1.08 , 0.61 
2540-43,49 2544-48 2544-48 2540-43,49 บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินสูงเปนบางปเทานั้น  

6.ICR -0.26 , 0.12 , 0.13 , -0.57 , 0.19  

 1.32 , 1.66 , 0.82 , -0.30 , 0.30 
2540-44 

2547-49 

2545-46 - 2540-49 บริษัทไมสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานไดเพียงพอ

สําหรับจายคืนดอกเบี้ยไดเกือบทุกป ยกเวน ป 2545-46 

7.DER 5.08 , 4.39 ,5.77 ,14.61 ,3.10 , 

2.83 , 2.40 , 1.73 , 1.59 , 1.50 
2540-49 - 2541-43 2540 

2544-49 

บริษัทมีการกอหนี้มากอาจทําใหมาสามารถจายคืนหนี้ไดใน

อนาคตและตองรับภาระดอกเบี้ยจายที่สูง 

8.DTA 0.84 , 0.81 , 0.85 , 0.94 , 0.76 , 

 0.74 , 0.71 , 0.63 , 0.61 , 0.60 
2540-49 - 2541-44 2540 

2545-49 

บริษัทมีหนี้สินที่มาจากกูยืมเพื่อนําเงินมาลงทุนสูงทําใหตนทุน

ในการดําเนินงานสูง 
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ตาราง 10 (ตอ) 

      ผลการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงนิ  ความสามารถในการทาํกําไร ฐานะทางการเงิน ของบริษัท กลุมที ่2  

ความสามารถในการทํากําไร เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม BLISS อัตราสวนป 
2547 – 2549 ตามลําดับ กําไร ไมมีกําไร สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA 7.56 , 5.37 , -35.73   2547-48 2549 2547-48 2549 บริษัทมีประสิทธิภาพในการทํากําไรจากสินทรัพยป 2547-48 ยกเวนป

2549 

2.ROE 15.06 , 12.65 , -114.64 2547-48 2549 2547-48 2549 บริษัทสามารถผลตอบแทนใหแกผูถือหุนไดในป 2547-48 ยกเวนป 2548 

3.OM 2.43 , 1.92 , -  5.47   2547-48 2549 - 2547-49 บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานหลังหักคาใชจายในการขายและ

บริหารไดในป 2547-48ยกเวนป 2549 

4.PM 1.42 , 1.18 , -6.43 2547-48 2549 - 2547-49 บริษัทสามารถทํากําไรสุทธิหลังคาใชจายทั้งหมดในป 2547-48ยกเวนป 

2549 

ฐานะทางการเงิน เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม  

เสี่ยง ไมเสี่ยง สูงกวา ต่ํากวา 
ฐานะทางการเงิน 

5.CR 1.87 , 1.61 , 1.29   - 2547-49 2547 2548-49 มีสภาพคลองทางการเงินสูงทุกป มีสินทรัพยที่เปลี่ยนเปนเงินสดไดเร็ว

มากกวาหนี้สินระยะสั้น 

6.ICR 5.99 , 6.07 , -5.66   2549 2547-48 2548-49 2547 สามารถทํากําไรจากการดําเนินงานไดเพียงพอในการจายคืนดอกเบี้ยในป 

2547-48 สวนป 2549 ไมสามารถจายคืนดอกเบี้ยได 

7.DER 0.99 , 1.35 , 2.21 2547-49 - 2547 2548-49 มีการกอหนี้มากขึ้นทุกป จนมีความเสี่ยงทางการเงินที่จะไมสามารถจาย

คืนหนี้ไดอนาคต 

8.DTA 0.50  , 0.58 , 0.69 2547-49 - 2547-49 - มีโครงสรางเงินลงทุนจากหนี้สินที่มาจากกูยืมสูงกวาสวนของผูถือหุนและ

ภาระตนทุนในการดําเนินงานสูง 
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ความสามารถในการทํากําไร เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม IEC อัตราสวนป 
2540 – 2549 ตามลําดับ กําไร ไมมีกําไร สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA -18.54 ,10.13, -14.77 , -8.26 , -3.46 , 

 -28.43  ,-7.41 , -4.26 , -12.03 , -37.75 
2541 2540 

2542-49 

- 2545-49 บริษัทไมมีประสิทธิภาพการทํากําไรจากสินทรัพยที่บริษัทมีอยูเกือบ

ทุกป ยกเวนป 2541 

2.ROE -178.20 , 60.70 , -91.78 ,-13.53, -4.10, 

 -47.83 ,-14.67 ,-8.09 , -15.38 , -55.09 
2541 2540 

2542-49 

- 2545-49 บริษัทไมสามารถสรางผลตอบแทนจากเงินลงทุนที่ลงทุนไปใหแกผู

ถือหุนไดเกือบทุกป ยกเวนป 2541 

3.OM -29.25 ,47.20, -18.35  , -5.13 , -2.19 ,  

-24.71 , -3.46 , -1.36 , -5.48,-22.85   
2541 2540 

2542-49 

- 2545-49 บริษัทไมมีความสามารถในการทํากําไรจากการดําเนินงานเกือบทุก

ป เนื่องจากคาใชจายในการขายและบริหารสูงกวารายได 

4.PM -40.59 , 30.30 , -39.62 , -11.98 , -3.63 , 

 -25.21 , -4.08 , -1.89 , -5.73 , -23.45 
2541 2540 

2542-49 

- 2545-49 บริษัทไมสามารถทํากําไรสุทธิเกือบทุกปเนื่องจากมีภาระดอกเบี้ย

จายสูง 

ฐานะทางการเงิน เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม  

เสี่ยง ไมเสี่ยง สูงกวา ต่ํากวา 
ฐานะทางการเงิน 

5.CR 0.87 , 0.38 , 0.35 , 0.85 , 3.51 , 

 2.50 , 1.42 , 1.34 , 3.83 , 2.63 
2540-43 2544-49 2545, 

2548-49 

2546-47 บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินต่ําในชวง4ปแรกและมีสภาพคลอง

ทางการเงินสูงขึ้นในชวงปหลังๆ 

6.ICR -2.58, 2.79 , -0.86 ,-0.75 , -1.51 ,  

-49.62 , -8.21 , -4.70 , -24.09 , -59.96 
2540 

2542-49 

2541 - 2545-49 บริษัทไมสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานไดเพียงพอสําหรับจาย

คืนดอกเบี้ยเกือบทุกป  

7.DER 8.61 , 4.99 , 5.21 , 0.64 , 0.18 , 

0.68 , 0.10 , 1.09 , 0.28 , 0.46    
2540-43, 

2545,47 

2544,46 

2548-49 

2547 2545-46 

2548-49 

บริษัทมีการกอหนี้มาก มีภาระดอกเบี้ยจาย ในชวงปแรก ๆ สูงมาก 

ทําใหมีความเสี่ยงทางการเงินสูง 

8.DTA 0.90 , 0.83 , 0.84 , 0.39 , 0.16 , 

 0.41 , 0.49 , 0.52 , 0.22 , 0.31   
2540-

2542 

2543-2549 2547 2548-49 

 

บริษัทมีโครงสรางเงินลงทุนจากหนี้สินสูงกวาสวนของผูถือหุนในป

แรกๆ และมีแนวโนมลดลง ทําใหความเสี่ยงทางการเงินลดต่ําลง 
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ตาราง 10 (ตอ) 

ความสามารถในการทํา
กําไร 

เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม MLINK อัตราสวนป 
2545 – 2549 ตามลําดับ 

กําไร ไมมีกําไร สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA 21.38 , -8.48 , 6.99 , 7.69 , 2.45 2545,47-49 2546 2545,47-49 2546 บริษัทมีประสิทธิภาพการทํากําไรจากสินทรัพยทั้งหมดเกือบทุกป 

ยกเวนป2546 

2.ROE 36.83 , -19.84 , 13.31 , 13.51 , 4.91 

 
2545,47-49 2546 2545,47-49 2546 บริษัทสามารถสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนไดเกือบทุกปยกเวนป 

2546  

3.OM 7.97 , -2.51 , 4.35 , 2.78 , 1.33 2545,47-49 2546 2545,47-49 2546 บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานหลังหักคาใชจายในการ

ขายและบริหารได เกือบทุกป ยกเวน ป 2546 

4.PM 5.96 , -2.96 , 3.48 , 1.78 , 0.52 2545,47-49 2546 2545,47-49 2546 บริษัทสามารถทํากําไรสุทธิหลักจากหักคาใชจายทั้งหมดแลวเกือบทุก

ป ยกเวนป 2546 

ฐานะทางการเงิน เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม  

เสี่ยง ไมเสี่ยง สูงกวา ต่ํากวา 
ฐานะทางการเงิน 

5.CR 1.77 , 1.38 , 1.08 , 1.34 , 1.18   - 2545-49 - 2545-49 บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินสูงทุกป 

6.ICR 59.99 , -6.38 , 10.63 , 7.20 , 2.33   2546 2545, 

2547-49 

2545,47-49 2546 บริษัทสามารถจายดอกเบี้ยป 2545,2547-49 สวนป 2546 บริษัทไม

สามารถทํากําไรจากการดําเนินงานเพียงพอสําหรับจายดอกเบี้ย 

7.DER 0.72 , 1.34 , 0.74 , 0.92 , 1.00 2545-49 - 2545-46 2547-49 บริษัทมีการกอหนี้มากทุกป ทําใหมีความเสี่ยงทางการเงินสูงที่จะไม

สามารถจายคืนหนี้ไดเนื่องจากตองรับภาระดอกเบี้ยจายสูง 

8.DTA 0.42 , 0.57 , 0.43 , 0.48 , 0.50 2545-49 - 2545-46,48 2547,49 บริษัทมีหนี้สินที่มาจากกูยืมเพื่อนําเงินมาลงทุนคอนสูงมาก ทําใหมี

ภาระตนทุนในการดําเนินสูง 
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ตาราง 10 (ตอ) 

 

ความสามารถในการทํากําไร เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม TWZ อัตราสวนป 
2548 – 2549 ตามลําดับ กําไร ไมมีกําไร สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA 10.12,10.25 2548-49 - 2548-49 - บริษัทสามารถทํากําไรจากสินทรัพยทั้งหมดที่มีบริษัทมีอยูทุกป 

2.ROE 19.69,21.10 2548-49 - 2548-49 - บริษัทสามารถสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนไดทุกป 

3.OM 5.71,5.79 2548-49 - 2548-49 - บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานหลังจากหักคาใชจายในการขาย

และบริหารทุกป 

4.PM 3.65,3.67 2548-49 - 2548-49 - บริษัทสามารถทํากําไรสุทธิหลังหักคาใชจายทั้งหมดแลวทุกป 

ฐานะทางการเงิน เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม  

เสี่ยง ไมเสี่ยง สูงกวา ต่ํากวา 
ฐานะทางการเงิน 

5.CR 1.74,1.56 - 2548-49 2549 2548 บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินทุกป สามารถมีสินทรัพยที่สามารถ

เปลี่ยนเปนเงินสดไดเร็วสูงกวาหนี้สินระยะสั้นที่บริษัทมีอยู 

6.ICR 10.64,6.77 - 2548-49 2548-49 - บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานเพื่อขําระคืนดอกเบี้ยไดเพียงพอ

ทุกป 

7.DER 0.95,1.06 2548-49 - - 2548-49 บริษัทมีสัดสวนหนี้สินสูงกวาทุนทุกป อาจทําใหไมสามารถจายหนี้ไดใน

อนาคต เนื่องจากตองรับภาระดอกเบี้ยสูง 

8.DTA 0.49,0.51 2548-49 - 2548 2549 บริษัทมีหนี้สินที่มาจากกูยืมเพื่อนําเงินมาลงทุนคอนสูงทุกป ทําใหมีภาระ

ตนทุนในการดําเนินสูง 
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ตาราง 10 (ตอ) 

 

ความสามารถในการทํากําไร เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม SIM อัตราสวนป 
2546 – 2549 ตามลําดับ กําไร ไมมีกําไร สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA 7.82 ,12.24, 7.48, 6.63   2546-49 - 2546-49 - บริษัทสามารถทํากําไรจากสินทรัพยทั้งหมดของบริษัททุกป 

2.ROE 13.18 , 20.40 ,17.67 , 20.41 2546-49 - 2546-49 - บริษัทสามารถสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนไดทุกป 

3.OM 5.24 , 10.27 , 5.64 ,3.33   2546-49 - 2546-49 - บริษัทสามารทํากําไรจากการดําเนินงานไดทุกป 

4.PM 3.51, 9.52 ,5.21, 2.63    2546-49 - 2546-49 - บริษัทสามารถทํากําไรสุทธิหลังหักคาใชจายทั้งหมดแลวทุกป 

ฐานะทางการเงิน เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม  

เสี่ยง ไมเสี่ยง สูงกวา ต่ํากวา 
ฐานะทางการเงิน 

5.CR 2.10 ,1.26 , 1.06 , 1.05 - 2546-49 2546 2547-49 บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินสูงทุกป 

6.ICR 4.71 , 13.70 , 13.04 ,6.45 - 2549-49 2546-49 - บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานเพื่อจายคืนดอกเบี้ยได

เพียงพอทุกป 

7.DER 0.69 , 0.67 , 1.36 , 2.08 2546-49 - 2548-49 2546-47 บริษัทมีการกอหนี้สูงทุกป ทําใหมีภาระดอกเบี้ยจายสูง 

8.DTA 0.41 , 0.40 , 0.58 , 0.68   2546-49 - 2548-49 2546-47 บริษัทมีโครงสรางหนี้สินที่มาจากกูยืมคอนขางสูงทั้งนี้เพื่อนําเงินมา

ลงทุนมากกวาสวนของผูถือหุน  
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ตาราง 10 (ตอ) 

      ผลการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงนิ  ความสามารถในการทาํกําไร ฐานะทางการเงิน ของบริษัท กลุมที ่3 

ความสามารถในการทํากําไร เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม CSL อัตราสวนป 
2547 – 2549 ตามลําดับ กําไร ไมมีกําไร สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA 14.63,11.68,9.60 2547-49 - 2547 2548-49 บริษัทสามารถทํากําไรจากสินทรัพยทั้งหมดที่บริษัทมีอยูทุกป 

2.ROE 17.62,15.11,12.29 2547-49 - 2547 2548-49 บริษัทสามารถสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนไดทุกป 

3.OM 16.91,13.17,13.91 2547-49 - - 2547-49 บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานหลังหักคาใชจายในการขาย

และบริหารออกจากกําไรขั้นตนทุกป 

4.PM 16.70,13.05,8.84 2547-49 - - 2547-49 บริษัทสามารถทํากําไรสุทธิหลักหักคาใชจายทั้งหมดแลวทุกป 

ฐานะทางการเงิน เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม  

เสี่ยง ไมเสี่ยง สูงกวา ต่ํากวา 
ฐานะทางการเงิน 

5.CR 2.58,1.68,0.95 - 2547-

2549 

2548 2547,49 บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินที่มีแนวโนมลดลง อาจทําใหประสบ

ปญหาไมสามารถชําระหนี้สินระยะสั้นไดในอนาคต 

6.ICR 82.47,107.97,63.02 - 2547-49 2547-49 - บริษัทมีความสามารถในการจายดอกเบี้ยสูงมากทุกป  บริษัทสามารถทํา

กําไรจากการดําเนินงานไดเพียงพอสําหรับการจายคืนดอกเบี้ยทุกป 

7.DER 0.20,0.29,0.28 - 2547-49 2547 2548-49 บริษัทมีการกอหนี้คอนขางนอยทําใหบริษัทไมตองรับภาระดอกเบี้ยจาย

สูงในอนาคต ซึ่งทําใหมีความเสี่ยงทางการเงินต่ํา 

8.DTA 0.17,0.23,0.22 - 2547-49 - 2547-49 บริษัทมีโครงสรางหนี้สินที่มาจากกูยืมเพื่อนําเงินมาลงทุนต่ํากวาสวนของ

ผูถือหุนทําใหบริษัทมีภาระตนทุนในการดําเนินงานที่ต่ํา 
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ตาราง 10 (ตอ) 

ความสามารถในการทํากําไร เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม UCOM อัตราสวนป 
2540 – 2549 ตามลําดับ กําไร ไมมีกําไร สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA -1.67, 13.02 ,-22.27 ,2.47 , 8.49, 

 2.11, 17.28 , 8.90 ,6.21 ,9.80 
2541,43-49 2540,42 2540-41,43 

2545-47 

2542,44 

2548-49 

บริษัทสามารถทํากําไรจากสินทรัพยทั้งหมดเกือบทุกป 

ยกเวนป 2540,2542 

2.ROE -69.24, 90.42 , -161.29 , 8.83 , 24.23 , 

4.42 , 30.11 , 14.80 , 9.06 , 12.84    
2541,43-49 2540,42 2540,41 

2543-47 

2542, 

2548-49 

บริษัทสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนไดเกือบทุกป ยกเวน 

ป 2540,2542 

3.OM -3.52 , 86.44, -89.69 ,8.56 , 23.14 , 

 16.43 , 101.17 ,104.07 , 69.00 , 513.02 
2541,43-49 2540,42 2540-41,49 2542 

2543-48 

บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานเกือบทุกป 

ยกเวนป 2540,2542 

4.PM -7.80 , 73.51 , -86.69 , 8.56 , 16.12 , 

6.65 , 76.61 , 86.74 , 53.50 , 431.11 
2541,43-49 2540,42 2540-41 

2545,49 

2542-44 

2546-48 

บริษัทสามารถทํากําไรสุทธิหลังหักคาใชจายหมดแลว

เกือบทุกป ยกเวนป 2540,2542 

ฐานะทางการเงิน เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม  

เสี่ยง ไมเสี่ยง สูงกวา ต่ํากวา 
ฐานะทางการเงิน 

5.CR 1.95 , 1.03 , 1.68 , 1.77 , 1.39 ,  

1.40 , 0.92 , 0.95 , 1.82 , 0.03 
2546-47,49 2540-45,48 2540-44,48 2545-47,49 บริษัทมีสามารถสภาพคลองทางการเงินสูงในบางป บริษัท

อาจประสบปญหาไมสามารถขําระหนี้ระยะสั้นได 

6.ICR 3.29 , 1.68 , 4.12 , 6.01 , 4.45 , 6.26 - 2544-49 2544 2545-49 บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานไดเพียงพอใน

การจายชําระดอกเบี้ยในแตละป  

7.DER 40.40 , 5.94 , 6.24 , 2.56 , 1.85 ,  

1.09 ,0.79 , 0.66 , 0.46 ,0.31   
2540-47 2548-49 2540-42 

2544-47 

2543 

2548-49 

บริษัทมีการกอหนี้มากในป2540-2547และมีแนวโนมกอ

หนี้ลดลงในปหลังๆ ทําใหบริษัทมีภาระดอกเบี้ยจายสูง 

8.DTA 0.98 , 0.86 , 0.86 , 0.72 , 0.65 , 

 0.52 , 0.44 , 0.40 , 0.31 , 0.24 
2540-45 2546-49 2540-41,48 2542-47,49 บริษัทมีโครงสรางเงินลงทุนมาจากกูยืมมากวาสวนของผู

ถือหุน ทําใหบริษัทมีภาระตนทุนในการดําเนินงานสูง 
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ตาราง 10 (ตอ) 

ความสามารถในการทํากําไร เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม INET อัตราสวนป 
2544 – 2549 ตามลําดับ กําไร ไมมีกําไร สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA 22.97 , 9.82 , 11.70 , 

 10.79 , 8.64 ,1.04   
2544-49 - 2544-49 - บริษัทสามารถทํากําไรจากสินทรัพยทั้งหมดที่บริษัทมีอยูแตมี

แนวโนมลดลงจากปแรกๆ   

2.ROE 36.68 , 12.24 , 14.50 ,  

13.74 , 10.88 , 1.35 
2544-49 - 2544-45,47 2546 

2548-49 

บริษัทสามารถสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนไดทุกป 

3.OM 24.61 , 18.48, 19.18 ,  

17.72 , 10.81 ,1.28 
2544-49 - - 2544-49 บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานหลังหักคาใชจายใน

การขายและบริหารแลวทุกป 

4.PM 17.20 , 13.75 ,14.35 ,  

13.23 ,7.84 , 0.99 
2544-49 - 2545 2544,46-49 บริษัทสามารถทํากําไรสุทธิหลังหักคาใชจายทั้งหมดแลวทุกป 

ฐานะทางการเงิน เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม  

เสี่ยง ไมเสี่ยง สูงกวา ต่ํากวา 
ฐานะทางการเงิน 

5.CR 2.04 , 4.18 , 3.89 , 3.39 , 3.31 , 

3.23   
- 2544-49 2544-45 

2548-49 

2546-47 บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินสูงทุกป 

6.ICR 96.42 ,118.45 , 33.70 - 2547-49 2547-49 - บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานในแตละปไดเพียงพอ

สําหรับจายดอกเบี้ย สวนป 2544-46 ไมมีภาระจายดอกเบี้ย 

7.DER 0.60 , 0.25 ,0.24 , 0.27 , 0.26 , 

0.30   
2544 2545-49 2544-47 2548-49 บริษัทมีการกอหนี้สูงในปแรกเทานั้น สวนปหลังมีการกอหนี้

นอยลง ทําใหไมตองรับภาระดอกเบี้ยจายสูงในอนาคต 

8.DTA 0.37 , 0.20 , 0.19 , 0.21 , 0.21 , 

0.23 
- 2544-49 - 2544-49 บริษัทมีการกูยืมเพื่อนําเงินมาลงทุนต่ํากวาสวนของผูถือหุน ทํา

ใหความเสี่ยงทางการเงินต่ํา  มีภาระตนทุนการดําเนินงานต่ํา 
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ตาราง 10 (ตอ) 

ความสามารถในการทํากําไร เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม JAS อัตราสวนป 
2540 – 2549 ตามลําดับ กําไร ไมมีกําไร สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA -13.31 , 4.71 , -24.45 , -7.76 , 6.24 ,  

-14.20 ,7.27 , 10.81 , 8.01 , 3.92   
2541,44 

2546-49 

2540,45 2540-41 

2546-47 

2542-45 

2548-49 

บริษัทสามารถทํากําไรจากสินทรัพยทั้งหมดเกือบทุกป ยกเวนป 

2540,2545 

2.ROE -45.51 ,10.90,-91.18 ,-298.80 ,71.47 , 

-260.80 ,13.01 ,16.60 ,11.44, 5.25 
2541,44 

2546-492 

2540,45 2540-41,44 

2547 

2542-43,45 

46,2548-49 

บริษัทสามารถสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนไดเกือบทุกป 

ยกเวนป 2540,2545 

3.OM 1.15, 41.38 , -19.72 , 17.92, 52.23 ,  

-7.62 , 46.42 , 34.14 , 28.66 ,24.18   
2540-41 

2543-44 

2546-49 

2542,2545 2541-42 2540 

2543-49 

บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานหลังจากหัก

คาใชจายในการขายและบริหารเกือบทุกป ยกเวนป 

2542,2545 

4.PM -27.47 , 9.97 , -41.31 , -17.90 , 16.20 

,-34.61 , 27.41 , 18.49 , 13.93 , 4.48   
2541,44 

2546-49 

2540,42,43 

2545 

2541-42 

2545 

2540,43,44 

2546-49 

บริษัทสามารถทํากําไรสุทธิหลังจากหักคาใชจายทั้งหมดแลวใน

บางปเนื่องจากบริษัทภาระดอกเบี้ยจายสูง 

ฐานะทางการเงิน เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม  

เสี่ยง ไมเสี่ยง สูงกวา ต่ํากวา 
ฐานะทางการเงิน 

5.CR 0.80 , 0.75 , 1.16 , 4.73 , 1.09 ,  

0.72 , 3.93 , 4.61 , 3.06, 2.18 
2540-41 

2545 

2542-44 

2546-49 

2543, 

2546-49 

2540-42 

2545 

บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินที่มีแนวโนมสูงขึ้นมีบางปที่

บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินต่ํา  

6.ICR 0.05 , 1.44 ,-1.00 , 0.56 , 1.61 , 

-0.32 , 3.14 ,3.60 , 3.77 , 2.87 
2540 

2542-43,45 

2541,44 

2546-49 

2540-41 2542-49 บริษัทประสบปญหาไมสามารถขําระดอกเบี้ยไดในบางป ซึ่งทํา

ใหบริษัทมีความเสี่ยงทางการเงินสูง 

7.DER 2.42 , 1.32 , 2.73 , 37.51 , 10.45 , 

-19.37 ,0.74 , 0.54, 0.43 , 0.34   
2540-47 2548-49 2542-44 

2546-47 

2540-41 

2545 

บริษัทมีการกอหนี้มากเกือบทุกปแตมีแนวโนมกอหนี้ลดลง

ในชวง 3 ปหลัง บริษัทตองรับภาระดอกเบี้ยจายสูงปแรกๆ 

8.DTA 0.71, 0.57, 0.73 , 0.97 , 0.91 ,  

1.05 , 0.43 , 0.35 , 0.30 , 0.25 
2540-2545 2546-49 2544-45 2540-43 

2546-49 

บริษัทมีการกูยืมเงินเพื่อนํามาเงินลงทุนสูงกวาสวนของผูถือหุน

แตมีแนวโนมลดลงซึ่งทําใหภาระตนทุนในการดําเนินงานลดลง 
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ตาราง 10 (ตอ) 

ความสามารถในการทํากําไร เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม JTS อัตราสวนป 
 2549  กําไร ไมมีกําไร สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA 8.58 2549 - - 2549 บริษัทสามารถทํากําไรจากสินทรัพยทั้งหมดที่บริษัทมีอยู 

2.ROE 17.14 2549 - - 2549 บริษัทสามารถสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนได 

3.OM 16.45 2549 - - 2549 บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานหลังหักคาใชจายในการ

ขายและบริหารได 

4.PM 11 2549 - - 2549 บริษัทสามารถทํากําไรสุทธิหลังจากหักคาใชจายทั้งหมดแลว 

 

ฐานะทางการเงิน เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม  

เสี่ยง ไมเสี่ยง สูงกวา ต่ํากวา 
ฐานะทางการเงิน 

5.CR 2.41 - 2549 2549 - บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินสูง 

6.ICR 14.51 - 2549 - 2549 บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานทําใหสามารถจายคืน

ดอกเบี้ยได 

7.DER 1 2549 - 2549 - บริษัทมีการกอหนี้สูง ทําใหมีภาระดอกเบี้ยสูงในอนาคต 

8.DTA 0.50 2549 - 2549 - บริษัทมีการกูยืมเงินเพื่อนํามาลงทุนเทากับสวนของผูถือหุน ทําให

บริษัทมีภาระตนทุนในการดําเนินงานสูง และมีความเสี่ยงทาง

การเงินสูง 
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ตาราง 10 (ตอ) 

ความสามารถในการทํากําไร เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม PT อัตราสวนป 
2540- 2549  กําไร ไมมีกําไร สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA -36.62 , -51.55 ,-71.61 , -59.24 , 22.46 , 

-7.68 ,-22.21 ,-20.90 , 26.23 , 34.89 
2544,48-49 2540-43, 

2545-47 

2544, 

2548-49 

2540-43, 

2547 

บริษัทไมสามารถทํากําไรจากสินทรัพยที่บริษัทมีอยู  ยกเวนป 

2544,2548-49 

2.ROE -570.33 , -150.82 , -52.73 , -26.92 ,  11.31, 

-17.74 ,-101.99 , -532.61, 32.32 , 41.25   
2544,48-49 2540-43, 

2547 

2543-45 

2548-49 

2540-42, 

2546-47 

บริษัทไมสามารถสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนได ยกเวนป 

2544,2548-49 

3.OM -64.15 , -84.70 , -89.12 , -36.79 ,  

3,075.60 , -1,210.03 , -535.76    
2544 2540-43 

2545,47 

2544 2540-43 

2545,47 

บริษัทไมสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานไดเกือบทุกป 

เนื่องจากมีคาใชจายในการขายและบริหารสูงกวารายได 

4.PM -86.43 ,-141.10 , -152.25 , -204.86 , 

8,698.98 , -2,318.36 , -535.76    
2544 2540-43 

2545-47 

2544 2540-43 

2545,47 

บริษัทไมสามารถทํากําไรสุทธิไดเกือบทุกป ป 2546,2548 -49 

บริษัทไมมียอดขาย เนื่องจากบริษัทมีภาระดอกเบี้ยจายสูง 

ฐานะทางการเงิน เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม  

เสี่ยง ไมเสี่ยง สูงกวา ต่ํากวา 
ฐานะทางการเงิน 

5.CR 0.39 , 0.11 , 0.07 , 0.02 , 0.02 ,  

2.45 , 0.65 , 0.61 , 0.75 , 3.07 
2540-44 

2546-48 

2545,49 2545-49 2540-44 

2546-48 

บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินต่ํามากเกือบทุกป อาจทําให

ไมสามารถชําระหนี้ระยะสั้นได ยกเวนป 2545,2549 

6.ICR -2.88 , -1.50 , -1.41 ,  

-0.22 , -1.21 , -1.09   
2540-45 - - 2540-45 บริษัทไมสามารถจายคืนดอกเบี้ยไดทุกป ทําใหบริษัทมีความ

เสี่ยงทางการเงินสูง และป 2546-49 บริษัทไมมีภาระดอกเบี้ย 

7.DER 14.57 , -3.36 , -1.74 , -1.45 , -1.50 , 

-3.31 ,-5.59 , -26.48 , 0.23 , 0.18   
2540-47 2548-49 2540,44 2541-43 

2545-49 

บริษัทมีการกอหนี้มากทุกป ทําใหบริษัทประสบปญหามีภาระ

ดอกเบี้ยจายที่สูงมาก 

8.DTA 0.94 , 1.42 ,2.36 , 3.20 , 2.99 , 

 1.43 , 1.22 , 1.04 , 0.19 , 0.15   
2540-47 2548-49 2540-47 2548-49 บริษัทมีการกูยืมเงินเพื่อนํามาลงทุนในสัดสวนที่สูงมากในชวง 

7 ปแรก ทําใหมีภาระตนทุนในการดําเนินงานสูงมาก 
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ตาราง 10 (ตอ) 

ความสามารถในการทํากําไร เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม SAMART อัตราสวนป 
2540- 2549  กําไร ไมมีกําไร สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA -7.62 , -6.88 , -11.72 , 2.22 , 4.63 , 

 -15.42 ,3.02 , 11.35 ,11.13 , 32.53 
2543-44 

2546-49 

2540-42,45 2540,43, 

2547,49 

2541-42, 

2544-46,48 

บริษัทมีประสิทธิภาพการทํากําไรจากสินทรัพยทั้งหมดในบาง

ปเทานั้น 

2.ROE -140.32 , -150.82 ,-113.02 , -96.71 , -196.53 

, -85.90 , 7.92 , 24.46 , 21.34 , 51.39 
2546-49 2540-45 2547-49 2540-46 บริษัทไมสามารถสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนไดในชวงป

แรกๆ แต ปหลังๆ สามารถสรางผลตอบแทนหุนแกผูถือหุนได 

3.OM -9.59 , -0.42 , -116.23 , 532.52 , 179.87 ,  

-124.78 , 248.23 , 189.86 , 358.44 , 

1,043.11   

2543-44 

2546-49 

2540-42,45 2540,43, 

2548 

2541-42 

2544-47,49 

บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานหลังหักคาใชจายใน

การขายและบริหารในบางปเทานั้น 

4.PM -23.44 , -40.85 , -232.75 , 416.65 , 60.16 ,  

-169.53 , 118.31 , 157.28 , 303.06 , 928.61 
2543-44 

2546-49 

2540-42,45 2540,43, 

2548 

2541-42 

2544-47,49 

บริษัทสามารถทํากําไรสุทธิหลังหักคาใชจายทั้งหมดแลวในป 

2543-44,2546-49 สวนปแรกๆ บริษัทไมสามารถทํากําไรได 

ฐานะทางการเงิน เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม  

เสี่ยง ไมเสี่ยง สูงกวา ต่ํากวา 
ฐานะทางการเงิน 

5.CR 0.91 , 0.47 , 2.62 , 1.38 , 1.52 , 

 1.07 , 1.91 , 1.43 , 0.62 , 3.79 
2540-41,48 2542-47,49 2540,42, 

2544,49 

2541,43 

2545-48 

บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินสูงเกือบทุกป ยกเวนป 2540-

2541,2548 

6.ICR -0.69 , -0.01 , -1.00 ,4.60 , 1.50 , 

-2.79 , 1.91 ,5.83 , 6.47 , 19.61 
2540-42,45 2543-44 

2546-49 

2540 2541-49 บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานไดเพียงพอสําหรับ

ชําระดอกเบี้ยเกือบทุกป ยกเวนป 2540-42,45 

7.DER 17.42 ,20.93 , -10.65 , -5.35 , -43.43 , 

 -6.57 , 1.63 , 1.15 , 0.92 , 0.58 
2540-49  2540-41 

2546-49 

2542-45 บริษัทมีการกอหนี้มากทุกป ซึ่งทําใหมีภาระดอกเบี้ยจายที่สูง 

ทําใหประสบปญหาไมสามารถดอกเบี้ยไดในบางป 

8.DTA 0.95 , 0.95 , 1.10 , 1.23 , 1.02 ,  

1.18 , 0.62 , 0.54 , 0.48 , 0.37 
2540-47 2548-49 2540-49 - บริษัทมีการกูยืมเงินเพื่อนําเงินมาลงทุนในสัดสวนสูงกวาสวน

ของผูถือหุนในชวง 7 ปแรก ทําใหบริษัทมีภาระตนทุนที่สูง 
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ตาราง 10 (ตอ) 

ความสามารถในการทํากําไร(ป) เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม SAMTEL อัตราสวนป 
2540- 2549  กําไร ไมมีกําไร สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA 1.25 , 1.63 , -2.31 , 4.17 , -13.58 , 

 -8.03 , 4.27 , 9.41 , 12.95 , 16.49 
2540-41,43 

2546-49 

2542,44-45 2540-43 

2547-49 

2544-46 บริษัทสามารถทํากําไรจากสินทรัพยทั้งหมดเกือบทุกป 

ยกเวนป 2542,2544-45 

2.ROE 0.75 , 2.09 , -2.82 , 4.80 , -16.13 ,  

-11.10 , 6.76 , 24.46 , 20.69, 24.53   
2540-41,43 

2546-49 

2542,44-45 2540-43,45 

2547-49 

2544,46 บริษัทสามารถสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนไดเกือบทุกป 

ยกเวนป 2542,2544-45 

3.OM 24.33 , 13.43 , -5.98 , 35.20 , -65.96 , 

 -26.73 , 16.80 , 48.30 , 19.68, 43.42 
2540-41,43 

2546-49 

2542,44-45 2540 2541-49 บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานเกือบทุกป ยกเวน

ป 2542,2544-45 

4.PM 3.21 , 6.20 , -11.60 , 27.72 , -70.73 , 

 -31.39 , 17.70 , 45.57 , 16.57 , 35.82 
2540-41,43 

2546-49 

2542,44-45 2540-41,45 2542-44 

2546-49 

บริษัทสามารถทํากําไรสุทธิหลังจากคาใชจายทั้งหมดเกือบ

ทุกป ยกเวนป 2542,2544-45 

ฐานะทางการเงิน เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม  

เสี่ยง ไมเสี่ยง สูงกวา ต่ํากวา 
ฐานะทางการเงิน 

5.CR 0.63 , 0.94 , 0.96 , 0.90 , 0.99 , 1.28 , 

1.53 , 1.72 , 1.17 , 1.07 
2540-45 2546-49 2541,44 2540,42-43 

2545-49 

บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินต่ําในชวงปแรก สวนในปหลัง 

ๆ บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินสูงขึ้น 

6.ICR 4.02 , 2.54 , -1.14 , 7.16 , -13.83 ,  

 -8.63 , 7.27 , 17.63 , 16.98 , 12.44 
2542,44-45 2540-41,43 

2546-49 

2540-41 2542-49 บริษัทมีความสามารถในการจายชําระคืนดอกเบี้ยในบางป

เทานั้น  

7.DER 0.17 , 0.28 , 0.22 , 0.15 , 0.19 , 0.38 , 

0.29 , 0.25 , 0.60 , 0.49 
2548 2540-47,49 2542, 

2544-49 

2540-41,43 บริษัทมีการกอหนี้ไมมากนักในแตละป ทําใหไมตองรับภาระ

ดอกเบี้ยจายที่สูงในอนาคต 

8.DTA 0.14 , 0.22 , 0.18 , 0.13 , 0.16 ,  0.28 , 

0.23 , 0.20 , 0.37 , 0.33 
- 2540-49 2548-49 2540-47 บริษัทมีการกูยืมเงินไมมากทําใหภาระตนทุนการดําเนินงาน

ไมสูงมากนัก 
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ตาราง 10 (ตอ) 

ความสามารถในการทํากําไร เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม SATTEL อัตราสวนป 
2540 – 2549 ตามลําดับ กําไร ไมมีกําไร สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA -4.99 , 18.42 , 2.72 , 6.34 , 12.22 , 

7.76 , 4.86 , 3.52 , 3.99 , -0.16 
2541-48 2540,49 2540-45 2546-49 บริษัทสามารถทํากําไรจากสินทรัพยทั้งหมดที่บริษัทมีอยูเกือบทุกป 

ยกเวนป 2540,49 บริษัทไมสามารถทํากําไรจากสินทรัพยทั้งหมด 

2.ROE -89.98 , 76.17 , 6.57 , 16.86 , 27.06 , 

15.63 , 13.37 , 9.42 , 8.93 , -0.34 
2541-48 2540,49 2540, 

2545,47 

2546-48,49 บริษัทสามารถสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนไดเกือบทุกป ยกเวน

ป  2540,49 บริษัทไมสามารถสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนได 

3.OM -0.53 ,106.45 , 29.44 , 32.75 , 46.20 , 

40.17 , 40.47 , 34.37 , 38.64 , 12.80 
2541-49 2540 2540-41 2542-49 บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานไดเกือบทุกป ยกเวนป 

2540 เนื่องจากมีคาใชจายในการขายและบริหารสูงกวารายได 

4.PM -34.97 , 78.64 , 10.09 , 20.80 , 39.24 , 

36.14 , 32.50 , 26.88 , 33.72 ,  -1.06 
2541-49 2540,49 2541,45 2540,43-44 

2546-49 

บริษัทสามารถทํากําไรสุทธิหลังหักคาใชจายทั้งหมดแลวในป 

2541-49 ยกเวนป  2540,49 ไมสามารถทํากําไรสุทธิได 

ฐานะทางการเงิน เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม  

เสี่ยง ไมเสี่ยง สูงกวา ต่ํากวา 
ฐานะทางการเงิน 

5.CR 0.35 , 0.54 , 1.09 , 0.48 , 0.23 , 

0.45 , 0.49 , 0.46 , 0.71 , 0.40 
2540-41 

2543-49 

2542 - 2540-49 บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินต่ําเกือบทุกป เนื่องจากมีสินทรัพยที่

สามารถเปลี่ยนเปนเงินสดไดเร็วจํานวนนอยกวาหนี้สินระยะสั้น 

6.ICR -0.02 , 3.83 , 1.52 , 2.74 , 6.64 , 

 9.96 , 28.24 , 30.16 , 18.14 , 0.67 
2540,49 2541-48 2540-41 

2544-46 

2542 

2547-49 

บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานไดเพียงพอสําหรับจาย

คืนดอกเบี้ยในป2541-48 สวนป 2540,49 ไมสามารถชําระดอกเบี้ย  

7.DER 17.03 , 3.14 , 1.41 , 1.66 , 1.21 ,  

1.53 , 1.75 , 1.67 , 1.24 , 1.15 
2540-49 - 2540,42 

2544-49 

2541,43 บริษัทมีการกอหนี้มากทุกป ซึ่งทําใหบริษัทตองรับภาระดอกเบี้ย

จายสูง อาจไมสามารถชําระดอกเบี้ยจายไดในอนาคต 

8.DTA 0.94 , 0.76 , 0.59 , 0.62 , 0.55 , 

 0.60 , 0.64 , 0.63 , 0.55 , 0.54 
2540-49 - 2540 

2546-49 

2541-45 บริษัทกูยืมเงินเพื่อนําลงทุนในสัดสวนที่สูงกวาผูถือหุน ทําใหตอง

รับภาระตนทุนในการดําเนินงานสูง 
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ตาราง 10 (ตอ) 

ความสามารถในการทํากําไร เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม SHIN อัตราสวนป 
 2540-49 ตามลําดับ กําไร ไมมีกําไร สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA -39.37 , -13.21 , 59.42 , 10.13 , 10.38 , 

16.59 , 27.04 , 21.92 , 21.04 , 7.99 
2542-49 2540-41 2542-48 2540-41, 

2549 

บริษัทสามารถทํากําไรจากสินทรัพยทั้งหมดที่บริษัทมีอยู

ในชวงปหลัง ๆ สวน 2 ป แรกไมสามารถทํากําไรได 

2.ROE -118.24 , -40.16 , 76.94 , 13.26 ,13.56 , 

19.79 , 29.74 , 23.81 , 21.72 , 8.11    
2542-49 2540-41 2540 

2542-48 

2541,49 บริษัทสามารถสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนไดในชวงป

หลัง ๆ สวน 2 ปแรกบริษัทไมสามารถสรางผลตอบแทนได 

3.OM -50.40 , -16.11 , 2,665 , 618.17 , 510.99 , 

 1,626.10 , 3,208.07 , 2,990.94 , 3,005.33 ,2,431.37 
2542-49 2540-41 2542-49 2540-41 บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานหลังหักคาใชจาย

ในการขายและบริการไดเกือบทุกปยกเวน 2 ปแรก 

4.PM -70.31 , -50.51 , 2,591.89 , 601.62 , 466.97 , 

1,567.11 , 3,147.12 ,2,931.01 , 2,967 , 2,404 
2542-49 2540-41 2542-43 

2545-49 

2540 -

2541,44 

บริษัทสามารถทํากําไรสุทธิหลังหักคาใชจายทั้งหมดแลว

เกือบทุกป ยกเวน 2 ปแรก 

ฐานะทางการเงิน เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม  

เสี่ยง ไมเสี่ยง สูงกวา ต่ํากวา 
ฐานะทางการเงิน 

5.CR 1.03 , 0.99 , 1.21 , 0.71 , 0.53 ,  

1.44 , 4.89 , 34.36 , 0.51 , 2.01 
2541,43-44 

2548-49 

2540,42 

2545-47 

2540-41, 

2546-47,49 

2542-45, 

2548 

บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินเปนบางป เนื่องจากมี

สินทรัพยที่สามารถเปลี่ยนเงินสดไดนอยกวาหนี้สินระยะสั้น 

6.ICR -6.57 , -0.63 , 52.17 , 53.70 , 20.50 , 

27.57 , 52.64 , 49.91 , 78.40 , 88.82   
2540-41 2542-49 2542-49 2540-41 บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานไดเพียงพอสําหรับ

ชําระคืนดอกเบี้ยเกือบทุกป ยกเวนป 2540-41 

7.DER 2.00 , 2.04 , 0.29 , 0.31 , 0.31 ,  

0.19 , 0.10 , 0.09 , 0.03 , 0.02 
2540-41 2542-49 2542 

2544-47 

2540 - 41 

,43,48-49 

บริษัทมีการกอหนี้มากในชวง 2 ปแรก สวนปหลังๆ บริษัทกอ

หนี้ลดลงมาก ทําใหความเสี่ยงทางการเงินต่ํา 

8.DTA 0.67 , 0.67 , 0.23 , 0.24 , 0.23 , 

 0.16 , 0.09 , 0.08 , 0.03 , 0.02 
2540-41 2542-49 - 2540-49 บริษัทมีการกูยืมเงินเพื่อลงทุนในสัดสวนที่สูงใน 2 ปแรก 

และกูยืมลดลงในชวงหลังๆ ทําใหภาระตนทุนลดลง 
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ตาราง 10 (ตอ) 

      ผลการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน  ความสามารถในการทํากําไร ฐานะทางการเงิน ของบริษัท กลุมที่ 4 

ความสามารถในการทํากําไร เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม AIT อัตราสวนป 
 2546-49 ตามลําดับ กําไร ไมมีกําไร สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA 8.87 , 5.92 , 4.76 , 12.47 2546-49 - 2546,49 2547-48 บริษัทสามารถทํากําไรจากสินทรัพยทั้งหมดทุกป 

2.ROE 20.13 , 12.35 , 10.74 , 25.78 2546-49 - 2546,49 2547-48 บริษัทสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนไดทุกป 

3.OM 10.35 , 11.25 , 8.43 , 12.64 2546-49 - 2546-49 - บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานหลังหักคาใชจายในการขาย

และบริหารออกจากกําไรขั้นตนทุกป 

4.PM 6.85 , 7.52 , 5.03 , 8.69 2546-49 - 2546-49 - บริษัทสามารถทํากําไรสุทธิหลังหักคาใชจายทั้งหมดแลวทุกป 

 

 

ฐานะทางการเงิน เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม  

เสี่ยง ไมเสี่ยง สูงกวา ต่ํากวา 
ฐานะทางการเงิน 

5.CR 1.37 , 1.59 , 1.27 , 1.34 - 2546-49 2546-49 - บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินสูงทุกป บริษัทมีสินทรัพยที่สามารถ

เปลี่ยนเปนเงินสดไดเร็วสูงกวาหนี้สินระยะสั้น 

6.ICR 291.16 , 14.22 , 11.27 , 14.93   - 2546-49 2546,48,49 2547 บริษัทมีความสามารถในการจายดอกเบี้ยสูงมากทุกป 

7.DER 1.27 , 1.08 , 1.25 , 1.07 2546-49 - - 2546-49 บริษัทมีการกอหนี้มากทุกป อาจทําใหมีภาระดอกเบี้ยจายสูงใน

อนาคต 

8.DTA 0.56 , 0.52 , 0.56 , 0.52 2546-49 - 2546 2547-49 บริษัทมีการกูยืมเงินเพื่อนําเงินมาลงทุนในสัดสวนที่สูงกวาสวนของผู

ถือหุน ทําใหมีภาระตนทุนในการดําเนินงานสูง 
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ตาราง 10 (ตอ) 

ความสามารถในการทํากําไร เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม FORTH อัตราสวนป 
 2549 ตามลําดับ กําไร ไมมีกําไร สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA 11.88 2549 - 2549 - บริษัทสามารถทํากําไรจากสินทรัพยทั้งหมดที่บริษัทมีอยู 

2.ROE 22.11 2549 - 2549 - บริษัทสามารถสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนได 

3.OM 14.31 2549 - 2549 - บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานหลังหักคาใชจายในการขาย

และบริหารออกจากกําไรขั้นตนแลว 

4.PM 8.75 2549 - 2549 - บริษัทสามารถทํากําไรสุทธิหลังหักคาใชจายทั้งหมดแลว 

   
 

ฐานะทางการเงิน เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม  

เสี่ยง ไมเสี่ยง สูงกวา ต่ํากวา 
ฐานะทางการเงิน 

5.CR 1.45 - 2549 2549 - บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินสูง 

6.ICR 7.65 - 2549 - 2549 บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานไดสูงและเพียงพอสําหรับ

จายคืนดอกเบี้ย  

7.DER 0.86 - 2549 - 2549 บริษัทมีการกอหนี้ไมมากนัก ทําใหมีภาระดอกเบี้ยจายต่ํา 

8.DTA 0.46 - 2549 - 2549 บริษัทกูยืมเงินเพื่อมาลงทุนในสัดสวนที่ต่ํากวาสวนของผูถือหุน ทําให

มีความเสี่ยงทางการเงินต่ํา ไมตองรับภาระตนทุนในการดําเนินงานสูง 
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ตาราง 10 (ตอ)   

ความสามารถในการทํากําไร เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม MFEC อัตราสวนป 
 2546-49 ตามลําดับ กําไร ไมมีกําไร สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA 11.33 , 13.24 , 8.66 , 8.78 2546-49 - 2546-48 2549 บริษัทสามารถทํากําไรจากสินทรัพยทั้งหมดทุกป 

2.ROE 16.92 , 27.84 , 13.86 , 17.18 2546-49 - 2546-48 2549 บริษัทสามารถสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนไดทุกป 

3.OM 13.76 , 12.86 , 8.68 , 8.47 2546-49 - 2546-48 2549 บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานหลังหักคาใชจายในการขาย

และบริหารแลวทุกป 

4.PM 9.59 ,9.52 , 6.04 , 5.50 2546-49 - 2546-48 2549 บริษัทสามารถทํากําไรสุทธิหลังหักคาใชจายทั้งหมดแลวทุกป 

ฐานะทางการเงิน เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม  

เสี่ยง ไมเสี่ยง สูงกวา ต่ํากวา 
ฐานะทางการเงิน 

5.CR 2.60 , 1.71 , 2.05 , 1.75   - 2546-49 2546-49 - บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินสูงทุกป แสดงใหเห็นวาบริษัทมี

สินทรัพยที่สามารถเปลี่ยนเงินสดไดสูงกวาหนี้สินระยะสั้นที่มีอยู 

6.ICR 29.87 , 767.61 , 32.68 ,15.19 - 2546-49 2547-49 2546 บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานไดเพียงพอสําหรับจายคืน

ดอกเบี้ยทุกป  

7.DER 0.49 , 1.10 , 0.60 , 0.96 2547 2546,48-49 - 2546-49 บริษัทมีการกอหนี้ไมมากนัก ทําใหมีรับภาระดอกเบี้ยจายต่ํา 

8.DTA 0.33 , 0.52 , 0.38 , 0.49 2547 2546,48-49 - 2546-49 บริษัทมีการกูยืมเงินเพื่อนํามาลงทุนในสัดสวนที่ต่ํากวาสวนของผูถือ

หุน เกือบทุกป ยกเวนป 2547 ที่มีในสัดสวนสูงกวาสวนของผูถือหุน 
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ตาราง 10 (ตอ) 

ความสามารถในการทํากําไร เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม SIS อัตราสวนป 
 2547-49 ตามลําดับ กําไร ไมมีกําไร สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA 4.08 , 3.76 , 4.47 2547-49 - - 2547-49 บริษัทสามารถทํากําไรจากสินทรัพยทั้งหมดที่บริษัทมีอยูทุกป 

2.ROE 18.12 , 17.95 , 16.44   2547-49 - 2547-48 2549 บริษัทสามารถสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนไดทุกป เนื่องจากมี

กําไรสุทธิทุกป 

3.OM 2.30 , 2.03 , 2.10   2547-49 - - 2547-49 บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานไดทุกป 

4.PM 1.12 , 1.01 , 1.01 2547-49 - - 2547-49 บริษัทสามารถทํากําไรสุทธิหลังหักคาใชจายทั้งหมดแลวทุกป 

 
 

ฐานะทางการเงิน เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม  

เสี่ยง ไมเสี่ยง สูงกวา ต่ํากวา 
ฐานะทางการเงิน 

5.CR 1.07 , 1.08 , 1.14 - 2547-49 - 2547-49 บริษัทมีสินทรัพยที่สามารถเปลี่ยนเงินสดไดเร็วสูงกวาหนี้สินระยะ

สั้นที่บริษัทมีอยู  แสดงวาบริษัทมีสภาพคลองทางการเงินสูง 

6.ICR 3.87 , 4.00 , 3.08   - 2547-49 - 2547-49 บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานไดทุกป ทําใหสามารถ

จายคืนดอกเบี้ยไดทุกป 

7.DER 3.44 , 3.78 , 2.68 2547-49 - 2547-49 - บริษัทมีการกอหนี้มากทุกป อาจทําใหมีภาระดอกเบี้ยที่สูงใน

อนาคต 

8.DTA 0.77 , 0.79 , 0.73 2547-49 - 2547-49 - บริษัทมีโครงสรางการจัดหาเงินทุนมาจากการกูยืมในสัดสวนที่สูง

กวาสวนของผูถือหุนทําใหมีภาระตนทุนในการดําเนินงานสูงทุกป 
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ตาราง 10 (ตอ)  

ความสามารถในการทํากําไร เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม SVOA อัตราสวนป 
 2540-49 ตามลําดับ กําไร ไมมีกําไร สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA -44.59 , -171.08 , -42.92 , 33.37 , 2.72 

, 6.17 , 4.44 , 6.96 , 3.19 , 6.12 
2543-49 2540-42 2543-45,47 2540-42,46 

2548-49 

บริษัทไมสามารถทํากําไรจากสินทรัพยทั้งหมดในชวง 3ปแรก แต

ในชวงปหลัง ๆ บริษัทสามารถทํากําไรจากสินทรัพยทั้งหมดได 

2.ROE -220.13 , -78.18 , -14.66 , 68.74 , 5.13 

, 13.58 , 12.45 , 16.32 , 8.62 , 13.51 
2543-49 2540-42 2543,45,47 2540-42,44 

2546,48-49 

บริษัทไมสามารถสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนไดในชวง 3 ป

แรก และสามารถสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนไดในปหลังๆ 

3.OM -159.70 , -239.40 , -24.90 , 15.85 , 

1.37 , 3.48 , 3.47 , 5.31 , 3.09 , 5.37   
2543-49 2540-42 2543,45 2540-42,44 

2546-49 

บริษัทไมสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานหลังหักคาใชจายใน

การขาย และบริหารใน3 ปแรกสวนปหลัง ๆ สามารถทํากําไรได 

4.PM -72.85 , -287.51 , -68.80 , 15.71 ,  

1.24 , 3.10 , 2.62 , 4.33 , 1.97 , 3.44     
2543-49 2540-42 2543--46 2540-42 

2547-49 

บริษัทสามารถทํากําไรสุทธิไดในชวงปหลัง ๆ สวน 3 ปแรกไม

สามารถทํากําไรไดเนื่องจากมีภาระตนทุนในการดําเนินงานที่สูง 

ฐานะทางการเงิน เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม  

เสี่ยง ไมเสี่ยง สูงกวา ต่ํากวา 
ฐานะทางการเงิน 

5.CR 0.82 , 0.14 , 0.71 , 1.26 , 1.49 ,  

1.39 , 1.16 , 1.23 , 1.18 , 1.14 
2540-

2542 

2543-49 2543-45,47 2540-42,46 

2548-49 

บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินต่ํามีสินทรัพยที่สามารถเปลี่ยน

เงินสดไดนอย สวนปหลัง ๆสภาพคลองทางการเงินสูง  

6.ICR -1.60 ,-4.98 , -0.57 , 115.16 , 10.51 , 

9.18 , 4.07 , 5.45 , 2.77 , 3.41 
2540-42 2543-49 2543-45 2540-42 

2546-49 

บริษัทไมสามารถจายคืนดอกเบี้ยไดใน 3 ปแรก เนื่องจากไม

สามารถทํากําไรได  สวนปหลัง ๆ สามารถจายคืนดอกเบี้ย 

7.DER -5.94 , -1.46 , -1.34 , 1.06 , 0.89 , 

1.20 , 1.80 ,1.34 , 1.70 , 1.21 
2540-49 - 2540-42,46 

2548 

2543-45,47 

2549 

บริษัทมีการกอหนี้มากทุกป ทําใหบริษัทตองรับภาระดอกเบี้ยสูง

ในแตละป 

8.DTA 1.20 , 3.19 , 3.93 , 0.51 , 0.47 , 

 0.55 , 0.64 , 0.57 , 0.63 , 0.55 
2540-49 - 2540-42,46 

2548-49 

2543-45,47 บริษัทมีโครงสรางการจัดหาเงินทุนมาจากการกูยืมในสัดสวนที่สูง

กวาสวนของผูถือหุนทุกป ทําใหมีภาระตนทุนการดําเนินงานสูง 
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ตาราง 10 (ตอ)   

ความสามารถในการทํากําไร เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม MSC อัตราสวนป 
 2540-49 ตามลําดับ กําไร ไมมีกําไร สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA 0.98 , -1.87 , -0.81 , 0.69 , 1.64 , 

2.29 , 2.75 , 3.91 , 7.66 , 11.87 
2540,43-49 2541-42 2540-42 

2548-49 

2543-47 บริษัทสามารถทํากําไรจากสินทรัพยทั้งหมดที่บริษัทมีอยูเกือบ

ทุกป ยกเวนป 2541-42  

2.ROE 3.82 , -7.74 , -3.28 , 2.83 , 6.34 , 

7.98 ,9.48 , 11.75 , 18.86 , 23.86 
2540,43-49 2541-42 2540-42,44 

2548-49 

2543 

2545-47 

บริษัทสามารถสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนไดเกือบทุกป  แต

ใน 2541-42 ไมสามารถทํากําไรสรางผลตอบแทนแกผูถือหุนได 

3.OM 6.96 , 5.21 , 3.68 , 3.39 , 3.65 , 

3.10 , 2.87 , 3.58 , 4.86 , 6.06 
2540-49 - 2540-42,44 2543,45-49 บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินหลังหักคาใชจายในการ

ขายและบริหารไดทุกป 

4.PM 0.88 , -1.48 , -0.56 , 0.51 , 0.99 , 

1.24 , 1.57 , 1.90 , 3.26 , 4.20 
2540,43-49 2541-42 2540-42 2543-49 บริษัทสามารถทํากําไรสุทธิหลังหักคาใชจายทั้งหมดแลวเกือบ

ทุกป ยกเวนป 2541-42 ไมสามารถทํากําไรได 

 

ฐานะทางการเงิน เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม  

เสี่ยง ไมเสี่ยง สูงกวา ต่ํากวา 
ฐานะทางการเงิน 

5.CR 0.84 , 0.76 , 0.79 , 0.73 , 0.85 , 

0.81 , 0.84 , 0.97 , 1.08 , 1.32 
2540-47 2548-49 2540-42,49 2543-48 บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินต่ําเกือบทุกป ยกเวนป 2548-

49 ที่บริษัทสภาพคลองทางการเงินสูงขึ้น 

6.ICR 1.14 , 0.78 , 0.87 , 1.18 , 1.52 , 

1.84 , 2.42 , 3.74 , 7.27 , 12.07 
2541-42 2540,43-49 2540-42,49 2543-48 บริษัทไมสามารถจายคืนดอกเบี้ยไดในป 2541-42 เนื่องจากไม

สามารถทํากําไรได สวนปอื่นๆ สามารถจายคืนดอกเบี้ยได 

7.DER 2.90 , 3.08 , 3.06 , 3.09 , 2.87 , 

2.49 , 2.44 , 2.00 , 1.46 , 1.01 
2540-49 - 2540-47 2548-49 บริษัทมีการกอหนี้มากทุกป ทําใหมีภาระดอกเบี้ยสูงในแตละป  

8.DTA 0.74 , 0.75 , 0.75 , 0.76 , 0.74 , 

0.71 , 0.71 , 0.67 , 0.59 , 0.50 
2540-49 - 2543,48 2540-42 

2544-47,49 

บริษัทมีโครงสรางการจัดหาเงินทุนมาจากการกูยืมในสัดสวนที่

สูงกวาสวนของผูถือหุน ทําใหบริษัทมีภาระตนทุนสูงทุกป 
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ตาราง 10 (ตอ) 

ความสามารถในการทํากําไร เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม TKS อัตราสวนป 
 2546-49 ตามลําดับ กําไร ไมมีกําไร สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA 6.51 , 4.35 , 5.83 , 7.59 2546-49 - - 2546-49 บริษัทสามารถทํากําไรจากสินทรัพยทั้งหมดที่บริษัทมีอยูทุกป 

2.ROE 10.25 , 8.62 , 11.92 , 14.95 2546-49 - - 2546-49 บริษัทสามารถสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนไดทุกป  

3.OM 15.10 , 12.68 , 16.20 , 19.36 2546-49 - 2546-49 - บริษัทสามารถทํากําไรจากการดําเนินงานหลังหักคาใชจายในการขาย

และบริหารออกจากกําไรขั้นตนแลวทุกป 

4.PM 11.97 , 10.01 , 12.78 , 14.89 2546-49 - 2546-49 - บริษัทสามารถทํากําไรสุทธิหลังหักคาใชจายทั้งหมดแลวทุกป 

ฐานะทางการเงิน เทียบกับคาเฉลี่ยกลุม  

เสี่ยง ไมเสี่ยง สูงกวา ต่ํากวา 
ฐานะทางการเงิน 

5.CR 0.71, 0.61 , 0.45 , 0.44 2546-49 - - 2546-49 บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินต่ําทุกป อาจทําใหประสบปญหาไม

สามารถชําระหนี้สินระยะสั้นไดในอนาคต 

6.ICR 4.83 , 4.74 , 4.74 , 4.33 - 2546-49 - 2546-49 บริษัทสามารถทํากําไรจาการดําเนินงานไดเพียงพอสําหรับการจาย

ดอกเบี้ยทุกป  

7.DER 0.57 , 0.98 , 1.05 , 0.97 2547-49 2546 - 2546-49 บริษัทมีการกอหนี้มากเกือบทุกป ทําใหมีภาระดอกเบี้ยจายสูง  

8.DTA 0.36 , 0.49 , 0.51 , 0.49 2547-49 2546 - 2546-49 บริษัทมีโครงสรางการจัดหาเงินทุนมาจากการกูยืมในสัดสวนที่สูงกวา

สวนของผูถือหุนเกือบทุกป แสดงใหเห็นวาบริษัทมีภาระตนทุนในการ

ดําเนินงานสูงในแตละป 
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ตาราง 11  การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินของบริษัทที่ไมมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานกับกลุมบริษัทอางอิง 

 

      Profitability Ratio Leverage Ratio 

  DEA ROA ROE OM NPM CR ICR DER DTA 

UCOM SHIN 1 SHIN 59.42 SHIN 76.94 SHIN 2,665.00  SHIN 2,591.89 SAMART 2.62 UCOM   - SHIN 0.29 SHIN 0.23 

SAMART 1 SAMART -11.72 SAMART -113.02 UCOM -89.69 UCOM -89.69 UCOM 1.68 SHIN 52.17 UCOM 6.24 UCOM 0.86 

25
42

 

UCOM 0.832 UCOM -22.27 UCOM -161.29 SAMART -116.23 SAMART -232.75 SHIN 1.21 SAMART -1.00 SAMART -10.65 SAMART 1.10 

AV       8.48   -65.79   819.69   756.48   1.84   25.59   -1.37   0.73 

SHIN 1 SHIN 21.92 SAMART 24.46 SHIN 2990.94 SHIN 2931.01 SHIN 34.36 SHIN 49.94 SHIN 0.09 SHIN 0.08 

SAMART 1 SAMART 11.35 SHIN 23.81 SAMART 189.86 SAMART 157.28 SAMART 1.43 UCOM 6.01 UCOM 0.66 UCOM 0.40 25
47

 

UCOM 0.498 UCOM 8.90 UCOM 14.80 UCOM 104.07 UCOM 86.74 UCOM 0.95 SAMART 5.83 SAMART 1.15 SAMART 0.54 

AV       14.06   21.02   1094.96   1058.34   12.25   20.59   0.63   0.34 

JAS SHIN 1 SHIN 59.42 SHIN 76.94 SHIN 2,665.00  SHIN 2591.89 SHIN 1.21 SHIN 52.17 SAMTEL 0.22 SAMTEL 0.18 

SATTEL 1 SATTEL 2.72 SATTEL 6.57 SATTEL 29.44 SATTEL 10.09 JAS 1.16 SATTEL 1.52 SHIN 0.29 SHIN 0.23 

SAMTEL 1 SAMTEL -2.31 SAMTEL -2.82 SAMTEL -5.98 SAMTEL -11.60 SATTEL 1.09 JAS -1.00 SATTEL 1.41 SATTEL 0.59 25
42

 

JAS 0.610 JAS -24.45 JAS -91.18 JAS -19.72 JAS -41.31 SAMTEL 0.96 SAMTEL -1.14 JAS 2.73 JAS 0.73 

AV       8.85   -2.62   667.19   637.27   1.11   12.89   1.16   0.43 

SHIN 1 SHIN 27.04 UCOM 30.11 SHIN 3,208.07 SHIN 3,147.12 SHIN 4.89 SHIN 52.64 SHIN 0.10 SHIN 0.09 

UCOM 1 UCOM 17.28 SHIN 29.74 UCOM 101.17 UCOM 76.61 JAS 3.93 UCOM 4.12 JAS 0.74 JAS 0.43 25
46

 

JAS 0.941 JAS 7.27 JAS 13.01 JAS 46.42 JAS 27.41 UCOM 0.92 JAS 3.14 UCOM 0.79 UCOM 0.44 

AV       17.20   24.29   1,118.55   1,083.71   3.25   19.97   0.54   0.32 
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ตาราง 11 (ตอ) 
 

        Profitability Ratio Leverage Ratio 

  DEA ROA ROE OM NPM CR ICR DER DTA 

SAMTEL SAMART 1 SAMART 32.53 SAMART 51.39 SHIN 2,431.4 SHIN 2,404.00 SAMART 3.79 SHIN 88.82 SHIN 0.02 SHIN 0.02 

INET 1 SAMTEL 16.49 SAMTEL 24.53 SAMART 1,043.11 SAMART 928.61 INET 3.23 INET 33.70 INET 0.30 INET 0.23 

JTS 1 JTS 8.58 JTS 17.14 SAMTEL 43.42 SAMTEL 35.82 JTS 2.41 SAMART 19.61 SAMTEL 0.49 SAMTEL 0.33 

SHIN 1 SHIN 7.99 SHIN 8.11 JTS 16.45 JTS 11 SHIN 2.01 JTS 14.51 SAMART 0.58 SAMART 0.37 25
49

 

SAMTEL 0.997 INET 1.04 INET 1.35 INET 1.28 INET 0.99 SAMTEL 1.07 SAMTEL 12.44 JTS 1.00 JTS 0.50 

AV       13.33   20.50   707.13   676.08   2.50   33.82   0.48   0.29 

SATTEL SHIN 1 SHIN 16.59 SHIN 19.79 SHIN 1,626.1 SHIN 1,567.11 INET 4.18 INET   - SHIN 0.19 SHIN 0.16 

INET 1 INET 9.82 SATTEL 15.63 SATTEL 40.17 SATTEL 36.14 SHIN 1.44 SHIN 27.57 INET 0.25 INET 0.20 

25
45

 

SATTEL 0.494 SATTEL 7.76 INET 12.24 INET 18.48 INET 13.75 SATTEL 0.45 SATTEL 9.96 SATTEL 1.53 SATTEL 0.60 

AV       11.39   17.22   561.58   539.00   2.02   18.77   0.25   0.32 

SHIN 1 SHIN 27.04 SHIN 29.74 SHIN 3,208.07 SHIN 3,417.12 SHIN 4.89 INET   - SHIN 0.10 SHIN 0.09 

INET 1 INET 11.70 INET 14.50 SATTEL 40.47 SATTEL 32.50 INET 3.89 SHIN 52.64 INET 0.24 INET 0.19 25
46

 

SATTEL 0.289 SATTEL 4.86 SATTEL 13.37 INET 19.18 INET 14.35 SATTEL 0.49 SATTEL 28.24 SATTEL 1.75 SATTEL 0.64 

AV       14.53   19.20   1,089.24   1154.66   3.09   40.44   0.70   0.31 

SHIN 1 SHIN 21.92 SHIN 23.81 SHIN 2990.9 SHIN 2,931.01 SHIN 34.36 INET 96.42 SHIN 0.09 SHIN 0.08 

INET 1 INET 10.79 INET 13.74 SATTEL 34.37 SATTEL 26.88 INET 3.39 SHIN 49.91 INET 0.27 INET 0.21 25
47

 

SATTEL 0.299 SATTEL 3.52 SATTEL 9.42 INET 17.72 INET 13.23 SATTEL 0.46 SATTEL 30.16 SATTEL 1.67 SATTEL 0.63 

AV       12.08   15.66   1,014.33   990.37   12.74   58.83   0.68   0.31 
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ตาราง 11 (ตอ)

        Profitability Ratio Leverage Ratio 

  DEA ROA ROE OM NPM CR ICR DER DTA 

2540 SAMTEL 1 SAMTEL 1.25 SAMTEL 0.75 SAMTEL 24.33 SAMTEL 3.21 UCOM 1.95 UCOM   - SAMTEL 0.17 SAMTEL 0.14 

UCOM 1 UCOM 0.16 JAS -45.51 JAS 1.15 UCOM 0.76 SHIN 1.03 SAMTEL 4.02 SHIN 2.00 SHIN 0.67 

SAMART 1 SAMART -7.62 UCOM 6.75 UCOM -3.52 SAMART -23.44 SAMART 0.91 JAS 0.05 JAS 2.42 JAS 0.71 

JAS 1 JAS -13.31 SHIN -118.24 SAMART -9.59 JAS -27.47 JAS 0.8 SAMART -0.69 SAMART 17.42 SAMART 0.95 SH
IN

 

SHIN 0.592 SHIN -39.37 SAMART -140.32 SHIN -50.40 SHIN -70.31 SAMTEL 0.63 SHIN -5.67 UCOM 40.40 UCOM 0.98 

AV       -11.78   -59.31   -7.61   -23.45   1.06   -0.46   12.48   0.69 

 
 
หมายเหต ุ ROA  หมายถึง อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย     ROE  หมายถึง อตัราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน  

    OM    หมายถึง  อัตราผลตอบแทนจากการดําเนินงาน    NPM  หมายถึง อตัราผลตอบแทนจากกําไรสุทธ ิ  

    CR     หมายถึง  อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน   ICR    หมายถึง อัตราสวนความสามารถการจายดอกเบี้ย 

     DER   หมายถึง  อัตราสวนหนี้สนิตอทุน   DTA   หมายถึง อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย 
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ตาราง 12  การเปรียบเทียบอัตราสวนทางการเงินของบริษัทที่ไมมีประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานกับกลุมบริษัทอางอิง 

      บริษัท ยูไนเต็ดคอมมูนิเกชั่น อินดัสตรี จํากัด (มหาชน) (UCOM)  ป 2542   มีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานเทากับ   0.832 

หมายเหตุ  : OM เทากับ PM เนื่องจากไมมีภาษีและดอกเบี้ยจายทาํใหกําไรจากการดําเนนิงานและกําไรสุทธเิทากัน

เทียบกับคาเฉลี่ย ความสามารถในการทํากาํไร UCOM 
2542 

อัตราสวนทาง
การเงิน สูงกวา ต่ํากวา  

1.ROA -22.27   

2.ROE -161.29   

3.OM -89.69   

4.PM -89.69   

บริษัทมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน อัตราผลตอบแทนจาก

การดําเนินงาน อัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิ ติดลบ และต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมบริษัทอางอิง 

เนื่องจากบริษัทมีคาใชจายในการดําเนินงานสูงกวารายได ทําใหบริษัทมีผลประกอบการขาดทุนในป 

2542 แสดงวาบริษัทไมมีประสิทธิภาพในการทํากําไร 

(OM เทากับ PM เนื่องจากไมมีภาษีและดอกเบี้ยจายทําใหกําไรจากการดําเนินงานและกําไรสุทธิ

เทากัน) 
เทียบกับคาเฉลี่ย ฐานะทางการเงิน  

สูงกวา ต่ํากวา 

5.CR 1.68   

6.ICR -  - 

7.DER 6.24   

8.DTA 0.86   

บริษัทมีอัตราสวนทุนหมุนเวียนต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมบริษัทอางอิง แตไมมีภาระในการจายคืน

ดอกเบี้ยเนื่องจากบริษัทมีการกอหนี้สินที่เปนหนี้สินระยะยาวไมมีภาระจายคืนดอกเบี้ยภายใน 1 ป  

แตบริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอทุน อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย สูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมบริษัทอางอิง 

แสดงใหเห็นวาบริษัทมีความเสี่ยงทางการเงินสูง เนื่องจากบริษัทมีการกอหนี้มาก 
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      บริษัท ยูไนเต็ดคอมมูนิเกชั่น อินดัสตรี จํากัด (มหาชน)(UCOM) ป 2547  มีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานเทากบั  0.498 

เทียบกับคาเฉลี่ย 

 
 
 

UCOM 
2547 

อัตราสวนทาง
การเงิน สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA 8.90   

2.ROE 14.80   

3.OM 104.07   

4.PM 86.74   

บริษัทมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน อัตราผลตอบแทน

จากการดําเนินงาน อัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิ ต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมบริษัทอางอิง แสดงให

เห็นวาบริษัทมีความสามารถในการทํากําไรต่ํากวากลุมบริษัทอางอิง 

เทียบกับคาเฉลี่ย  
สูงกวา ต่ํากวา 

ฐานะทางการเงิน 

5.CR 0.95   

6.ICR 6.01   

7.DER 0.66   

8.DTA 0.40   

บริษัทมีอัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนความสามารถการจายคืนดอกเบี้ยต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุม

บริษัท  แสดงใหเห็นวา บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินต่ํา บริษัทอาจประสบปญหาไมสามารถชําระ

หนี้ไดในระยะสั้น เนื่องจากมีสินทรัพยที่สามารถเปลี่ยนเงินสดไดเร็วจํานวนนอยกวาหนี้สินระยะสั้นที่

บริษัทมีอยู  และอัตราสวนหนี้สินตอทุน อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมบริษัท

อางอิง เนื่องจากบริษัทมีการกอหนี้มาก อาจไมสามารถจายคืนดอกเบี้ยได  ซึ่งทําใหบริษัทมีฐานะทาง

การเงินที่มีความเสี่ยงทางการเงินสูง 
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ตาราง 12 (ตอ) 

      บริษัท จัสมิน อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด (มหาชน) (JAS) ป  2542  มีคาประสิทธภิาพเชิงเทคนคิในการดําเนนิงานเทากับ   0.610 

เทียบกับคาเฉลี่ย 

 

JAS 
2542 

อัตราสวนทาง
การเงิน สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA -24.45   

2.ROE -91.18   

3.OM -19.72   

4.PM -41.31   

 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน อัตราผลตอบแทน

จากการดําเนินงาน อัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิ ติดลบและต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมบริษัทอางอิง 

แสดงวาบริษัทไมมีประสิทธิภาพในการทํากําไร เนื่องจากมีคาใชจายการดําเนินงานสูงกวารายไดทํา

ใหบริษัทมีผลประกอบการขาดทุนในป 2542 

เทียบกับคาเฉลี่ย  
สูงกวา ต่ํากวา 

ฐานะทางการเงิน 

5.CR 1.16   

6.ICR -1.00   

7.DER 2.73   

8.DTA 0.73   

 บริษัทมีอัตราสวนทุนหมุนเวียนสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมบริษัทอางอิง แตบริษัทมีอัตราสวน

ความสามารถการจายคืนดอกเบี้ย ติดลบและต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมบริษัทอางอิง เนื่องจากบริษัท

ขาดทุนจากการดําเนินงานกอนหักดอกเบี้ย และ บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอทุน อัตราสวนหนี้สินตอ

สินทรัพย สูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมบริษัทอางอิงแสดงวาบริษัทมีการกอหนี้มาก  จึงทําใหบริษัทมีฐานะ

ทางการเงินที่มีความเสี่ยงทางการเงินสูง 
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ตาราง 12 (ตอ) 

      บริษัท จัสมิน อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด (มหาชน) (JAS) ป  2546  มีคาประสิทธภิาพเชิงเทคนคิในการดําเนนิงานเทากับ  0.941 

เทียบกับคาเฉลี่ย 

 
 
 
 
 

JAS 
2546 

อัตราสวนทาง
การเงิน สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร  

1.ROA 7.27   

2.ROE 13.04   

3.OM 46.42   

4.PM 27.41   

บริษัทมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน อัตราผลตอบแทน

จากการดําเนินงาน อัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิ ต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมบริษัทอางอิง แสดงให

เห็นวาบริษัทมีความสามารถในการทํากําไรต่ํากวากลุมบริษัทอางอิง 

เทียบกับคาเฉลี่ย  
สูงกวา ต่ํากวา 

ฐานะทางการเงิน 

5.CR 3.93   

6.ICR 3.14   

7.DER 0.74   

8.DTA 0.43   

บริษัทมีอัตราสวนทุนหมุนเวียนสูงกวาคาเฉลี่ยของบริษัทกลุมอางอิง แตมีอัตราสวนความสามารถการ

จายคืนดอกเบี้ยต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมบริษัทอางอิง และมีอัตราสวนหนี้สินตอทุน อัตราสวนหนี้สิน

ตอสินทรัพย สูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมบริษัทอางอิง แสดงใหเห็นวาสภาพคลองทางการเงินสูง แตยังไม

เพียงพอสําหรับการชําระหนี้สินระยะสั้น/ดอกเบี้ย  เนื่องจากบริษัทมีการกอหนี้มาก ซึ่งทําใหบริษัทมี

ฐานะทางการเงินที่มีความเสี่ยงทางการเงินสูง 
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ตาราง 12 (ตอ) 

      บริษัท ชิน คอรปอเรชั่น  จํากัด (มหาชน) ( SHIN)  ป 2540   มีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานเทากับ  0.592 

เทียบกับคาเฉลี่ย SHIN 
2540 

อัตราสวนทาง
การเงิน สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA -39.37   

2.ROE -118.24   

3.OM -50.40   

4.PM -70.31   

 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน อัตราผลตอบแทน

จากการดําเนินงาน อัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิอัตรา ติดลบและต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมบริษัท

อางอิง แสดงวาบริษัทไมมีประสิทธิภาพในการทํากําไร เนื่องจากมีคาใชจายการดําเนินงานสูงกวา

รายไดทําใหบริษัทมีผลประกอบการขาดทุนในป 2540    
 

เทียบกับคาเฉลี่ย  
สูงกวา ต่ํากวา 

ฐานะทางการเงิน 

5.CR 1.03   

6.ICR -5.67   

7.DER 2.00   

8.DTA 0.67   

 บริษัทมีอัตราสวนทุนหมุนเวียน และ อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบี้ย ต่ํากวาคาเฉลี่ยของ

กลุมบริษัทอางอิง  แตบริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอทุน อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย ต่ํากวาคาเฉลี่ย

ของกลุมบริษัทอางอิงแสดงวาบริษัทมีการกอหนี้ไมมาก แตกลับมีสภาพคลองทางการเงินและ

ความสามารถในการจายดอกเบี้ยต่ํา จึงทําใหบริษัทมีความเสี่ยงทางการเงินสูง 
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ตาราง 12 (ตอ) 

      บริษัท ชินแซทเทลไลท จํากัด (มหาชน)( SATTEL)   ป 2545  มีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานเทากับ  0.49 

เทียบกับคาเฉลี่ย 

 

SATTEL 
2545 

อัตราสวนทาง
การเงิน สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA 7.76   

2.ROE 15.63   

3.OM 40.17   

4.PM 36.14   

  บริษัทมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน อัตราผลตอบแทน

จากการดําเนินงาน อัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิ ต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมบริษัทอางอิง แสดงให

เห็นวาบริษัทมีความสามารถในการทํากําไรต่ํากวากลุมบริษัทอางอิงที่มีการใชปจจัยการผลิตใน

สัดสวนใกลเคียงกัน 
 

เทียบกับคาเฉลี่ย  
สูงกวา ต่ํากวา 

ฐานะทางการเงิน 

5.CR 0.45   

6.ICR 9.96   

7.DER 1.53   

8.DTA 0.60   

บริษัทมีอัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนความสามารถการจายคืนดอกเบี้ย ต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุม

บริษัทอางอิง และมีอัตราสวนหนี้สินตอทุน อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย สูงกวาคาเฉลี่ยของกลุม

บริษัทอางอิง แสดงใหเห็นวาสภาพคลองทางการเงินต่ําเนื่องจากบริษัทมีการกอหนี้มาก  จึงทําให

บริษัทมีฐานะทางการเงินที่มีความเสี่ยงทางการเงินสูง 
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ตาราง 12 (ตอ) 

      บริษัท ชินแซทเทลไลท จํากัด (มหาชน)( SATTEL)   ป 2546  มีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานเทากับ   0.289 

เทียบกับคาเฉลี่ย 

 

SATTEL 
2546 

อัตราสวนทาง
การเงิน สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA 4.86   

2.ROE 13.37   

3.OM 40.47   

4.PM 32.50   

 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน อัตราผลตอบแทน

จากการดําเนินงาน อัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิ ต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมบริษัทอางอิง แสดงให

เห็นวาบริษัทมีความสามารถในการทํากําไรต่ํากวากลุมบริษัทอางอิง 
 

เทียบกับคาเฉลี่ย  
สูงกวา ต่ํากวา 

ฐานะทางการเงิน 

5.CR 0.49   

6.ICR 28.24   

7.DER 1.75   

8.DTA 0.64   

บริษัทมีอัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนความสามารถการจายคืนดอกเบี้ยต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุม

บริษัทอางอิง และมีอัตราสวนหนี้สินตอทุน อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุม

บริษัทอางอิง แสดงใหเห็นวาสภาพคลองทางการเงินต่ํา และบริษัทมีการกอหนี้มาก ซึ่งทําใหบริษัทมี

ฐานะทางการเงินที่มีความเสี่ยงทางการเงินสูง 
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ตาราง 12 (ตอ) 

      บริษัท ชินแซทเทลไลท จํากัด (มหาชน)( SATTEL)   ป 2547  มีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานเทากับ 0.299 

เทียบกับคาเฉลี่ย 

 

SATTEL 
2547 

อัตราสวนทาง
การเงิน สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA 3.52   

2.ROE 9.42   

3.OM 34.37   

4.PM 26.88   

 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน อัตราผลตอบแทน

จากการดําเนินงาน อัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิ ต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมบริษัทอางอิง แสดงให

เห็นวาบริษัทมีความสามารถในการทํากําไรต่ํากวากลุมบริษัทอางอิง 
 

เทียบกับคาเฉลี่ย  
สูงกวา ต่ํากวา 

ฐานะทางการเงิน 

5.CR 0.46   

6.ICR 30.16   

7.DER 1.67   

8.DTA 0.63   

น บริษัทมีอัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนความสามารถการจายคืนดอกเบี้ยต่ํากวาคาเฉลี่ยของ

กลุมบริษัทอางอิง และมีอัตราสวนหนี้สินตอทุน อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุม

บริษัทอางอิง แสดงใหเห็นวาสภาพคลองทางการเงินต่ําและบริษัทมีการกอหนี้มาก ซึ่งทําใหบริษัทมี

ฐานะทางการเงินที่มีความเสี่ยงทางการเงินสูง 
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ตาราง 12 (ตอ) 

      บริษัท สามารถเทลคอม จํากัด (มหาชน) (SAMTEL) ป 2549  มีคาประสิทธิภาพเชิงเทคนิคในการดําเนินงานเทากับ 0.997 

เทียบกับคาเฉลี่ย 

 

SAMTEL 
2549 

อัตราสวน
ทางการเงิน สูงกวา ต่ํากวา 

ความสามารถในการทํากาํไร 

1.ROA 16.49   

2.ROE 24.53   

3.OM 43.42   

4.PM 35.82   

 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุนสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุม

บริษัทอางอิง แสดงใหเห็นวาบริษัทมีประสิทธิภาพในการทํากําไรจากสินทรัพยทั้งหมดสงผลใหสามารถ

สรางผลตอบแทนใหกับผูถือหุนได แตบริษัทมีอัตราผลตอบแทนจากการดําเนินงาน  อัตราผลตอบแทน

จากกําไรสุทธิ ต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมบริษัทอางอิง แสดงใหเห็นวาเมื่อเปรียบเทียบกําไรจากการ

ดําเนินงาน   กําไรสุทธิตอยอดขายแลวบริษัทยังมีความสามารถในการทํากําไรต่ําอยู 

เทียบกับคาเฉลี่ย  
สูงกวา ต่ํากวา 

ฐานะทางการเงิน 

5.CR 1.07   

6.ICR 12.44   

7.DER 0.49   

8.DTA 0.33   

 บริษัทมีอัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนความสามารถการจายคืนดอกเบี้ยต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุม

บริษัทอางอิง และมีอัตราสวนหนี้สินตอทุน อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยสูงกวาคาเฉลี่ยของกลุมบริษัท

อางอิง แสดงใหเห็นวาสภาพคลองทางการเงินต่ํา และบริษัทมีการกอหนี้มาก ซึ่งทําใหบริษัทมีฐานะทาง

การเงินที่มีความเสี่ยงทางการเงินสูง 
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ประวัติยอผูทําสารนิพนธ 
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ประวัติยอผูทําสารนิพนธ 
 

ชื่อ     ชื่อสกุล              นางสาว  ธนันญา  สันตวงษ 

วันเดือนปเกิด   29  ตุลาคม  2517 

สถานที่เกิด   โรงพยาบาลดอนเจดีย 

สถานที่อยูปจจุบัน  22/939 ถนนรามคําแหง  แขวงบางกะป เขตหัวหมาก กรุงเทพฯ 

ตําแนงหนาทีก่ารงานปจจุบนั หัวหนางานฝายรายรับ 

สถานทีท่ํางานปจจุบนั บริษัท  ดับบลิวเอฟเอส พีจคีารโก จาํกดั เลขที่  777 หมู 1  

ตําบลหนองปรือ  อําเภอบางพลี  จงัหวัดสมุทรปราการ 

ประวัติการศึกษา   

 พ.ศ. 2534  มัธยมศึกษาตอนปลาย 

    จากโรงเรียนบรรหารแจมใสวิทยา 

 พ.ศ.2538  บริหารธุรกิจบัณฑิต 

    จากมหาวิทยาลัยรามคําแหง 
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