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  การวิจัยครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาถึงผลกระทบของปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีตอปริมาณ
เงินฝากของธนาคารพาณิชยไทย โดยการศึกษาครั้งน้ีจะวิเคราะหโดยใชตัวตัวแปรตาง ๆ ทาง
เศรษฐกิจที่มีผลตอปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทย ไดแก ปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทย
(DEP) ผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตน(GDP) อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก(INT) ผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาล(RGB) และอัตราเงินเฟอ(INF) โดยใชขอมูลอนุกรมเวลารายป ตั้งแตป 2529 ถึงป 2553 โดย
ใขวิธี Vector Autoregressive (VARs) 
  การศึกษางานวิจัยครั้งน้ีเร่ิมจากการนําตัวแปรมาทดสอบ Unit root  ตามวิธี ADF-test 
พบวามีเพียงอัตราเงินเฟอ (INF) เพียงตัวแปรเดียวที่ขอมูลมีคุณสมบัติ Stationary at Level หรือ 
I(0) สวนตัวแปรที่เหลือคือ ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทย (DEP) ผลิตภัณฑ
ภายในประเทศเบื้องตน (GDP) อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก (INT) และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 
(RGB) มีคุณสมบัติ Stationary เม่ือผานการทํา First Differencing หรือ I(1) 
  ผลจากการศึกษาพบวาตัวแปรทั้งหมดสามารถรวมกันอธิบายความสัมพันธของปริมาณ
เงินฝากธนาคารพาณิชยไทยไดถึงรอยละ 83.75 และเม่ือนําคา Residual จากการประมาณสมการ
แบบจําลอง VARs มาวิเคราะหปฎิกิริยาตอบสนองตอความแปรปรวน(IRFs) พบวาการเปลี่ยนแปลง
อยางฉับพลันของปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทยในชวงเวลากอน จะมีปฎิกิริยาตอบสนอง
ทางบวกตอปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทยทันที สวนผลของการเปลี่ยนแปลงอยางฉับพลัน
ของตัวแปรที่เหลือ ไดแก ผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตน  อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก 
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล จะมีปฎิกิริยาตอบสนองทันทีในชวงปที่ 2 ผลจากการศึกษา
วิเคราะหแยกสวนความแปรปรวน (VDs) ของการเปลี่ยนแปลงปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย
ไทย พบวาอิทธิพลจากตัวแปรของปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทยเองโดยเฉลี่ยคิดเปนสัดสวน
สูงถึงรอยละ 83.25 ในชวงปที่ 2 สวนที่เหลือจะเปนผลมาจากตัวแปรอ่ืนๆ โดยตัวแปรที่มีอิทธิพล
รองลงมาคือ อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก คิดเปนสัดสวนรอยละ 12.67  รองลงมาเปนผลจากอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเปนสัดสวนรอยละ 1.84  อัตราเงินเฟอรอยละ 1.23 และผลิตภัณฑ
ภายในประเทศเบื้องตนมีสัดสวนรอยละ 0.99 ตามลําดับ   
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  The purpose of this research was to study the Impact of Economic Factors on the 
amount Deposits in the Thai Commercial Banking. The study will be analysis by using a 
variable different economic effect on the amount of deposit Thai commercial banks include 
the Amount of bank deposits of Thailand (DEP) Gross domestic products  (GDP) Interest 
Rate (INT) Return on government bonds (RGB) and Inflation (INF), using annual time series 
data from year 1986 to year 2010 by method usage Vector Autoregressive Model (VARs). 
  The research study was started by bringing variable Unit rooth tested according to 
ADF-test showed that only the inflation(INF) only one variable data features or Stationary at 
Level I (0), the remaining variable. Amount of bank deposits of Thailand (DEP) Gross 
domestic products  (GDP) Interest Rate (INT) and Return on government bonds (RGB) has 
been made on property Stationary First Differencing or I (1). 
  The study results showed that all variables could be able to explain the 
relationship of total deposits at Thai commercial banks up percentage, 83.75, and when the 
Residual estimated equation model VARs to Impulse Response Functions (IRFs. ) found 
that the shock of total deposits at commercial banks in Thailand during the time before. 
Interactions are responding positively to the amount of bank deposits of Thailand 
immediately. The results of the sudden change of the remaining variables, including Gross 
domestic products. Inflation. Interest Rate. Return on government bonds. Will react 
immediately respond during the second year.  The results of Variance Decomposition 
analysis (VDs) of changing the amount of deposits of Thai commercial banks. The influence 
of variable quantities of Thai commercial banks own deposits represents average as high 
as 83.25 percent during the second rest is the result of other variables. The variables that 
influence was followed. Interest rates. Representing 12.67 per cent, followed by a rate of 
return on government bonds is 1.84 percent and 1.23 percent inflation and gross domestic 
products accounted for 0.99 per cent respectively. 
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บทที่ 1 
บทนํา 

 

ภูมิหลัง 
 ในประเทศไทย สถาบันการเงินมีบทบาทอยางมากตอระบบการเงินและเศรษฐกิจ และเปน
ชองทางหลักในการดําเนินนโยบายทางการเงิน การดําเนินนโยบายเศรษฐกิจมหภาคนั้นตลาด
การเงินถือวามีความสําคัญตอระบบเศรษฐกิจไทยเปนอยางมากในฐานะที่เปนแหลงระดมเงินทุนเพ่ือ
ใชเปนแหลงเงินทุนของภาครัฐบาลและภาคเอกชนในการขับเคลื่อนระบบเศรษฐกิจในภาคตางๆทั้ง
ในภาคการลงทุน และการการบริโภค ปจจุบันตลาดการเงินหลักในประเทศไทยประกอบดวย ตลาด
การเงิน ตลาดตราสารทุน และตลาดตราสารหนี้ แมวาในชวงหลายปที่ผานมา ตลาดตราสารทุนและ
ตลาดตราสารหนี้ในประเทศไทยไดมีการพัฒนามากขึ้น ซึ่งสงผลใหภาคเอกชนมีชองทางการระดม
เงินทุนจากแหลงตางๆ เพ่ิมขึ้น แตอยางไรก็ตาม แหลงเงินทุนจากตลาดการเงินหรือระบบธนาคาร
ยังคงมีความสําคัญในฐานะเปนแหลงเงินทนุหลักในระบบเศรษฐกิจ ธนาคารพาณิชยถือเปนสถาบัน
การเงิน ที่มีบทบาทสําคัญที่สุด ในฐานะตัวกลางทางการเงิน  มีหนาที่จัดสรรทรัพยากรทางการเงิน
ผานทางธุรกรรมตางๆ ของธนาคารพาณิชย นอกจากนั้นธนาคารพาณิชยเปนสถาบันที่เสริมสราง
ความเจริญเติบโตและเสถียรภาพทางเศรษฐกิจใหม่ันคง และยังเปนเคร่ืองมือของภาครัฐในการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศ 
 

 
 

ภาพประกอบ 1 สัดสวนขนาดของสินทรัพยระบบสถาบันการเงิน 
 ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย.(2553). ผลการดําเนินงานของธนาคารพาณิชย. 
 



 

2

 จากภาพประกอบ 1 เปนสัดสวนขนาดสินทรัพยของระบบการเงินและสถาบันการเงิน
ทั้งหมด โดยสัดสวนของสถาบันการเงินที่รับฝากเงินมีสัดสวนถึงรอยละ 47 ในจํานวนนั้นธนาคาร
พาณิชยมีสัดสวนมากถึงรอยละ 86 ซึ่งถือวาธนาคารพาณิชย เปนสถาบันการเงินที่ใหญที่สุดใน
ระบบเศรษฐกิจการเงิน เปนสถาบันการเงินที่ทําหนาที่เปนสื่อกลางระหวางผูที่มีเงินเหลือใชและผูที่
ตองการใชเงิน โดยเปนตัวกลางหลักในการระดมเงินฝากจากประชาชนเพื่อปลอยสินเชื่อแกภาค
ครัวเรือนและภาคธุรกิจ โดยมีธนาคารแหงประเทศไทยเปนผูควบคุมดูแลธนาคารพาณิชยให
ดําเนินงานภายใตนโยบายการเงินที่ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดขึ้น การดําเนินงานของ
ธนาคารพาณิชยจึงมีผลตอปริมาณเงินที่หมุนเวียนอยูในระบบเศรษฐกิจโดยผานกระบวนการสราง
เงินฝากของธนาคารพาณิชย 
 
ตาราง 1 ตารางแสดงปริมาณเงิน M1,M2 ปริมาณเงินฝากและ GDP 

 หนวย : พันลานบาท 

ป ปริมาณเงิน 
ในความหมายแคบ 

(M1) 

ปริมาณเงิน 
ในความหมายกวาง 

(M 2) 

ปริมาณเงินฝาก 
ของธนาคาร
พาณิชย 

 

GDP 
 

2544 
2545 
2546 
2547 
2548 
2549 
2550 
2551 
2552 

 

567.8  
656.3 
750.2 
829.9 
890.2 
911.5 

1,000.0 
1,041.2 
1,174.6 

 

6,404.1 
6,488.1 
7,062.3 
7,471.4 
7,926.9 
8,573.4 
9,109.0 
9,944.3 
10,617.0 

 

5,188.3 
5,426.3 
5,384.9 
5,751.7 
6,243.2 
6,619.2 
6,604.5 
7,156.2 
7,121.3 

 

 5,133.5  
 5,450.6 
 5,917.3  
 6,489.4  
 7,092.8 
 7,844.9 
 8,525.1 
 9,080.4  
 9,041.5 

 

  
 ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย.(2553). ผลสถติิเศรษฐกิจและการเงิน. 
 

 จากตาราง 1 แสดงปริมาณเงินตามความหมายแคบ (M1) ประกอบดวย ธนบัตร เหรียญ
กษาปณ และเงินฝากกระแสรายวัน และปริมาณเงินตามความหมายกวาง (M2) ประกอบดวยเงิน
ฝากของประชาชนทั้งหมดไมวาจะอยูในรูปของเงินฝากออมทรัพย เงินฝากประจํา เงินฝากในรูปตั๋ว
สัญญาใชเงินที่บริษัทเงินทุน เงินฝากของประชาชนที่ธนาคารเฉพาะกิจ เปรียบเทียบกับ ปริมาณเงิน
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ฝากของธนาคารพาณิชยไทย พิจารณาไดจากปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจไทยในปจจุบัณ ในสวน
ของปริมาณเงินในความหมายกวางชวงป 2544-2551 มีการขยายตัวเพิ่มขึ้นอยางตอเน่ืองในขณะที่
ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยมีการขยายตัวในสัดสวนที่ลดลง แสดงใหเห็นถึงพฤติกรรมการ 
ถือเงินและฝากเงินของประชาชนเห็นไดวาประชาชนชนมีแนวโนมถือเงินสดมากกวา เม่ือพิจารณา
ถึงปริมาณเงินฝาก ทําใหผูวิจัยสนใจที่จะศึกษาวาสาเหตุใดที่ทําใหปริมาณเงินฝากของธนาคาร
พาณิชยลดลง สงผลใหสภาพคลองโดยรวมของระบบธนาคารพาณิชยตึงตัว ทําใหผลิตภัณฑมวล
รวมประชาชาติเติบโตในสัดสวนที่ลดลงเชนกัน จะเห็นไดวาในระบบเศรษฐกิจ ปริมาณเงินฝากเปน
ตัวแปรสําคัญในการขับเคลื่อนทางการเงินของระบบธนาคารและเปนแหลงเงินทุนที่มีเสถียรภาพสูง  
เปนกลไกสําคัญยิ่งในการจัดสรรทรัพยากร ระหวาง ภาคเศรษฐกิจ จากผูที่มีเงินออมไปยังผูที่
ตองการเงินทุน ซึ่งจะกอใหเกิดการลงทุน การผลิตและ การจางงาน อันเปนแรงขับเคลื่อนสําคัญที่
ทําใหเศรษฐกิจของประเทศเจริญเติบโต ดังนั้นเพื่อปองกันความเสี่ยงจึงจําเปนอยางยิ่งที่ตองกําหนด
แนวทางเพื่อเรงระดมเงินฝากเพื่อใชเปนแหลงเงินทุนของธนาคาร ดังนั้นจากความสําคัญของ
ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยผูวิจัยจึงไดมีความสนใจที่จะศึกษาผลกระทบของปจจัยทาง
เศรษฐกิจใดบางที่มีผลกระทบตอปรมิาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทย โดยผลจากการศึกษาใน
ครั้งน้ีสามารถชวยใหธนาคารพาณิชยนําไปเปนขอมูลพ้ืนฐานประกอบการเรงระดมทุนดานเงินฝาก 
และเพื่อเปนแนวทางในการวางแผนหรือกําหนดนโยบายในการควบคุมปริมาณเงินฝากของธนาคาร
พาณิชยตอไป 
 
ความมุงหมายของการวิจัย 
 ในการวิจัยครั้งนี้ผูวิจัยไดตั้งความมุงหมายไวดังนี้ 

1. เพ่ือศึกษาถึงปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทย 
2. เพ่ือศึกษาผลของการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรทางเศรษฐกิจที่สงผลกระทบถึงการ

เปลี่ยนแปลงปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยในทิศทางใด 
3. เพ่ือศึกษาปจจัยทางเศรษฐกิจใดที่เปนสาเหตุใหการความแปรปรวนของปริมาณเงิน

ฝากธนาคารพาณิชยไทย 
 
ความสําคัญของการวิจัย 
 ผลจากการศึกษาผลกระทบของปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอปริมาณเงินฝากของธนาคาร
พาณิชยไทย เพ่ือ 
 1. ธนาคารพาณิชยสามารถนําไปเปนขอมูลพ้ืนฐานประกอบการวางแผนในการเรงระดม
ทุนดานเงินฝาก 
 2. ชวยใหธนาคารกลางสามารถนําไปกําหนดแนวทาง หรือกําหนดนโยบายในการควบคุม
ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย    
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ขอบเขตของการวิจัย  
 1. ศึกษาถึงผลกระทบของปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอปริมาณเงินฝากของธนาคาร
พาณิชยไทย โดยใชขอมูลทุติยภูมิ (secondary data) แบบอนุกรมเวลา (time series data) เปน
ขอมูลรายป ในชวงป พ.ศ. 2529-2553 2. การศึกษาปจจัยที่กําหนดปริมาณเงินฝากของธนาคาร
พาณิชยไทย โดยตัวแปรที่จะศึกษามีดังนี้ 
  2.1  ตัวแปรอิสระ 
   2.1.1  อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา (INT) 
   2.1.2  ผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตน (GDP)                              
   2.1.3  อัตราเงินเฟอ (INF) 
   2.1.4  อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล (RGB) 
  2.2  ตัวแปรตาม ไดแก ปริมาณเงินฝาก ของธนาคารพาณิชยไทย  (DEP)         
 
นิยามศัพทเฉพาะ 
 1. ธนาคารพาณิชย หมายความวา บริษัทมหาชนจํากัดที่ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจ 
ธนาคารพาณิชย และใหหมายความรวมถึงธนาคารพาณิชยเพ่ือรายยอย ธนาคารพาณิชยที่เปน
บริษัทลูกของธนาคารพาณิชยตางประเทศ และสาขาของธนาคารพาณิชยตางประเทศที่ไดรับ
อนุญาตใหประกอบธุรกิจธนาคารพาณิชย (พระราชบัญญัติธุรกิจสถาบันการเงิน พ.ศ. 2551) 
 2. ปริมาณเงิน ธนาคารแหงประเทศไทยไดใหคําจํากัดความดังนี้ 
  - ปริมาณเงินตามความหมายแคบ (M1) ประกอบดวย ธนบัตร เหรียญกษาปณ และ
เงินฝากกระแสรายวัน 
  - ปริมาณเงินตามความหมายกวาง (M2) จะประกอบไปดวยเงินฝากของประชาชน
ทั้งหมดไมวาจะอยูในรูปของเงินฝากออมทรัพย เงินฝากประจํา เงินฝากในรูปตั๋วสัญญาใชเงินที่
บริษัทเงินทุน เงินฝากของประชาชนที่ธนาคารเฉพาะกิจ รวมไปถึงที่เพ่ิมเติมเขามาใหมใหอยูใน
นิยามนี้ดวยไดแก เงินรับฝากของธนาคารพาณิชยที่อยูในรูปของตั๋วแลกเงิน เงินรับฝากของสหกรณ
ออมทรัพย และมูลคาสนิทรัพยสุทธิของกองทุนรวมตลาดเงิน 
 3. ปริมาณเงินฝาก หมายถึงเงินฝาก (Deposits) ทุกประเภทของสถาบันการเงินที่รับฝาก
จากประชาชน และสถาบันการเงินอ่ืน รัฐบาลทองถิ่น รัฐวิสาหกิจ ภาคธุรกิจ และภาคครัวเรือน  
 4. พันธบัตรรัฐบาล คือ ตราสารที่รัฐบาลโดยกระทรวงการคลังเปนผูออก ซึ่งสัญญาวาจะ
จายดอกเบี้ยพรอมเงินตนใหแกผูถือเม่ือครบกําหนดหรือจายดอกเบี้ยเปนงวดๆแลวแตจะตกลงกัน 
รัฐบาลจะออกพันธบัตรรัฐบาลเพื่อกูยืมเงินจากประชาชนและ ผูซื้อพันธบัตรจะมีฐานะเปนเจาหนี้
รัฐบาลตามกฎหมาย(กระทรวงการคลัง) 
 5. อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา หมายถึงผลตอบแทนหรือจํานวนเงินที่ผูกูตองจายชําระ
ใหแกผูใหกูโดยสัญญาวาจะชําระคืนเต็มมูลคาในวันที่ครบกําหนดในอนาคตตามที่ตกลงกันไว 
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 6. เงินฝากประจํา (Time Deposit) เปนเงินฝากที่มีกําหนดระยะเวลาฝากไวแนนอนตามที่
ไดตกลงกับธนาคารในวันฝาก ระยะเวลาของการฝาก เชน 3 เดือน 6 เดือน 12 เดือน หรือเกินกวา
12 เดือน การที่เงินฝากประเภทนี้มีลักษณะประจํา การเบิกถอนมีนอย ธนาคารพาณิชยสามารถจาย
ดอกเบี้ยในอัตราที่สูงไดเพราะธนาคารพาณิชยสามารถนําเงินฝากนี้ไปลงทุนหาผลประโยชนระยะ
ยาวไดโดยไมตองคอยกังวลวาจะมีการถอนคืน 
 7. อัตราเงินเฟอ (Inflation) คือ อัตราที่เปนตัวชี้ถึงระดับของภาวะทางเศรษฐกิจที่คาของ
เงินลดลงเนื่องจากการเปลี่ยนแปลงโดยเฉลี่ยของราคาสินคาอุปโภค บริโภค ที่จําเปนแกการครอง
ชีพของประชาชนสูงขึ้นอยางตอเน่ือง โดยวัดจากอัตราการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภค
โดยทั่วไปของประเทศ ซึ่งในความหมายแลวเงินเฟอกับดัชนีราคาผูบริโภคเปนตัวเดียวกัน โดย
อัตราเงินเฟอคือ อัตราการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภคที่คาเปนรอยละ สวนดัชนีราคา
ผูบริโภคเปนจํานวนตัวเลข อัตราเงินเฟอแบงเปน 2 ประเภทคือ เงินเฟอพื้นฐาน และเงินเฟอทั่วไป 
  
กรอบแนวคิดในการวิจัย 
 
 

 
ภาพประกอบ 2 กรอบแนวคิดในการวิจัย 

 
สมมติฐานในการวิจัย 
 1.ผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตนมีความสัมพันธกับปริมาณเงินฝากของธนาคาร
พาณิชยในชวงเวลาตอมา ในทิศทางเดียวกัน 
 2. อัตราดอกเบี้ยเงินฝากมีความสัมพันธกับปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยใน
ชวงเวลาตอมา ในทิศทางเดียวกัน 
 3. อัตราเงินเฟอ มีความสัมพันธกับปริมาณเงินฝาก ของธนาคารพาณิชย ในชวงเวลา
ตอมาในทิศทางตรงกันขาม 
 4. อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลมีความสัมพันธกับปริมาณเงินฝาก ของธนาคาร
พาณิชยในชวงเวลาตอมา ในทิศทางตรงกันขาม  

ปจจัยทางดานเศรษฐกิจ 
1. อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา (INT) 
2  ผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตน (GDP) 
3. อัตราเงินเฟอ (INF) 
4. อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาล (RGB) 
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ปริมาณเงินฝาก  
ธนาคารพาณิชยไทย (DEP) 

ตัวแปรอิสระ ตัวแปรตาม 



 

บทที่ 2 

เอกสารและงานวิจัยที่เก่ียวของ 

 ในการศึกษาครั้งนี้ผูวิจัยไดศึกษาแนวคิด ทฤษฎี ตลอดจนงานวิจัยตางๆ ที่เกี่ยวของ เพ่ือ

นํามาใชเปนกรอบในการกําหนดแนวทางการวิจัย โดยสรุปรวมเปนประเด็นสําคญั ดังนี้ 

  1. แนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวของ 

   1.1 ทฤษฎีปริมาณเงินสมัยใหม 

   1.2 ทฤษฎีพฤติกรรมของอุปทานเงิน    

  2. งานวิจัยที่เกี่ยวของ 

 

1.  แนวคิดและทฤษฎีที่เก่ียวของ  

 1.1  ทฤษฎีปริมาณเงินสมัยใหม 

  ทฤษฎีปริมาณเงินสมัยใหมเปนทฤษฎีที่เนนทั้งทางดานอุปสงคและอุปทานของเงิน 

ดานอุปทานของเงินเปนปริมาณเงินในความหมายกวาง และการเปลี่ยนแปลงปริมาณเงินจะมี

ผลกระทบตอระดับราคา ผลิตผล และการจางงาน และในดานอุปสงคของเงิน ความตองการถือเงิน

จะขึ้นอยูกับรายไดถาวร อัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับของเงิน พันธบัตร หุนทุน และอัตราเงิน

เฟอ 

   1.1.1 ทฤษฎีอุปสงคของเงินตามแนวความคิดของฟรีดแมน (ชมพูนุท โกสลากร 

เพ่ิมพูนวิวัฒน. 2546: 122-124);  ในแนวคิดของฟรีดแมน อุปสงคของเงินขึ้นอยูกับอิทธิพลของ

ปจจัยตางๆ ที่เกี่ยวของกับอุปสงคของสินทรัพยอ่ืนๆ (Assets) ที่นอกเหนือไปจากเงิน โดยอาศัย

หลักในการวิเคราะหจากทฤษฎีการเลือกลงทุนในหลักทรัพย (Theory of Portfolio Choice to 

Money) เน่ืองจากเงินตรานั้นถือเปนสวนหนึ่งของทรัพยสินหรือความมั่งคั่ง (Wealth) โดยสินทรัพย

อ่ืนที่กลาวถึง ประกอบดวย พันธบัตร (Bonds) ทุนเรือนหุน (Equity) หรือหุนสามัญ (Common 

Stocks) และสินคาที่จับตองได (Physical Goods) กลาวคือ อุปสงคของเงินขึ้นอยูกับทรัพยากรหรือ
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ความมั่งคั่งที่บุคคลมีอยู รวมทั้งผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับจากสินทรัพยอ่ืนเม่ือเทียบกับ

ผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับจากเงิน หรืออาจกลาวไดวาเปนปจจัยที่อธิบายถึงพฤติกรรมที่

เกี่ยวของกับทรัพยากรของบุคคล สมการอุปสงคตามแนวคิดของฟรีดแมนเนนถึงความสําคัญของ

รายไดถาวร และผลตอบแทนของปจจัยอ่ืนที่มีผลตอการเปลี่ยนแปลงของคา k อยางมีระบบมากขึ้น 

สมการอุปสงคของเงินของฟรีดแมนสามารถแสดงไดดังนี้ 

  ),,,,( memembp

d

rrrrrYf
P
M

−−−= π  

โดยที่ 

 
p

M d

 หมายถึง อุปสงคของเงินที่แทจริง 

 
p
Y   หมายถึง รายไดถาวรหรือรายไดเฉลีย่ที่คาดวาจะไดรับในระยะยาว (Expected 

Long-Run Average of Current and Future Income)  

 rb  หมายถึง อัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับจากพันธบตัร ((Expected Return on 

Bonds) 

 rm  หมายถึง อัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับจากเงิน 

 re  หมายถึง อัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับจากหุนสามัญ (Expected Return on 

Common Stocks) 

 πe  หมายถึง อัตราเงินเฟอที่คาดวาจะเกดิขึ้น  
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  จากสมการ สามารถอธิบายความสัมพันธของอุปสงคของเงินที่แทจริงและปจจัยตางๆ 

ในทฤษฎีปริมาณเงินแนวใหม (Modern Quantity Theory of Money) ที่อาศัยหลักการเลือกลงทุน

ในสินทรัพยดังนี้ 

    1. ตัวแปรที่ใชวัดความมั่งคั่งของฟรีดแมน หรือรายไดถาวร (YP) มีความสัมพันธ

ในทางบวกกับอุปสงคของเงิน เม่ือบุคคลมีรายไดที่ไดรับถาวรหรือรายไดที่ไดรับอยูเปนประจําเพิ่ม

มากขึ้น จะมีความตองการถือสินทรัพยรูปแบบตางๆ มากขึ้นทั้งในรูปแบบของเงินและสินทรัพย

รูปแบบอ่ืนที่ไมใชเงินเพ่ือเปนการเพิ่มความมั่งคั่งใหกับตนเอง โดยการกําหนดอุปสงคของเงินจาก

รายไดถาวรนี้ ตั้งอยูบนสมมติฐานที่วา อุปสงคของเงินจะไมแปรเปลี่ยนไปตามวัฎจักรธุรกิจ 

(Business Cycle Movements) 

    2. ผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับจากการถือเงินและของสินทรัพยอ่ืน ถือเปน

แรงจูงใจที่ทําใหบุคคลตัดสินใจวาจะถือสินทรัพยอ่ืนที่นอกเหนือไปจากเงินหรือไม อัตราผลตอบแทน

ที่คาดวาจะไดรับจากเงิน (rm) หรืออัตราดอกเบี้ยเงินฝาก มีคาไมคงที่ หากอัตราดอกเบี้ยเงินฝากสูง 

ผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับจากเงินก็จะเพ่ิมขึ้น อัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับจากพันธบัตร

เม่ือเทียบกับการถือเงิน (rb - rm) และอัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับจากหุนสามัญเม่ือเทียบกับ

การถือเงิน (re - rm) มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับจากเงิน

และอุปสงคของเงิน การเพิ่มขึ้นของผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับจากการถือพันธบัตรและหุนสามัญ 

จะมีผลทําใหผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับจากการถือเงินลดลง และทําใหอุปสงคของเงินลดลงดวย 

อยางไรก็ตาม (rb - rm) มีคาคอนขางคงที่ เน่ืองจากการแขงขันในอุตสาหกรรมการธนาคาร ที่นําไปสู

การปรับตัวของ rm และ rb ซึ่งตองมีการเปลี่ยนแปลง ดังนั้นเม่ือ rb เปลี่ยน rm ก็จะเปลี่ยนไปดวย 

    3. การคาดการณผลตอบแทนที่จะไดรับจากสินคาประเภทที่จับตองได ถือเปน

อัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับจากการเพิ่มขึ้นของผลไดจากทุน (Capital Gains) ที่เกิดขึ้นเม่ือ

ระดับราคาของสินคาปรับตัวสูงขึ้น ซึ่งผลตอบแทนที่จะไดรับในรูปของตัวเงินน้ันมีคาเทากับคาคงที่

คาหนึ่งบวกกับอัตราเงินเฟอที่คาดวาจะเกิดขึ้น (πe) โดยการคาดการณอัตราเงินเฟอ มี

ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับคาของเงิน หากอัตราเงินเฟอที่คาดวาจะเกิดมีคาเพิ่มขึ้น จะมี
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ผลทําใหเงินมีคาลดลง ดังน้ันผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับจากสินคาเทียบกับผลตอบแทนที่คาดวา

จะไดรับจากเงิน (πe - rm) จะมีคาสูงขึ้น อุปสงคของเงินจะลดลง นั่นคืออัตราเงินเฟอที่คาดวาจะ

เกิดขึ้นมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับอุปสงคของเงิน 

   1.1.2  ทฤษฎีอุปทานของเงินตามแนวความคิดของฟรีดแมน (สุภาสินี ตันติศรีสุข. 
2546: 175-176); แนวคิดนักการเงินนิยมมีความเห็นวา ปริมาณเงินครอบคลุมสินทรัพยประเภท
ตางๆ ที่ทําหนาที่เปนที่พักชั่วคราวของอํานาจซื้อ ดังน้ันปริมาณเงินหรืออุปทานของเงินของนัก
เศรษฐศาสตรสํานักการเงินนิยมคือ ปริมาณเงินในความหมายกวาง ซึ่งประกอบดวย ธนบัตร + 
เหรียญกษาปณ + เงินฝากทั้งหมดของธนาคารพาณิชย การที่จะพิจารณาวาสินทรัพยประเภทใด
ควรรวมอยูในปริมาณเงินน้ัน สินทรัพยดังกลาวควรมีคุณลักษณะที่สําคัญ 2 ประการคือ สินทรัพย
ดังกลาวสามารถใชเปนสื่อกลางในการแลกเปลี่ยนทดแทน ธนบัตร เหรียญกษาปณ เงินฝากเผื่อ
เรียกไดมากนอยเพียงใด และสินทรัพยดังกลาวที่รวมอยูในปริมาณเงินมีความสัมพันธกับตัวแปรที่
เปนเปาหมายทางเศรษฐกิจ เชน ความสัมพันธกับผลผลิต รายไดประชาชาติ ฯลฯ ในระดับ
ความสัมพันธสูงและเปนที่เชื่อถือไดหรือไม 
 

 1.2 ทฤษฎีพฤติกรรมของอุปทานเงิน (The Behavioral Theories of The Money 
Supply) (ระวีวรรณ มาลัยวรรณ. 2546: 39-43); ในการเปลี่ยนแปลงของอุปทานเงินจะขึ้นอยูกับ
พฤติกรรมของผูมีสวนเกี่ยวของในกระบวนการโดยจะขึ้นอยูกับปจจัยที่เปนปจจัยทางเศรษฐกิจและ
ที่ไมใชปจจัยทางเศรษฐกิจที่จะสงผลกระทบตอตัวแปรที่จะศึกษาไดแกความตองการถือเงินของ
ประชาชน ความตองการถือเงินสํารองของธนาคารพาณิชย จํานวนเงินยืมสํารองของธนาคาร
พาณิชยและการกําหนดฐานเงินของธนาคารกลาง การศึกษาอุปทานเงินในเชิงพฤติกรรมจึงเปนการ
นําเอาวิธีการศึกษาทั่วไปทางทฤษฎีและการศึกษาพฤติกรรมมารวมกัน 
  จากการศึกษาเชิงประจักษเกี่ยวกับพฤติกรรมการกําหนดอุปทานเงิน ซึ่งปกติจะใชคํา
จํากัดความตามความหมายของ M 1 หรือ M2 พบวาอุปทานของเงินนอกจากจะขึ้นอยูกับกลไกของ
อุปทานเงินแลวยังขึ้นอยูกับทรัพยสินหรือรายไดของประชาชน หมายถึงเงินตรา เงินฝากกระแส
รายวัน และเงินฝากประจํา( D + T + C) และปจจัยทางเศรษฐกิจอ่ืน ๆ เชน อัตราดอกเบี้ยชนิดตาง 
ๆ ตนทุนเงินฝากกระแสรายวันและเงินฝากประจํา รวมทั้งทรัพยสินที่ไมใชเงินตางๆ  
  ดังนั้นสามารถนํามาสรางฟงกชั่นอุปทานเงินในรูปแบบทั่วไปที่ครอบคลุมถึงปจจัยทั้งหมด
ไดทั้งตามความหมายของ M1 และ M2 ดังนี้ 
 
  MS  =  MS(ID, iT, iS iL id iO, R, Y, B) 
 
 โดยที่   M   คือ อุปทานเงิน 
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   ID    คือ คาธรรมเนียมที่ธนาคารคิดจากเงินฝากกระแสรายวัน 
   IT    คือ อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 
   IS    คือ  อัตราดอกเบี้ยระยะสั้น 
   IL    คือ อัตราดอกเบี้ยระยะยาว 
   id    คือ  อัตราดอกเบี้ยที่ธนาคารกลางใหกูยืมแกธนาคารพาณิชย 
   io    คือ  อัตราเงินกูยืมขามคืน 
   R    คือ  เงินสํารองตามกฎหมาย 
   Y    คือ  รายไดประชาชาติที่เปนตัวเงิน 

   B    คือ  ฐานของเงิน 
 
  โดยที่คาของ ID และ iT จะเปนตัวกําหนดความตองการถือเงินตราของประชาชนขณะที่ iS 

และ iL เปนคาเสียโอกาสของการถือเงินและสํารองของธนาคารพาณิชย และ id และ io เปนตนทนุการ
ถือเงินสํารองของธนาคารพาณิชย ดังน้ันคา iS iL id iO จึงเปนตัวกําหนดการถือเงินสํารองสวนเกิน
หรือสํารองอิสระของธนาคารพาณิชย ขณะเดียวกันคา Y จะแสดงถึงระดับกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่
เปนตัวกําหนดอุปทานอยางหนึ่งและเปนตัว Proxy ในสมการ สําหรับ B หรือฐานเงินจะถูกควบคุม
โดยธนาคารกลางซึ่งในการดําเนินงานของธนาคารกลางอาจดําเนินการไปในทางที่ชดเชยผลของ
การเปลี่ยนแปลงของตวัแปรอ่ืนๆ โดยธนาคารกลางอาจปลอยใหมีการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรอ่ืนที่
สงผลกระทบตออุปทานเงิน เทาที่ตองการใหอุปทานของเงินเปลี่ยนแปลง ดังน้ันฐานของเงินจึงไม
จําเปนตองเปนตัวแปรอิสระเสมอไป 
  จากฟงกชั่นอุปทานเงินโดยทั่วไปที่อยูบนฐานทฤษฎีพฤติกรรมของอุปทานเงิน จะเห็นวา
นอกจากอุปทานเงินจะขึ้นอยูกับฐานเงนิ คาของตัวทวีฐานเงิน ซึ่งขึ้นอยูกับพฤติกรรมของการถือเงิน
สํารองของธนาคารพาณิชย และพฤติกรรมการถือเงินสดของประชาชนแลว ยังขึ้นอยูกับรายได
ประชาชาติ อัตราดอกเบี้ย รวมทั้งผลตอบแทนหลักทรัพยชนิดตางๆ ดวย ดังนั้น บทบาทของผูมี
สวนเกี่ยวของในการกําหนดอุปทานเงินในเชิงพฤติกรรมจึงไมไดถูกจํากัดเฉพาะพฤติกรรมของ
ธนาคารกลาง ธนาคารพาณิชย และประชาชนเทานั้น แตยังขึ้นอยูกับพฤติกรรมการกูยืมเงิน การซื้อ
ขายหลักทรัพย ของสถาบันตางๆ ทั้งที่เปนสถาบันการเงินและไมใชการเงิน ซึ่งหมายความวา
อุปทานเงินไมไดถูกกําหนดโดยธนาคารกลางแตเพียงลําพังตามขอสมมติในการวิเคราะหทาง
เศรษฐศาสตรแบบด้ังเดิมที่มักสมมติใหอุปทานเงินถือเปนตัวแปรภายนอกถูกกําหนดโดยรัฐบาล จึง
มีลักษณะของเสนอุปทานเงินเปนเสนตั้งฉากกับแกนนอน แตในการวิเคราะหทฤษฎีเศรษฐศาสตรใน
ระยะหลังๆ เปนที่ยอมรับวาอุปทานของเงินขึ้นอยูกับอัตราดอกเบี้ยดวย จึงถือเปนตัวแปรภายใน ที่
จะมีลักษณะของเสนอุปทานเงินมีความสัมพันธกับอัตราดอกเบี้ย และไมเปนเสนตั้งฉากกับแกนนอน
ตามแนวคิดของนักเศรษฐศาสตรแบบด้ังเดิม 
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งานวิจัยที่เก่ียวของ 
  จากการทบทวนงานวิจัยที่เกี่ยวของพบวา งานวิจัยสวนใหญจะเปนการศึกษาปจจัยที่มี
ผลกระทบตอปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยโดยไดแนวคิดมาจากทฤษฎีความตองการถือเงิน 
เชนในงานอดุลย เต็มประดา (2541) ศึกษาเรื่อง ปจจัยที่มีผลกระทบตอปริมาณเงินฝากประจําของ
ธนาคารพาณิชย ในเขตอําเภอเวียงปาเปา จังหวัดเชียงราย  เปนการศึกษาถึงปจจัยตาง ๆ ที่มี
ผลกระทบตอปริมาณเงินฝากประจํา และผลการดําเนินงานของธนาคารพาณิชย และเพื่อหาแนวโนม
ในการรับฝากเงินในเขตอําเภอเวียงปาเปา จังหวัดเชียงราย เครื่องมือที่ใชในเก็บรวบรวมขอมูลในการ
วิจัย คือ การใชแบบสอบถาม และการวิเคราะหขอมูลโดยการใชสมการถดถอยพหุคูณแบบเสนตรง 
ผลการศึกษาขอมูลเกี่ยวกับลูกคาดานเงินฝาก พบวา ลูกคาของธนาคารพาณิชยสวนใหญจะเปนเพศ
ชายมากกวาเพศหญิงโดยจะมีอายุเฉลี่ย 38 ป และศึกษาอยูระดับชั้นปริญญาตรี ระยะเวลาในการฝาก
เงินสวนใหญจะเปนลักษณะฝากแบบประจํา สวนปจจัยที่มีผลกระทบตอปริมาณเงินฝากประจํา ไดแก
รายไดชั่วคราว และรายไดถาวร ซึ่งหากประชาชนมีรายไดเพ่ิมขึ้นจะสงผลใหปริมาณเงินฝากเพิ่มมาก
ขึ้นดวย สวนแนวโนมของการรับฝากเงิน ผลการศึกษาพบวา สาเหตุที่ลูกคาเงินฝากจะนําเงินมาฝาก
หรือไมมาฝากนั้นขึ้นอยูกับอัตราดอกเบี้ยของธนาคารซึ่งในปจจุบันยังต่ํากวาสถาบันการเงินอ่ืน เชน 
บริษัทเงินทุน บริษัทหลักทรัพย หากธนาคารมีการเพิ่มอัตราดอกเบี้ยใหเพ่ิมสูงขึ้น ประชาชนจะนํา
เงินมาฝากเพิ่มสงผลใหปริมาณเงินฝากของธนาคารเพิ่มขึ้นดวย 
  ประกายเพ็ญ กีรติกรพิสุทธิ์ (2546) ศึกษาเรื่อง ปจจัยที่มีผลตอปริมาณเงินฝากในระบบ
ธนาคารพาณิชย วัตถุประสงคเพ่ือทําการศึกษาทิศทางความสัมพันธระหวางเงินฝากในระบบ
ธนาคารพาณิชยกับปจจัยที่คาดวาจะมีผลกระทบ จากการศึกษาพบวา หากผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ  จํานวนสาขา  และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากเพิ่มขึ้น จะมีผลทําใหปริมาณเงินฝากของ
ระบบธนาคารพาณิชยเพ่ิมขึ้นดวย  ในขณะเดียวกันหากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล และ
ปริมาณเงินฝากของบริษัทเงินทุนเพ่ิมขึ้น จะมีผลทําใหปริมาณเงินฝากในระบบธนาคารพาณิชย
ลดลง โดยสรุปแลวธนาคารพาณิชยควรจะมีการเพิ่มอัตราดอกเบี้ย และมีการขยายสาขาใหมากขึ้น
เพ่ือใหสามารถเขาถึงประชาชน และเพื่อเพ่ิมแรงจูงใจใหประชาชนนําเงินมาฝากไวกบัธนาคาร   
  นวพร  คงเพิ ่มพูน (2547)  ศึกษาเรื ่อง ปจจัยที ่มีผลกระทบตอปริมาณเงินฝากของ
ธนาคารพาณิชย  โดยมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาถึงปจจัยที่มีผลตอปริมาณเงินฝากในระบบธนาคาร
พาณิชย ทําการศึกษาตั้งแตป พ.ศ. 2529 –2546 วิธีการศึกษาเปนเชงิพรรณาและเชิงปริมาณ ใช
แบบจําลองทางเศรษฐมิติ  ผลการศึกษาพบวา ปจจัยสําคัญที่มีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากในระบบ
ธนาคารพาณิชย คือผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติตอคน  จํานวนสาขาธนาคาร ปริมาณเงินฝากที่
บริษัทเงินทุนและบริษัทเงินทุนหลักทรัพย  อัตราผลตอบแทนจากพันธบัตรรัฐบาล โดย ผลิตภัณฑมวล
รวมประชาชาติตอคน และจํานวนสาขาธนาคาร มีความสัมพันธกับปริมาณเงินฝากในระบบธนาคาร
พาณิชยในทิศทางเดียวกัน ถาผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติตอคนเพิ่มขึ้น 1 ลานบาท จะทําให
ปริมาณเงินฝากในระบบธนาคารพาณิชยเพิ่มขึ ้น 42.358 ลานบาท และจํานวนสาขาธนาคาร
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พาณิชยเพ่ิมขึ้น 1 สาขา จะทําใหปริมาณเงินฝากในระบบธนาคารพาณิชยเพ่ิมขึ้น  1,175,255 ลาน
บาท สวนปริมาณเงินฝากของบริษัทเงินทุนและบริษัทเงินทุนหลักทรัพย อัตราผลตอบแทนจาก
พันธบัตรรัฐบาล มีความสัมพันธกับปริมาณเงินฝากในระบบธนาคารพาณิชยในทิศทางตรงกันขาม
โดยถาปริมาณเงินฝากของบริษัทเงินทุนและบริษัทเงินทุนหลักทรัพยเพ่ิมขึ้น 1 ลานบาท จะทําให
ปริมาณเงินฝากในระบบธนาคารพาณิชยลดลง 1,144 ลานบาท และถาผลตอบแทนจากพันธบัตร
รัฐบาลเพิ่มขึ้นรอยละ1  จะทําใหปริมาณเงินฝากในระบบธนาคารพาณิชยลดลง 56,079.343 ลาน
บาท สรุปไดวาธนาคารพาณิชยตองการเพิ่มเงินฝากใหมากขึ้น ธนาคารพาณิชยสามารถทําไดโดย
การเปดสาขาใหมากขึ้นเพ่ือที่จะสามารถเขาถึงผูมีเงินฝากใหมากขึ้น สถานที่ตั้ง ความสะดวก
รวดเร็วในการใหบริการ เพ่ือจูงใจใหผูฝากมาฝากเงินกับธนาคารพาณิชย 
  วิรุฬท  ออนเจริญ (2547) ศึกษาเรื่องปจจัยที่มีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากในระบบธนาคาร
พาณิชยของไทย โดยวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาสถานะของธนาคารพาณิชยและศึกษาปจจัยทั้งหมดที่มี
อิทธิพลตอปริมาณเงินฝากในระบบธนาคารพาณิชยไทย โดยศึกษาระหวางป 2526 -2545 โดยผล
จากการศึกษาพบวาปจจัยที่มีมีอิทธิพลในทิศทางบวกกับปริมาณเงินฝากมากที่สุดคือ อัตราดอกเบี้ย
เงินฝากหากอัตราดอกเบี้ยเพ่ิมขึ้นรอยละ 1 จะมีผลทําใหปริมาณเงินฝากในระบบธนาคารพาณิชย
ไทยเพิ่มขึ้น  46.40713 พันลานบาท และถาผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตนเพ่ิมขึ้น 1 พันลาน
บาทจะมีผลทําใหปริมาณเงินฝากในระบบธนาคารพาณิชยเพ่ิมขึ้น 0.8085 พันลานบาท และจํานวน
สาขาของธนาคารพาณิชยไทยเพิ่มขึ้น 1 สาขา จะทําใหปริมาณเงินฝากเพิ่มขึ้น 0.6176 พันลาน
บาท สําหรับปจจัยที่ มีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากในทิศทางตรงกันขามมากที่สุดคือ อัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาล รองลงมาคือปริมาณเงินฝากในระบบบริษัทเงินทุน สรุปแลวหาก
ธนาคารพาณิชยตองการเพิ่มปริมาณเงินฝากใหเพ่ิมสูงขึ้นควรเพิ่มอัตราดอกเบี้ยเงินฝากใหสูงขึ้น
เพ่ือใหเขาถึงผูมีเงินฝากไดมากขึ้นดวย และการเพิ่มจํานวนของสาขาธนาคารพาณิชยไทยใหมากขึน้
เพ่ือจูงใจใหผูฝากมาฝากเงินกับธนาคารพาณิชยไทย  
       สุมาลี พุกรอด (2548) ศึกษาเรื่อง ปจจัยที่มีผลตอการระดมเงินฝากของระบบธนาคาร
พาณิชยไทยตั้งแตป พ.ศ.2525–2547  ปจจัยที่เลือกทําการศึกษา ไดแก ผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ ปริมาณเงินฝากในระบบเศรษฐกิจ อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก จํานวนสาขาของธนาคาร
พาณิชย ชวงวิกฤติการณทางการเงิน ซึ่งมีผลการวิเคราะหจากผลการทดสอบความสัมพันธของตัว
แปรทั้งหมด พบวา แบบจําลองปจจัยที่มีผลการระดมเงินฝากของระบบธนาคารพาณิชยไทยอยูใน
ระดับที่เหมาะสม โดยสรุปผลวา คาสัมประสิทธิ์ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ ปริมาณเงิน
ในระบบเศรษฐกิจ อัตราดอกเบี้ย จํานวนสาขา มีคามสัมพันธกับปริมาณเงินฝากในระบบธนาคาร
พาณิชยในทิศทางเดียวกัน โดยกําหนดใหปจจัยอ่ืน ๆ มีคาคงที่ หมายความวา ถาผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเพิ่มขึ้น 1 พันลานบาท จะทําใหปริมาณเงินฝากใน
ระบบธนาคารพาณิชยเพ่ิมขึ้นเทากับ 571.4848 ลานบาท  และคาสัมประสิทธิ์ของการเกิด
วิกฤติการณทางการเงิน (dummy) ไมเปนตามสมมติฐานที่ตั้งไว อาจเนื่องจากชวงที่เกิดวิกฤติการณ
สงผลใหระดับราคาสินคาและบริการเพิ่มสูงขึ้น ทําใหอํานาจซื้อ และรายไดที่แทจริงของประชาชน
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ลดลง สถาบันการเงินและธนาคาร-พาณิชยตาง ๆ ไมปลอยสินเชื่อไมมีการลงทุนใหมประชาชนจึง
หันมาออมเงิน  
  กนกศรี  ศรีสะอาด (2548) ศึกษาเรื่อง ปจจัยที่มีผลตอปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชย
ไทย โดยไดใชแนวคิดปจจัยตางๆ ที่เปนตัวกําหนดอปุสงคและอุปทานเงินฝากเพื่อวิเคราะหถึงผล
การเปลี่ยนแปลงปจจัยตาง ๆ ตอการเปลี่ยนแปลงปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย การ
ประมาณปจจัยทางดานอุปสงคและอุปทานของเงินฝากโดยใชวิธี Full Information Maximum 
Likelihood โดยใชขอมูลชวง พ.ศ.2528 – 2546 ผลการศึกษา ปจจัยที่เปนตัวกําหนดปริมาณเงิน
ฝากที่ธนาคารพาณิชย นอกจากจะถูกกําหนดจากปจจัยภายนอกตาง ๆ ที่เปนตัวกําหนดอุปสงค
และอุปทานของเงินฝากแลว ยังขึ้นอยูกับคาความยืดหยุนของอุปสงคในเงินฝากและอุปทานเงินฝาก 
จากการศึกษาในเชิงประจักษพบวาคาความยืดหยุนของเสนอุปสงคมีคานอยกวาคาความยืดหยุน
ของเสนอุปทานเงินฝาก ดังนั้นการเปลี่ยนแปลงปจจัยภายนอกดานอุปสงคจะมีผลทําใหปริมาณเงิน
ฝากที่ธนาคารพาณิชยเปลี่ยนแปลงไปมากกวาในกรณีที่เสนอุปทานมีคาความยืดหยุนเทากับเสน
อุปสงค การเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินฝากจะไดรับอิทธิพลจากการเปลี่ยนแปลงปจจัยภายนอก
ทางดานอุปสงคมากกวาอุปทาน ปจจัยภายนอกที่มีผลตออุปสงคไดแก ควมตองการเงินทุนของ
ภาคเอกชน สวนปจจัยภายนอกที่มีผลตอการเปลี่ยนแปลงอุปทาน ไดแกระดับราคาสินคา อัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตร และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากของสถาบันการเงินอ่ืนนอกเหนือจากธนาคาร
พาณิชย ผลของปจจัยภายนอกทั้งทางดานอุปสงคและอุปทานท่ีมีตอปริมาณเงินฝากธนาคาร
พาณิชยภายภายใตระบบอัตราแลกเปลี่ยนตะกราเงนและแบบลอยตัวจะมีความแตกตางกัน 
  ธัญพร  บูชิกานนท (2550) ศึกษาปจจัยที่มีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากในระบบธนาคาร
พาณิชยไทย ชวงเวลาระหวางป พ.ศ. 2534-2548 โดยทําการประมาณคาสัมประสิทธดวยวิธีกําลัง
สองนอยที่สุดในรูปแบบสมการถดถอยพหุคูณ ซึ่งกําหนดตัวแปรอิสระไดแก ผลิตภัณฑ
ภายในประเทศเบื้องตน ปริมาณเงินฝากในระบบของบริษัทเงินทุน อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล และกําหนดใหตัวแปรตามคือ ปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชย จาก
ปจจัยทั้งหมดเทียบกันพบวาปจจัยที่มีอิทธิพลในทิศทางบวกกับปริมาณเงินฝากมากที่สุดไดแกอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝาก รองลงมาคือผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตน สําหรับปจจัยที่มีอิทธิพลตอปริมาณ
เงินฝากในทิศทางตรงกันขามมากที่สุดคือ อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาล รองลงมาคือ 
ปริมาณเงินฝากในระบบบริษัทเงินทุน 
  ชนัดดา จันทะโชติ (2552) ศึกษาปจจัยที่มีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากของธนาคารกรุงศรี
อยุธยา จํากัด (มหาชน) โดยรวบรวมขอมูลทุติยภูมิ (secondary data) ระหวางป พ.ศ. 2536 -2550 
รวม 15 ป โดยทําการประมาณคาสัมประสิทธดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุดในรูปแบบสมการถดถอย
พหุคูณ จากการทดสอบความสัมพันธของตัวแปรทั้งหมด พบวา ปริมาณเงินฝากของธนาคารกรุงศรี
อยุธยา จํากัด (มหาชน)  เครื่องเบิก – ถอนเงินอัตโนมัต  จํานวนสาขา อัตราผลตอบแทนของ
พันธบัตรรัฐบาล และอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก สามารถที่จะอธิบายความสัมพันธของตัวแปรตาม คือ 
ปริมาณสินทรัพยของธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) ไดรอยละ 98.25 (R-squared)  และมี
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คาสัมประสิทธิ์ของการตัดสินใจ (Adjusted R-squared) เทากับรอยละ 96.76 โดยมีคา F statistic 
เทากับ 65.71983 และคา D.W. มีคาเทากับ 2.345074 ซึ่งอยูในชวงที่ไมเกิดปญหาสหสัมพันธของ
ตัวแปรอิสระ เม่ือพิจารณาทิศทางและความสัมพันธระหวางปริมาณเงินฝากของธนาคารกรุงศรี
อยุธยา จํากัด (มหาชน) กับปริมาณสินทรัพยของธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน)  เครื่อง
เบิก–ถอนเงินอัตโนมัต  และอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก มีความสัมพันธในทิศทางบวกกับปริมาณเงิน
ฝากของธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน)ในขณะที่จํานวนสาขา อัตราผลตอบแทนของ
พันธบัตรรัฐบาลมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณเงินฝากของธนาคารกรุงศรีอยุธยา 
จํากัด(มหาชน) 
 สรุปไดวาจากการทบทวนงานวิจัยสวนใหญทุกคนจะทําการศึกษาในรูปแบบของสมการ

ถดถอยพหุคูณ (multiple regression analysis)  เหมือนกัน ยกเวนงานวิจัยของ กนกศรี ศรีสะอาดที่

ทําการศึกษาโดยใชวิธี Full Information Maximum Likelihood  ดังน้ันในสวนความแตกตางในการ

วิจัยนั้นผูวิจัยไดทําการศึกษาโดยใชแบบจําลอง Vector Autoregressive (VARs) ในการศึกษาเพื่อ

ศึกษาถึงผลกระทบตางๆ ของตัวแปรที่มีตอปริมาณเงินฝากเงินฝากธนาคารพาณิชยไทย 
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ตาราง 3 ตารางสรุปเอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวของ 
 

ผูวิจัยและชื่อเรื่อง ตัวแปรทีศึกษา ผลการศึกษา 

อดุลย  เต็มประดา (2541)  
ปจจัยที่มีผลกระทบตอ
ปริมาณเงินฝากประจําของ
ธนาคารพาณิชย ในเขต
อําเภอเวียงปาเปา จังหวัด
เชียงราย  
 

- รายไดถาวรตอปของ
ลูกคา 

- รายไดชั่วคราวของ
ลูกคาเงินฝาก 

- ทรัพยสินถาวร 
- จํานวนสมากชิก 
- หนี้สิน 
- ระยะเวลา 
- คาใชจายในการ

บริโภค 
 

จากการวิเคราหพบวาปจจัยที่มี
ผลกระทบตอปริมาณเงินฝาก
ประจํามากที่สุด คือ รายไดถาวร 
และรายไดชั่วคราวตามลําดับ ถามี
การเพิ่มรายไดถาวร 1 บาทจะมี
ผลทําใหปริมาณงินฝากเพิ่มขึ้น 
0.48 บาทและถาเพ่ิมรายได
ชั่วคราว 1 บาทจะทําใหเพ่ิม
ปริมาณงินฝาก 0.25 บาท 

ประกายเพ็ญ กีรติกรพิสุทธิ์ 
(2546) ปจจัยทีม่ีผลตอ
ปริมาณเงินฝากในระบบ
ธนาคารพาณิชย 
 

- GDP 
- จํานวนสาขา 
- อัตราดอกเบ้ียแทจริง 
- อัตราผลตอบแทน 

       พันธบัตรรัฐบาล 
- ปริมาณเงินฝากที่ 
    บริษัทเงินทุน 

ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ 
จํานวนสาขา อัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากที่แทจริงมีความสัมพันธกับ
ปริมาณเงินฝากในระบบธนาคาร
พาณิชยในทิศทางเดียวกันสวน
อัตราผลตอบแทนจากพันธบัตร
รัฐบาล และปริมาณเงินฝากของ
บริษัทเงินทุนและบริษัทเงินทุน
หลักทรัพยมีความสัมพันธกับ
ปริมาณเงินฝากในระบบธนาคาร
พาณิชยในทิศทางตรงกันขาม   
 

นวพร  คงเพิ่มพูน (2547)  
ปจจัยที่มีผลกระทบตอ
ปริมาณเงินฝากของ
ธนาคารพาณิชย 
 

- GDP 
- อัตราดอกเบ้ียแทจริง 
- ปริมาณงินในระบบ

เศรษฐกิจ 
- อัตราเงินเฟอ 
- ผลตอบแทนตลาด

หลักทรัพย 
- อัตราดอกเบ้ียกูยืม

ระหวางประเทศ 
 

ผลิตภัณทมวลรวมประชาชาติตอ
คน จํานวนสาขาของธนาคาร มี
ความสัมพันธกับปริมาณเงินฝาก
ในระบบธนาคารพาณิชยใน
ทิศทางเดียวกันและสวนดาน
ปริมาณงินฝากที่บริษัทเงินทุนและ
บริษัทเงินทุนหลักทรัพย และอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลมี
ความสัมพันธกับปริมาณเงินฝาก
ในทิศทางตรงกันขาม  
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ตาราง 3 (ตอ)  

ผูวิจัยและชื่อเร่ือง ตัวแปรทีศึกษา ผลการศึกษา 

วิรุฬท  ออนเจริญ (2547)      
ปจจัยที่มีอิทธิพลตอปริมาณ
เงินฝากในระบบธนาคาร
พาณิชยของไทย 
 

- GDP 
- ปริมาณเงินฝากของ

บริษัทเงินทุน 
- อัตราดอกเบ้ียเงินฝาก 
- อัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาล 
- จํานวนสาขาธนาคาร

พาณิชย 
 

ปจจัยที่มีมีอิทธิพลในทิศทางบวก
กับปริมาณเงินฝากมากที่สุดคือ 
อัตราดอกเบ้ียเงินฝากรองลงมาคือ
ผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตน 
และจํานวนสาขาของธนาคาร
พาณิชยไทย สําหรับปจจัยที่มี
อิทธิพลตอปริมาณเงินฝากใน
ทิศทางตรงกันขามมากที่สุดคือ 
อัตราผลตอบแทนของพันธบัตร
รัฐบาล และปริมาณเงินฝากในระบบ
บริษัทเงินทุน 

สุมาลี พุกรอด (2548)        
ปจจัยที่มีผลตอการระดม
เงินฝากของระบบธนาคาร
พาณิชยไทย 
 

- GDP 
- อัตราดอกเบ้ียเงินฝาก 
- ปริมาณงินในระบบ

เศรษฐกิจ 
- อัตราเงินเฟอ 
- จํานวนสาขาธนาคาร

พาณิชย 
 

ผลิตภัณทมวลรวมในประเทส 
ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ อัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝาก จํานวนสาขาของ
ธนาคารพาณิชยและชวง
วิกฤติการณทางการเงิน มี
ความสัมพันธกับปริมาณเงินฝากใน
ระบบธนาคารพาณิชยในทิศทาง
เดียวกัน สวนอัตราเงินเฟอไมมี
นัยสําคัญตอปริมาณเงินฝากใน
ระบบธนาคารพาณิชย 
 
 

กนกศรี ศรีสะอาด (2548)  
การศึกษาปจจัยที่มี
ผลกระทบตอปริมาณเงิน
ฝากธนาคารพาณิชยไทย 
 
 
 
 
 

- อัตราดอกเบ้ียเงินฝาก
ธนาคารพาณิชย 

- อัตราดอกเบ้ียเงินฝาก
สถาบันการเงินอ่ืน 

- ผลตอบแทนพันธบัตร 
- การเปล่ียนแปลงระดับ

ราคาสินคา 

ผลการศึกษาพบวาหากอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากธนาคารพาณิชย
สูงขึ้นกวาอัตราดอกเบี้ยเงินฝากของ
สถาบันการเงินอ่ืน และมากกวา
อัตราผลตอบแทนของพันธบัตร จะ
มีผลทําใหปริมาณเงินฝากของ
ธนาคารพาณิชยเพ่ิมสูงขึ้น และ
เชนเดียวกันกับการเปลี่ยนแปลง
ของราคาสินคาก็สงผลใหปริมาณ
เงินฝากเพ่ิมขึ้นในทิศทางเดียวกัน 
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ตาราง 3 (ตอ)  

ผูวิจัยและชื่อเร่ือง ตัวแปรทีศึกษา ผลการศึกษา 

ธัญพร  บูชิกานนท 
(2550) 
ปจจัยที่มีอิทธิพลตอ
ปริมาณเงินฝากในระบบ
ธนาคารพาณิชยไทย 
 

- GDP 
- ปริมาณเงินฝากใน

ระบบของบริษัท
เงินทุน 

- อัตราดอกเบ้ียเงิน
ฝาก 

- อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาล 

 

อัตราดอกเบ้ียเงินฝากเปนปจจัยที่มี
อิทธิพลในทิศทางบวกกับปริมาณงิ
นฝากมากที่สุด รองลงมาคือ
ผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตน 
สวนอัตราผลตอบแทนของพันธบัตร
รัฐบาลจะมีอิทธิพลในทิศทางตรง
ขามมากที่สุด 
 
 

ชนัดดา จันทะโชติ 
(2552)     ปจจัยที่มี
อิทธิพลตอปริมาณเงิน
ฝากของธนาคารกรุงศรี
อยุธยา จํากัด (มหาชน) 
 

- ปริมาณสินทรัพย
ของธนาคาร 

- เครื่องเบิก – ถอน
เงิน 

- สาขา 
- อัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาล 
- อัตราดอกเบ้ียเงิน

ฝาก 

อัตราดอกเบ้ียเงินฝากมีผลตอ
ปริมาณเงินฝากของธนาคารกรุงศรี
อยุธยามากทสุดถึงรอยละ 97 และ
รองลงมาคือปริมาณสินทรัพย 
เครื่องเบิกถอนเงินอัตโนมัติ สวน
จํานวนสาขาและอัตราผลตอบแทน
ของพันธบัตรรัฐบาลมีผลตอให
ปริมาณเงินฝากธนาคารลดลง 
 

  
  



บทที่ 3 
วิธีดําเนินการวิจัย 

 
  ในการวิจัยครั้งนี้เปนการศึกษาผลกระทบของปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอปริมาณเงิน
ฝากธนาคารพาณิชยไทยโดยผูวิจัยไดดําเนินการตามขั้นตอนดังนี้ 
   1. ขอมูลที่ใชในการวิจัย 
   2. เครื่องมือที่ใชในการเก็บรวบรวมขอมูล 
   3. การเก็บรวบรวมขอมูล 
   4. การจัดกระทําขอมูลและการวิเคราะหขอมูล 

 

ขอมูลที่ใชในการวิจัย 
 ในการศึกษาวิเคราะหผลกระทบของปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอปริมาณเงินฝากธนาคาร
พาณิชยไทย ใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) โดยรวบรวมจากแหลงตางๆ ไดแก 
ธนาคารแหงประเทศไทย, สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ สํางาน
เศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง, สํานักงานกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) 
รายงานประจาํปของธนาคาร,ศูนยวิจัยสถาบันการเงิน รวมทั้งเว็บไซตตางๆที่เกี่ยวของและหองสมุด
ของมหาวิทยาลัยตางๆ รายละเอียดดังนี้ 
  1. ปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชย เปนขอมูลรายป ในชวงป พ.ศ. 2529-2553 
   2. ขอมูลอัตราเงินเฟอ ใชอัตราเงินเฟอแบบทั่วไป เปนขอมูลรายป ในชวงป พ.ศ. 
2529-2553 
   3. ขอมูลรายไดประชาชาติ โดยเปนขอมูลรายป ในชวงป พ.ศ. 2529-2553 
   4. ขอมูลอัตราดอกเบี้ยเงินฝากธนาคารพาณิชยเปนแบบอัตราดอกเบี้ยสําหรับเงินฝาก 
ประจํา 1 ป โดยใชขอมูลรายป ในชวงป พ.ศ. 2529-2553 
   5. อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล โดยใชอัตราผลตอบแทนของตั๋วเงินคลังและ
พันธบัตรรัฐบาลที่มีอายุคงเหลือ 1 ป โดยใชขอมูลรายป ในชวงป พ.ศ. 2529-2553 

 
เคร่ืองมือที่ใชในการเก็บรวบรวมขอมูล 
 ในการวิจัยครั้งน้ีผูวิจัยไดใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา (Time 
Series) รายป จากธนาคารแหงประเทศไทย , สํานักงานหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ,สมาคม
บริษัทจัดการกองทุน , สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ และ 
เว็บไซตตางๆ ที่ไดมีการเก็บรวบรวม โดยมีเครื่องมือที่ใชในการวิจัยดังนี้ 
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  1. แบบบันทึกตารางขอมูลตางๆ ที่เกี่ยวของปจจัยที่มีผลกกระทบกับปริมาณเงินฝาก
ธนาคารพาณิชยไทย 
  2. หนวยงานตางๆ ที่เกี่ยวของ  
 
 ข้ันตอนในการสรางเครื่องมือวิจัย 
  การสรางเครื่องมือที่ใชในการวิจัยครั้งนี้ มีขั้นตอนดังนี้ 
   1. ศึกษาตํารา เอกสาร บทความ ทฤษฎี หลักการและงานวิจัยที่เกี่ยวของ เพ่ือกําหนด 
ขอบเขตของการวจัิย และสรางเครื่องมือในการวิจัยใหครอบคลุมตามความมุงหมายของการวิจัย 
   2. สรางตารางขอมูลใหครอบคลุมกับตัวแปรที่ตองการศึกษาตามความมุงหมายของ
การวิจัย 
   3. รวบรวมขอมูลตัวแปรตางๆ เพ่ือนํามาใชเปนตัวแปรในการศึกษา 

 

การเก็บรวบรวมขอมูล 
  ขอมูลที่นํามาใชในการศึกษาครั้งน้ี เปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรม
เวลา(Time Series) ขอมูลรายป ในชวงป พ.ศ. 2529-2553 รวมระยะเวลา 25 ป โดยเก็บรวบรวม
จากหนวยงาน และวารสารตางๆ ที่เกี่ยวของซึ่งเก็บรวบรวมขอมูลจากหนวยงานตางๆ ดังตอไปน้ี 
   1. ปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชย เปนประเภทเงินฝากทุกประเภทของสถาบัน
การเงินที่รับฝากจากประชาชน และสถาบันการเงินอ่ืน ซึ่งรวมถึงบัตรเงินฝากที่สถาบันการเงิน
ออกจําหนายใหประชาชนโดยเก็บรวบรวมขอมูลจากธนาคารแหงประเทศไทย 
   2. อัตราเงินเฟอ เก็บรวบรวมขอมูลจากกระทรวงพาณิชย 
   3. รายไดประชาชาติ โดยเก็บรวบรวมขอมูลจาก สํานักงานคณะกรรมการพัฒนา
เศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ กระทรวงการคลัง 
   4. อัตราดอกเบี้ยเงินฝากของธนาคารพาณิชย  และอัตราผลตอบแทนจากพันธบัตร
รัฐบาล   เก็บรวมรวมขอมูลจากธนาคารแหงประเทศไทย 
  นอกจากนี้ยังอาศัยขอมูลทุติยภูมิเกี่ยวกับปริมาณเงินฝากในระบบธนาคารพาณิชย จาก
แหลงตางๆ ดังนี้ 
   1. วารสารและบทความที่เกี่ยวของเชน หนังสือการเงินการธนาคาร 
   2. งานวิจัย และวิทยานิพนธที่เกี่ยวของจากหองสมุด 
   3. เว็บไซตตางๆ ที่เกี่ยวของเชน เว็บไซตของธนาคารแหงประเทศไทย เว็บไซต
สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง เว็บไซตของสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคม
แหงชาติ เปนตน 
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การจัดกระทําขอมูลและการวิเคราะหขอมูล 
 ในการศึกษาครั้งน้ี จะทําการวิเคราะหทั้งในแบบเชิงพรรณนา (Descriptive Method) และ

เชิงปริมาณ (Statistic Method) ดังนี้ 
 1. การวิเคราะหเชิงพรรณนา (descriptive method) ทําการศึกษาถึงลักษณะโครงสราง

ของธนาคารพาณิชยไทย และบทบาทของธนาคารพาณิชยที่มีตอระบบเศรษฐกิจ 
 2. การวิเคราะหเชิงปริมาณ (Quantitative method) เปนการศึกษาจากขอมูลทุติยภูมิราย

ป ในชวงป พ.ศ. 2529-2553 รวมระยะเวลา 25 ป โดยสรางแบบจําลอง VAR (Vector 
Autoregressive) เพ่ือศึกษาผลกระทบของตัวแปรทางเศรษฐกิจที่มีตอปริมาณเงินฝากธนาคาร
พาณิชยไทย ไดแก อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล โดยมีขั้นตอนดังนี้ 
   2.1  ทดสอบ Unit root กับตัวแปรทุกตัววามีคุณสมบัติ Stationary (Non unit root) 
หรือ Non-stationary (Unit root) โดยใชวิธีการทดสอบของ Augmented Dickey Fuller (ADF) 
เน่ืองจากตัวแปรในแบบจําลอง VARs ที่จะนําไปประมาณสมการตามวิธี OLS จะตองเปนตัวแปรที่มี
คุณสมบัติ Stationary 
   2.2  สรางแบบจําลอง Vector Autoregressives (VARs) และประมาณคาดวยวิธีกําลัง
สองนอยที่สุด (Ordinary Least Squaes : OLS) เพ่ือหาความสัมพันธของตัวแปรที่ศึกษา 
   2.3.  ทดสอบระยะเวลาลาหลัง (Lagged Length) เพ่ือเลือกขนาดของ Lag ที่
เหมาะสมดวยวิธี Akaike Information Criteria (AIC) ของสมการที่ประมาณการไดจากแบบจําลอง 
VARs      
   2.4  วิเคราะหปฎิกิริยาตอบสนองตอความแปรปรวน (Impulse Response Functions 
: IRFs) ซึ่งคํานวณจากแบบจําลอง VARs โดยวิธี Vector Movingt Average (VMA) 
   2.5 วิเคราะหแยกสวนของความแปรปรวน (Variance Decompositions: VDs) เพ่ือ
ศึกษาถึงสาเหตุของความแปรปรวนของปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทย 
  3. สถิติที่ใชในการวิเคราะหขอมูล แบงออกเปนประเภทตางๆ มีดังนี้ 
    3.1  สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive statistics) เปนการวิเคราะหและอธิบายขอมูลที่
รวบรวมมาแบบสรุป เพ่ือใหเห็นภาพรวม เชน  คาเฉลี่ย รอยละ เปอรเซ็น 
    3.2  สถิติเชิงอนุมาน (Inferential statistics) การใชคาประมาณที่ไดจากกลุมตัวอยาง
เพ่ืออธิบายลักษณะของประชากร โดยการทดสอบความสัมพันธดวยโปรแกรมสําเร็จรูป 
  4. แบบจําลองที่ใชในการวิจัย 
   การศึกษาผลกระทบของปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอปริมาณเงินฝากธนาคาร
พาณิชยไทยไดกําหนดแบบจําลองขึ้นมา โดยมีวัตถุประสงคเพ่ืออธิบายถึงปจจัยตางๆ ที่มีผลกระทบ
ตอปริมาณเงินฝากในระบบธนาคารพาณิชยโดยกําหนดแบบจําลองดังนี้ 
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  แนวคิดการสรางแบบจําลองทางเศรษฐศาตร แบบจําลอง VAR (Vector Autoregresive 
Model) เปนแนวคิดของ Christopher A. Sims เปนวิธีการใชคํานวนดานเชิงปริมาณ (quantitative 
method) เพ่ือหาความสัมพันธของตัวแปรในแบบจําลอง และเพื่อการพยากรณผลกระทบที่เกิดขึ้น
จากการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรในแบบจําลองนั้น แบบจําลอง VAR ไมมีปญหาในการแยกตัวแปร
อิสระและตัวแปรตามเนื่องจากเปนระบบที่ทําใหทุกตัวในระบบสมการเปนตวัแปรภายใน โดยตัวแปร
ดานขวาของสมการจะรวมตัวแปรลาชาในอดีต (Lagged Variable) เขาไวในสมการดวย โดยมี
สมการโครงสรางดังนี้ 
 
   Xt = AO+ A1 Xt-1 + A2 Xt-2 +……+ An Xt-n + µt 

 

 โดย Xt = ตัวแปรภายใน 
   Xt-n = ตัวแปรลาชาของตัวแปรภายใน 
   Ao = คาสัมประสิทธิ์คงที ่
   An = คาสัมประสิทธิ์ของตวัแปรภายใน ณ เวลาที่ n 
   µt = คาคลาดเคลื่อน (error term or shock) ซึ่งมีคาเฉลี่ยเทากับศูนยและมี 
     ความแปรปรวนคงที่ (White Noise) 
   t = 1,2,3…….n 
 
  แบบจําลองเชิงลดรูป (Reduced Form) ของแบบจําลอง VAR มีจุดเดนคือ จะไมเกิด
ความสัมพันธรวมกันระหวางคาความคลาดเคลื่อน (Shock) ของตัวแปรในแบบจําลอง ทําใหทราบ
วาตัวแปรตาง ๆ ในชวงเวลาตางกันมีความสัมพันธกันอยางไร  
 
  จากสมการโครงสรางสามารถแสดงรูปแบบ Unrestricted VAR ดังนี้ 

   titi

k

i
t XÄ μ+∂+∂=Χ −

=
∑

1
 

 
 โดย A = เมตริกของคาสัมประสิทธิข์องตัวแปรภายในมีเวคเตอร nxn 
   Xt = เมตริกของตวัแปรภายในทีมี่เวกเตอร nx1 
   ∂ = เมตริกของคาคงที่ที่มีเวกเตอร nx1 
   ∂i = เมตริกของคาสัมประสิทธิท์ีมี่เวกเตอร nxn 
   µt = เมตริกของสวนความคลาดเคลื่อน ซึ่งมีคุณสมบัติ White noise 
     ที่มีเวกเตอร nx1 
  โดยมีขอสมมติฐานในการศกึษาคือ 



 

 

22 
 

1. ตัวแปร Xt  ตองเปน Stationary data 
2. คาความคลาดเคลื่อน µt มีคุณสมบัติ White Noise และไมเกิด Autocorrelation  

 มีคาเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ σx 

  เม่ือคูณตลอดสมการดวย A-1 จะไดแบบจําลองเชิงลดรูป (reduced-form) ของสมการ 
VAR ดังนี้ 
 

      ∑
=

− +Χ∂+∂=Χ
k

i
itit

1
0 ε t 

 

จากแบบจําลองเชิงลดรูปของสมการ VAR สามารถนํามาเขียนใหอยูในรูปเมตริกไดดังนี้ 
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 โดย (L)11∂  เปน Lag polynomial และ L เปน lag operator โดย (L) Xt = Xt-1  แสดงให 

เห็นถึงความสัมพันธของแบบจําลองคือ เวคเตอรทางซายมือจะมีความสัมพันธเชิงเสนกับเวคเตอร
ทางขวามือ ซึ่งประกอบไปดวยตัวแปรของมันเองในอดีต คาในอดีตของตัวแปรอ่ืน ๆ ในแบบจําลอง 
และคาความคลาดเคลื่อน tε  
   แบบจําลอง VAR สําหรับการศึกษาเรื่อง ผลกระทบของปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอ
ปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิขยไทย จะประกอบดวยตัวแปรจํานวน 5 ตัวคือ      
 
  1. DEP      =     ปริมาณเงินฝาก ของธนาคารพาณิชย(หนวย: ลานบาท) 
  2. INT      =    อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก (หนวย: รอยละ) 
  3. GDP     =    ผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตน (หนวย:ลานบาท)                                
   4. INF       =    อัตราเงินเฟอ (หนวย: รอยละ) 
   5. RGB     =    อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล (หนวย: รอยละ) 
 
   สามารถสรางแบบจําลอง VAR ของการศึกษาเรื่อง ผลกระทบของปจจัยทางเศรษฐกิจที่มี
ผลตอปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทยมาแสดงในแบบจําลองเชิงลดรูปคือ    
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 tDEP      =     ปริมาณเงินฝาก ของธนาคารพาณิชย ณ เวลา t 
 tINT       =     อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ณ เวลา t 
 tGDP      =     ผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตน ณ เวลา t     
 TINF      =      อัตราเงินเฟอ ณ เวลา t                           
 tRGB     =      อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล ณ เวลา t 
  jtDEP−    =     ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยในชวงเวลากอน 

        1    =     ระยะเวลาลาหลังเริ่มตั้งแต 1 ชวงเวลา       
        j        =     ระยะเวลาลาหลังเริ่มตั้งแต 0 ชวงเวลา       
        ε t

     =     ความผันผวนของปริมาณเงินฝาก ณ เวลา t      
 
 
  จากสมการดังกลาวขางตนสามารถแสดงรูปแบบจําลอง Unrestricted  Var ไดดังนี้ 
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   การศึกษาปริมาณเงินฝากในระบบธนาคารพาณิชยโดยวิธีการวิเคราะหเชิงปริมาณ ได 
กําหนดความหมายและรายละเอียดของตัวแปรตางๆ ดังนี 
   1.  จากสมการจะเห็นวาปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย จะเปนทั้งตัวแปรตาม
และตัวแปรอิสระ โดยปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยที่เปนตัวแปรอิสระจะเปนตัวแปรลาชา  
ณ เวลา t                                      
   2. อัตราดอกเบี้ยเงินฝากธนาคารพาณิชย (INT) ใชอัตราผลตอบแทนเงินฝากในระบบ
ธนาคารพาณิชยซึ่งก็คืออัตราดอกเบี้ยเงินฝากโดยใชอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประเภทเงินฝากประจํา  
   3. รายไดประชาชาติ ( GDP ) ใชมูลคาของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ  
( Gross Domestic Product :GDP) โดยนําขอมูลมาจากสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการ
เศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ และ จาก Saving Function ใชรายไดประชาชาติเปนตัวแทนของ
รายได 
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  4. อัตราเงินเฟอ (INF) เปนอัตราที่จะสะทอนใหเห็นวาถาอัตราเงินเฟอสูงเกินกวา
อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก คนก็จะไมฝากเงินจะถือเงินเพื่อไวใชจายมากกวา 

  5.  อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลในการศึกษาครั้งนี้จะใชพันธบัตรออมทรัพย
รัฐบาลเปนตัวแทนการลงทุนในพันธบัตร เนื่องจากไมมีความเสี่ยงจากการผิดนัดจายดอกเบี้ยและเงิน
ตน 



บทที่ 4 
ผลการศึกษา 

 
 การวิเคราะหผลกระทบของปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชย
ไทย ใชขอมูลอนุกรมเวลาเปนรายป ในชวงป พ.ศ.2529-2553 รวมระยะเวลา 25 ป ซึ่งตัวแปรที่จะ
ทําการศึกษาคือ ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทย (DEP) อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 
(INT) ผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตน (GDP) อัตราเงินเฟอ (INF) และอัตราผลตอบแทนของ
พันธบัตรรัฐบาล (RGB) โดยอาศัยแบบจําลอง Vector Autoregressive (VARs) ในการศึกษาไดแบง 
ขั้นตอนดังนี้ 

1. การทดสอบ Unit Root 
2. สรางแบบจําลอง VARs และประมาณคาดวยวธิีกําลังสองนอยที่สุด (OLS) 
3. ทดสอบระยะเวลาลาหลัง (Lagged Length) ที่เหมาะสม 
4. วิเคราะหปฎิกริิยาตอบสนองตอความแปรปรวน (Impulse Response 

Function:IRFs) 
5. วิเคราะหแยกสวนของความแปรปรวน (Variance Decompositions:VDs) 

  
การทดสอบ Unit Root 
  การทดสอบ Unit Root เปนการทดสอบลักษณะของขอมูลในอดีตวามีความมีเสถียรภาพ
หรือไมมีเสถียรภาพ สาเหตุที่ตองทดสอบ Unit root เน่ืองจากวาโดยปกติแลวขอมูลที่เปนอนุกรม
เวลานั้น ลักษณะของขอมูลมักจะมีความไมนิ่งของขอมูล การนําขอมูลที่ nonstationary มาใช
วิเคราะหในสมการ จะทําใหเกิดความไมถูกตองหรือที่เรียกวา Spurious regression จะทําใหขอมูล
ไมสามารถเชื่อถือได เพราะมีการกระจายที่ไมไดมาตรฐานและตัวประมาณคาที่ไดจากวิธีการ OLS 
จะไม consistent ซึ่งตัวแปรที่มีลักษณะ stationary  และ nonstationay จะมีคุณสมบัติ 3 ขอคือ 
 

  สมมติใหตวัแปร Yt มีลักษณะ stationary ตัวแปร Yt จะมีคุณสมบัตดิังนี้ 
   Mean :    ( )tYΕ   =  μ   
   Variance :    22

tt σμ)E(Y    )VAR(Y =−=  
   Covariance  :   kktt γμ)]μ)(YE[(Y =−− +  
  

  สมมติใหตวัแปร Yt มีลักษณะ nonstationary ตัวแปร Yt จะมีคุณสมบัติดังนี ้
   Mean :    ( )tYΕ   =  tμ   
   Variance :    22

tt tσμ)E(Y    )VAR(Y =−=  
   Covariance  :   kktt tγμ)]μ)(YE[(Y =−− +  
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  การทดสอบ Unit root โดยวิธีการ Dickey-Fuller test ซึ่งมีสมการที่ตองการทดสอบอยู 3 
สมการ (At level ) คือ 
 
   t1tt εγΔY += −     (random walk process) 
 
   tεγYαΔY 1-tt ++=    (random walk with drift) 
 
   tεγYβtαΔY 1-tt +++=   (random walk with drift และมี linear time trend) 
    
  การศึกษาครั้งน้ีใชตัวแปรทั้งหมด 5 ตัว คือ ปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชย (DEP) 
ผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตน (GDP) อัตราเงินเฟอ (INF) อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก (INT) อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล (RGB) ซึ่งในแบบจําลอง VAR ตัวแปรที่ใชในการศึกษาตองมี
คุณสมบัติ Stationary  เพ่ือไมใหคาสัมประสิทธิ์ที่คํานวณไดจากแบบจําลองนั้นบิดเบือนไปจาก
ความจริง และทําใหการวิเคราะหมีประสิทธิภาพ เนื่องจากขอมูลอนุกรมเวลามีโอกาสที่จะมี
ความสัมพันธกันเอง โดยการทดสอบ Unit Root ตามวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF test)  
การประมาณสมการแบบ ADF สามารถตั้งสมมติฐานหลักไดวา 
 

    0H   :   γ    =   0  (nonstationarity) 

   0H   :   γ   ≠  0  (stationarity) 
 
  การตั้ งสมมติฐานหลักไวอย างนี้ เพราะตองการปฎิ เสธสมมติฐานหลักว า เปน 
nonstationarity เม่ือตั้งสมติฐานแลว การที่จะปฎิเสธหรือยอมรับขอสมมติฐานหลักในการทดสอบ 
unit root test นั้นใชคา Γ  (tau) Statistic หรือที่เรียกวา tau test ซึ่งถูกคํานวนจากตารางของ 
Augmented Dickey-Fuller (ADF test)  โดยมีหลักเกณฑในการพิจารณาวา 

   1. ถาคาของ Γ - Statistic > คา ADF นั้น คือ ปฏิเสธสมมติฐานหลัก แสดงวาตัวแปร
นั้นเปน stationary (พิจารณาเฉพาะคา absolute term) 
   2. ถาคาของ Γ - Statistic < คา ADF นั้น คือ ยอมรับสมมติฐานหลัก แสดงวาตัวแปร
นั้นเปน nonstationary (พิจารณาเฉพาะคา absolute term) 
  จากตาราง 4 ผลการทดสอบ Unit root ของขอมูลรายปตั้งแตป 2529 ถึงป 2553 พบวาตัว
แปร อัตราเงินเฟอ(INF) มีคาสถิติ t (Γ - Statistic = -3.594752) มากกวาคา Augmented Dicky-
Fuller ที่ระดับความเชื่อม่ัน 5% จึงปฎิเสธสมมติฐานหลัก ตัวแปร INF จึงมีคุณสมบัติ Stationary  
at Level หรือ I(0) สวนตัวแปรที่เหลือไดแก ปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชย (DEP)  อัตราดอกเบี้ย
เงินฝาก (INT) ผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตน (GDP) และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 
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(RGB) มีคา Γ - Statistic  นอยกวาคา Augmented Dicky-Fuller ทุกระดับความเชื่อม่ัน 
(1%,5%,10%) ซึ่งหมายความวายอมรับสมมติฐานหลักวาตัวแปร DEP INT GDP และ RGB 
มีปญญหา Unit Root มีคุณสมบัติเปน Nonsttionary  at Level จึงไดทําการแกปญหาโดยการ
ทดสอบคุณสมบัติของตัวแปรที่ First Difference พบวาตัวแปร DEP INT และ RGB มีคา 
Γ - Statistic มากกวาคา Augmented Dicky-Fuller ทุกระดับความเชื่อม่ัน (1%,5%,10%) สวน 
GDP มีคาΓ - Statistic มากกวาคา Augmented Dicky-Fuller ที่ระดับความเชื่อม่ัน (5%,10%) ทํา
ใหสามารถปฎิเสธสมมติฐานหลัก  แสดงวาตัวแปรน้ันมีคุณสมบัติเปน Stationary at First 
Difference หรือ I(1) 
 
ตาราง 4 ผลการทดสอบความมีเสถียรภาพของขอมูลดวยวธิี Unit Root Test 
 

Critical values (ADF) 
ตัวแปร 

Lag 
Lengh 

Γ - 
Statistic 1 % 5% 10% 

ผลการทดสอบ
สมมติฐาน 

At level  I(0)      
DEP 0 -0.652927 -3.737853 -2.991878 -2.635542 Nonstationary 
INT 0 -1.435817 -3.737853 -2.991878 -2.635542 Nonstationary 
GDP 0 2.016686 -3.737853 -2.991878 -2.635542 Nonstationary 
INF 0 -3.594752 -3.737853 -2.991878 -2.635542 Stationary 
RGB 0 -1.145259 -3.737853 -2.991878 -2.635542 Nonstationary 
First Difference I(1)     
D1DEP 0 -4.971966 -3.752946 -2.998064 -2.638752 Stationary 

D1INT 0 -5.775957 -3.752946 -2.998064 -2.638752 Stationary 

D1DGP 0 -2.726250 -3.752946 -2.998064 -2.638752 Stationary 

D1RGB 0 -6.005585 -3.752946 -2.998064 -2.638752 Stationary 

  
 ที่มา : จากการประมวลผลโดยใชโปรแกรมสําเร็จรูป 
 
การประมาณคาแบบจําลอง Vector Autoregressives (VARs) 
  แบบจําลองเศรษฐมิติที่เรียกวา Vector Autoregressions (VARs) เปนแบบจําลองหนึ่งที่
นิยมนํามาใชวิเคราะหขอมูลอนุกรมเวลาในอดีต โดยพิจารณาความสัมพันธของความเคลื่อนไหว
ของตัวแปรตางๆ ที่มีตอกันภายใตกรอบความสัมพันธของแบบจําลองที่กําหนดไว ตัวแปรภายใน
ของ แบบจําลอง VARs แตละตัวน้ันจะอธิบายดวยคาลาหรือคาลาหลัง (Lagged Values) หรือคาใน
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อดีต (Past Values) ของตัวแปรภายในนั้น และคาลาหรือคาลาหลังของตัวแปรภายในอื่นๆ 
นอกจากนี้แบบจําลอง VARs ยังมีจุดเดนที่สําคัญคือ สามารถละเลยปญหาที่จะตองกําหนดวาตัว
แปรใดเปนตัวแปรภายนอก หรือตัวแปรใดเปนตัวแปรภายใน ดังน้ันแบบจําลอง VARs จึงเหมาะสม
กับการพยากรณตัวแปรตางๆ ที่ไมทราบวาตัวแปรใดเปนตัวแปรภายใน หรือตัวแปรภายนอก 
รวมถึงการพยากรณที่ตัวแปรในแบบจําลองนั้นเปนตัวแปรซึ่งกําหนดซึ่งกันและกัน กลาวคือ X เปน
สาเหตุใหเกิดผลกับ Y และ Y ก็เปนสาเหตุใหเกิดผลกับ X ซึ่งจากจุดเดนของแบบจําลอง VARs ทํา
ใหสามารถกําหนดแบบจําลอง VARs ทั้งที่เปนแบบมีตัวแปรภายในและภายนอก ซึ่งลักษณะของ
ระบบสมการของแบบจําลอง VARs มีดังนี้ 
 

     ∑
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  แบบจําลอง VAR สําหรับการศึกษาเรื่อง ผลกระทบของปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอ
ปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิขยไทย จะประกอบดวยตัวแปรจํานวน 5 ตัวคือ      
 
  1. DEP      =     ปริมาณเงินฝาก ของธนาคารพาณิชย(หนวย: ลานบาท) 
  2. INT      =    อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก (หนวย: รอยละ) 
  3. GDP     =    ผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตน (หนวย:ลานบาท)                                
   4. INF       =    อัตราเงินเฟอ (หนวย: รอยละ) 
   5. RGB     =    อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาล (หนวย: รอยละ) 
 
  ในการศึกษาครั้งนี้มีรูปแบบสมการในการศึกษาคือ 
 
    DEP =  f(DEP,INT,GDP,INF,RGB) 
 
   จากรูปแบบขางตนสามารถนําตัวแปรทางเศรษฐกิจของการศึกษาผลกระทบของปจจัยทาง
เศรษฐกิจที่มีผลตอปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทยมาสรางแบบจําลองเชิงลดรูปไดดังนี้   
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 โดย 
  tDEP      =     ปริมาณเงินฝาก ของธนาคารพาณิชย ณ เวลา t 
  tINT       =    อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ณ เวลา t 
  tGDP      =    ผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตน ณ เวลา t     
  TINF      =    อัตราเงินเฟอ ณ เวลา t                           
   tRGB     =    อัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาล ณ เวลา t 
    jtDEP−    =     ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยในชวงเวลากอน 

         1      =     ระยะเวลาลาหลังเริม่ตั้งแต 1 ชวงเวลา       
           j         =    ระยะเวลาลาหลังเริ่มตั้งแต 0 ชวงเวลา       
             ε t      =     ความผันผวนของปริมาณเงินฝาก ณ เวลา t      

 

  จากการประมาณคาระบบสมการของแบบจําลอง VAR ดวยวิธี OLS เพ่ือหาความสัมพันธ
ระหวางตัวแปรในแบบจําลอง โดยขอมูลอนุกรมเวลาที่ใชมีลักษณะ Stationary ประกอบดวยตัวแปร 
ปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชย (D1DEP) ผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตน (D1GDP) อัตราเงิน
เฟอ (INF) อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก (D1INT) อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล (D1RGB) ซึ่งความ
ยาวของระยะเวลาของตัวแปรลาชา (Lag Length) ที่เหมาะสม คือระยะเวลาลาชา 2 ชวงเวลา 
(Lag2) โดยที่พบวาตัวแปรทั้งหมดสามารถรวมกันอธิบายความสัมพันธของปริมาณเงินฝากธนาคาร
พาณิชยไทยไดรอยละ 83.75  
 
การทดสอบระยะเวลาลาหลัง (Lagged Length)  
  การเลือกระยะเวลาตวัแปรในอดีต (Lag) ที่เหมาะสมใชวิธี Akaike Information Criteria 
(AIC-test) จะเปนการเลือก Lag ณ ระดับ Lag ณ  ระดับ Lag ที่ใหคา AIC ที่คํานวณไดมีคาต่าํสุด 
รูปแบบสมการเปนดังนี้ 
 

    AIC  = T log|∑| + 2N 
 
 

 โดยที่   T  = จํานวนตวัอยาง 

    |∑|  = Determinant of the Variance 
    N  = Total Number of Parameters Estimated in all Equations (n2p+n) 
    n  = จํานวนตวัแปร 
    p  = จํานวน Lag 
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ตาราง 5 ผลการทดสอบระยะเวลาลาหลงัของตัวแปรลาชาที่เหมาะสม 
 

Lag AIC 
0  70.15934 
1  68.45030 
2   67.95027* 

  
  หมายเหตุ : * คือจํานวน Lag ที่เหมาะสม  
   AIC : Akaike information criterion 
  ที่มา : จากการประมวลผลโดยใชโปรแกรมสําเร็จรูป 
  ผลจากการทดสอบระยะเวลาลาชาทีเ่หมาะสม จากตาราง 5 พบวาจํานวน Lag ที่
เหมาะสมสําหรับการวิเคราะหขอมูล คือ Lag 2  
 
การวิเคราะหปฎิกิริยาตอบสนองตอความแปรปรวน (Impulse Response Functions : IRFs)  
  วิธี Impulse Function (IRFs) นี้ เปนการศึกษาผลที่เกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงอยาง
ฉับพลัน (Shock) ของตัวแปรในแบบจําลองวามีการสงผลกระทบตอตัวแปรที่สนใจอยางไร โดย
พิจารณาจากการเปลี่ยนแปลงคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน One Standard Deviation คา IRFs คือ 
คาสัมประสิทธิ์เฉลี่ยเคลื่อนที่ของคาความคลาดเคลื่อน (Vector Moving Average) เปนสมการที่
แสดงความสัมพันธของตัวแปรในรูปคาในอดีตและปจจุบันของสวนความคลาดเคลื่อน ซึ่งสามารถ
เขียน VAR Model ใหอยูในรูป Vector Moving Average (VMA) ที่ตัวแปรตาง ๆ จะถูกกําหนดจาก
คาคงที่และตัวรบกวน ไดดังนี้ 
 

    ∑
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−+=

0i
itit εμΧ φ  

 
    โดยที่  φ  =  aiB

-1 

    
  การศึกษาครั้งน้ีจะพิจารณาผลกระทบของตวแปรในแบบจําลองที่มีตอตัวแปรที่สนใจโดย
จะพิจารณาการตอบสนองในสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation : S.D.) ของการ
เปลี่ยนแปลงอยางฉับพลัน (Shock) 1 หนวย (S.D.Shock) ของการเปลี่ยนแปลงปริมาณเงินฝาก
ธนาคารพาณิชยในชวงเวลากอน (D1DEP) การเปลี่ยนแปลงของผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตน 
(D1GDP) การเปลี่ยนแปลงอัตราเงินเฟอ (INF) การเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก (D1INT) 
การเปลี่ยนแปลงอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล (D1RGB) ที่สงผลกระทบถึงการเปลี่ยนแปลง
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ปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทย โดยจะมีการตอบสนองทันที (ณ ระยะเวลาแรก) ในขนาดและ
ทิศทางใด และมีการปรับตัวในชวงเวลาอยางไร ซึ่งผลการศึกษาไดแสดงในตาราง 6  โดยผลที่ได
สามารถอธิบายไดดังนี้ 
  1. การเปลี่ยนแปลงอยางฉับพลันของปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทยในชวงเวลา
กอน 1 หนวยจะสงผลกระทบทางบวกทันทีตอปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทยในชวงปที่ 1 
โดยเปลี่ยนแปลงไป 180721.2 หนวย ตอมาในปที่ 2 การเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินฝากธนาคาร
พาณิชยไทยมีการตอบสนองทางลบทันทีเหลือเพียง -659.4934 หนวย ปที่ 3 บวกขึ้นมา 15908.97 
หนวย และผลที่ไดก็จะปรับตัวขึ้นลงไปเรื่อยๆ  จนถึงปที่ 10 มีการปรับตัวเพ่ิมขึ้นตอเนื่องที่ระดับ    
-3,302,11 หนวย และปที่ 13 มีการปรับตัวขึ้นมาอยูที่จุดสูงสุดที่คา 7368.406 หนวย 
และลดลงอีกในปที่ 25 ซึ่งถือวาเปนจุดต่ําสุด    
  2. การเปลี่ยนแปลงอยางฉับพลันของผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตน 1 หนวยสงผล
กระทบตอปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทยในปที่ 2 ใหเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางบวกที่ระดับ 
62259.43 หนวย ตอมาในปที่ 5 ปรับตัวลดลงเปน -6657.170 หนวย และมีการปรับตัวขึ้นลง
สลับกันไปมา จนถึงชวงปที่ 9 และ 10 มีการเปลี่ยนแปลงในทิศทางลบถึงจํานวน -7841.852 หนวย  
หลังจากนั้นก็มีการเปลี่ยนแปลงในทิศทางบวกขึ้น จนปที่ 25 มีการเปลี่ยนแปลงที่จุดต่ําสุดที่ระดับ  
-110.6659 หนวย  
  3. การเปลี่ยนแปลงอยางฉับพลันของอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก 1 หนวยมีผลตอการ
เปลี่ยนแปลงปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยในปที่ 2 ใหเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางบวกที่ 
39427.57 หนวย ตอมาในปที่ 4 มีการเพิ่มขึ้นมาเปน 64567.07 หนวยและลดลงอยางรวดเร็วตั้งแต
ปที่ 7 ติดลบอยูที่ -11011.25 หนวย และหลังจากนั้นยังคงมีการปรับลดลงเรื่อย ๆ และกลับมา
เพ่ิมขึ้นเปนผลบวกที่คา 211.9133 หนวย ในเดือนที่ 24 และ146.1740 หนวย ในเดือนที่ 25 
ตามลําดับ 
  4. การเปลี่ยนแปลงอยางฉับพลันของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 1 หนวยสงผล
กระทบตอปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทยในปที่ 2 ใหเปลี่ยนแปลงไป 77126.65 หนวยและ
ตอมาก็มีคาลดลงอยูที่ -54163.74 หนวย หลังจากนั้นก็มีการเปลี่ยนแปลงขึ้น ลงไปเร่ือยๆ สลับกัน
ไป  โดยคาเริ่มติดลบอยูที่ระดับลดเรื่อย ๆ จนประมาณปที่ 16 อยูที่ -133.5807 หนวย และปที่ 17 
คาเปนลบเพิ่มขึ้นที่ระดับ -1882.239 หนวย และกลับมาเปนบวกคงที่อยูที่ประมาณชวงปที่ 24 และ 
25 อยูที่ประมาณ 61.22646 และ 191.4400 หนวยตามลําดับ 
  5. การเปลี่ยนแปลงของอัตราเงนิเฟอ 1 หนวยสงผลกระทบตอปริมาณเงินฝากธนาคาร
พาณิชยไทยในเดือนที่ 2 ใหเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางบวกที่ระดับ 55514.09 หนวยหลังจากนั้นก็
ปรับตัวลดลงไปในทิศทางลบตั้งแตปที่ 3 ที่คา -18090.27 หนวย โดยปรับตัวลดลงอยางตอเน่ือง จน
กระทั้ง ในปที่ 13 มีคาเปนบวกเปน 1579.614 หนวย หลังจากนั้น การเปลี่ยนแปลงก็ขึ้น ๆ ลง ๆ 



 32 
 
ไปเรื่อยๆ แตจะเปนไปในทิศทางลบมากกวา จากนั้นคายังคงเปลี่ยนแปลงขึ้น ลง ไปเรื่อย ๆ จนถึงป
ที่ 22 เริ่มกลับมามีการตอบสนองในทิศทางบวกอีกครั้ง 
  สรุปผลการวิเคราะหปฎิกิริยาตอบสนองตอความแปรปรวน (Impulse Response 
Function : IRFs) ของการเปลี่ยนแปลงอยางฉับพลันของปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทยใน
ชวงเวลากอน จะมีปฎิกิริยาตอบสนองทางบวกตอปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทยทันทีตอมาก็
จะมีปฎิกิริยาตอบสนองลดลงและเพิ่มขึ้นสลับกันไปในแตละชวงเวลา สวนผลของการเปลี่ยนแปลง
อยางฉับพลันของตัวแปรที่เหลือ ไดแก ผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตน  อัตราเงินเฟอ อัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝาก อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล จะมีปฎิกิริยาตอบสนองทันทีในชวงปที่ 2 โดยที่
การเปลี่ยนแปลงอยางฉับพลันของผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตนจะมีปฎิกิริยาตอบสนองทางลบ
กับปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทย สวนการเปลี่ยนแปลงอยางฉับพลันของ อัตราเงินเฟอ 
อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล จะมีปฎิกิริยาตอบสนองทางบวกตอ
ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทย ซึ่งตัวแปรที่กลาวมานี้จะมีปฎิกิริยาตอบสนองทั้งทางบวก 
และทางลบสลับกันไปในแตละชวงเวลาสั้นๆ  
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ตาราง 6 ผลการศึกษาวิเคราะหปฏิกิริยาตอบสนองตอความแปรปรวน(IRFs)ของปริมาณงินฝาก  

ธนาคารพาณิชยไทย 
 

Period D1DEP D1GDP D1INT D1RGB INF 

 1  180721.2  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 
 2 -659.4934  62259.43  39427.57  77126.65  55514.09 
 3  15908.97  20896.79  10797.86 -54163.74 -18090.27 
 4  16044.19  37963.72  64567.07  29453.90 -2616.208 
 5 -53673.65 -6657.170 -26403.70 -45424.53 -1905.595 
 6 -11531.55  22032.95  13470.59  4170.920 -15434.76 
 7 -29172.64 -21373.74 -11011.25 -11090.90 -11827.85 
 8  819.2298  1025.358 -14805.92 -8199.848  1102.784 
 9 -15191.55 -4691.154 -3031.661  10280.65 -3482.995 
 10  13920.54 -7841.852 -7054.253 -7609.333 -2134.682 
 11  214.8838  3681.111  2323.195  11454.21  6287.509 
 12  2712.594 -2927.773 -3714.570 -5412.237 -1311.649 
 13  7368.406  4015.682  7033.196  6406.651  1579.614 
 14 -3319.662 -1493.435 -2365.560 -3269.648  1300.570 
 15  2705.719  3468.470  2869.976  964.2372 -515.7788 
 16 -2744.241 -1320.975  558.1422 -133.5807 -510.2696 
 17  677.4731  633.2461 -984.1150 -1882.239  84.06047 
 18 -2253.003  224.8684  666.8914  1489.507 -367.2474 
 19  648.3863 -1084.728 -1118.100 -1782.578 -577.6008 
 20 -337.9578  601.1337  404.1389  1380.062  496.3348 
 21 -343.5208 -753.9377 -869.4956 -907.9691 -324.0329 
 22  934.4255  417.8353  612.2851  738.7146  129.1879 
 23 -520.5575 -363.4418 -403.5534 -233.1828  149.2174 
 24  586.9779  332.2129  211.9133  61.22646 -23.73898 
 25 -254.4602 -110.6659  146.1740  191.4400  24.40625 

 
 ที่มา : จากการคํานวนโดยใชโปรแกรมสําเร็จรูป 
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Response to Cholesky One S.D. Innovations ± 2 S.E. 

 
   Response of D1DEP to D1DEP              Response of D1DEP to D1GDP 
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ภาพประกอบ 3 ผลการศึกษาวิเคราะหปฏิกิริยาตอบสนองตอความแปรปรวน(IRFs)ของปริมาณเงิน 
      ฝากธนาคารพาณิชยไทย 
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การวิเคราะหแยกสวนของความแปรปรวน (Variance Decompositions: VDs)  
  Variance Decompositions คือ เครื่องมือที่วิเคราะหวาในชวงเวลาหนึ่ง ความผันผวนของ
ตัวแปรภายใน (Endogenous Variables) ตัวหน่ึง ๆ จะไดรับอิทธิพลมาจากความผันผวนในตัวเอง
และตัวแปรอ่ืน ๆ เปนสัดสวนเทาใดโดยสามารถเขียนสมการในรูปทั่วไป กรณี n คาบเวลาจะได 
 

   ∑
∞

=
−++ +=

0i
intint εφμΧ  

 
  สําหรับการวิเคราะหในสวนนี้จะใชวิธีการวิเคราะหขนาดของอิทธิพลของตัวแปรโดยการ
แยกสวนความแปรปรวนเพื่อทําการทดสอบวาปจจัยทางเศรษฐกิจตัวใดที่เปนสาเหตุใหเกิดความ
แปรปรวนของปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทย และไดรับอิทธิพลจากตัวแปรอ่ืนในแบบจําลอง
รวมทั้งตัวมันเองเปนสัดสวนเทาใด โดยคาสัดสวนน้ันจะแสดงออกมาในรอยละ ซึ่งสัดสวนของตัว
แปรทุกตัวเม่ือรวมกันจะได 100% จากตาราง 7 สามารถอธิบายผลการศึกษาไดดังนี้ 
  เม่ือเกิดการเปลี่ยนแปลงอยางฉับพลันของตัวแปรทั้งหมดคือ การเปลี่ยนแปลงปริมาณเงิน
ฝากธนาคารพาณิชยไทยชวงเวลากอน การเปลี่ยนแปลงการเปลี่ยนแปลงของผลิตภัณฑ
ภายในประเทศเบื้องตน  การเปลี่ยนแปลงอัตราเงินเฟอ การเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก  
และการเปลี่ยนแปลงอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล ตัวแปรทั้ง 5 ตัวน้ีมีสวนรวมในการอธิบาย
ความแปรปรวนของการเปลี่ยนแปลงในปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทย โดยจะเห็นความ
ผันผวนในตัวแปรปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทย สวนใหญจะไดรับอิทธิพลจากตัวแปรของ
ปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทยเองโดยเฉลี่ยคิดเปนสัดสวนสูงถึงรอยละ 83.25 ในชวงปที่ 2 
สวนที่เหลือจะเปนผลมาจากตัวแปรอ่ืนๆ โดยตัวแปรที่มีอิทธิพลรองลงมาคือ อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก 
คิดเปนสัดสวนรอยละ 12.67  รองลงมาเปนผลจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเปนสัดสวน
รอยละ 1.84  อัตราเงินเฟอรอยละ 1.23 และผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตนมีสัดสวนรอยละ 0.99 
ตามลําดับ ซึ่งตัวแปรแตละตวัมีการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้น ลดลงในแตละชวงเวลา ดังนี้   
  1. ปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทยมีอิธิพลลดลงตั้งแตชวงปที่ 3 เปนสัดสวนรอยละ 
39.99  และลดลงเรื่อย ๆ จนกระทั่งปที่ 7 เริ่มกลับมามีอิทธิพลมากขึ้นเปนรอยละ 40.44 จากนั้นก็
เริ่มมีการเปลี่ยนแปลงลดลงเพิ่มขึ้นสลับกันไปเรื่อยๆ จนถึงปที่12 คาเริ่มมีการเปลี่ยนแปลงในทาง
ลดลงตลอดจนถึงชวงปที่ 25 อยูที่ประมาณ 37.50  
  2. ผลิตภัณฑในประเทศเบื้องตนเริ่มมีอิทธิพลเพ่ิมมากขึ้นในปที่ 3 และ 4 เปนสัดสวนรอย
ละ 40.01 และ 44.96 ตามลําดับจากนั้นจากนั้นในชวงปที่ 5 เปนตนมามีการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้น
ลดลงแตในทิศทางที่เพ่ิมขึ้นจนถึงปที่ 25 เปนสัดสวนรอยละ 39.66 
  3. อัตราดอกเบี้ยเงินฝากมีอิทธพลเพิ่มมากขึ้นตั้งแตชวงเวลาปที่ 3 เปนสัดสวนรอยละ 
13.51  ปที่ 4 รอยละ 20.20 และเพ่ิมมากขึ้นในปที่ 5 ที่รอยละ 26.42  หลังจากนั้นก็มีการ
เปลี่ยนแปลงที่ลดลงเรื่อย ๆ จนกระทั่งปที่ 25 เปนสัดสวนประมาณรอยละ 13.25 
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  4. อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลเริ่มมีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชย
เพ่ิมขึ้นตั้งแตชวงปที่ 3 รอยละ 5.99  และเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องในปที่ 4 ที่สัดสวนรอยละ 6.93 และป
ที่ 5 รอยละ 7.93  และเพ่ิมมากขึ้นรอยละ 9.64 ในปที่ 6 หลังจากนั้นก็มีการปรับลดลงเล็กนอยมา
เรื่อย ๆ จากปที่ 9 ที่รอยละ 7.99 จนกระท่ังปที่ 25 อยูที่ประมาณรอยละ 8.28 
  5. อัตราเงินเฟอมีอิทธิพลลดลงในเดือนที่ 3 รอยละ 0.53 และเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นเล็กน
ในชวงปที่ 4 รอยละ 1.39 และปที่ 5 เพ่ิมขึ้นอีกรอยละ 1.41  จากนั้นในชวงปที่ 6 และ 7 มีการลดลง
อีกครั้งที่สัดสวนรอยละ 0.99 และรอยละ 0.92 ตามลําดับ และกลับมาเพิ่มอีกเล็กนอยตั้งแตชวงปที่ 
13 ที่รอยละ 1.24 และอัตราการเพิ่มก็อยูในระดับคงที่อยูประมาณ 1.26 จนกระทั่งปที่ 25 
  สรุปผลการศึกษาวิเคราะหแยกสวนความแปรปรวน (VDs) ของการเปลี่ยนแปลงปริมาณ
เงินฝากของธนาคารพาณิชยไทย จากชวงระยะเวลา 25 ชวงเวลาพบวาอิทธิพลตอการเปลี่ยนแปลง
ในชวงเวลาที่ผานมาของปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยในชวงปแรก ๆ จะมีอิทธิพลสูง
มากตอปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทย ในขณะเดียวกันผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตนมี
อิทธิพลสูงขึ้นเชนเดียวกัน ซึ่งเปนไปไดวาชวงระยะเวลานั้นเปนชวงที่ภาวะเศรษฐกิจไทยเริ่ม
ขยายตัว มีการแขงขันการระดมเงินฝากเพิ่มมากขึ้นทําใหเปนปจจัยที่ทําใหปริมาณเงินฝากเพิ่มมาก
ขึ้น ตอมาในชวงระยะเวลาจากปที่ 5 ถึงปที่ 12 จะเห็นไดวาอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและอัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลเริ่มเขามามีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยมากขึ้น
เน่ืองจากวาในชวงน้ันมีการแขงขันกันในเรื่องของอัตราดอกเบี้ยตางๆ โดยเพิ่มอัตราดอกเบี้ยให
สูงขึ้นเพ่ือทําใหประชาชนหันมาฝากเงินเพิ่มขึ้น ในขณะเดียวกันเงินเฟอก็เริ่มเขามามีอิทธิพลตอ
ปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทยเล็กนอย สวนปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยใน
ชวงเวลากอนและผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตนยังคงมีอิทธิพลตอตัวแปรปริมาณเงินฝากของ
ธนาคารพาณิชยไทยในสัดสวนที่ใกลเคียงกัน ในชวงปที่ 13 จนถึงชวงปสุดทายจะเห็นไดวาตัวแปร
ทุกตัวเร่ิมเขามามีอิทธิพลกับปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยมากขึ้นอยูในระดับที่ใกลเคียงกัน
โดยเฉพาะอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลจากชวงเวลาแรก ๆ มีอิทธิพลนอยมากแตระยะ
หลังเริ่มมีแนวโนมที่สูงขึ้น ซึ่งมีลักษณะเขนเดียวกันกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก สวนอัตราเงินเฟอ
ยังคงมีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยเพียงเล็กนอยในระดับที่คงที่ 
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ตาราง 7 ผลการวิเคราะหแยกสวนความแปรปรวน (VDs) ของปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชย 
 

Period S.E. D1DEP D1GDP D1INT D1RGB INF 
 1  161117.5  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 
 2  255354.9  83.25238  0.998651  12.67626  1.840715  1.232001 
 3  407042.5  39.99239  40.01576  13.51715  5.936217  0.538480 
 4  551390.3  26.49105  44.96318  20.20954  6.936890  1.399345 
 5  673428.1  28.99458  35.23690  26.42010  7.930083  1.418337 
 6  848229.3  38.12111  30.13514  21.10860  9.643538  0.991606 
 7  1099868.  40.44099  33.67224  15.59001  9.367195  0.929561 
 8  1432850.  37.27699  38.68156  14.51787  8.352965  1.170620 
 9  1884685.  35.00559  40.65090  15.06500  7.994563  1.283938 
 10  2501470.  36.06187  39.66238  14.76454  8.223293  1.287919 
 11  3341667.  37.91111  38.51600  13.94017  8.391483  1.241240 
 12  4492308.  38.21947  38.91177  13.29077  8.359500  1.218480 
 13  6052295.  37.51684  39.79607  13.18906  8.250611  1.247426 
 14  8146847.  37.13428  39.99228  13.37822  8.217900  1.277321 
 15  10966410  37.31819  39.71040  13.43283  8.262545  1.276036 
 16  14777139  37.58590  39.52844  13.32050  8.300271  1.264891 
 17  19922970  37.61925  39.58827  13.23504  8.294669  1.262774 
 18  26860763  37.51097  39.70509  13.23996  8.276530  1.267445 
 19  36209277  37.45179  39.73134  13.27360  8.272341  1.270933 
 20  48810079  37.47978  39.68812  13.28220  8.279239  1.270661 
 21  65802048  37.51990  39.65871  13.26814  8.284263  1.268993 
 22  88716253  37.52365  39.66788  13.25662  8.283327  1.268523 
 23  1.20E+08  37.50664  39.68571  13.25786  8.280586  1.269201 
 24  1.61E+08  37.49798  39.68887  13.26348  8.279934  1.269729 
 25  2.17E+08  37.50240  39.68201  13.26496  8.280986  1.269642 

  
  ที่มา : จากการคํานวนโดยใชโปรแกรมสาํเร็จรูป 
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ภาพประกอบ 4 ผลการวิเคราะหแยกสวนความแปรปรวน (VDs) ของปริมาณเงินฝาธนาคาร 

          พาณิชยไทย 
  



บทที่ 5 
สรุปผล อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 

 
 การวิจัยครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาถึง ผลกระทบของปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอ
ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทย ผูวิจัยมีความสนใจที่จะศึกษาปจจัยทางเศรษฐกิจใดบางที่มี
ผลกระทบตอปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทย ศึกษาผลของการเปลี่ยนแปลงของตัวแปร
ทางเศรษฐกิจที่สงผลกระทบถึงการเปลี่ยนแปลงปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยในทิศทาง
ใด และศึกษาปจจัยทางเศรษฐกิจใดที่เปนสาเหตุใหการความแปรปรวนของปริมาณเงินฝากธนาคาร
พาณิชยไทย โดยทําการศึกษาตัวแปรทั้งหมด 5 ตัว คือ ปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทย 
ผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตน อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล และอัตรา
เงินเฟอ ซึ่งผลจากการศึกษาที่ไดในคร้ังน้ีจะสามารถนําไปชวยใหธนาคารพาณิชยใชเปนขอมูล
พ้ืนฐานประกอบการเรงระดมทุนดานเงินฝาก และเพ่ือเปนแนวทางในการวางแผนหรือกําหนด
นโยบายในการควบคุมปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยตอไป 
 

ความมุงหมายของการวิจัย 
 ในการวิจัยครั้งนี้ผูวิจัยไดตั้งความมุงหมายไวดังนี้ 

1. เพ่ือศึกษาถึงปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย
ไทย 

2. เพ่ือศึกษาผลของการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรทางเศรษฐกิจที่สงผลกระทบถึงการ
เปลี่ยนแปลงปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยในทิศทางใด 

3. เพ่ือศึกษาปจจัยทางเศรษฐกิจใดที่เปนสาเหตุใหการความแปรปรวนของปริมาณ
เงินฝากธนาคารพาณิชยไทย 

 

ความสําคัญของการวิจัย 
 ผลจากการศึกษาความสัมพันธของปจจัยที่มีผลกระทบตอปริมาณเงินฝากของธนาคาร
พาณิชยไทย เพ่ือ 
  1. ธนาคารพาณิชยสามารถนําไปเปนขอมูลพ้ืนฐานประกอบการวางแผนในการเรง
ระดมทุนดานเงินฝาก 
  2. ชวยใหธนาคารกลางสามารถนําไปกําหนดแนวทาง หรือกําหนดนโยบายในการ
ควบคุมปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย    
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สมมติฐานในการวิจัย 
 1. ปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยชวงเวลากอน อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก และผลิตภัณฑ
ภายในประเทศเบื้องตนมีความสัมพันธกับปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยในชวงเวลาตอมา ใน
ทิศทางเดียวกัน 
 2. อัตราเงินเฟอ และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลมีความสัมพันธกับปริมาณเงิน
ฝาก ของธนาคารพาณิชย ในชวงเวลาตอมาในทิศทางตรงกันขาม 

 

การกําหนดขอมูลและแหลงขอมูล 
 ขอมูลที่ใชในการวิจัยประกอบดวยปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทย(DEP) ผลิตภัณฑ
ภายในประเทศเบื้องตน(GDP) อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก(INT) ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล(RGB) และ
อัตราเงินเฟอ(INF) ไดทําการรวบรวมจากแหลงตางๆ ไดแกธนาคารแหงประเทศไทย, สํานักงาน
คณะกรรมการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ สํางานเศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง 

 

วิธีการดําเนินการวิจัยและวิเคราะหขอมูล 
 ในการศึกษาจะทําการวิเคราะหทั้งในแบบเชิงพรรณนา (Descriptive Method) และเชิง
ปริมาณ (Statistic Method) การวิเคราะหเชิงปริมาณ (Quantitative method) เปนการศึกษาจาก
ขอมูลทุติยภูมิรายป ในชวงป พ.ศ. 2529-2553 รวมระยะเวลา 25 ป โดยสรางแบบจําลอง VAR 
(Vector Autoregressive) เพ่ือศึกษาผลกระทบของตัวแปรทางเศรษฐกิจที่มีตอปริมาณเงินฝาก
ธนาคารพาณิชยไทย ไดแก อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ 
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล โดยมีขั้นตอนดังนี้ 
  1. ทดสอบ Unit root กับตัวแปรทุกตัววามีคุณสมบัติ Stationary (Non unit root) หรือ 
Non-stationary (Unit root) โดยใชวิธีการทดสอบของ Augmented Dickey Fuller (ADF) เน่ืองจาก
ตัวแปรในแบบจําลอง VARs ที่จะนําไปประมาณสมการตามวิธี OLS จะตองเปนตัวแปรที่ มี
คุณสมบัติ Stationary 
  2. สรางแบบจําลอง Vector Autoregressives (VARs) และประมาณคาดวยวิธีกําลัง
สองนอยที่สุด (Ordinary Least Squaes : OLS) เพ่ือหาความสัมพันธของตัวแปรที่ศึกษา 
  3. ทดสอบระยะเวลาลาหลัง (Lagged Length) เพ่ือเลือกขนาดของ Lag ที่เหมาะสม
ดวยวิธี Akaike Information Criteria (AIC) ของสมการที่ประมาณการไดจากแบบจําลอง VARs      
  4. วิเคราะหปฎิกิริยาตอบสนองตอความแปรปรวน (Impulse Response Functions : 
IRFs) ซึ่งคํานวณจากแบบจําลอง VARs โดยวิธี Vector Moving Average (VMA) 
  5. วิเคราะหแยกสวนของความแปรปรวน (Variance Decompositions: VDs) เพ่ือ
ศึกษาถึงสาเหตุของความแปรปรวนของปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทย 
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สรุปผลการวิเคราะหขอมูล 
 การศึกษางานวิจัยครั้งน้ีเร่ิมศึกษาโดยการทดสอบ Unit rooth  ตามวิธี ADF-test พบวามี
เพียงอัตราเงินเฟอ (INF) เพียงตัวแปรเดียวที่ขอมูลมีคุณสมบัติ Stationary at Level หรือ I(0) 
สวนตัวแปรที่เหลือคือ ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทย (DEP) ผลิตภัณฑภายในประเทศ
เบื้องตน (GDP) อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก (INT) และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล (RGB) มี
คุณสมบัติ Stationary เม่ือผานการทํา First Differencing หรือ I(1) 
 ผลจากการเลือกระยะเวลาลาหลัง (Lagged Length) ของตัวแปรที่เหมาะสมพบวา Lag 2 
ใหคา AIC ที่ต่ําที่สุดจากนั้นนําคาที่ไดมาประมาณการสมการจากแบบจําลอง VARs ดวยวิธี OLS 
พบวาตัวแปรทั้งหมดสามารถรวมกันอธิบายความสัมพันธของปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทย
ไดถึงรอยละ 83.75 และนําคา Residual จากการประมาณสมการแบบจําลอง VARs มาวิเคราะห
ปฎิกิริยาตอบสนองตอความแปรปรวน (IRFs) และวิธีแยกสวนความแปรปรวน (VDs) 
 ผลจากการศึกษาวิเคราะหแยกสวนความแปรปรวน (VDs) ของการเปลี่ยนแปลงปริมาณ
เงินฝากของธนาคารพาณิชยไทย จากชวงระยะเวลา 25 ชวงเวลาพบวาอิทธิพลตอการเปลี่ยนแปลง
ในชวงเวลาที่ผานมาของปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยในชวงปแรก ๆ จะมีอิทธิพลสูง
มากตอปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทย ในขณะเดียวกันผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตนมี
อิทธิพลสูงขึ้นเชนเดียวกัน ซึ่งเปนไปไดวาชวงระยะเวลานั้นเปนชวงที่ภาวะเศรษฐกิจไทยเริ่ม
ขยายตัว มีการแขงขันการระดมเงินฝากเพิ่มมากขึ้นทําใหเปนปจจัยที่ทําใหปริมาณเงินฝากเพิ่มมาก
ขึ้น ตอมาในชวงระยะเวลาจากปที่ 5 ถึงปที่ 12 จะเห็นไดวาอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและอัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลเริ่มเขามามีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยมากขึ้น
เน่ืองจากวาในชวงน้ันมีการแขงขันกันในเรื่องของอัตราดอกเบี้ยตางๆ โดยเพิ่มอัตราดอกเบี้ยให
สูงขึ้นเพ่ือทําใหประชาชนหันมาฝากเงินเพ่ิมขึ้น ในขณะเดียวกันเงินเฟอก็เริ่มเขามามีอิทธิพลตอ
ปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทยเล็กนอย สวนปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยใน
ชวงเวลากอนและผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตนยังคงมีอิทธิพลตอตัวแปรปริมาณเงินฝากของ
ธนาคารพาณิชยไทยในสัดสวนที่ใกลเคียงกัน ในชวงปที่ 13 จนถึงชวงปสุดทายจะเห็นไดวาตัวแปร
ทุกตัวเร่ิมเขามามีอิทธิพลกับปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยมากขึ้นอยูในระดับที่ใกลเคียงกัน
โดยเฉพาะอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลจากชวงเวลาแรก ๆ มีอิทธิพลนอยมากแตระยะ
หลังเริ่มมีแนวโนมที่สูงขึ้น ซึ่งมีลักษณะเขนเดียวกันกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก สวนอัตราเงินเฟอ
ยังคงมีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยเพียงเล็กนอยในระดับที่คงที่ 
 ผลการวิเคราะหปฎิกิริยาตอบสนองตอความแปรปรวน (Impulse Response Function : 
IRFs) ของการเปลี่ยนแปลงอยางฉับพลันของปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทยในชวงเวลากอน 
จะมีปฎิกิริยาตอบสนองทางบวกตอปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทยทันทีตอมาก็จะมีปฎิกิริยา
ตอบสนองลดลงและเพิ่มขึ้นสลับกันไปในแตละชวงเวลา สวนผลของการเปลี่ยนแปลงอยางฉับพลัน
ของตัวแปรที่เหลือ ไดแก ผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตน  อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก 
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล จะมีปฎิกิริยาตอบสนองทันทีในชวงปที่ 2 โดยที่การเปลี่ยนแปลง
อยางฉับพลันของผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตนจะมีปฎิกิริยาตอบสนองทางลบกับปริมาณเงิน
ฝากธนาคารพาณิชยไทย สวนการเปลี่ยนแปลงอยางฉับพลันของ อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝาก อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล จะมีปฎิกิริยาตอบสนองทางบวกตอปริมาณเงินฝากของ
ธนาคารพาณิชยไทย ซึ่งตัวแปรที่กลาวมานี้จะมีปฎิกิริยาตอบสนองทั้งทางบวก และทางบลบ
สลับกันไปในแตละชวงเวลาและมีคาที่เพ่ิมมากขึ้นเรื่อยๆ ทั้งทางบวกและลบ 
 

การอภิปรายผล 
 จากการศึกษาผลกระทบของปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอปริมาณเงินฝากธนาคาร
พาณิชยไทยพบวาตัวแปรทั้งหมดที่ไดนํามาศึกษานั้นเปนตัวแปรที่มีอิทธิพลกับปริมาณเงินฝาก
ธนาคารพาณิชยไทยทั้งสิ้น  โดยเฉพาะปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยชวงเวลากอน ซึ่งเปนได
วาชวงเวลานั้นเปนชวงเวลาที่เศรษฐกิจของประเทศกําลังขยายตัว เกิดการลงทุน การจางงานเปน
ผลทําใหเกิดการขยายตัวของรายไดจํานวนมากสงผลใหในชวงนั้นปริมาณเงินฝากจึงมีอัตราที่เพ่ิม
สูงขึ้นในทิศทางเดียวกับผลิตภัณฑประชาชาติเบื้องตน จากนั้นชวงระยะตอมาประเทศไทยไดมีการ
ขยายตัวอยางรวดเร็วในชวงที่เปดเสรีทางการเงิน ทําใหเศรษฐกิจของประเทศขยายตัวมากยิ่งขึ้นมี
การเรงระดมเงินทุนทั้งภายในและภายนอกประเทศ ทําใหธนาคารพาณิชยตางก็แขงขันระดมเงิน
ฝากโดยแขงขันกันทั้งทางดานผลิตภัณทและเพิ่มอัตราดอกเบี้ยเงินฝากใหสูงขึ้น ทําใหประชาชนหัน
มานิยมฝากเงินกันเพิ่มมากขึ้น ซึ่งเปนไปตามที่วิเคราะหวาตัวแปรท้ังอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก และ
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลนั้นเร่ิมมีอิทธิพลเพ่ิมมากขึ้นในระยะเวลาตอมาเนื่องจากในชวง
ประมาณป 2533 ชวงนั้นไดมีการประกาศใหอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําลอยตัวจึงทําใหการแขงขนั
ในเร่ืองของผลตอบแทนของเงินฝากเพิ่มมากขึ้นทําใหอัตราดอกเบี้ยจึงเปนตัวแปรที่มีอิทธิพลตอ
ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยซึ่งก็เปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว และสอดคลองกับ
งานวิจัยของทุกคนไมวาจะเปน อดุลย ประกายเพ็ญ วิรุฬ และธัญพร โดยผลของการศึกษาพบวา
ปจจัยที่มีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากมากที่สุดคือ อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก มีผลทางดานบวกมากที่สุด 
และผลทางดานตรงขามคืออัตราผลตอบแทนจากพันธบัตรรัฐบาล  สวนอัตราเงินเฟอน้ันโดยปกติ
แลวถาอัตราเงินเฟอมีระดับสูง คาของเงินที่ถือจะมีระดับต่ําลง เน่ืองจากราคาสินคาที่สูงขึ้น ทําใหมี
คาใชจายที่เพ่ิมมากขึ้น เงินที่เก็บก็จะลดลงสงผลใหปริมาณเงินฝากของธนาคารลดลงดวยซึ่งทําให
อัตราเงินเฟอเปนตัวแปรตัวหนึ่งที่มีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยดวยเชนกัน  
 

ขอเสนอแนะจากการศึกษา 
 ปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยมากคืออัตราผลตอบแทนไม
วาจะเปนอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก และอัตราผลตอบแทนในรูปแบบอ่ืน ๆ ดังน้ีนสถาบันการเงินควรจะ
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มีการปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยมากขึ้น หรือพัฒนาผลิตภัณฑดานเงินฝากและดานการลงทุนมากขึ้น
เพ่ือใหเกิดแรงจูงใจในการฝากเงิน 
 

ขอเสนอแนะในการศึกษาตอไป 
 1. ในการศึกษาครั้งนี้ผูวิจัยไดทําการศึกษาเปนรายป ชุดของขอมูลจึงมีจํานวนนอย ดังน้ัน
สามารถเปลี่ยนเปนใชขอมูลที่ใชเปนรายไตรมาส หรือรายเดือนแทน 
 2.  สามารถเพิ่มตัวแปรที่ใชในการศึกษาเพิ่มเติม 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บรรณานุกรม 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 



 

 

บรรณานุกรม 
 

ชมพูนุท โกสลากร เพ่ิมพูนวิวัฒน (2546). ประมวลสาระชุดวิชา เศรษฐศาสตรการเงิน. 
      กรุงเทพมหานคร: โรงพิมพมหาวิทยาลยัสุโขทัยธรรมาธิราช. 
ชมเพลิน  จันทรเรือง (2546). ทฤษฎีและนโยบายการเงิน.กรุงเทพมหานคร: 
     โรงพิมพจุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย. 
มณีศรี พันธุลาภ. (2533). เศรษฐศาสตรมหภาควิเคราะห: ทฤษฎีและนโยบาย. กรุงเทพ- 
      มหานคร: สํานักพิมพจุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย. 
วเรศ อุปาติก. (2544). การเงินและการธนาคาร (พิมพครั้งที่ 4). กรุงเทพมหานคร:  
      โรงพิมพมหาวิทยาลัยธรรมศาสตร. 
อดุลย เต็มประดา. (2540). ปจจัยที่มีผลตอปริมาณเงินฝากประจําของธนาคาร พาณิชยในเขต   

อําเภอเวียงปาเปา จังหวัดเชียงราย. วิทยานิพนธเศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต.
(เศรษฐศาสตร).  กรุงเทพฯ: บัณฑิตวทิยาลัย มหาวิทยาลัยแมโจ. ถายเอกสาร. 

ประกายเพ็ญ กีรติกรพิสุทธิ์. (2546). ปจจัยที่มีผลตอปรมิาณเงินฝากในระบบธนาคาร- 
      พาณิชย. วิทยานิพนธเศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต.(เศรษฐศาสตร).  กรุงเทพฯ:  

 บัณฑิตวทิยาลัย มหาวิทยาลัยรามคําแหง. ถายเอกสาร. 

วิรุฬท ออนเจริญ. (2547) ปจจัยที่มีอิทธพิลตอปริมาณเงินฝากในระบบธนาคารพาณิชยไทย.สาร
นิพนธเศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต.(เศรษฐศาสตร).  กรุงเทพฯ: บัณฑิตวิทยาลัย 

มหาวิทยาลัยรามคําแหง. ถายเอกสาร. 
กนกศรี ศรีสะอาด. (2548).  การศึกษาปจจัยที่มีผลกระทบตอปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยไทย.  

วิทยานิพนธ วท.ม. (เศรษฐศาสตร).  กรุงเทพฯ: บัณฑิตวิทยาลัย มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร. 

ถายเอกสาร. 

นวพร  คงเพิ่มพูน (2547). ปจจัยที่มีผลกระทบตอปริมาณเงินฝากของงธนาคาพาณิชย. 
     วิทยานิพนธ ศ.ม.(เศรษฐศาสตร).  กรุงเทพฯ: คณะเศรษฐศาสตร มหาวทิยาลยัรามคําแหง.

ถายเอกสาร. 

สุมาลี พุกรอด. (2548). ปจจัยที่มีผลตอการระดมเงินฝากของระบบธนาคารพาณิชยไทย.     
วิทยานิพนธ ศ.ม.(เศรษฐศาสตร).  กรุงเทพฯ: คณะเศรษฐศาสตร มหาวทิยาลยัรามคําแหง.

ถายเอกสาร. 

ธัญพร บูชิกานนท. (2550) ปจจัยที่มีอิทธิพลตอปริมาณเงินฝากในระบบธนาคารพาณิชยไทย.    
วิทยานิพนธ ศ.ม.(เศรษฐศาสตร).  กรุงเทพฯ: คณะเศรษฐศาสตร มหาวทิยาลยัรามคําแหง. 

ถายเอกสาร. 



 

 

ชนัดดา จันทะโชติ. (2552) ปจจัยที่มีผลตอปริมาณเงินฝากของธนาคารกรุงศรีอยุธยา. 
  สารนิพนธเศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต.(เศรษฐศาสตร).  กรุงเทพฯ: บัณฑิตวิทยาลยั 

มหาวิทยาลัยรามคําแหง. ถายเอกสาร. 
ธนาคารแหงประเทศไทย. (2553). สถิตสิถาบันการเงนิ. สืบคนเม่ือ 15 มกราคม 2553,  
  จาก http://www.bot.or.th 
สํานักงานเศรษฐกิจการคลงั.(2553).การออมและการลงทุน. สืบคนเม่ือ 2 มกราคม  2553,  
  จาก http://www.fpo.go.th 
สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ.(2553).ขอมูลเศรษฐกิจและสังคม

แหงชาติ. สืบคนเม่ือ 15 มกราคม 2553, จาก http://www.nesdb.go.th. 
Macroeconomics Theories & Policies. (2001).  เศรษฐศาสตรมหภาค ทฤษฎีและนโยบาย.       

แปลโดย จิราภรณ.  กรุงเทพฯ: เพยีรสัน เอ็ดดูเคชั่น อินโดไซนา.2544. 

Fisher, I. (1965). The theory of investment. New York: A. M. Kelley Publishers. 

Mankiw, Gregory N. (1998). Macroeconomics. 3d ed. New York: Worth Publishing. 

Lester V.(1977).The economics of money and banking. New York: Harper&Row 

Luckett, Dudley G.(1981). Monetary and Banking. New York: McGraw-Hill. 

  
 
 

46 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

48 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ก 
ความรูเก่ียวกับโครงสรางธนาคารพาณิชยไทย 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

49 

ความรูเก่ียวกับโครงสรางธนาคารพาณิชยไทย 

  ธนาคาร  (Banking)  แปลตามชื่อไดวา  เปนอาคารที่เก็บทรัพยสินเงินทอง (อัมพร วิจิตร
พันธ 2536 : 393)   ธนาคารเปนสถานที่ทําธุรกิจเกี่ยวกับเงินสําหรับใหประชาชนมาใชบริการ  เชน  
ธนาคารพาณิชยเปนสถานที่อํานวยความสะดวกใหแกพอคา  นักธุรกิจ  ที่ตองการใหเงินหมุนเวียน
เร็วและปลอดภัย ไมวาจะเปนการกูเงิน การฝากเงิน  การโอนเงิน การค้ําประกัน  เปนตน  ดังน้ัน
ธนาคารจึงมีลักษณะเปนนักธุรกิจผูผลิตบริการเปรียบเทียบกับธุรกิจการผลิตทั่วไปที่ผลิตสินคา หรือ
เปนแหลงซับพลายเงิน  

  “ธนาคารพาณิชย” หมายความวา บริษัทมหาชนจํากัดที่ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจ 
ธนาคารพาณิชย และใหหมายความรวมถึงธนาคารพาณิชยเพ่ือรายยอย ธนาคารพาณิชยที่เปน
บริษัทลูกของธนาคารพาณิชยตางประเทศ และสาขาของธนาคารพาณิชยตางประเทศที่ไดรับ
อนุญาตใหประกอบธุรกิจธนาคารพาณิชย (พระราชบัญญัติธุรกิจสถาบันการเงิน พ.ศ. 2551) 
 นอกจากธนาคารพาณิชยแลว  ในแตละประเทศยังมีธนาคารชนิดอ่ืนที่มีวัตถุประสงคเฉพาะ
แตกตางกันไป  สําหรับประเทศไทยธนาคารดังกลาวอีกเชน  ธนาคารออมสิน  ธนาคารเพื่อ
การเกษตรและสหกรณการเกษตร  ธนาคารอาคารสงเคราะหมีหนาที่แคบกวาธนาคารพาณิชย 
กลาวคือจะมีหนาที่ใหกูเงินเพ่ือซ้ือที่ดิน  สราง ขยาย ซอมแซมอาคารบานเรือนเปนสวนใหญ สวน
ธนาคารกลางมีหนาที่ในการควบคุมปริมาณเงินและเครดิตภายในประเทศ  และควบคุมธนาคาร
พาณิชยใหบริหารงานอยางถูกตองตามกฎหมาย และระเบียบขอบังคับตาง ๆ ของทางราชการ 
  ปจจุบันธนาคารพาณิชยมีบทบาทขยายออกไปมากกลาวคือ  มิใชเปนสถาบันเพื่อการ
พาณิชย หรือใหกูยืมระยะสั้นเทานั้น  สินทรัพยของธนาคารพาณิชยมีทั้งระยะสั้น  ระยะยาว มีการ
รับฝากเงินประเภทออมทรัพย เงินฝากประจํา และการใหสินเชื่อรูปแบบตาง ๆ ตลอดจนเปนตัวแทน
ซื้อขายหลักทรัพยแกลูกคา  ซื้อขายปริวรตเงินตราตางประเทศ  เปนตน  อยางไรก็ตามบทบาทที่
สําคัญ ตั้งแตเร่ิมตน  ก็คือการรับฝากเงินประเภทที่ตองจายคืนเม่ือทวงถาม ซื้อสั่งจายโดยเช็ค อัน
เปนสวนหนึ่งของบริการเงินที่หมุนเวียนอยูในระบบเศรษฐกิจ  นั่นคือธนาคารพาณิชยมีบทบาทใน
การสรางและทําลายเงินฝากที่มีผลใหปริมาณเงินเพิ่มขึ้นหรือ ระบบลดลง 
 
ลักษณะสําคัญของธนาคารพาณิชย 
  1. ธนาคารพาณิชยมีลักษณะเปนสื่อกลางทางการเงิน ท่ีระดมเงินออมจากประชาชนในรูป
ของเงินฝาก และจัดสรรเงินออมเหลานั้นใหแกผูลงทุนอีกทีหนึ่ง 
  2. ธนาคารพาณิชยเปนสถาบันการเงินที่รับฝากเงินประเภทที่จายคืนเม่ือถูกทวงถาม หรื
องเงินฝากกระแสรายวัน ซึ่งเปนลักษณะที่พิเศษของธนาคารพาณิชย 
  3. ธนาคารพาณิชยเปนสถาบันการเงินประเภทเดียวที่สามารถสรางเงินในรูปของเงินฝาก
ได ซึ่งทําใหธนาคารพาณิชยแตงตางไปจากสถาบันการเงนิอ่ืน 
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  4. ธนาคารพาณิชยเปนแหลงเงินกูระยะสั้น ที่ดําเนินธุรกิจสวนใหญเกี่ยวกับการคา การ
พาณิชย ซึ่งเปนการกูยืมระยะสั้นที่มีสภาพคลองสูง 
 
หนาที่ของธนาคารพาณิชย 
  ธนาคารพาณิชยมีหนาที่สําคัญ แบงไดเปน 2 สวน คือ  
    1  การใหบริการทางการเงิน 
   2  การสรางและการทําลายเงินฝาก 
  1.  การใหบริการทางการเงิน 
   ธนาคารพาณิชยใหบริการทางการเงินทั้นในและนอกประเทศเพื่อประโยชนในการ
ระดมเงินออมและกระจายเงินทุนซ่ึงมี 3 ประการไดแก 
   ก.  การรับฝากเงิน (deposit) 
    หนาที่สําคัญของธนาคารพาณิชยคือ การระดมเงินออมจากประชาชน โดยการรับ
ฝากเงิน ซึ่งโครงสรางเงินฝากของธนาคารพาณิชยประกอบดวยเงินฝาก 3 ชนิด ใหญๆคือ 
     1. เงินฝากกระแสรายวัน (Current หรือ Demand Deposit) เงินฝากประเภท
นี้ผูฝากมีสิทธิถอนคนืเม่ือทวงถาม เม่ือเรียกรอง หรือตามคําสั่ง การฝากเงินระยะสั้นและไมมีความ
แนนอน 
ธนาคารพาณิชยมักไมใหดอกเบี้ยแกผูฝากเงินกระแสรายวัน เพราะถือวาไดใหบริการความสะดวก 
ในการชําระเงินแกผูฝากอยูแลว นอกจากนี้ธนาคารพาณิชยไมอาจนําเงินฝากประเภทนี้ไปใหกูหรือ 
ลงทุนระยะยาวได เพราะอัตราการถอนสูงกวาเงินฝากประเภทอื่นๆ 
     2. เงินฝากออมทรัพย (Saving Deposit) เงินฝากประเภทนี้มีวัตถุประสงค
เพ่ือสงเสริมการออมทรัพยของประชาชนทั่วไป โดยสามารถถอนคืนไดทันทีเม่ือตองการ โดย
ธนาคารจะจาย 
ดอกเบี้ยใหแกผูฝากเงินประเภทออมทรัพยในอัตราต่ํากวาเงินฝากประจํา ทั้งนี้เพราะเงินฝากออม 
ทรัพยมีกําหนดเวลาในการเบิกถอนไมแนนอน ธนาคารพาณิชยจึงไมสามารถนําเงินฝากนี้ไปลงทุน 
ในระยะยาวได ตองสํารองเงินไวเผื่อถอนคืนสูงกวาเงินฝากประจํา 
     3. เงินฝากประจํา (Time Deposit) เปนเงินฝากที่มีกําหนดระยะเวลาฝากไว
แนนอนตามที่ไดตกลงกับธนาคารในวันฝาก ระยะเวลาของการฝาก เชน 3 เดือน 6 เดือน 12 เดือน 
หรือเกินกวา 
12 เดือน การที่เงินฝากประเภทนี้มีลักษณะประจํา การเบิกถอนมีนอย ธนาคารพาณิชยสามารถจาย 
ดอกเบี้ยในอัตราที่สูงไดเพราะธนาคารพาณิชยสามารถนําเงินฝากนี้ไปลงทุนหาผลประโยชน 
ระยะยาวไดโดยไมตองคอยกังวลวาจะมีการถอนคืน 

ข. การใหกูยืม (advance) 



 

 

51 

   หนาที่สําคัญอีกประการหนึ่งของธนาคารพาณิชยคือ การใหกูยืมเงินหรือการใหสินเชื่อ
ทางการพาณิชย และทางดานอ่ืน ๆ เชนการบริโภค การอุตสาหกรรม การเกษตร โดยการกูยืมของ
ธนาคารพาณิชยมีดังนี้ 

 การเบิกเงินเกินบัญชี 
    1.  การใชเงินกูระยะสั้น - ระยะยาว ตองตกลงกับธนาคารโดยมีหลักทรัพยค้ํา
ประกันการชาํระเงิน อาจทําไดโดยการผอนชําระเปนงวด ๆ 

2. การรับซ้ือลดตั๋ ว  เ ม่ือผูส งตั๋ ว มีความประสงคจะใช เ งินกอนตั๋ ว น้ันถึง
กําหนดเวลา 

3. การรับรองตั๋ว หมายถึง การรับรองจากธนาคารวาผูทรงตั๋วจะไดรับเงิน
แนนอน 

4. การอาวัล หมายถึง การที่ธนาคารรับประกันการจายเงินแทนเจาของตั๋ว
ทั้งหมดหรือบางสวน 

   ค. การใหบริการอื่น ๆ  (service) 
    -  การใชบริการบัตรเครดิต 
    -  การใชบริการเงินดวนทางเครื่องเอทีเอ็ม 
    -  การใหบริการคุมครองอุบัติเหตุ 
    -  การใหบริการเชาตูนิรภัย 

  -  การใหบริการรับชําระคาสาธารณูปโภค เชน คาน้ําประปา คาไฟฟา 
    -  การรับชําระภาษีเงินไดประจําป 

  -  การโอนเงินระหวางธนาคารในทองถิ่นและระหวางประเทศ 
    -  การเรียกเก็บเงิน เช็ค ดราฟต และตราสารทางการเงินที่ครบกําหนดใหแก
ลูกคา 
    -  การบริการเช็คของขวัญ 

  -  การเปนผูจัดการมรดก 
    -  การใหคําแนะนําดานการลงทุน 
    -  การใหขอมูลทางเครดิต 
    -  การออกใบค้ําประกันการซื้อขาย 
    -  การเปนตัวแทนจําหนายพันธบัตรรัฐบาล 
   ง.  บริการดานการตางประเทศ 
    1.  การแลกเปลี่ยนเงินตราระหวางประเทศ 
    2.  การใหขอมูลเกี่ยวกับการตลาดตางประเทศ 
    3.  การเปดเลตเตอรออฟเครดิต (Letter of Credit) การสงสินคา L/C จะชวยให
เกิดความมั่นใจทั้งผูซื้อและผูขาย ที่นิยมใชกันแพรหลายมี 2 ชนิดคือ 
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     -  เลตเตอรออฟเครดิตประเภทเพิกถอนได ผูเกี่ยวของสามารถยกเลิกหรือ       
เปลี่ยนแปลงเงื่อนไข ไดทุกเวลา แตตองกอนที่จะมีการรับซื้อเอกสารนั้น 
     -  เลตเตอรออฟเครดิตประเภทเพิกถอนไมได ธนาคารผูเปด L/C มีพันธะ
ผูกพันแนนอน ตาม L/C ที่เปดจะเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขไมไดนอกจากจะไดรับการยินยอม 
  2. การสรางและทําลายเงินฝาก 
  การสรางเงินฝาก  

   ธนาคารพาณิชยสามารถสรางเงินฝากได โดยนําเงินสดสํารองสวนเกินใหกูยืม   หรือ
ลงทุนในหลักทรัพยอ่ืน ธนาคารพาณิชยแตละแหงสามารถใหกูยืม หรือลงทุนดังกลาว เทากับเงินสด
สํารองสวนเกินที่มีอยูเทานั้น แตระบบธนาคารสามารถสรางเงินฝากไดหลายเทาของเงินสดสํารอง
สวนเกิน โดยเปนผลของตัวทวีเงินฝาก  ตัวทวีเงินฝากจะมีคามากนอยเพียงใด ขึ้นอยูกับอัตราเงินสด
สํารองตามกฎหมาย    อัตราเงินสดสํารองสวนเกินที่ธนาคารพาณิชยตองการถือไว อัตราสวนของความ
ตองการถือเงินของประชาชนตอเงินฝาก ความตองการเงินตราตางประเทศตอเงินฝาก และอัตราเงินสด
สํารองตามกฎหมายของเงินฝากประจํา อัตราสวนของเงินฝากกระแสรายวันตอเงินฝากประจํา การสราง
เงินฝากมีหลายลักษณะขึ้นอยูกับลักษณะของระบบธนาคาร ดังนี้  
   -  ธนาคารเดียว ธนาคารจะสรางเงินฝากไดสูงสุดไมเกินเงินสดสํารองสวนเกินที่ธนาคาร
มีอยู เพราะธนาคารจะสรางเงินฝากจากการนําเงินสดสํารองสวนเกินออกใหกู ดังนั้น เงินฝากจะเพิ่มขึ้น
เทากับจํานวนเงินที่ใหกู เงินฝากที่สรางขึ้นนี้เรียกวา เงินฝากขั้นที่สอง (Secondary Deposits)  
   -  ธนาคารผูกขาด ธนาคารผูกขาดคือ ธนาคารที่ผูกขาดการประกอบการแตผูเดียวใน
ประเทศนั้น ธนาคารอื่นจะไมสามารถเขามาประกอบการแขงขันได การสรางเงินฝากมีวิธีการ
เชนเดียวกับกรณีธนาคารเดียวแตเน่ืองจากมีเพียงธนาคารเดียวแมจะมีหลายสาขา ธนาคารผูกขาด
ไมตองสูญเสียเงินสดใหกับธนาคารอื่นจึงสามารถสรางเงินไดมากกวา 
   -  ระบบธนาคาร ระบบธนาคารคือ ธนาคารพาณิชยทั้งหมดที่มีอยูภายในประเทศ 
ระบบธนาคารจะสรางเงินฝากจากเงินสดสํารองสวนเกินที่มีอยู ระบบธนาคารจะสรางเงินฝากได
มากกวาเงินสดสํารองสวนเกินเพราะเงินสดสํารองสวนเกินของระบบธนาคารจะหมุนเวียนภายใน
ระบบเทานั้น    
   การทําลายเงินฝาก 
   การทําลายเงินฝาก (Destruction of Money) คือ การที่ธนาคารพาณิชยมีเงินสด
สํารองสวนเกินลดลงจึงไดเรียกเงินกูกลับคืนจากหนวยธุรกิจหรือประชาชนที่ไดปลอยสินเชื่อไป การ
กระทํานี้เรียกวา การทําลายเงินฝาก ในกรณีที่เปนธนาคารเดียว จํานวนเงินฝากที่ลดลงจะเทากับ
จํานวนเงินสดสํารองสวนเกินที่ลดลง ถาเปนธนาคารผูกขาดหรือระบบธนาคาร จํานวนเงินฝากที่
ลดลงจะเทากับเงินสดสํารองสวนเกินที่ลดลงคูณดวยตัวคูณของการสรางเงิน 
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ระบบธนาคารพาณิชย 
  ระบบธนาคารพาณิชยแบงไดเปน 3 ประเภท คือ ระบบธนาคารเดี่ยว หรือระบบธนาคาร
อิสระ ระบบธนาคารสาขา และระบบธนาคารกลุม แตละระบบมีลัษณะดังน้ี  (ชมเพลิน  จันทรเรือง
เพ็ญ  2535 : 121- 122)   
  1.  ระบบธนาคาร เด่ียวหรือระบบธนาคารอิสระ (Independent or Unit Banking System) 
เปนบริษัทที่มีสํานักงานเพียงแหงเดียว  ไมเกี่ยวของกับธนาคารอื่น ไมมีสวนไปควบคุมธนาคารอื่น
หรือธุรกิจอ่ืนใดอีก  มักเปนธนาคารที่ดําเนินงานเพ่ือบริการชุมชนในทองถิ่นที่ธนาคารตั้งอยูเทานั้น 
แหลงที่มาของทุนตลอดจนพนักงานเจาหนาที่  ลวนมาจากทองถิ่นนั้น ๆ ระบบนี้เคยนิยมใชใน
สหรัฐอเมริกาในชวงศตวรรษที่ 18 และปจจุบันก็ยังมีเหลืออยูมากกวาครึ่งหน่ึงของจํานวนธนาคาร
พาณิชย ทั้งหมด 
  2.  ระบบธนาคารสาขา (Branch Banking System)  เปนบริษัทที่ประกอบกิจการธนาคาร
ที่มีสํานักงานมากกวาหนึ่งแหงขึ้นไป คือ มีสํานักงานใหญแหงหนึ่งและมีสาขากระจายอยูทั่วไปทั้งใน
และนอกประเทศ อาจจะมีการตั้งสํานักงานใหญขึ้นเองหรือโดยการผนวกเอาธนาคารอื่นมารวมดวย
ประเทศอังกฤษเปนผูที่สําคัญของระบบธนาคารสาขา  และปจจุบันประเทศไทยใชระบบธนาคาร
สาขานี้อยางแพรหลาย  
  3.  ระบบธนาคารกลุม (Group Banking System)  มีลักษณะคือ มีบริษัท หรือธนาคาร
หนึ่งเปนเจาของมีอํานาจควบคุมธนาคารหรือบริษัทในเครือของบริษัทเจาของ  ธนาคารที่ถูกควบคุม
อาจเปนธนาคารในระบบธนาคารเดี่ยว หรือธนาคารในระบบสาขาก็ได 

ระบบธนาคารพาณิชยในประเทศไทย 
  กิจการธนาคารพาณิชยในประเทศไทยเกิดขึ้นครั้งแรกในรัชสมัยพระบาทสมเด็จพระจอม
เกลาเจาอยูหัว ซึ่งเปนสมัยที่ประเทศไทยเริ่มทําการคากับตางประเทศโดยเฉพาะประเทศทาง
ตะวันตก เม่ือการคาระหวางประเทศเจริญกาวหนาขึ้น พอคาชาวตะวันตกจึงเร่ิมนําวิธีการธนาคาร
มาใชในประเทศไทย เพ่ืออํานวยความสะดวกและสงเสริมการคาระหวางประเทศ ธนาคารที่ตั้งขึ้น
เปนแหงแรกคือ ธนาคารฮองกงและเซี่ยงไฮของอังกฤษในป พ.ศ.2431 และตอมาก็มีสาขาธนาคาร
จากตางประเทศตั้งขึ้นอีก 2 แหงคือ ธนาคารชารเตอรในป พ.ศ. 2437 และธนาคารอินโดจีนในป 
พ.ศ. 2440 ตามลําดับ 
  เม่ือการคาระหวางประเทศเจริญเติบโตขึ้น พระเจานองยาเธอกรมหมื่นมหิศรราชหฤทัย 
จึงทรงพระดําหริที่จะจัดตั้งธนาคารขึ้นเปนครั้งแรกในป พ.ศ. 2447 โดยทรงเรียกวา “บุคคลัภย” ซึ่ง
ตอมาในป พ.ศ.2449 ไดเปลี่ยนเปน “แบงค”  ใชชื่อวา บริษัท แบงคสยามกัมมาจล จํากัด และ
เปลี่ยนเปนธนาคารไทยพาณิชย ในป พ.ศ. 2482 
  หลังจากนั้น ธนาคารพาณิชยในประเทศไทยไดเปดกิจการขึ้นหลายแหง ทั้งของคนไทย
และสาขาธนาคารจากตางประเทศ เพ่ืออํานวยความสะดวกใหกับการคาระหวางประเทศไทย
โดยเฉพาะพอคาในกลุมเดียวกัน 
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  ในระหวางสงครามโลกครั้งที่ 2 ประเทศไทยไดประกาศสงครามกับประเทศในยุโรปและ
สหรัฐอเมริกา ธนาคารพาณิชยที่เปนสาขาธนาคารตางประเทศของยุโรปและสหรัฐอเมริกาจึงตองถูก
ปดกิจการไปชั่วคราว การคาตางประเทศเปลี่ยนจากการคากับประเทศตะวันตกมาเปนการคากับ
ประเทศในเอเซีย โดยเฉพาะกับประเทศญี่ปุน ดังนั้น หลังสงครามโลกครั้งที่ 2 จึงไดมีการจัดตั้ง
ธนาคารพาณชิยของคนไทยมากขึ้น ตอมาในป พ.ศ. 2505 รัฐบาลไดประกาศใชพระราชบัญญัติการ
ธนาคารพาณิชย พ.ศ. 2505 ขึ้นเพื่อใหธนาคารพาณิชยดําเนินงานตามมาตรฐานของธนาคาร
พาณิชยในยุโรปและจํากัดการเปดธนาคารพาณิชย และตอมารัฐบาลก็ไดแกไขพระราชบัญญัติการ
ธนาคารพาณิชย พ.ศ. 2522 อีกครั้งเพื่อลดการผูกขาดในกิจการธนาคารพาณิชย โดยพยายามให
ธนาคารพาณิชยกระจายหุนเพ่ือใหเปนบริษัทมหาชนมากขึ้น แตเน่ืองจากประเทศไทยประสบภาวะ
เศรษฐกิจตกต่ําตอเนื่องจากป 2539  เปนตนมา สถาบันการเงินหลายแหงมีปญหามาก จึงมีการ
ปรับเปลี่ยนโครงสราง ธนาคารพาณิชยหรือสถาบันการเงินใหม  

 
สถานการณปจจุบันของธนาคารพาณิชย แหงประเทศไทย  
  ธนาคารพาณิชยเปนสถาบันการเงินที่มีบทบาทและความสําคัญมากที่สุดในระบบการเงิน
ไทย ธนาคารพาณิชยในประเทศไทยมีการเปลี่ยนแปลงครั้งใหญ จากวิกฤตการเงินป 2540 คือเม่ือ
กรกฎาคม 2540 ไทยไดประกาศลดคาเงินบาทและเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ และการเงินอยาง
รุนแรงบริษัทเงินทุน 5 แหง ระงับการดําเนินการ ทําใหประชาชนไมมีความเช่ือม่ันตอระบบสถาบัน
การเงิน แมรัฐบาลจะไดออกนโยบายเสริมความมั่นคงใหกับระบบการเงิน โดยใหสถาบันการเงิน
ควบกิจการเขาดวยกัน ออกมาตรการแบงแยกตลาดการเงิน ตลาดตางประเทศเพื่อสกัดกั้นการเก็ง
กําไร และใหธนาคารพาณิชยกันเงินสํารองสําหรับสินทรัพยจัดชั้นต่ํากวามาตรฐานในอัตราไมต่ํากวา
รอยละ 18 ของยอดคงคางสินทรัพยจัดชั้นต่ํากวามาตรฐาน แตมีการยายเงินจากธนาคารพาณิชย
ขนาดเล็ก ไปยังธนาคารพาณิชยขนาดใหญและสาขาของธนาคารตางประเทศ รัฐบาลไดเรงแกไข
ปญหาโดย ออกพระราชบัญญัติแกไขเพิ่มเติมพระราชบัญญัติการธนาคารพาณิชย 2 ฉบับ เพ่ือลด
อุปสรรคการแกไขปญหา จัดตั้งวงเงินเสริมสภาพคลอง แกสถาบันการเงินที่มีปญหาและเขาชื้อหุน
เพ่ิมทุนในสถานการณการเงินที่ไมสามารถหาผูรวมลงทุนไดในชวงตนป 2541 ใหธนาคารศรีนครลด
ลงทุนเหลือหุนละ 1 สตางคและใหเพ่ิมทุนเปลี่ยนคณะกรรมการและฝายบริหาร ธนาคารนครหลวง
ไทย และใหธนาคารพาณิชยอีก 3 แหง ลดทุนและเพิ่มทุนไดแกธนาคารนครหลวงไทย ธนาคารมหา
นคร และธนาคารกรุงเทพพาณิชยการเมื่อเดือน มกราคม 2541 มีการอนุมัติการจัดตั้งธนาคาร
พาณิชยอีกแหงคือ ธนาคารรัตนสิน ปจจุบัน จํานวนธนาคารมีการเปลี่ยนแปลงไปจากชวงกอนเกิด
วิกฤตปญหาทางการเงิน 2540 มากมีทั้งการเลิกกิจการ การควบรวมกิจการ และธนาคารเกิดใหม 
ในชวงป พ.ศ. 2545-48 มี ธนาคารสามธนาคารที่ควบรวมและปดการ คือ หน่ึงธนาคารศรีนคร 
จํากัด (มหาชน) รวมกิจการกับ ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) เม่ือ1 เมษายน 2545 สอง
ธนาคาร ดีบีเอส ไทยทนุ จํากัด (มหาชน) รวมกิจการกับ ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) และ
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บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย และปดกิจการเมื่อ 1 กันยายน 2547 สาม ธนาคาร ยู
โอบี รัตนสิน จํากัด (มหาชน)โอนกิจการใหกับ ธ.เอเชีย จํากัด (มหาชน) และปดกิจการเมื่อ 28 
พฤศจิกายน 2548 

 
มาตรการที่รัฐเขาแทรกแซงจากผลกระทบปญหาการเงินป 2540  
 
ธนาคาร  เหตุการณสําคัญ  

ธนาคารกรุงเทพพาณิชการ  กิจการสวนใหญโอนไปรวมกับธนาคารกรุงไทย  

ธนาคารมหานคร  โอนไปรวมกับธนาคารกรุงไทยทั้งหมด  

ธนาคารศรีนคร และธนาคารนครหลวง  เพ่ิมทุนตามเกณฑการจัดชั้นสินทรัพยและกัน
สํารอง ป 2543 และเสนอขายโดยมีขอตกลงใน
การเฉลี่ยผลขาดทุนจากทรัพยที่ไมกอใหเกิด
รายได (NPL) และการรักษาระดับคาตอบแทน  

ธนาคารแหลมทอง  รวมกับธนาคารรัตนสิน  

ธนาคารสหธนาคาร  รวมกับบริษัทสินทุนหลักทรัพยกรุงไทยจํากัด 
และบริษัทเงินทุนอีก 12 แหง  

 
  ปจจุบันมีธนาคารพาณิชยจดทะเบียนในประเทศไทยจํานวน 14 ธนาคาร ธนาคารพาณิชย
เพ่ือรายยอย 2 ธนาคาร และธนาคารที่เปนสาขาของธนาคารตางประเทศจํานวน 17 ธนาคาร 
ปจจุบัน ไมมีการประกอบกิจการวิเทศธนกิจ(International Banking Facilities: IBFs) ทั้งธนาคารที่
จดทะเบียนในประเทศไทย สาขาของธนาคารตางประเทศ  

 
ธนาคารพาณิชยไทยจํานวน 14 ธนาคาร (ที่มา:ธนาคารแหงประเทศไทย)               

1. ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 
2. ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน)  
3. ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
4. ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
5. ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
6. ธนาคารซีไอเอ็มบีไทย จํากัด (มหาชน) 
7. ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 
8. ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) (รวมกับธนาคารศรีนคร) 
9. ธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 



 

 

56 

10. ธนาคารสแดนดารดชารเตอร(ไทย) จํากัด (มหาชน) 
11. ธนาคารยูโอบี จํากัด  (มหาชน) (เดิมเปน ธนาคารเอเชียและรัตนสิน จํากัด) 
12. ธนาคารทิสโก  จํากัด (มหาชน) 
13. ธนาคารเมกะ สากลพาณิชย จํากัด (มหาชน) 
14. ธนาคารเกียรตินาคิน  จํากัด (มหาชน) 
 

ธนาคารพาณิชยเพื่อรายยอยจํานวน 2 ธนาคาร 
 

1. ธนาคารไทยเครดิต เพ่ือรายยอย จํากัด (มหาชน) 
2. ธนาคารแลนด แอนด เฮาส เพ่ือรายยอย จํากัด (มหาชน) 

 
 นอกจากธนาคารพาณิชยไทย  ยังมีธนาคารพาณิชยของตางประเทศที่เปดสาขาในประเทศ

ไทย อีก ประมาณ 16 ธนาคาร ดังนี้ 
1. ธนาคารซิตี้แบงก  
2. ธนาคารเอบีเอ็น แอมโร เอ็น.วี. 
3. ธนาคารเจพีมอรแกน เชส 
4. ธนาคารโอเวอรซี-ไชนีสแบงกิ้งคอรปอเรชั่น จํากัด 
5. ธนาคารแหงโตเกียว-มิตซุบีชิ ยูเอฟเจ จํากัด  
6. ธนาคารอาร เอช บี จํากัด  
7. ธนาคารแหงอเมริกา เนชั่นแนล แอสโซซิเอชั่น 
8. ธนาคารคาลียอง  
9. ธนาคารฮองกงและเซี่ยงไฮแบงกิ์งคอรปอเรชั่น จํากัด 
10. ธนาคารดอยซแบงก  
11. ธนาคารมิซูโฮ คอรปอเรต จํากัด  
12. ธนาคารบีเอ็นพี พารีบาส  
13. ธนาคารซูมิโตโม มิตซุย แบงกืง คอรปอเรชั่น 
14. ธนาคารแหงประเทศจีน จํากัด  
15. ธนาคารโซซิเยเต เจเนราล  
16. ธนาคารอินเดียนโอเวอรซิส 
 

สถาบันการเงินพิเศษของรัฐ  ดําเนินงานเชิงพาณิชย มีดังนี้   
1. ธนาคารออมสิน  
2. ธนาคารอาคารสงเคราะห 
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3. ธนาคารเพื่อการสงออกและนําเขาแหงประเทศไทย 
4. ธนาคารอิสลามแหงประเทศไทย(Islamic Bank of Thailand)  
5. ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย  
6. บรรษัทตลาดสินเชื่ออุตสาหกรรมขนาดยอม 
7. บรรษัทตลาดรองสินเชื่อที่อยูอาศัย 
8. บรรษัทบริหารสินทรัพยไทย 
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ภาคผนวก ข 
ขอมูลที่ใชศกึษา 
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 ขอมูลตัวแปรทีใชในการศึกษา 
 

ป  DEP   GDP   INT   INF  RGB 
2529 624,823 1,095,368 7.25 1.90 6.35 
2530 748,289 1,253,147 7.25 2.40 6.50 
2531 888,333 1,506,977 9.50 3.90 8.00 
2532 1,123,242 1,775,978 9.50 5.30 8.00 
2533 1,429,189 2,051,208 15.50 5.90 12.00 
2534 1,735,492 2,506,635 10.50 5.70 11.00 
2535 2,015,099 2,830,914 8.50 4.10 11.00 
2536 2,414,525 3,165,222 7.00 3.40 10.75 
2537 2,713,404 3,629,341 10.25 5.00 9.75 
2538 3,161,515 4,186,212 11.00 5.70 11.25 
2539 3,610,824 4,611,041 9.25 5.90 10.50 
2540 4,228,980 4,732,610 13.00 5.60 14.14 
2541 4,663,842 4,626,447 6.00 8.00 7.26 
2542 4,640,493 4,637,079 4.25 0.30 6.40 
2543 4,883,259 4,922,731 3.50 1.60 5.09 
2544 5,078,582 5,133,502 3.00 1.60 5.38 
2545 5,188,321 5,450,643 2.00 0.70 6.10 
2546 5,426,388 5,917,369 1.00 1.80 4.13 
2547 5,384,983 6,489,476 1.00 2.70 2.37 
2548 5,684,676 7,092,893 3.50 4.50 4.40 
2549 6,024,720 7,844,939 5.00 4.70 4.81 
2550 6,026,635 8,525,197 2.38 2.30 3.64 
2551 6,649,283 9,080,466 2.00 5.50 2.26 
2552 6,654,901 9,041,551 1.00 -0.90 1.52 
2553 6,977,928 10,102,900 1.70 3.30 2.30 
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ภาคผนวก ค 

ผลการทดสอบ Unit Root 
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ลักษณะของตวัแปรกอนการทดสอบ Unit root 
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ผลการศึกษาจากแบบจําลอง VARs 
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ผลการศึกษาจากแบบจําลอง VARs 
 
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

 D1DEP D1GDP D1INT D1RGB INF 
D1DEP(-1) -1.424239 -0.378380  3.53E-07 -4.70E-06 -4.57E-06 

  (0.36236)  (0.50460)  (8.9E-06)  (7.2E-06)  (4.7E-06) 
 [-3.93047] [-0.74986] [ 0.03963] [-0.65129] [-0.96756] 
      

D1DEP(-2) -0.777199  0.155256 -6.57E-06 -4.31E-06 -3.41E-06 
  (0.30066)  (0.41868)  (7.4E-06)  (6.0E-06)  (3.9E-06) 
 [-2.58501] [ 0.37083] [-0.88978] [-0.71961] [-0.86940] 
      

D1GDP(-1) -0.234644 -0.296957 -2.56E-06 -8.95E-07 -1.91E-06 
  (0.25416)  (0.35393)  (6.2E-06)  (5.1E-06)  (3.3E-06) 
 [-0.92321] [-0.83903] [-0.41043] [-0.17702] [-0.57540] 
      

D1GDP(-2)  1.016813 -0.155772  7.35E-06  7.81E-06  8.64E-06 
  (0.40092)  (0.55830)  (9.8E-06)  (8.0E-06)  (5.2E-06) 
 [ 2.53617] [-0.27901] [ 0.74601] [ 0.97850] [ 1.65093] 
      

D1INT(-1)  1407.665  31870.47 -0.235358  0.242185  0.357945 
  (24368.1)  (33933.5)  (0.59847)  (0.48493)  (0.31791) 
 [ 0.05777] [ 0.93920] [-0.39327] [ 0.49942] [ 1.12592] 
      

D1INT(-2) -2631.249  35985.12  0.090864  0.138690  0.331377 
  (21913.8)  (30515.8)  (0.53819)  (0.43609)  (0.28589) 
 [-0.12007] [ 1.17923] [ 0.16883] [ 0.31803] [ 1.15909] 
      

D1RGB(-1)  37653.48 -13148.73 -1.088953 -1.116233  0.067402 
  (36276.0)  (50515.7)  (0.89092)  (0.72190)  (0.47327) 
 [ 1.03797] [-0.26029] [-1.22228] [-1.54625] [ 0.14242] 
      

D1RGB(-2)  34012.96 -4284.088 -0.389498 -0.268933  0.081164 
  (28147.5)  (39196.4)  (0.69129)  (0.56014)  (0.36722) 
 [ 1.20838] [-0.10930] [-0.56344] [-0.48012] [ 0.22102] 
      

INF(-1)  29079.14 -64706.17 -1.007839 -0.109788  0.464253 
  (37911.9)  (52793.7)  (0.93109)  (0.75445)  (0.49461) 
 [ 0.76702] [-1.22564] [-1.08242] [-0.14552] [ 0.93863] 
      

INF(-2)  8615.446  30721.68  0.489538  0.037609  0.656091 
  (49766.4)  (69301.6)  (1.22224)  (0.99036)  (0.64927) 
 [ 0.17312] [ 0.44330] [ 0.40053] [ 0.03797] [ 1.01051] 
      

C -146789.6  155767.5  1.685475  0.114812 -0.763986 
  (129197.)  (179912.)  (3.17301)  (2.57105)  (1.68555) 
 [-1.13617] [ 0.86580] [ 0.53119] [ 0.04466] [-0.45326] 

 R-squared  0.837579  0.742356  0.617637  0.592975  0.574609 
 Adj. R-squared  0.675159  0.484711  0.235273  0.185950  0.149217 
 Sum sq. resids  2.60E+11  5.03E+11  156.5751  102.8015  44.18357 
 S.E. equation  161117.5  224362.2  3.956957  3.206267  2.101989 
 F-statistic  5.156849  2.881318  1.615314  1.456852  1.350777 
 Log likelihood -273.7950 -280.7487 -50.89235 -46.47462 -37.60793 
 Akaike AIC  27.12334  27.78559  5.894510  5.473774  4.629327 
 Schwarz SC  27.67047  28.33272  6.441640  6.020904  5.176457 
 Mean dependent  4196.095  37730.86  0.033333  0.037143  3.685714 
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 S.D. dependent  282687.7  312553.5  4.524893  3.553646  2.278878 
      
 Determinant Residual 
Covariance 

 4.83E+22    

 Log Likelihood (d.f. adjusted) -697.4295    
 Akaike Information Criteria  71.65996    
 Schwarz Criteria  74.39561    

 
 

-800000

-600000

-400000

-200000

0

200000

400000

600000

800000

2530 2535 2540 2545 2550

D1DEP

-800000

-400000

0

400000

800000

1200000

2530 2535 2540 2545 2550

D1GDP

-12

-8

-4

0

4

8

2530 2535 2540 2545 2550

D1INT

-12

-8

-4

0

4

8

2530 2535 2540 2545 2550

D1RGB

-2

0

2

4

6

8

10

2530 2535 2540 2545 2550

INF

 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ประวัติยอผูวิจัย 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

67 

ประวัติยอผูวิจัย 
 
ชื่อ ชื่อสกุล      เยาวลักษณ รัตนา 
วันเดือนปเกิด      21 กุมภาพันธ 2523 
สถานที่เกิด      กรุงเทพมหานคร 
สถานที่อยูปจจุบัน    457 ซอยสุขุมวิท 93 ถนนสุขุมวิท แขวงบางจาก 
         เขตพระโขนง จังหวัดกรุงเทพฯ 10260 
ตําแหนงหนาที่การงานปจจุบัน ธนกร  
สถานที่ทํางานปจจุบัน    บมจ.ธนาคารนครหลวงไทย 
ประวัติการศึกษา      
    พ.ศ. 2538   มัธยมศึกษาตอนตน 
         จากโรงเรียนพระโขนงพิทยาลัย 
    พ.ศ. 2541   ประกาศนียบัตรวิชาชีพ สาขาวิชาการบัญชี 
         จากวิทยาลัยพาณิชยการบางนา 
    พ.ศ. 2543   ประกาศนียบัตรวิชาชีพชั้นสูง สาขาวิชาการบัญชี 
         จากวิทยาลัยพาณิชยการบางนา 
    พ.ศ. 2545   บริหารธุรกิจ สาขาการจัดการทั่วไป 
         จากสถาบันเทคโนโลยีราชมงคล วิทยาเขตจักรพงษภูวนารถ 
    พ.ศ. 2554   เศรษฐศาสตรมหาบัญฑิต สาขาเศรษฐศาสตรการจัดการ 
         จากมหาวิทยาลัยศรีครินทรวิโรฒ 
 
 
 
 
 
 
 


	Cover
	Abstract
	Chapter 1
	Chapter 2
	Chapter 3
	Chapter 4
	Chapter 5
	Bibliography
	Appendix
	Vitae

