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        การวิจัยคร้ังนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาปจจัยที่สงผลตอปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได 
(NPL) ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย โดยใชวิธีทางเศรษฐมิติวิเคราะหสมการถดถอยพหุเชิงซอน 
(Multiple Regression Analysis) เพื่อแสดงใหเห็นถึงความสัมพันธระหวางตัวแปรตางๆ ขอมูลที่นํามาใช
ในการศึกษาครั้งนี้ เปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา (Time Series data) รายครึ่งป 
โดยแบงออกเปนครึ่งปแรก กับครึ่งปหลัง ตั้งแตคร่ึงปหลัง พ.ศ. 2541 ถึง ครึ่งปแรก พ.ศ. 2553 รวม
ขอมูลทั้งส้ิน 24  คาสังเกต  มาทดสอบโดยใชโปรแกรมสําเร็จรูป SPSS  
  ผลการศึกษาพบวา  คา R2  เทากับ .878 แสดงใหเห็นวาการเปลี่ยนแปลงของปริมาณหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรอิสระ
ในแบบจําลอง รอยละ 87.80  จัดไดวามีความสัมพันธอยูในระดับมากที่สุด  คา F-Statistic เปนคาสถิติที่
บงบอกวา ตัวแปรอิสระมีอิทธิตอตัวแปรตามหรือไม ในกรณีนี้พบวา คา F-Statistic ที่คํานวณไดมีคา
เทากับ 11.165  และคา Sig. F เทากับ 0.000  ซ่ึงมีคานอยกวาระดับนัยสําคัญ 0.01 แสดงวาตัวแปรอิสระ
นั้นมีความสัมพันธกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) อยางมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ  0.05     
ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95  จากการทดสอบคาสหสัมพันธเชิงอนุกรมเวลา (Serial Correlation) ผล
ปรากฏวาคา Durbin Watson (D.W.)   มีคาเทากับ 1.790  

 ปจจัยที่สงผลตอปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย 
ไดแก สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อแยกตามสาขาเศรษฐกิจตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม อัตราการ
เจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP)  จําแนกตามสาขาการผลิต อัตราเงินกองทุนตอ
สินทรัพยเสี่ยง และอัตราดอกเบี้ยเงินกู พบวา สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจอุตสาหกรรมและ
พาณิชยกรรมตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม (X2) สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจอสังหาริมทรัพยและ
ที่อยูอาศัยตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม (X3) สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจการบริการตอปริมาณ
เงินใหสินเชื่อรวม (X4) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) 
เปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว  และอัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) 
สาขาเกษตรกรรม (X5) อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) สาขาการบริการ 
(X8) และอัตราเงินกองทุนตอสินทรัพยเส่ียง (X9) มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณหนี้ที่
ไมกอใหเกิดรายได (NPL) เปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว  
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 The purpose of this research was to study  the factors that affecting on non-performing 
loans (NPL) of commercial banks in Thailand. This research was designed to use the method of 
multiple regression analysis to address the relationship between variables. To accomplish the goal, 
this study has been examined by SPSS statistics. Moreover, this research draws upon the secondary 
data which is a half-yearly time series data. The data was collected for 24 observation data since the 
second half in 1998 to the first half in 2010. 

 The research showed R2 is .878 which could be illustrated that  the changing of non-
performing loans (NPL) of commercial banks in Thailand caused by the  changing of independent 
variables in the model 87.80 percents. There is a relationship at the highest level. F-Statistic is the 
statistic value that indicates the influence between independent variables and dependent variable.The 
test presented that F-Statistic value is 11.165 and Sig. F value is 0.000 which is less than the 
significance level of 0.01. The result showed the considerable relation between independent variables 
and non-performing loans (NPL). There is the statistical significance level of 0.05 at the 95 percents 
confidence level. Moreover, the serial correlation test presented that the value of Durbin-Watson 
(D.W.) is 1.790. 

 Upon completion of the research was found that factors affecting on non-performing loans 
(NPL) of commercial banks in Thailand which are including ,The ratio between the volume of loans 
which divide by economic sectors and the total volume of loans, growth rate of gross domestic 
product (GDP) which divides by production sectors, BIS ratio and loan rate. The factors which were 
correlated in a positive direction with non-performing loans (NPL) which is based on the assumptions 
set as follows are the ratio between the volume of industrial and commercial business loans and the 
total volume of loans (X2), the ratio between the volume of real estate and housing business loans and 
the total volume of loans (X3), the ratio between the volume of services business loan and the total 
volume of loans (X4). The factors which were correlated in an opposite direction with non-performing 
loans (NPL) which is based on the assumptions set as follows are growth rate in GDP of agriculture 
sector (X5), growth rate in GDP of service sector (X8) and BIS ratio (X9)            

 



ประกาศคณุูปการ 
 
        สารนิพนธฉบับนี้สามารถสําเร็จลุลวงไปได  เกิดจากความชวยเหลือเปนอยางดีจากบุคคล
ตางๆเหลานี้   ไดแก  อาจารยที่ปรึกษาสารนิพนธ  ผูชวยศาสตราจารยรวิพรรณ สาลีผล  กรรมการสอบ
สารนิพนธรองศาสตราจารย ดร.พิศมัย จารุจิตติพันธ และอาจารย ดร.รัชพันธุ เชยจิตร ที่ไดกรุณาสละ
เวลาอันมีคาในการใหความรู  คําแนะนําที่มีประโยชน  รวมทั้งตรวจแกไขขอบกพรองตางๆ ในการทํา
สารนิพนธเปนอยางดียิ่ง  นับตั้งแตเริ่มตนดําเนินการจนแลวเสร็จเรียบรอย ผูวิจัยขอกราบขอบพระคุณ
เปนอยางสูงไว ณ โอกาสนี้ 
         ผูวิจัยขอกราบขอบพระคุณบิดา มารดา และทุกคนในครอบครัว  ตลอดจนหัวหนางานที่
บริษัทแปลน เอสเตท ที่คอยเปนกําลังใจ และสนับสนุนในทุกๆดาน ขอบคุณเพื่อนๆ ที่ไดคอยชวยเหลือ
ในการคนหาขอมูลที่เปนประโยชนตอการศึกษาวิจัยคร้ังนี้   คุณประโยชนและความดีอันพึงมีจาก     
สารนิพนธฉบับนี้ ผูวิจัยขอมอบใหกับบิดา มารดา ครูอาจารย ตลอดจนบุคคลใกลชิดทุกทาน ที่ให
คําปรึกษาและใหความชวยเหลือ กรุณาอบรมสั่งสอน ปลูกฝงคุณงามความดี และความมานะอดทน
ใหกับผูวิจัยในการศึกษาคนควาจนเกิดผลสําเร็จในการทําสารนิพนธคร้ังนี้ 
          
 ทายสุดนี้หากมีขอบกพรอง หรือผิดพลาดประการใด ผูวิจัยขออภัยเปนอยางสูงในขอบกพรอง 
และขอนอมรับความผิดพลาดนั้น  ผูวิจัยหวังเปนอยางยิ่งวาสารนิพนธฉบับนี้  คงมีประโยชนบางไมมาก
ก็นอยสําหรับหนวยงานที่เกี่ยวของตอไป 
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บทที่ 1 
บทนํา 

ภูมิหลัง 

 ธนาคารพาณิชยเปนสถาบันการเงินที่มีบทบาทสําคัญในการกําหนดทิศทางในการพัฒนา
เศรษฐกิจของประเทศในฐานะที่เปนแหลงเงินทุนที่ใหการสนับสนุนความตองการเงินลงทุนของภาค
เศรษฐกิจตางๆ ไมวาจะเปนภาครัฐบาล หรือภาคเอกชน โดยธนาคารพาณิชยเปนสถาบันการเงินที่มี
บทบาทสําคัญที่สุดในการทําหนาที่เปนสื่อกลางระหวางการออมและการลงทุนของประเทศ ผานการ
ดําเนินธุรกรรมการรับฝากเงินและการใหสินเชื่อแกภาคเศรษฐกิจตางๆ ในระบบเศรษฐกิจ โดยมี
เปาหมายและวัตถุประสงคหลักอยูที่การไดรับคืนทั้งเงินตนและดอกเบี้ยจากลูกหนี้ ตามเงื่อนไขใน
ระยะเวลาที่กําหนด และสามารถนําเงินที่ไดรับคืนนี้ไปใหบริการดานสินเชื่อเพื่อใหเกิดประโยชน
เพิ่มขึ้นไดอีกหลายๆ คร้ัง ซ่ึงก็ขึ้นอยูกับธนาคารแตละแหงวาจะสามารถเรียกเงินตนพรอมดอกเบี้ยจาก
ลูกหนี้ไดเร็วมากนอยเพียงใด ซ่ึงยอมที่จะเกิดความเสี่ยงจากการที่ลูกหนี้ไมชําระหนี้ หรือไมมี
ความสามารถในการชําระหนี้ได ดังนั้นธนาคารพาณิชยแตละแหงควรตองมีระบบการจัดการบริหาร
สินเชื่อที่ดี เพื่อลดความเสี่ยงจากการที่ลูกหนี้ไมชําระหนี้คืนได  

 การที่ระบบธนาคารพาณิชยเปนสถาบันการเงินหลักของประเทศไทยในการเปนแหลง
เงินทุนใหกับธุรกิจตางๆ ของประเทศ จึงไมสามารถหลีกเลี่ยงปญหาวิกฤตการเงินได วิกฤตการเงินที่
สงผลกระทบอยางรุนแรงของประเทศไทยที่ประสบก็คือ วิกฤตเศรษฐกิจป 2540 “วิกฤตตมยํากุง” และ 
ป 2551 “วิกฤตแฮมเบอรเกอร” สาเหตุของปญหาก็จะแตกตางกัน (ศูนยวิจัยกสิกรไทย. 2551). วิกฤต
แฮมเบอรเกอร-วิกฤตตมยํากุง กลาววา วิกฤตการเงินในรอบป 2551 มีจุดเริ่มตนมาจากปญหาสินเชื่อ
อสังหาริมทรัพยที่มีความนาเชื่อถือต่ํา (Sub-Prime) ในสหรัฐฯ ที่ไดแผขยายลุกลามไปยังสินเชื่อประเภท
อ่ืน ๆ และสงผลกระทบตอฐานะการดําเนินงานของสถาบันการเงิน จนกระทั่งนํามาสูการขาดความ
เชื่อมั่นตอสถาบันการเงิน รวมทั้งปญหาสภาพคลองในระบบการเงินทั่วโลก โดยทั้งการดิ่งลงของดัชนี
หุนไทยและการออนคาของเงินบาทนั้น ก็ลวนเปนผลจากการที่นักลงทุนตางชาติพยายามที่จะขาย
สินทรัพยของตนเพื่อที่จะหาสภาพคลองในรูปเงินดอลลารฯ ซ่ึงปรากฏการณดังกลาวก็ไดเกิดขึ้นกับ
ตลาดหุนอื่น ๆ ทั่วภูมิภาคเชนเดียวกัน ในขณะที่วิกฤตป 2540 นั้น เปนผลจากภาวะฟองสบูจากการเก็ง
กําไรในภาคอสังหาริมทรัพยและตลาดหุนไทยที่ไดแตกตัวลง หลังจากที่นักลงทุนตางชาติไมเชื่อมั่นตอ
ความสามารถในการชําระหนี้ตางประเทศของไทย โดยเฉพาะภายใตระบบอัตราแลกเปลี่ยนคงที่ (Fixed 
Exchange Rate) โดยความไมเชื่อมั่นดังกลาว ไดนํามาสูการไหลออกของเงินทุน และการคาดการณของ
ตลาดที่วาในที่สุดแลว ทางการไทยคงจะตองยอมปรับคาเงินบาทใหสะทอนพื้นฐานที่เปนจริงของ
เศรษฐกิจอยางหลีกเล่ียงไมได ดังนั้น จะเห็นไดวา วิกฤตตมยํากุงในป 2540 เกิดขึ้นจากปญหาเศรษฐกิจ
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ของไทยเองเปนหลัก ในขณะที่วิกฤตการเงินโลกในรอบป 2551 นี้ เศรษฐกิจไทยถูกกระทบผานกลไก
การเงินโลกที่กําลังเผชิญกับวิกฤตสภาพคลอง ในขณะที่ทุกประเทศในภูมิภาคเอเชีย ก็ตางลวนเผชิญกับ
ปญหาการเคลื่อนยายเงินทุนและการแสวงหาสภาพคลองในรูปเงินดอลลารฯ ในลักษณะเดียวกับที่ไทย
ประสบอยูเชนกัน 
 ในปจจุบันธนาคารพาณิชยไทยแตละแหงมีการแขงขันอยางสูงทั้งในดานอัตราดอกเบี้ยเงินกู
และการใหบริการตางๆ ซ่ึงการเรงปลอยสินเชื่อของธนาคารพาณิชยแตละแหงนั้น หากขาดกระบวนการ
พิจารณาวิเคราะหสินเชื่อใหละเอียดรอบครอบ โอกาสที่จะทําใหธนาคารพาณิชยแตละแหงประสบกับ
ปญหาสินเชื่อที่ไมกอใหเกิดรายได (Non-Performing Loans:  NPL) หรือหนี้ดอยคุณภาพของธนาคาร
พาณิชยมีปริมาณเพิ่มขึ้น จากตาราง 1 แสดงถึงสัดสวนปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดกับปริมาณเงิน
ใหสินเชื่อรวมของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย 
 
ตาราง 1 ปริมาณเงินใหสินเชือ่รวมของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย และปริมาณหนีท้ี่ไมกอใหเกดิ 
      รายได (NPL) ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย ระหวาง พ.ศ. 2542-2552  

                   (หนวย : ลานบาท) 

ป สินเชื่อรวม (ลานบาท) NPL (ลานบาท) NPL ตอสินเชื่อรวม (%) 
2542 56,178,312 27,929,567 49.72 
2543 52,130,788 17,652,447 33.86 
2544 54,715,348 7,709,514 14.09 
2545 54,109,040 5,610,519 10.37 
2546 56,101,482 8,381,005 14.94 
2547 54,724,787 6,997,001 12.79 
2548 58,515,250 6,555,416 11.20 
2549 62,674,817 5,526,650 8.82 
2550 65,169,586 5,318,591 8.16 
2551 76,269,541 5,081,196 6.66 
2552 82,146,904 4,636,824 5.64 

 
 ที่มา:  ธนาคารแหงประเทศไทย. (2553). รายงานสถิติสถาบันการเงิน. ออนไลน. 
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           จากตาราง 1 พบวาปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวมของ
ธนาคารพาณิชยในประเทศไทย พ.ศ. 2542 เทากับรอยละ 49.72 พ.ศ. 2543 เทากับรอยละ 33.86 พ.ศ. 
2544 เทากับรอยละ 14.09 พ.ศ. 2545 เทากับรอยละ 10.37 พ.ศ. 2546 เทากับรอยละ 14.94 พ.ศ. 2547 
เทากับรอยละ 12.79 พ.ศ. 2548 เทากับรอยละ 11.20 พ.ศ. 2549 เทากับรอยละ 8.82 พ.ศ. 2550 เทากับ
รอยละ 8.16 พ.ศ. 2551 พ.ศ. 6.66 และ พ.ศ. 2552 เทากับรอยละ 5.64 
 การที่ระบบธนาคารพาณิชยเปนสถาบันการเงินหลักของประเทศไทยในการเปนแหลงระดม
เงินทุนในกับภาคตางๆ ของประเทศ ยอมตองประสบปญหาตามสภาวะเศรษฐกิจอยางหลีกเล่ียงไมได  
โดยเฉพาะวิกฤตเศรษฐกิจป 2540 “วิกฤตตมยํากุง” และ ป 2551 “วิกฤตแฮมเบอรเกอร” ทําใหประสบ
ปญหาที่รุนแรง ไดแก หนี้ดอยคุณภาพเปนจํานวนมาก คาเงินบาทออนคาอยางมาก การขาดดุลบัญชี
เดินสะพัด ปญหาการวางงานอยางกวางขวาง ตางประเทศชะลอการลงทุนในตลาดหลักทรัพย การลดลง
ของทุนสํารองระหวางประเทศ และปญหาเงินทุนไหลออกนอกประเทศจนทําใหเกิดปญหาที่มีความ
รุนแรงและสงผลตอระบบการเงินของประเทศไทยอยางมาก นั้นคือปญหาการขาดสภาพคลองของ
ระบบการเงินสงผลใหอัตราดอกเบี้ยในระบบปรับตัวอยูในระดับสูง รวมทั้งปญหาการขาดความเชื่อมั่น
ตอสถาบันการเงินของไทย ซ่ึงไมเพียงแตสงผลกระทบตอระบบการเงินเทานั้นยังสงผลกระทบตอการ
ขาดสภาพคลองของภาคอื่นๆ อยางตอเนื่องทําใหประเทศไทยตองประสบปญหาทั้งทางเศรษฐกิจและ
การเงินดังเชนในปจจุบัน ดังนั้นจึงเห็นความสําคัญที่จะศึกษาถึงตัวแปรตางๆ ที่คาดวาจะมีผลกระทบตอ
ปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย เพื่อท่ีจะไดเปนประโยชน
ในการดําเนินการใหสินเชื่อ เปนแนวทางในการควบคุมการใหสินเชื่อ เพื่อลดปญหาการเกิดปริมาณหนี้
ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ทําใหธนาคารพาณิชยในประเทศ ดํารงตําแหนงของการเปนสถาบัน
การเงินที่มีสวนชวยสนับสนุนในการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศใหมากยิ่งขึ้น 
  

ความมุงหมายของงานวิจัย 
 เพื่อศึกษาถึงปจจัยที่สงผลตอปริมาณหนี้ทีไ่มกอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคารพาณิชยใน
ประเทศไทย 
 

ความสําคัญของงานวิจัย 
 การวิจัยครั้งนี้ จะทําใหทราบถึงตัวแปร ขนาดและทิศทางที่สงผลตอปริมาณหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย  เพื่อลดปญหาการเกิดปริมาณหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย 
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ขอบเขตของงานวิจัย 

 การวิจัยครั้งนี้ไดทําการศึกษาปจจัยที่สงผลตอปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของ
ธนาคารพาณิชยในประเทศไทย โดยศึกษาขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา (Time 
series data)  เปนรายครึ่งป โดยแบงออกเปนครึ่งปแรก กับครึ่งปหลัง ตั้งแตคร่ึงปหลัง พ.ศ. 2541 ถึง 
คร่ึงปแรก พ.ศ. 2553 รวมขอมูลทั้งส้ิน 24 คาสังเกต 
 
 ตัวแปรที่ใชในการศึกษา 

1. ตัวแปรตาม (Dependent Variable) ไดแก ปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) 
ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย 

2. ตัวแปรอิสระ (Independent Variables) ประกอบดวยตัวแปรดังนี้ 
1. สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจเกษตรกรรมตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม  
2. สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจอุตสาหกรรมและพาณิชยกรรมตอปริมาณเงิน

ใหสินเชื่อรวม  
3. สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจอสังหาริมทรัพยและที่อยูอาศัยตอปริมาณเงินให

สินเชื่อรวม 
4. สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจการบริการตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม  
5. อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP)  สาขาเกษตรกรรม 
6. อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP)  สาขาอุตสาหกรรม

และพาณิชยกรรม 
7. อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP)  สาขา

อสังหาริมทรัพยและที่อยูอาศัย 
8. อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP)  สาขาการบริการ 
9. อัตราเงินกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยง  
10. อัตราดอกเบี้ยเงินกู  

 

นิยามศัพทเฉพาะ  

 1.  ธนาคารพาณิชยในประเทศไทย 
 หมายถึง ธนาคารที่จัดตั้งขึ้นตามพระราชบัญญัติการธนาคารซึ่งไดจัดตั้งในประเทศไทย 

ประกอบธุรกรรมในเชิงพาณิชย ทั้งนี้ไมรวมถึงธนาคารที่จัดตั้งขึ้นเพื่อวัตถุประสงคเฉพาะกิจของ
ภาครัฐบาล อาทิ ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย ธนาคารเพื่อ
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การเกษตรและสหกรณการเกษตร ธนาคารเพื่อการสงออกและนําเขาแหงประเทศไทย ธนาคารออมสิน 
ธนาคารอาคารสงเคราะห ธนาคารอิสลามแหงประเทศไทย และธนาคารพาณิชยที่ เปดสาขาใน
ตางประเทศ 
 2.  ปริมาณหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายได (Non-Performing Loan:  NPL) ของธนาคารพาณิชยใน 
ประเทศไทย  
 หมายถึง ปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย 
ประกอบดวยธนาคารพาณิชยจดทะเบียนในประเทศ สาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศ และกิจการวิเทศ
ธนกิจ หรือปริมาณเงินใหสินเชื่อรวมของธนาคารพาณิชยในประเทศ ที่คางชําระเงินตนหรือดอกเบี้ย 
นับจากวันที่ครบกําหนดชําระเงินตามงวดที่กําหนดในสัญญาสําหรับสินเชื่อที่ตองชําระเมื่อทวงถาม
หรือเรียกใหชําระหนี้แลวเปนระยะเวลาเกินกวา 3 เดือน โดยศึกษาขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) 
แบบอนุกรมเวลา (Time series data)  เปนรายครึ่งป โดยแบงออกเปนครึ่งปแรก กับครึ่งปหลัง ตั้งแตครึ่ง
ปหลัง พ.ศ. 2541 ถึง คร่ึงปแรก พ.ศ. 2553 รวมขอมูลทั้งส้ิน 24 คาสังเกต 

 3.  สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจเกษตรกรรมตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม 
 หมายถึง สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจเกษตรกรรมตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม ของ

ธนาคารพาณิชยในประเทศไทย ประกอบดวยธนาคารพาณิชยจดทะเบียนในประเทศ สาขาธนาคาร
พาณิชยตางประเทศ และกิจการวิเทศธนกิจ โดยศึกษาขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา 
(Time series data) เปนรายครึ่งป โดยแบงออกเปนครึ่งปแรก กับครึ่งปหลัง ตั้งแตครึ่งปหลัง พ.ศ. 2541 
ถึง คร่ึงปแรก พ.ศ. 2553 รวมขอมูลทั้งส้ิน 24 คาสังเกต 

 4.  สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจอุตสาหกรรมและพาณิชยกรรมตอปริมาณเงินให
สินเชื่อรวม 

 หมายถึง สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจอุตสาหกรรมและพาณิชยกรรมตอปริมาณเงินให
สินเชื่อรวมของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย ประกอบดวยธนาคารพาณิชยจดทะเบียนในประเทศ 
สาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศ และกิจการวิเทศธนกิจ โดยศึกษาขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) 
แบบอนุกรมเวลา (Time series data) เปนรายครึ่งป โดยแบงออกเปนครึ่งปแรก กับครึ่งปหลัง ตั้งแตครึ่ง
ปหลัง พ.ศ. 2541 ถึง คร่ึงปแรก พ.ศ. 2553 รวมขอมูลทั้งส้ิน 24 คาสังเกต 

 5.  สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจอสังหาริมทรัพยและที่อยูอาศัยตอปริมาณเงินให
สินเชื่อรวม  

 หมายถึง สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจอสังหาริมทรัพยและที่อยูอาศัยตอปริมาณเงินให
สินเชื่อรวม ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย  ประกอบดวยธนาคารพาณิชยจดทะเบียนในประเทศ  
สาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศ และกิจการวิเทศธนกิจ โดยศึกษาขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) 
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แบบอนุกรมเวลา (Time series data) เปนรายครึ่งป โดยแบงออกเปนครึ่งปแรก กับครึ่งปหลัง ตั้งแตครึ่ง
ปหลัง พ.ศ. 2541 ถึง คร่ึงปแรก พ.ศ. 2553 รวมขอมูลทั้งส้ิน 24 คาสังเกต 

 6.  สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจการบริการตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม 
 หมายถึง สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจการบริการตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม 

 ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย ประกอบดวยธนาคารพาณิชยจดทะเบียนในประเทศ สาขาธนาคาร
พาณิชยตางประเทศ และกิจการวิเทศธนกิจ โดยศึกษาขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา 
(Time series data) เปนรายครึ่งป โดยแบงออกเปนครึ่งปแรก กับครึ่งปหลัง ตั้งแตครึ่งปหลัง พ.ศ. 2541 
ถึง คร่ึงปแรก พ.ศ. 2553 รวมขอมูลทั้งสิ้น 24 คาสังเกต 
 7.  อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) สาขาเกษตรกรรม 
 หมายถึง อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) สาขาเกษตรกรรม 
และการประมง โดยศึกษาขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา (Time series data) เปนราย
คร่ึงป โดยแบงออกเปนครึ่งปแรก กับครึ่งปหลัง ตั้งแตคร่ึงปหลัง พ.ศ. 2541 ถึง คร่ึงปแรก พ.ศ. 2553 
รวมขอมูลทั้งส้ิน 24 คาสังเกต 
 8.  อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) สาขาอุตสาหกรรมและ
พาณิชยกรรม 
 หมายถึง อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) สาขาการทําเหมือง
แรและยอยหิน อุตสาหกรรม และอุปโภค-บริโภค โดยศึกษาขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบ
อนุกรมเวลา (Time series data) เปนรายครึ่งป โดยแบงออกเปนครึ่งปแรก กับครึ่งปหลัง ตั้งแตคร่ึงป
หลัง พ.ศ. 2541 ถึง คร่ึงปแรก พ.ศ. 2553 รวมขอมูลทั้งส้ิน 24 คาสังเกต 
 9.  อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) สาขาอสังหาริมทรัพย
และที่อยูอาศัย 
 หมายถึง อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) สาขาการกอสราง 
และอสังหาริมทรัพย โดยศึกษาขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา (Time series data) 
เปนรายครึ่งป โดยแบงออกเปนครึ่งปแรก กับครึ่งปหลัง ตั้งแตคร่ึงปหลัง พ.ศ. 2541 ถึง ครึ่งปแรก พ.ศ. 
2553 รวมขอมูลทั้งส้ิน 24 คาสังเกต 
 11. อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) สาขาการบริการ 
 หมายถึง อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) สาขาการขนสง 
การธนาคาร และการบริการอื่นๆ โดยศึกษาขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา (Time 
series data) เปนรายครึ่งป โดยแบงออกเปนครึ่งปแรก กับครึ่งปหลัง ตั้งแตครึ่งปหลัง พ.ศ. 2541 ถึง ครึ่ง
ปแรก พ.ศ. 2553 รวมขอมูลทั้งส้ิน 24 คาสังเกต 



7 

 

 12. อัตราเงินกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยง 
 หมายถึง อัตราสวนที่ใชวัดความเพียงพอของเงินกองทุนของสถาบันการเงิน เพื่อแสดงถึง
ความมั่นคงและสามารถรองรับความเสียหายที่จะเกิดขึ้นจากการประกอบธุรกิจ ปจจุบันรัฐบาลกําหนด
อัตราสวนดังกลาวตามมาตรฐาน BIS ซ่ึงเปนมาตรฐานที่สากลยอมรับ โดยทั่วไปอัตราสวนเงินกองทุน
ตอสินทรัพยเสี่ยงที่สูงแสดงถึงการที่สถาบันการเงินนั้นมีความมั่นคงและสามารถรองรับผลขาดทุนที่จะ
เกิดจากการประกอบกิจการและสามารถปลอยสินเชื่อใหกับลูกคาไดอีกมาก. (นุชนาฏ. 2553 ออนไลน) 
โดยศึกษาขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา (Time series data) เปนรายครึ่งป โดยแบง
ออกเปนครึ่งปแรก กับครึ่งปหลัง ตั้งแตครึ่งปหลัง พ.ศ. 2541 ถึง ครึ่งปแรก พ.ศ. 2553 รวมขอมูลท้ังสิ้น 
24 คาสังเกต 
 13. อัตราดอกเบี้ยเงินกู (Loan Rate) 

  หมายถึง อัตราดอกเบี้ยจากการใหสินเชื่อ ในการวิจัยคร้ังนี้ใชอัตราดอกเบี้ยเงินเบิกเกินบัญชี 
(Minimum Overdraft Rate: MOR) อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายยอยช้ันดี (Minimum Retail Rate: MRR) 
และอัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดี (Minimum Loan Rate: MLR) โดยนําอัตราดอกเบี้ยดอกเบี้ย
เงินกูต่ําสุด-สูงสุด ของแตละประเภทมารวมกัน แลวหาคาเฉลี่ย จากนั้นก็นําแตละประเภทมารวมกัน 
และหาคาเฉลี่ย เปนรายครึ่งปแรกกับรายครึ่งปหลัง โดยศึกษาขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบ
อนุกรมเวลา (Time series data) เปนรายครึ่งป โดยแบงออกเปนครึ่งปแรก กับครึ่งปหลัง ตั้งแตคร่ึงป
หลัง พ.ศ. 2539 ถึง คร่ึงปแรก พ.ศ. 2551 รวมขอมูลทั้งส้ิน 24 คาสังเกต 
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กรอบแนวคดิในการวิจัย 

 ในการศึกษาวิจัยเร่ือง “ปจจัยที่สงผลตอปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคาร
พาณิชยในประเทศไทย” มีกรอบแนวคิดในการวิจัยดังนี้ 
 

ตัวแปรอิสระ                                   ตัวแปรตาม 

  (Independent Variables)             (Dependent Variables) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพประกอบ 1 กรอบแนวคิดในการวิจยั 

ปริมาณหนี้ทีไ่มกอใหเกิดรายได (NPL) 

ของธนาคารพาณิชยใน 

ประเทศไทย 

ตัวแปรอิสระ (Independent Variables) ไดแก 
1. สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจ
เกษตรกรรมตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม  
2.สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจ
อุตสาหกรรมและพาณิชยกรรมตอปริมาณเงินให
สินเชื่อรวม 
3. สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจ
อสังหาริมทรัพยและที่อยูอาศัยตอปริมาณเงินให
สินเชื่อรวม  
4. สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจการบริการ
ตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม 
5. Growth Rate (GDP) สาขาเกษตรกรรม 
6. Growth Rate (GDP) สาขาอุตสาหกรรมและ
พาณิชยกรรม 
7. Growth Rate (GDP) สาขาอสังหาริมทรัพยและ
ที่อยูอาศัย 
8. Growth Rate (GDP) สาขาการบริการ 
 9. อัตราเงินกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยง  
 10. อัตราดอกเบี้ยเงินกู 
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สมมติฐานในการวิจัย 

 การศึกษาวิจัยคร้ังนี้ไดตั้งสมมติฐานการวิจัยตามแนวทางความมุงหมายของการวิจัย โดยตั้ง
ตั้งสมมติฐานการวิจัยไวดังนี้ 

1. ปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย  มีความ 
สัมพันธในทิศทางเดียวกันกับสัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อแยกตามสาขาเศรษฐกิจตอปริมาณเงินให
สินเชื่อรวม 

2. ปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย  มีความ 
สัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับอัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP)  
จําแนกตามสาขาการผลิต 

3. ปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย  มีความ 
สัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับอัตราเงินกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยง 

4. ปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย มีความ 
สัมพันธในทิศทางเดียวกันกับอัตราดอกเบี้ยเงินกู 

 
 
 
 

 
 
 
 

  
  
  

 
 

 



บทที่ 2 
เอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวของ 

 
 ในการศึกษาวิจัยคร้ังนี้ เพื่อศึกษาถึงปจจัยที่สงผลตอปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) 
ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทยที่เปนประโยชนตอการพิจารณา โดยมีประเด็นในการนําเสนอ ดังนี้      
                              

1.  ความหมายและหนาที่ของธนาคารพาณิชย 
2.  อัตราดอกเบี้ยเงินกู 
3.  แนวคิดสากลของการบริหารความเสี่ยงดวย Basel II 
4.  หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (Non-performing Loans:  NPL) 
5.  งานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 

 

1.  ความหมายและหนาที่ของธนาคารพาณิชย 
 สารานุกรมเสรี. (2554: ออนไลน) กลาววาธนาคารพาณิชย หมายถึง การประกอบธุรกิจ

ประเภทรับฝากเงินที่ตองจายคืนเมื่อทวงถาม หรือเมื่อส้ินระยะเวลาอันไดกําหนดไว และใชประโยชน
จากเงินนั้นในทางหนึ่งหรือหลายทาง เชน การใหกูยืม ซ้ือขายหรือเก็บเงินตามตั๋วเงิน หรือตราสาร
เปล่ียนมืออ่ืนใด ซ้ือหรือขายเงินตราตางประเทศ ทั้งนี้จะประกอบธุรกิจประเภทอื่นๆ อันเปนประเพณี
ของธนาคารพาณิชยดวยก็ได สําหรับธนาคารพาณิชย คือธนาคารที่ไดรับอนุญาตใหประกอบการ
ธนาคารพาณิชย และหมายความรวมถึงสาขาของธนาคารตางประเทศที่ไดรับอนุญาตใหประกอบการ
ธนาคารพาณิชยดวย 
  พรนพ พุกกะพันธุ และประเสริฐชัย ไตรเสถียรพงศ. (2548:  38-39) กลาววา หนาที่ของ
ธนาคารพาณิชยในการเปนผูใหกู  โดยทั่วไป (Loan)การใหกูยืมของธนาคารพาณิชยมีหลายประเภทตาม
วัตถุประสงคที่ตองการสินเชื่อและระยะเวลาในการผอนชําระ เชน เงินกูเพื่อการซื้อที่อยูอาศัย เพื่อ
ประกอบธุรกิจการคา เพื่ออุปโภคบริโภค เพื่อการสั่งสินคาเขาหรือสงสินคาออก เปนตน ผูขอกูจะตองมี
หลักประกัน และความสามารถในการผอนชําระ โดยธนาคารจะคิดดอกเบี้ยเปนรายป และผูกูจะตอง
ผอนชําระเงินตนและดอกเบี้ยทุกๆ เดือน 
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2. อัตราดอกเบี้ยเงินกู 
 สุรักษ บุนนาค และวณี ฉอยเกียรติกุล. (2540 :  75) ในวิชาเศรษฐศาสตร ดอกเบี้ยเปน

คาตอบแทนปจจัยการผลิตชนิดหนึ่ง คือ เปนคาตอบแทนปจจัยผลิตประเภททุน ทฤษฏีดอกเบี้ยซ่ึงมีอยู
หลายทฤษฎีไดอธิบายความหมายของดอกเบี้ยตางๆกัน ดังนี้ 

  2.1 Time-preference Theory หรือ Real Theory อธิบายวา ดอกเบี้ยคือคาบริการของ
สินทรัพยประเภททุน และคาตอบแทนที่จําเปนสําหรับดึงดูดใหมีการออม 

  2.2  Liquidity-preference ของเคนส อธิบายวา ดอกเบี้ยคือรางวัลที่จายใหแกผูยอม
เสียสละความคลองตัว (liquidity) ของเงินออม 

  2.3  Loanable-funds Theory อธิบายวา ดอกเบี้ยคือราคาที่ผูยืมจายแกผูใหยืมเปนคา
ประโยชนของเงิน 

 ในทางการเงิน ดอกเบี้ย หมายถึง จํานวนเงินที่ผูกูตองจายชําระแกผูใหกู เนื่องจากไดนําเงิน
หรือส่ิงของมีคาอื่นของผูใหกูไปใชประโยชน โดยสัญญาวาจะชําระคืนเต็มมูลคาในวันกําหนดใน
อนาคต โดยทั่วไปดอกเบี้ยคิดเปนรอยละของเงินตน เรียกวา “อัตราดอกเบี้ย” 

 ความหมายตามนิยามศัพทของธนาคารแหงประเทศไทย (ธนาคารแหงประเทศไทย. 2544 :  
46) อัตราดอกเบี้ย หมายถึง ผลตอบแทนหรือจํานวนเงิน ที่ผูกูตองจายชําระใหแกผูใหกู โดยสัญญาวาจะ
ชําระคืนเต็มมูลคาในวันที่ครบกําหนดในอนาคตที่ตกลงกันไว  

 นิยามศัพทดานเศรษฐกิจ. (กระทรวงการคลัง 2554 :  ออนไลน) ประเภทของอัตราดอกเบี้ย
เงินกูมีดังนี้ 

  -  อัตราดอกเบี้ย MLR (Medium Lending Rate) หรือ (Minimum Loan Rate) หมายถึง
อัตราดอกเบี้ยเงินกูแบบมีระยะเวลาที่ธนาคารพาณิชยเรียกเก็บจากลูกคารายใหญช้ันดี 
  -  อัตราดอกเบี้ย MOR (Minimum Overdraft Rate) หมายถึงอัตราดอกเบี้ยประเภท
เบิกเกินบัญชีที่ธนาคารพาณิชยเรียกเก็บจาก ลูกคารายใหญช้ันดี 

         -   อัตราดอกเบี้ย MRR (Minimum Retail Rate)หมายถึงอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่ธนาคาร
พาณิชยเรียกเก็บจากลูกคารายยอยช้ันดี ทั้งนี้ใชโยงเขากับอัตราดอกเบี้ย MLR เพื่อใหสามารถ สะทอน
ระดับความเสี่ยงที่แตกตางกันระหวางลูกคารายใหญ กับลูกคารายยอยได โดยบวกสวนตางสูงสุดที่
ธนาคารพาณิชยประกาศ ไมเกินรอยละ 4 ตอป 
 สิตาภา บัวเกษ. (2552:  12-17) กลาววา การศึกษาทฤษฎีการกําหนดอัตราดอกเบี้ยเปน
การศึกษาปจจัยที่เปนตัวกําหนดอัตราดอกเบี้ยในระบบเศรษฐกิจ และเพื่อใหงายตอการทําความเขาใจ 
จึงตั้งสมมติฐานใหมีอัตราดอกเบี้ยอัตราเดียวกันเทานั้นในระบบเศรษฐกิจ สําหรับทฤษฎีการกําหนด
อัตราดอกเบี้ยที่สําคัญมี 2 ทฤษฎี ดังนี้ 
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1.  ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู (The loanable funds theory) 
2.  ทฤษฎีความพึงพอใจในสภาพคลอง (The liquidity preference theory) 

 ทฤษฎีปริมาณเงินกู 
  ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู (The loanable funds theory) กลาววาอัตราดอกเบี้ยถูกกําหนดโดย
ปจจัย 2 ปจจัย ไดแก อุปสงคของเงินกู (Demand for Loanable Funds) และอุปทานของเงินกู (Supply of 
Loanable Funds) 
 อุปสงคของเงินกู 
  อุปสงคของเงินกู (Demand for Loanable Funds) หมายถึง ปริมาณความตองการกูยืมใน
ระบบเศรษฐกิจซึ่งผูที่ตองการเงินกูยืมประกอบดวยธุรกิจ รัฐบาล ครัวเรือน และตางประเทศ  

1.  ความตองการเงินกูของธุรกิจ (Business Demand:  DB) 
ธุรกิจตองการเงินกูเพื่อลงทุนในการผลิตสินคาและบริการตางๆ  ซ่ึงความตองการ 

เงินกูยืมนี้ขึ้นอยูกับอัตราดอกเบี้ย โดยมีความสัมพันธในทางตรงกันขามกัน กลาวคือ หากอัตราดอกเบี้ย
เงินกูสูงขึ้น ความตองการเงินกูของธุรกิจจะลดลง เนื่องจากตนทุนเงินทุนของธุรกิจสูงขึ้นซ่ึงอาจทําให
โอกาสในการทํากําไรของธุรกิจลดลง 

2.  ความตองการเงินกูของรัฐบาล (Government Demand:  DG) 
รัฐบาลตองการเงินกู เพื่อนําไปใชจายเพื่อการพัฒนาประเทศ    อยางไรก็ตามความ 

ตองการเงินกูของรัฐบาลไมขึ้นอยูกับอัตราดอกเบี้ย แตขึ้นอยูกับนโยบายของรัฐบาล หากรัฐบาลดําเนิน
นโยบายงบประมาณขาดดุล รัฐบาลจะตองการเงินกูเพื่อการชดเชยงบประมาณที่ขาดดุลดังกลาว 

3.  ความตองการเงินกูของครัวเรือน (Domestic Consumer Demand:  DC)  
ครัวเรือนตองการเงินกู เพื่อนําไปซื้อสินคาและบริการตางๆ เพื่อยกมาตรฐานการ 

ใชชีวิตของตน ความตองการเงินกูของครัวเรือนขึ้นอยูกับอัตราดอกเบี้ย โดยมีความสัมพันธตรงกันขาม
กัน นอกจากความตองการเงินกูของครัวเรือนจะขึ้นอยูกับอัตราดอกเบี้ยแลว ยังขึ้นอยูกับปจจัยตางๆ เชน 
ระดับรายไดของครัวเรือน เงินดาวน และจํานวนเงินที่ตองผอนชําระในแตละงวด 

4.  ความตองการเงินกูของตางประเทศ (Foreign Demand: DF) 
    เอกชนหรือรัฐบาลตางประเทศมีความตองการเงินกู เพื่อนําไปลงทนุหรือนําไป 

พัฒนาประเทศของตน ความตองการเงินกูนี้ขึ้นอยูกับอัตราดอกเบี้ย โดยมีความสัมพันธในทิศทาง
ตรงกันขามกัน 
  เมื่อนําปริมาณความตองการเงินกูจากแหลงตางๆ ขางตนมารวมกัน จะไดเปนเสนอุป
สงคของเงินกูรวม (Total Demand for Loanable Funds:  DLF) โดยมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม
กับอัตราดอกเบี้ย ดังภาพประกอบ 2 
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ภาพประกอบ 2 เสนอุปสงคของเงินกูรวม 
  
  อัตราดอกเบี้ยดุลยภาพ 
  อัตราดอกเบี้ยดุลยภาพตามทฤษฎีปริมาณเงินกู คือ อัตราดอกเบี้ยที่ทําใหอุปสงคของ
เงินกูเทากับอุปทานของเงินกู ดังภาพประกอบ 5 ซ่ึงจากภาพจะเห็นไดวาอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพเทากับ iE 
และปริมาณเงินดุลยภาพเทากับ QE 
 
                 อัตราดอกเบี้ยตอป 
 
                                                                                                    SLF 
 
                                                                        
                             iE 
 
 
                                                                                                    DLF 
                                                                                                                      ปริมาณเงิน (บาท) 
                                                                    QE 
 

ภาพประกอบ 3 อัตราดอกเบีย้ดุลยภาพ 
 
 อัตราดอกเบี้ยในระบบเศรษฐกิจจะสูงหรือต่ํากวา iE ไมได เนื่องจากหากอัตราดอกเบี้ยสูงกวา 
iE ความตองการใหกูยืมเงินหรืออุปทานของเงินกูจะสูงกวาความตองการกูยืมเงินหรืออุปสงคของเงินกู
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ทําใหเกิดอุปทานสวนเกิน เพื่อกําจัดอุปทานสวนเกินดังกลาวจึงตองลดอัตราดอกเบี้ยลง ทําใหอุปทาน
ของเงินกูลดลงและอุปสงคของเงินกูเพิ่มขึ้น จนในที่สุดอุปสงคของเงินกูและอุปทานของเงินกูจะเทากัน
ที่อัตราดอกเบี้ยเทากับ iE และหากอัตราดอกเบี้ยต่ํากวา iE จะทําใหเกิดอุปสงคสวนเกิน สงผลใหอัตรา
ดอกเบี้ยมีการปรับตัวสูงขึ้น จนทําใหอุปสงคของเงินกูลดลงและอุปทานของเงินกูเพิ่มขึ้นจนเทากันที่
อัตราดอกเบี้ยเทากับ iE 

 การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพ 
  อัตราดอกเบี้ยในระบบเศรษฐกิจจะอยูที่อัตราดอกเบี้ยดุลยภาพเสมอ เนื่องจากหาก
ในขณะใดขณะหนึ่งอัตราดอกเบี้ยสูงหรือต่ํากวาอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพ จะเกิดการปรับอุปสงคและ
อุปทานของเงินกูจนกระทั่งเขาสูดุลยภาพที่จุดเดิม อยางไรก็ตามอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพอาจเปลี่ยนแปลง
ไดหากปริมาณความตองการเงินกูและปริมาณเงินใหกูเปลี่ยนแปลงไปที่ระดับอัตราดอกเบี้ยระดับเดิม 
 ตัวอยางเชน หากเศรษฐกิจขยายตัว ธุรกิจตางๆ จะมีความตองการกูยืมเงินเพื่อมาลงทุน
เพิ่มขึ้น ถึงแมวาอัตราดอกเบี้ยจะอยูในระดับเดิมก็ตาม ทําใหมีการเปลี่ยนแปลงเสนอุปสงคของเงินกู 
และอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพ ดังภาพประกอบ4  ซ่ึงจากภาพจะเห็นไดวาเมื่อเศรษฐกิจขยายตัว ปริมาณ
ความตองการเงินกูมากขึ้น เสนอุปสงคของเงินกูจะเปลี่ยนจากเสน DLF1 เปนเสน DLF2 สงผลใหอัตรา
ดอกเบี้ยดุลยภาพจากเดิม iE1 เพิ่มขึ้นเปน iE2 และปริมาณเงินดุลยภาพเพิ่มขึ้นจาก QE1 เปน QE2 

 

 
 

ภาพประกอบ 4 การเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยดุลยภาพ 
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 ทฤษฎีความพึงพอใจในสภาพคลอง (The liquidity preference theory) 
 จอหน เอ็ม. เคนส (John M. Keynes). (1936:  166)    กลาววา    เงินเปนสินทรัพยชนิด

หนึ่งที่มีอรรถประโยชนมาก ในฐานะที่เปนสินทรัพยที่มีสภาพคลองสูงที่สุดในบรรดาสินทรัพยตางๆ 
ดังนั้น ในขณะหนึ่งขณะใดคนเราจึงอาจตองการเงินไวเพื่อจุดมุงหมายอื่นๆ นอกเหนือไปจาก
จุดมุงหมายเพื่อเปนสื่อกลางในการแลกเปลี่ยน ทฤษฎีความตองการถือเงินไดแบงจุดมุงหมายในการถือ
เงิน ออกเปน  3 จุดมุงหมายดวยกัน ดังนี้ 

1.  ความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอย (Transactions demand for money)  
ความตองการถือเงินเพื่อจุดมุงหมายนี้ เกิดขึ้นก็เนื่องจากในชีวิตประจําวันของทั้งครัวเรือนและธุรกิจนั้น 
รายรับและรายจายมิไดมีความสอดคลองกันอยางสมบูรณ ทําใหมีความจําเปนตองถือเงินจํานวนหนึ่งไว
เพื่อใชจายในกิจวัตรประจําวัน เมื่อปจจัยทางดานสถาบันและปจจัยทางดานเทคนิคถูกกําหนดมาให 
ความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอยจะแปรผันไปในทางเดียวกันกับระดับรายไดประชาชาติ กลาวคือ 
ถาระดับรายไดประชาชาติยิ่งสูงเทาใด ความตองการถือเงินเพื่อจุดมุงหมายนี้ก็จะยิ่งสูงเทานั้น เพื่องาย
แกการพิจารณา เราจะตั้งขอสมมติวา ความสัมพันธระหวางความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอยและ
รายไดประชาชาติเปนความสัมพันธเชิงเสนตรง (linear relationship) ดังนั้น ความสัมพันธดังกลาวอาจ
แสดงไดในรูปของสมการที่มีลักษณะทํานองเดียวกันกับสมการความตองการถือเงินของสํานักเคม
บริดจดังนี้ 

kPyMT =  
 
 MT แสดงถึงความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอย  P แสดงถึงระดับราคา  y แสดงถึงผลผลิต
ที่แทจริง  Py แสดงถึงรายไดประชาชาติที่เปนตัวเงิน และ k แสดงถึงสัดสวนของรายไดประชาชาติที่
เปนตัวเงินที่ประชาชนตองการถือไวเพื่อจับจายใชสอย  คาของ k ถูกกําหนดโดยปจจัยทางดานสถาบัน 
และปจจัยทางดานเทคนิค ในทํานองเดียวกันกับคาของ V หรืออัตราการหมุนเวียนของเงินในทฤษฎี
ปริมาณของฟชเชอร และมีขอสมมติวาคงที่ในระยะสั้น ขอแตกตางที่สําคัญระหวางทฤษฎีปริมาณเงิน
ของสํานักเคมบริดถือวาคนถือเงินไวเพื่อจับจายใชสอยแตเพียงอยางเดียวเทานั้นแตเคนสเห็นวา การถือ
เงินไวเพื่อจับจายใชสอยเปนเพียงสวนหนึ่งของความตองการถือเงินทั้งหมดเทานั้น เพราะคนนั้นยังมี
ความตองการถือเงินไวเพื่อจุดมุงหมายอื่นๆ อีกเชนกัน 
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ภาพประกอบ 5 ความตองการถือเงินเพื่อจบัจายใชสอย 
 
 จากภาพประกอบ 5 เสน MT เปนเสนที่แสดงถึงความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอย เมื่อ
รายไดประชาชาติอยูในระดับตางๆ เชน ถารายไดประชาชาติอยูในระดับ (Py)0 ความตองการถือเงินเพื่อ
จับจายใชสอยจะเทากับ MT0 ความชันของเสนความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอย จะมีคาเทากับสวน
กลับของ k หรือเทากับ 1/k 

2.  ความตองการถือเงินเพื่อสํารองไวเหตุฉุกเฉิน (Precautionary demand for money) 
ความตองการถือเงินเพื่อจุดมุงหมายนี้เกิดขึ้นเนื่องจากความไมแนนอนเกี่ยวกับรายรับและรายจายที่จะ
เกิดขึ้นในอนาคต  ตามทัศนะของเคนสนั้น ความตองการถือเงินเพื่อจุดมุงหมายนี้ก็เพื่อเอาไวใชสําหรับ
รายจายที่เกิดขึ้นโดยกะทันหัน และสําหรับการซื้อบางอยางที่ไดผลประโยชนเปนพิเศษโดยที่ไม
สามารถทราบไดลวงหนา รวมทั้งถือไวเปนสินทรัพยที่มีมูลคาคงที่ในรูปของตัวเงินเพื่อไวชําระหนี้สิน
ที่มีมูลคาคงที่ในรูปของตัวเงิน ความตองการถือเงินเพื่อสํารองไวในเหตุฉุกเฉินจะผันแปรไปในทาง
เดียวกันกับระดับรายไดประชาชาติเชนเดียวกันกับความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอย และเนื่องจาก
ปริมาณเงินที่คนตองการถือเพื่อสํารองไวในเหตุฉุกเฉินมีปริมาณที่ไมมากนัก เราจึงอาจรวมความ
ตองการถือเงินทั้งสองประเภทเขาดวยกัน และใชสมการ kPyMT = ในความหมายที่กวางขึ้น โดยให 
MT หมายถึงทั้งความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอย และความตองการถือเงินเพื่อสํารองไวในเหตุ
ฉุกเฉิน 

3.  ความตองการถือเงินเพ่ือเก็งกําไร (Speculative demand for money) นี้มีความสัมพันธ
กับอัตราดอกเบี้ยอยางผกพัน กลาวคือถาอัตราดอกเบี้ยสูงขึ้นความตองการถือเงินประเภทนี้จะลดลง แต
ถาอัตราดอกเบี้ยลดลงความตองการถือเงินประเภทนี้จะสูงขึ้น 
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  สําหรับอุปทานของเงิน ซ่ึงประกอบดวยธนบัตร เหรียญกษาปณ และเงินฝากกระแส
รายวันที่จายคืนเมื่อทวงถามของระบบธนาคารพาณิชย อุปทานของเงินนี้ธนาคารกลางสามารถควบคุม
ไดโดยการใชนโยบายการเงินที่เหมาะสม 
  ดังนั้น ดุลยภาพของอัตราดอกเบี้ยจึงถูกกําหนดขึ้นโดยเสนความตองการถือเงินทั้ง 3 
ประเภทกับเสนอุปทานของเงิน ดังภาพประกอบ 6 
 

 
 

ภาพประกอบ 6  อัตราดอกเบี้ยดุลยภาพโดยทฤษฎีความพึงพอใจในสภาพคลอง 
 
 จากภาพประกอบ 6 แกนต้ังแทนอัตราดอกเบ้ีย แกนนอนแทนปริมาณเงิน เสน Sm เปนเสนอุปทาน
ของเงิน  เสน Dm เปนเสนอุปสงครวมหรือความตองการถือเงินท้ัง 3 ประเภท ราดอกเบ้ียจึงถูกกําหนดโดยเสน 
Dm ตัดกับเสน Sm ท่ีจุด E อัตราดอกเบ้ียดุลยภาพคือ i1 และปริมาณเงินดุลยภาพคือ Qm 
 ทฤษฎีความพึงพอใจในในสภาพคลองมีลักษณะเปน “Stock concept” คือปริมาณเงินที่มีอยู
ในขณะใดขณะหนึ่ง ซ่ึงตางกับทฤษฎีปริมาณเงินใหกู มีลักษณะเปน “Flow concept”  
 

3. แนวคิดสากลของการบริหารความเสี่ยงดวย Basel II 
 สุทธิพันธุ ถาวรวงษ และฉัตรพงศ วัฒนจิรัฏฐ. (2554:  ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย , 

ออนไลน) แนวคิดการบริหารความเสี่ยงที่กําลังมีบทบาทสําคัญตอธนาคารพาณิชยไทยในปจจุบันคือ 
Basel II (บาเซิลทู) เนื่องจากเปนแนวคิดระดับสากล ที่แมวาเริ่มแรกจะใชกับธนาคารพาณิชยที่มี
ธุรกรรมระหวางประเทศ (International active banks) ในกลุม G-10 แตไดแพรขยายไปยังอีกหลาย
ประเทศทั่วโลก โดยในสวนของไทยนั้นธนาคารแหงประเทศไทยจะนําหลักเกณฑนี้มาใชชวงปลายป 
2551 และคาดหวังใหธนาคารพาณิชยสามารถปรับตัวตามเกณฑ Basel II ไดอยางมีประสิทธิภาพใน      
ป 2553 
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 ท่ีมาและความสําคัญของ Basel II (บาเซิลทู) 
  เกณฑ Basel II นี้เกี่ยวของกับความเสี่ยงของธนาคารพาณิชยกับการดํารงเงินกองทุน

สํารองขั้นต่ํา โดยเปาหมายของ Basel คือเพื่อสรางเสถียรภาพใหกับระบบการเงิน เนื่องจากสถาบัน
การเงินตางๆ เหลานี้มีการทําธุรกรรมระหวางกัน ดังนั้น หากสถาบันการเงินใดเกิดปญหาขึ้นก็ยอม
สงผลตอเนื่องไปยังสถาบันการเงินอื่นดวย หลักการพื้นฐานของแนวคิดนี้คือความเสี่ยงนั้นตองสามารถ
ประเมินไดเพื่อใหสามารถบริหารจัดการได และหากองคกรใดมีการบริหารจัดการความเสี่ยงที่ดี การ
ประเมินความเสี่ยงเพื่อใชคํานวณเงินที่ตองใชกันสํารองไวกับธนาคารกลางก็จะนอยลง ทําใหธนาคาร
สามารถนําไปสรางประโยชนไดมากขึ้น Basel ไดรับการพัฒนาขึ้นโดย Bank for International 
Settlement (BIS) ซ่ึงเปนองคกรระหวางประเทศ ทําหนาที่เปนตัวกลางในการสงเสริมความรวมมือ
ระหวางธนาคารกลางและธนาคารพาณิชยของประเทศตางๆ ในการกํากับดูแลความเสี่ยง เสริมสราง
เสถียรภาพของระบบการเงิน ตลอดจนเปนศูนยกลางในการทําวิจัยทางเศรษฐกิจและการเงิน โดย BIS 
ไดตั้งคณะกรรมการ Basel Committee on Banking Supervision ขึ้นเพื่อกําหนดแนวทางการคํานวณ
เงินกองทุนสํารองขั้นต่ําของธนาคารพาณิชย เกณฑ Basel ที่ออกมาในระยะแรกคือในป พ.ศ. 2535 
(ค.ศ.1992) เรียกวา Basel Capital Accord หรือ Basel I ซ่ึงกําหนดใหธนาคารพาณิชยตองดํารง
เงินกองทุนตอสินทรัพยเส่ียงสําหรับความเสี่ยงดานเครดิต ไมนอยกวารอยละ 8 ตอมาไดมีการแกไข
เพิ่มเติมโดยในป 2539 กําหนดใหครอบคลุมความเสี่ยงดานภาวะตลาด โดยธนาคารสามารถเลือกใช
วิธีการคํานวณความเสี่ยงขั้นพื้นฐานคือ Standardized approach หรือข้ันสูงเรียกวา Internal model 
approach ได  
 นอกจากนี้ เพื่อใหหลักเกณฑการกํากับดูแลเงินกองทุนตอสินทรัพยเส่ียง สามารถสะทอน
ความเสี่ยงและสอดคลองกับภาวะตลาดการเงินที่มีความซับซอนไดดียิ่งขึ้น BIS จึงไดพัฒนาและออก
เกณฑใหมเรียกวา New Basel Capital Accord หรือ Basel II ขึ้นในป 2547 ซ่ึงเรียกไดวามีการ
เปล่ียนแปลงไปจากเกณฑเดิมอยางมาก เพราะนอกจากจะครอบคลุมความเสี่ยงดานที่เหลืออยูคือดาน
ปฏิบัติการ และเพิ่มเติมแบบจําลองการประเมินความเสี่ยงดานตางๆ แลว ยังรวมถึงการกําหนดแนว
ทางการกํากับดูแลสถาบันการเงินดวย 
 หลักเกณฑเสาหลัก 3 ตน 

  กรอบแนวคิดของ Basel II เรียกวาเสาหลัก 3 ตน (Three Pillars) แบงออกเปนการดํารง
เงินกองทุนขั้นต่ํา ซ่ึงรวมความเสี่ยงทั้งสามประเภทดังกลาวขางตนไว (เสาหลักตนที่ 1) การกํากับดูแล
จากทางการและการประเมินความเสี่ยงดานอื่น (เสาหลักตนที่ 2) และการเปดเผยขอมูลเพื่อความ
โปรงใส (เสาหลักตนที่ 3)  
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ภาพประกอบ 7 หลักเกณฑเสาหลัก 3 ตน 
 

โดย Basel II สนับสนุนใหธนาคารใชแบบจําลองขั้นสูงในการคํานวณความเสี่ยง เพื่อให
สะทอนการดําเนินงานของตนเองไดมากขึ้น โดยมีส่ิงจูงใจคือสัดสวนการกันสํารองที่นอยลง อยางไรก็
ตาม การจะใชแบบจําลองขั้นสูงไดนั้นธนาคารจะตองมีกระบวนการบริหารจัดการความเสี่ยงที่ดี เชน 
หนวยงานที่ทําหนาที่กําหนดนโยบายดานการบริหารความเสี่ยงตองมีสถานะแยกเปนอิสระจาก
หนวยงานดานจัดการกองทุนหรือสินเชื่อ คือไมอยูภายใตผูบริหารสายงานรายเดียวกันเพื่อปองกันความ
ขัดแยงทางผลประโยชน และควรเปนหนวยงานที่สามารถรายงานผลใหคณะกรรมการขององคกรทราบ
ไดโดยตรง ซ่ึงธนาคารพาณิชยมักจะแตงตั้งคณะกรรมการบริหารความเสี่ยง (Risk Management 
Committee) ขึ้น เพื่อใหความเห็นตอนโยบายและกรอบการบริหารความเสี่ยงเพื่อใหเกิดประสิทธิภาพ
ในการติดตามและการประเมินความเสี่ยงของทั้งองคกร 
 

4. หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (Non-performing Loans :  NPL) 
 ธนาคารแหงประเทศไทย. (2546:  ออนไลน) ใหความหมายของปริมาณเงินใหสินเชื่อดอย
คุณภาพ (NPL) ดังนี้ หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได หมายถึง เงินใหสินเชื่อจัดต่ํากวามาตรฐาน สงสัย สงสัย
จะสูญ และสูญ ตามหลักเกณฑการจัดชั้น รวมถึงลูกหนี้จัดชั้นสงสัยจะสูญที่ธนาคารพาณิชยกันสํารอง
ครบรอยละ 100 และตัดออกจากบัญชีแลวแตยังไมไดบันทึกกลับเขามาในบัญชี  
 สาเหตุของวิกฤตเศรษฐกิจ ป 2540 
  พิกุล รุกขพันธุ กลาววาสาเหตุของวิกฤตป 40 เกิดจากปจจัยทางเศรษฐศาสตร คือระบบ
กลไกเศรษฐกจิ  การดําเนนินโยบายเศรษฐกิจที่ผิดพลาด ดังนี ้
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  1. การหดตัวของการสงออกและดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลในระดับสูง ซ่ึงในป 2539 การ
สงออกของประเทศไทยขยายตัวไมถึง 1% เมื่อเทียบกับป 2537 และป 2538 ซ่ึงขยายตัว 23 % และ 21% 
ตามลําดับ การสงออกที่ไมขยายตัวในป 2539 ทําใหมีผลกระทบตออุปสงคมวลรวม สงผลกระทบ
ทางดานจิตวิทยา และความเชื่อมั่นของนักลงทุนตางชาติ ในเรื่องปญหาสภาพคลองของทุนสํารอง
ระหวางประเทศและคาเงิน เพราะประเทศไทยขาดดุลบัญชีเดินสะพัดมาตลอดตั้งแตป พ.ศ. 2530 และมี
ขนาดของการขาดดุลเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง ทําใหนําไปสูการโจมตีคาเงินและเกิดวิกฤตสถาบันการเงิน
ในที่สุด  
     2. การลงทุนเกินควรซึ่งเปนรากฐานของฟองสบู  เปนปจจัยที่ทําใหมีการลงทุนมาก
เกินไปไดแก การเปดเสรีทางการเงิน ทําใหธุรกิจและสถาบันการเงินสามารถกูยืมเงินจากตางประเทศได 
ทําใหมีการขยายการลงทุนมากเกินไป อีกประการหนึ่งเกิดจากการที่ราคาอสังหาริมทรัพย และตราสาร
ทางการเงินตาง ๆ มีราคาสูงขึ้นกอใหเกิดอุปสงคเพื่อเก็งกําไร และทําใหมีการลงทุนเพื่อผลิตสินคา
สนองตอบอุปสงคเพื่อเก็งกําไร 
   3. ธุรกิจอสังหาริมทรัพยตกต่ํา ในชวงป 2530-2539 ธุรกิจอสังหาริมทรัพยไมวาจะเปนที่
อยูอาศัย อาคารสํานักงาน สนามกอลฟ สวนเกษตรเติบโตอยางมาก ในป 2540 เกิดวิกฤตทางเศรษฐกิจ 
เปนผลมาจากการที่รัฐบาลอนุญาตใหมีธุรกรรมวิเทศธนกิจ (Bangkok International Banking Facilities : 
BIBF) ประกอบกับอัตราดอกเบี้ยในตลาดโลกต่ํากวาในประเทศมาก จึงทําใหผูประกอบการหันไป
ระดมทุนจากตางประเทศ พรอมกับระดมทุนในตลาดหลักทรัพย โหมการลงทุนในโครงการ
อสังหาริมทรัพยทั่วประเทศ และจากการที่ราคาอสังหาริมทรัพยและที่ดินเพิ่มขึ้นเรื่อย ๆ จึงกอใหเกิดอุป
สงคเพื่อเก็งกําไร และดึงดูดใหผูประกอบการสมัครเลนหันมาทําธุรกิจประเภทนี้อยางกวางขวาง ซ่ึง
กลาวไดวาภาคอสังหาริมทรัพยเปนภาคที่เกิดภาวะฟองสบู 
   4. ดําเนินนโยบายเศรษฐกิจมหภาคที่ไมสอดคลองกับสภาพแวดลอม วิกฤตเศรษฐกิจที่
เกิดขึ้นในป 2540 อีกสาเหตุหนึ่งคือ การผิดพลาดในการดําเนินนโยบายเศรษฐกิจมหภาคในสวนที่
รับผิดชอบโดยธนาคารแหงประเทศไทย คือ การใชระบบอัตราแลกเปลี่ยนคงที่และปลอยใหเงินทุน
เคล่ือนยายเสรีโดยขาดการกํากับดูแลที่มีประสิทธิภาพ ผลดีของระบบอัตราแลกเปลี่ยนคงที่ คือชวยใหมี
การควบคุมเสถียรภาพดานราคา แตมีผลเสียตอดุลบัญชีเดินสะพัด กลาวคือการกําหนดอัตราแลกเปลี่ยน
คงที่ ในขณะที่ระดับเงินเฟอในประเทศปรับตัวสูงขึ้นเทากับวารัฐบาลชวยใหราคาสินคานําเขาไดเปรียบ
ในการแขงขันกับสินคาในประเทศ ทําใหประสิทธิภาพของนโยบายการเงินในการควบคุมปริมาณเงิน
ดอยลง กลาวคือ ตั้งแตประเทศไทยเปด BIBF ในป 2536 มีเงินทุนไหลเขามาในประเทศจํานวนมาก ทํา
ใหปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจเพิ่มสูงขึ้น ธนาคารแหงประเทศไทย พยายามดูดซับปริมาณเงินที่มาก
เกินไป โดยการขายพันธบัตรการดําเนินนโยบายเชนนี้ทําใหอัตราดอกเบี้ยภายในประเทศที่สูงอยูแลว 
ไมลดลง ซ่ึงเปนปจจัยใหมีการนําเงินทุนเขามามากยิ่งขึ้น กอใหเกิดขบวนการเศรษฐกิจฟองสบูในที่สุด 
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   5. คาเงินบาท  ธนาคารแหงประเทศไทยตองนําเงินทุนสํารองเงินตราระหวางประเทศ 
24,000 ลานดอลลาร มาใชเพื่อปกปองเงินบาท (ทุนสํารองที่นํามาใชปกปองคาเงินบาทป 2540 เทากับ 
2/3 ของทุนสํารองที่ประเทศมีอยู) และรัฐบาลตองขอกูเงินจาก IMF จํานวน 17,200 ลานดอลลารเพื่อ
ชดเชยทุนสํารองฯ  วิกฤตนี้ยังเผยแพรไปยังประเทศอื่นในเอเชียตะวันออกดวย จนไดรับชื่อวา “ตมยํากุง
ดีซีส” 
 ปญหาหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายได ( NPL) ในชวงตั้งแตวิกฤติเศรษฐกิจป 2540  
  บรรษัทบริหารสินทรัพยไทย 2544. (ประวัติความเปนมา : ออนไลน). บรรษัทบริหาร
สินทรัพยไทย หรือ บสท. (Thai Asset Management Corporation – TAMC) จัดตั้งขึ้นเพื่อบริหาร
สินทรัพยดอยคุณภาพของสถาบันการเงินและบรรษัทบริหารสินทรัพยไทย ปรับโครงสรางหนี้และปรับ
โครงสรางกิจการ โดยการรับโอนสินทรัพยดอยคุณภาพ ของสถาบันการเงินและบรรษัทบริหาร
สินทรัพยไทย รวมทั้งสิทธิอ่ืนใดเหนือทรัพยสินที่เปนหลักประกันการชําระหนี้สําหรับสินทรัพยดอย
คุณภาพนั้น หรือ โดยการใชมาตรการอื่นๆ เพื่อประโยชนแก การฟนฟูเศรษฐกิจหรือความมั่นคงของ
ประเทศ 
 นับตั้งแตวิกฤตการณทางการเงินในภูมภิาคเอเชียในป  2540  ประเทศไทยไดประสบปญหา 
วิกฤตเศรษฐกจิอยางรุนแรง การเปลี่ยนระบบอัตราแลกเปลี่ยนคงที่ เปนระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัว 
สงผลใหคาเงินบาทออนตัวลงอยางมาก และสงผลกระทบตอการดําเนินงานของสถาบันการเงินและ
ภาคธุรกิจตอเนื่องเปนลูกโซ สถาบันการเงนิมีภาระการกันสํารองและตนทุนการดําเนินงานที่เพิ่มสูงขึ้น 
นอกจากนี ้ ผลประกอบการยังขาดทุนสูงจากภาระคาใชจายที่เพิ่มขึ้นและรายรับจากการปลอย สินเชือ่ที่
ลดลง เนื่องจากสถาบันการเงินระมัดระวังในการปลอยสินเชื่อเปนพเิศษ สงผลใหภาคธุรกิจขาดสภาพ
คลอง และไมสามารถดําเนินการตอไปไดอยางปกต ิดวยเหตนุี้ ลูกหนีข้องสถาบันการเงินจึงไมสามารถ
ชําระสินเชื่อได สงผลใหสินเชื่อเหลานี้ไดกลายเปนสินเชื่อที่ไมกอใหเกิดรายได (Non-Performing Loan 
- NPL) เปนจาํนวนมาก โดย มี NPL สูงสุดจํานวน 2.7 ลานลานบาท หรือรอยละ 47.7 ของสินเชื่อรวม
ของสถาบันการเงิน ณ ส้ิน เดอืนพฤษภาคม 2542 
 ธนาคารแหงประเทศไทย ฝายปรับปรุงโครงสรางหนี้. (2550:  13-14) กลาววา ในชวงป 
2533-2539 ประเทศไทยไดดําเนินการเปดเสรีทางการเงิน การผอนคลายดานการเคลื่อนยายเงินทุน
ภายใตมาตรการเปดเสรี ไดสงผลใหเงินทุนไหลเขาสูประเทศไทยในรูปของสินเชื่อเปนจํานวนมาก 
เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยในประเทศยังอยูในระดับสูงเมื่อเปรียบเทียบกับดอกเบี้ยตางประเทศ ในขณะที่
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนคอนขางต่ํา ประกอบกับแนวทางการผอนคลายภาษีเงินกูจาก
ตางประเทศ และในระยะเวลาดังกลาวประเทศไทยไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือไวสูง สงผลให
การกูยืมจากตางประเทศเพิ่มขึ้นเรื่อยๆ จนกระทั่งดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุล ซ่ึงสะทอนใหเห็นวาการ
ลงทุนภาคเอกชนสูงกวาเงินออมภายในประเทศ 
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 การขยายตัวอยางรวดเร็วของภาคการเงินดังกลาว เมื่อเทียบกับภาคเศรษฐกิจจริง สงผลใหเกิด
ความเปราะบางทางการเงิน เชน การที่เงินทุนนําเขาเปนเงินกูระยะสั้นเปนสวนใหญ แตถูกนํามาปลอยกู
ตอใหแกโครงการระยะยาว  โดยเฉพาะโครงการอสังหาริมทรัพย  กอใหเกิดปญหาความไมมีสภาพ
คลอง (maturity mismatch) และภาวะที่ภาคเอกชนมีการพึ่งพิงเงินกูในระดับสูง (high leverages) การ
แขงขันที่รุนแรงขึ้นในระบบการเงิน ผลักดันใหสถาบันการเงินภายในประเทศปลอยสินเชื่อท่ีกอใหเกิด
ความเสี่ยงเปนอันมาก รวมทั้งการที่สถาบันการเงินไดปลอยสินเชื่อลักษณะที่ผลักดันใหเกิดสภาวะฟอง
สบูขึ้นในหลายภาคเศรษฐกิจ จนเศรษฐกิจฟองสบูแตกเปนวิกฤติการณเศรษฐกิจอยางรุนแรงในป 
2540เปนผลใหทางการประกาศลอยตัวคาเงินบาทที่เคยผูกคากับเงินดอลลลารสหรัฐอเมริกาเปนระบบ
ลอยตัวแบบจัดการ(managed float) เมื่อวันที่ 2 กรกฎาคม 2540 สงผลใหคุณภาพสินทรัพยของสถาบัน
การเงินลดลง จนทําให NPL ในระบบการเงินของไทยสูงสุดเปนประวัติการณถึงรอยละ 47.70 ตอ
สินเชื่อรวมในป 2542 
 วิกฤตเศรษฐกิจการเงินดังกลาว ไดสงผลกระทบตอการดําเนินธุรกิจของลูกหนี้หลายประการ 
เชน ปญหาดานการตลาด ปญหาดานการเงิน โดยเฉพาะอยางยิ่งปญหาเรื่องสภาพคลอง ทั้งนี้เพราะเมื่อ
เศรษฐกิจตกต่ําการขอกูเงินจากสถาบันการเงินยากขึ้น สงผลใหลูกหนี้บางคนที่มีความสามารถชําระได
แตไมชําระหนี้ จึงเกิดพฤติกรรมการชําระหนี้ที่เรียกวา “สามไม” คือ ไมมี ไมหนี ไมจาย จนกลายเปน
ลูกหนี้ NPL ประเภทเหนียวหนี้ (Strategic NPL debtor) ทําใหการแกไขปญหา NPL ยากยิ่งขึ้น 
 รวบรวมบทความเกี่ยวกับปริมาณเงินใหสินเชื่อแยกตามสาขาเศรษฐกิจ และปริมาณหนี้ท่ีไม
กอใหเกิดรายได (NPL) ของประเทศไทย 
 นายปยะ ซอโสตถิสกุล. (ศูนยวิจัยกสิกรไทย 2551:  ออนไลน) กลาวา สินเชื่อ SMEs 
ตางจังหวัดของธนาคารในปนี้เติบโตแบบกาวกระโดดมาก ภาคเกษตรชวยผลักดัน สามารถปลอย
สินเชื่อไดสูงเกินคาดโดย Q1/51 ยอดปลอยสินเชื่อเติบโตประมาณ 4-5% คิดเปนมูลคาประมาณ 3,000-
4,000 ลานบาท สวน NPL ของ สินเชื่อ SMEs ลดลงประมาณ 1% ของยอด NPL ที่มีอยู  เปดเผยวายอด
ปลอย สินเชื่อธุรกิจ SMEs ตางจังหวัดของธนาคารในปนี้ ยอมรับวามีอัตราการเติบโตแบบกาวกระโดด
มาก ซ่ึงเปนผลมาจากภาคการเกษตรชวยผลักดัน ดังนั้น ยอดปลอยสินเชื่อ SMEs ดังกลาวในปนี้ยังคง
เปาหมายการเติบโตไวเทากับชวงป 2550 ที่ 20% อยางไรก็ตาม ธนาคารเชื่อวาสามารถปลอยสินเชื่อนี้ได
ตามเปาหมายที่ 20% แนนอน เนื่องจากมีปจจัยบวกทั้งดาน ภาคการเกษตร และอุตสาหกรรมดาน
ทองเที่ยว ธุรกิจโรงแรมธุรกิจผลิตชิ้นสวนรถยนต ที่ยังเติบโตดีตอเนื่อง นายปยะยังกลาวอีกวา  
แนวโนมหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) รวมและ NPL ของสินเชื่อ SMEs ตางจังหวัดของธนาคารในป
นี้มีทิศทางที่ปรับตัวลงประมาณ 1% ของยอด NPL ที่มีอยู   อยางไรก็ตาม คาดวา ยอดหนี้จะปรับลดลง
ได โดย 1.วิธีการปรับโครงสรางหนี้ 2.ลูกคามีการรีไฟแนนซสินเชื่อมากขึ้น และ 3.การที่ธนาคารนํา 
NPL ขายสูทองตลาดดวยวิธีการที่แตกตางกัน  คาดวาจะชวยใหแผนการลดหนี้ธนาคารเปนไปตาม
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เปาหมายแนนอน นายปยะ กลาวตออีกวา สําหรับสัดสวนการปลอยสินเชื่อ SMEs ตางจังหวัด ธนาคาร
ยังคงมุงเนน 5 ภาคธุรกิจหลัก   ประกอบดวย  1. ภาคการผลิตชิ้นสวนรถยนต  2. รีเทลประเภทคาปลีก 
3. ภาคการเกษตร 4. ภาคธุรกิจโรงแรม และ 5. ภาคธุรกิจอสังหาริมทรัพย 
 กระทรวงการคลัง (2552:   ออนไลน)  กลาววา 1. ธนาคารแหงประเทศไทย ยอมรับเศรษฐกิจ
หดตัวจะสงผลใหหนี้ NPL เพิ่มสูงขึ้น เศรษฐกิจที่ชะลอตัวจะสงผลใหหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) 
เพิ่มขึ้น เนื่องจากรายไดของผูประกอบการลดลง ซ่ึงจะสงผลใหความสามารถในการชําระหนี้ลดลง  
อยางไรก็ตามการบริหารความเสี่ยงของธนาคารพาณิชยที่ดีขึ้นกวาในอดีต อาจทําใหหนี้ NPL ไมสูงขึ้น
มาก  ดานบล.กสิกรไทย คาดวา NPL มีแนวโนมที่จะปรับตัวสูงขึ้น โดยเห็นไดจากยอดหนี้ที่ไมจาย
ดอกเบี้ยในไตรมาส 4/51 ปรับตัวเพิ่มขึ้นมาก นอกจากนี้ พบวายอดสินเชื่อท่ีเพิ่มขึ้นในชวงปลายปเกิด
จากการที่บริษัทกักตุนเงินสดเพื่อเสริมสภาพคลองแทนที่จะนําไปลงทุน - สศค. วิเคราะหวา อัตรา NPL 
ตอสินเชื่อรวมของระบบธนาคารพาณิชยยังคงอยูในระดับต่ําที่รอยละ 3.19 ณ ส้ินป 2551 อยางไรก็ตาม 
ภาวะเศรษฐกิจไทยมีแนวโนมหดตัวในชวงไตรมาสที่ 4 ป 2551 และป 2552 ซ่ึงเกิดจากปญหาวิกฤต
เศรษฐกิจที่จะสงผลกระทบตอภาคการผลิตและการบริโภคภายในประเทศมีแนวโนมชะลอตัวลงดวย
เชนเดียวกัน ทั้งนี้ คาดวาในป 2552 เศรษฐกิจของประเทศไทยจะขยายตัวเพียงรอยละ 0.0 -2.0 ตอป การ
ลงทุนและการบริโภคภาคเอกชน คาดวาจะขยายตัวเพียงรอยละ  3.0 และรอยละ 2.2 ตอป ตามลําดับ  2. 
คําสั่งซื้อติดลบฉุดยอดการผลิตป 52 ตอ ปลัดกระทรวงอุตสาหกรรมเผยวา ปญหาเศรษฐกิจสหรัฐที่
ชะลอตัวลง สงผลกระทบตอเศรษฐกิจไทยในดานการสงออก อีกทั้งยังสงผลกระทบทางออมตอการ
นําเขาของประเทศตางๆใหชะลอตัวลง สงผลตอเนื่องถึงภาคการผลิตและการลงทุน ทั้งนี้ในสวนของ
ผูผลิตที่สงผลกระทบมากที่สุด คือสินคาที่ผลิตเพื่อสงออก โดยเฉพาะกลุมสินคาฟุมเฟอย โดยในเดือน
ธ.ค.51 การสงออกเครื่องใชไฟฟาหดตัวลงที่รอยละ -20.7 ตอป อิเล็กทรอนิคสหดตัวลงที่รอยละ -34.6 
ตอป ส่ิงทอ -7.0 ตอป และยานยนต - 20.7 ตอป  สศค.วิเคราะหวาเครื่องชี้เศรษฐกิจภาคอุตสาหกรรม
พบวาดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมในเดือนธ.ค. หดตัวรอยละ -19.7 ตอป ซ่ึงเปนการหดตัวติดตอกันเปน
เดือนที่ 3 ในรอบป 2551 สงผลใหไตรมาสที่ 4 ป 2551 หดตัวถึงรอยละ -9.7 สะทอนการชะลอการผลิต
ของภาคอุตสาหกรรม ตามภาวะเศรษฐกิจโลกที่สงผลกระทบตอความตองการของตลาดตางประเทศที่
หดตัวลงมาก (Global Recession) โดยเฉพาะอยางยิ่ง สหรัฐ ยุโรป ญี่ปุน จีน และสิงคโปร ขณะเดียวกัน
สินคาอุตสาหกรรมที่เนนตลาดภายในประเทศ เชน อุตสาหกรรมอาหาร การปน การทอ ก็หดตัวลงตาม
การชะลอตัวของเศรษฐกิจไทย ทั้งนี้ MPI ที่หดตัวลงมากในไตรมาส 4 ดังกลาวจะเปนเหตุสําคัญที่ทําให 
GDP หดตัวลงมากในไตรมาสที่ 4 ป 2551  3. เศรษฐกิจสหรัฐหดตัวรุนแรงที่สุดในรอบ 26 ป   
เศรษฐกิจสหรัฐในไตรมาส 4 ป 51 หดตัวรอยละ -3.8 ตอป เทียบกับไตรมาสกอน (หรือรอยละ -0.2 
เทียบกับไตรมาส 4 ป 51) ซ่ึงเปนการหดตัวรายไตรมาสที่รุนแรงที่สุดในรอบ 26 ป และทํา GDP สหรัฐ
ในป 51 ขยายตัวที่รอยละ 1.3 ชะลอลงจากรอยละ 2.1 ในป 50  ทั้งนี้ตัวเลข GDP ดังกลาวหดตัวต่ํากวาที่
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นักเศรษฐศาสตรคาดไวที่รอยละ 5-6 เนื่องจากการผลิตสินคาคงคลังเพิ่มขึ้นมากกวาที่คาดไวรอยละ 1.3 
ของอัตราการขยายตัว ขณะที่การบริโภคภาคเอกชนซึ่งเปนสัดสวนใหญถึงรอยละ 70 ของ GDP มีสวน
ทําให GDP หดตัวรอยละ -2.47 และการสงออกมีสวนทําให GDP หดตัวรอยละ -2.84 นอกจากนั้นยัง
พบวาอัตราการออมครัวเรือนเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 3.0 ของรายไดสุทธิ  สศค. วิเคราะหวาในระยะตอไป 
เศรษฐกิจสหรัฐนาเปนหวงมาก เนื่องจากแมวาอัตราการหดตัวในไตรมาสที่ 4 ป 2551 จะนอยกวาที่
ตลาดคาด แตเปนการเพิ่มขึ้นของสินคาคงคลังเปนหลัก ซ่ึงอาจทําใหผูผลิตไมสามารถผลิตสินคาใหมได
มากนักในไตรมาสที่ 1 เนื่องจากความตองการซื้อหดตัวลงมากขณะที่ผูผลิตตองการระบายสินคาออก 
นอกจากนั้นการที่อัตราการออมมีแนวโนมเพิ่มขึ้นตอเนื่อง เนื่องจากประชาชนมีความกังวลตอเศรษฐกิจ
จึงเก็บออมเงิน ทําใหแผนกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาลโอบามาอาจไมมีประสิทธิภาพมากนัก และอาจ
ทําให GDP สหรัฐในไตรมาส 1 ป 52 หดตัวลงอีกมาก 
 ธนาคารแหงประเทศไทย. (2552:  ออนไลน) กลาววา สินเชื่อท่ีไมกอใหเกิดรายได (Gross 
NPL) ของระบบธนาคารพาณิชย ณ ส้ินป 2552 มียอดคงคาง 376.1 พันลานบาท ลดลงจากป 2551 
จํานวน 21.0 พันลานบาท ขณะที่สัดสวนตอสินเชื่อรวมทั้ง Gross NPL และ Net NPL ก็ลดลงเชนกัน
จากรอยละ 5.3 และรอยละ 2.9 เหลือรอยละ 4.8 และรอยละ 2.7 ตามลําดับ โดย NPL ลดลงทั้งในสินเชื่อ
ธุรกิจและสินเชื่ออุปโภคบริโภค ทั้งในกลุมธนาคารพาณิชยไทยและกลุมธนาคารพาณิชยตางประเทศ 
การลดลงดังกลาวเกิดจากการรับชําระคืนหนี้และการปรับปรุงโครงสรางหนี้ของธนาคารเปนสําคัญ 
ประกอบกับธนาคารพาณิชยไดพัฒนาระบบการบริหารความเสี่ยงดานเครดิตใหดีขึ้น สงผลใหสินเชื่อที่
อนุมัติใหมเปน NPL ไมมาก รวมทั้งไดมีการติดตามดูแลลูกหนี้อยางใกลชิดเพื่อปองกันไมใหกลาย   
เปน NPL 
 แมจะไดรับผลกระทบจากวิกฤติเศรษฐกิจทั้งในและตางประเทศในชวงครึ่งแรกของป แตแรง
กดดันดานคุณภาพสินทรัพยกลับลดลง ดังจะเห็นไดจากแนวโนมที่ลดลงของสินเชื่อจัดชั้นกลาวถึงเปน
พิเศษ (Delinquent Loan ) หรือสินเชื่อคางชําระเกิน 1 เดือน แตไมเกิน 3 เดือน โดยยอดคงคาง ณ ส้ินป 
2552 ลดลงเหลือ 250.7 พันลานบาท และมีสัดสวนตอสินเชื่อรวมลดลงจากรอยละ 3.9 ณ ส้ินป 2551 
เหลือรอยละ 3.2 สวนหนึ่งเกิดจากการที่ธนาคารพาณิชยมีการติดตามดูแลคุณภาพสินเชื่ออยางใกลชิด 
เชน การติดตามทวงถามลูกหนี้ที่เริ่มผิดนัดชําระหนี้และการใหคําปรึกษาดานการเงินแกลูกหนี้ที่ประสบ
ปญหาทางธุรกิจ เปนตน กอปรกับนโยบายการเงินที่ผอนคลายทําใหอัตราดอกเบี้ยอยูในระดับต่ําและ
การเพิ่มการใชจายของภาครัฐเพื่อชวยกระตุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจก็เปนปจจัยสนับสนุนใหลดแรง
กดดันตอ NPL ลงดวย 
 ในป 2552 ระบบธนาคารพาณิชยบริหารจัดการ NPL ไดอยางมีประสิทธิภาพ โดยสามารถลด 
NPL สุทธิจํานวน 21.0 พันลานบาทจากการรับชําระหนี้จํานวนมาก ขณะที่ NPL รายใหมและ NPL ที่
ปรับปรุงโครงสรางหนี้แลวกลับมาเปน NPL อีก (Re - entry) มีแนวโนมลดลง ในชวงป 2552 NPL ที่
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เพิ่มขึ้นสวนใหญเกิดจาก NPL รายใหม เชนเดียวกับปที่ผานมา รองลงมาไดแก Re - entry และอื่น ๆ 
เชน เงินใหสินเชื่อเพิ่มแกลูกหนี้ NPL และหนี้ที่เพิ่มขึ้นจากอัตราแลกเปลี่ยน (FX) สําหรับ NPL ที่ลดลง
สวนใหญเกิดจากการรับชําระหนี้เปนหลัก รองลงมา ไดแก การปรับปรุงโครงสรางหนี้ การตัดหนี้สูญ 
และขายหรือโอนหนี้ใหสถาบันอื่น ทั้งนี้ NPL ที่ยังคางอยูในระบบธนาคารพาณิชย ณ ส้ินป 2552 
จัดเปน NPL ที่อยูในกระบวนการทางศาลประมาณรอยละ 40 ของ NPL ทั้งส้ิน 
 NPL ของสินเชื่ออุปโภคบริโภคในป 2552 มีแนวโนมลดลงตอเนื่องจากปกอนมาอยูที่ 55.8 
พันลานบาท ทําใหสัดสวนตอสินเชื่อรวมลดลงจากรอยละ 3.4 ณ ส้ินป 2551 มาอยูที่รอยละ 3.1 โดย 
NPL ลดลงในทุกประเภทสินเชื่อ เนื่องจากธนาคารพาณิชยเพิ่มความเขมงวดในการอนุมัติสินเชื่อ 
ตลอดจนมีระบบติดตามทวงถามหนี้อยางใกลชิดเพื่อรักษาคุณภาพลูกหนี้ 

 
 
 

 
ใหสินเชื่อ 

หนี้ดอยคุณภาพ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

ภาพประกอบ 8 วงจรปญหาของลูกหนี้และเจาหนี ้
 

เจาหนี้ ลูกหนี้ 

ลูกหนี้ขาดสภาพคลอง 
ธนาคารกัน
สํารองมากขึ้น 

ผลขาดทุน
ของธนาคาร
มากขึ้น

เงินกองทุน
ของธนาคาร

ลดลง 

ธนาคาร 
หยุด/ลด การปลอย
สินเชื่อมากขึ้น 

เงินกองทุนตอสินทรัพย
เสี่ยงลดลง (BIS) 
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 ปญหาและอุปสรรคในการปรับปรุงโครงสรางหนี้ 
 ธนาคารแหงประเทศไทย ฝายปรับปรุงโครงสรางหนี้. (2550 :  185-187)  
 ดานลูกหนี้ 

1. ลูกหนี้หลบหนี ไมสามารถติดตอได 
2. ลูกหนี้ไมมีความจริงใจและไมใหความรวมมือในการแกไขหนี้ บางรายอาจประวิง

เวลาโดยอางกรณีที่ไดเจรจากับเจาหนี้รายอ่ืนมาเปนเงื่อนไขเจรจาตอรอง 
3. ลูกหนี้ไมมีศกัยภาพในการชําระหนี้ ไมมีรายได เนื่องจากไมมีอาชีพ/ไมไดประกอบ

ธุรกิจแลว  หลักประกนัมีสภาพคลองต่ําไมคุมหนี้ หรือละท้ิงหลักประกันใหเจาหนีย้ดึขายทอดตลาด 
4. ลูกหนี้มีเจาหนี้หลายราย บางกรณีถูกเจาหนี้รายอ่ืนยึดทรพัยหลักประกนั ทําใหการ

เจรจาปรับปรุงโครงสรางหนี้ทําไดยากขึ้น 
5.  ลูกหนี้เปนบุคคลลมละลาย หรือถูกเจาหนีอ่ื้นยึดทรัพย 
6. ลูกหนี้มีปญหาทางครอบครัว มีปญหาหุนสวนทางธุรกิจ 
7. ลูกหนี้คอนขางเปนบุคคลที่มีอิทธิพล 
8. ลูกหนี้รูสึกวาไมไดรับความยุติธรรม เนื่องจากไมมกีารลดหยอนผอนหนี้ให

เหมือนกับลูกหนี้รายอ่ืนๆ ทีไ่ดปรับปรุงโครงสรางหนี้แลว 
9. ลูกหนี้มุงหวังใหเจาหนี้ลดหนี้ใหมากเกนิไป  ทั้งที่มีหลักประกันคุมหนี ้เชน ตองการ

ใหลดเงินตนใหมากที่สุด เปนตน ซ่ึงเกินกวาจํานวนทีเ่จาหนี้จะยอมรับได 
10. ลูกหนี้ขาดความรูความเขาใจเกี่ยวกับการปรับปรุงโครงสรางหนี้ บางครั้งก็คาดหวัง

ใหเจาหนาที่ธนาคารแหงประเทศไทย ติดตอประสานงานสถาบันการเงินอื่น เพื่อขอกูเงินจากสถาบัน
การเงินอื่นมาชําระ 
 ดานเจาหนี้ 

1. เจาหนี้กําหนดเงื่อนไขในการเจรจาใหชําระหนี้ สูงเกินกวาศักยภาพของลูกหนี้ที่ทํา
ได เนื่องจากพิจารณาจากมูลหนี้ ดอกเบี้ยตั้งพัก และมูลคาหลักประกันที่มีราคาประเมินสูงกวามูลหนี้ 
หรือกําหนดเงื่อนไขการผอนชําระรายเดือนสูงเกินกวาปกติ เนื่องจากตองคํานึงถึงอายุความที่เหลืออยูซ่ึง
เกินความสามารถที่ลูกหนี้จะชําระหนี้ได 

2. เจาหนี้ไมนําผลการเจรจาปรับปรุงโครงสรางหนี้เสนอสํานักงานใหญเพื่อขออนุมัติ
ในทันที เนื่องจากตองรอใหลูกหนี้ปฏิบัติตามขอตกลงกอนประมาณ 2 – 3 เดือน จึงจะนําเสนอขออนุมัติ 

3. ตัวแทนเจาหนี้คูเจรจาไมมีอํานาจตัดสินใจเด็ดขาด โดยบางกรณีคูเจรจาฝายเจาหนี้จะ
รับหลักการในขั้นตนเพื่อเสนอขออนุมัติตอสํานักงานใหญตอไป หากไมอนุมัติหรืออนุมัติโดยมีเงื่อนไข
แตกตางไปจากที่ไดเจรจากันไวทางลูกหนี้ก็อาจไมยอมรับเงื่อนไข 
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4. เจาหนี้ยังยึดติดกับราคาประเมินเดิมซึ่งสูงกวาราคาตลาดที่แทจริงในปจจุบัน 
อาจจะไมไดทบทวนราคาประเมินใหมใหตรงตามความเปนจริง เมื่อราคาประเมินหลักประกันสูงคุมหนี้ 
ก็จะใหลูกหนี้ชําระหนี้เต็มจํานวนโดยไมมีนโยบายผอนปรน หรือลดหนี้ให หากไมมีการลดให ก็จะลด
เพียงเล็กนอย ซ่ึงไมสามารถจูงใจใหลูกหนี้รวมมือในการแกไขหนี้ได 

5. เจาหนี้ยังฝงใจกับอดีตที่ผาน ทําใหบรรยากาศในการเจรจาไมดี และไมไดรับความ
รวมมือจากลูกหนี้เทาที่ควร 

6. เจาหนี้ปฏิเสธการเจรจากับลูกหนี้บางรายเนื่องจากเคยใหโอกาสโดยปรับปรุงโครง 
สรางหนี้ หลายครั้งแลว แตก็ไมสามารถปฏิบัติได 

7. เจาหนี้บางรายมีขอกํากัดในวิธีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ทําใหไมสามารถรับ
ขอเสนอจากลูกหนี้ได เชน ไมมีนโยบายการรับโอนทรัพยชําระหนี้ เปนตน 

8. มีอุปสรรคในการเจรจาแกไขหนี้ เนื่องจากทรัพยหลักประกันถูกเจาหนี้อ่ืนบังคับคดี
ยึดทรัพย หลักประกัน ทําใหตองเจรจาหลายฝาย ซ่ึงบางกรณี ลูกหนี้ไมมีศักยภาพที่จะชําระหนี้ได 

 ปญหาและอุปสรรคดานอื่น ๆ 
1. เมื่อสํานักงานภาคใตสงจดหมายถึงลูกหนี้เพื่อแจงความประสงคเขาเจรจากับเจาหนี้ 

แตลูกหนี้ไมตอบจดหมายกลับ อาจเนื่องจากไมเขาใจโครงการหรือไมสนใจที่จะแกไขหนี้ 
2. จดหมายเกี่ยวกับโครงการเจรจาหนี้ที่อยูระหวางดําเนินคดีและบังคับคดีที่สงให

ลูกหนี้ สงไมถึงลูกหนี้ อาจเนื่องจากอยูนอกเขตนําจายของไปรษณีย และไมมารับภายในกําหนด หรือ
ลูกหนี้ยายที่อยู 

3. ธนาคารเจาหนี้ใหขอมูลเกี่ยวกับลูกหนี้ไมครบถวนสมบูรณ เชน ที่อยูปจจุบัน 
หมายเลขโทรศัพท เปนตน ทําใหไมสามารถติดตอลูกหนี้ได 

4. ไมไดรับความรวมมือจากลูกหนี้ และเจาหนี้สถาบันการเงินบางแหงเทาที่ควร 
เกี่ยวกับขอมูลของลูกหนี้และความคืบหนาในการดําเนินการเจาหนี้ ทําใหตองประสานงานหลายครั้ง
หรือไมมีขอมูลเชิงลึกพอที่จะชวยใหการเจรจาบรรลุผลสําเร็จไดโดยเร็ว 
 การจัดชั้นหนี้ตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทย แบงออกได 6 ช้ัน ไดแก สินทรัพยจัด
ช้ันปกติ สินทรัพยจัดชั้นกลาวถึงเปนพิเศษ สินทรัพยจัดชั้นต่ํากวามาตรฐาน สินทรัพยจัดชั้นสงสัย 
สินทรัพยจัดชั้นสงสัยจะสูญ และสินทรัพยจัดชั้นสูญ ดังตาราง 2  
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ตาราง 2 แสดงการจัดชั้นหนี้ตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทย 
 

การจัดชั้น ระยะเวลาการคางชําระ (งวด) 
1. สินทรัพยจัดชั้นปกติ ไมเกิน 1 งวด  
2. สินทรัพยจัดชั้นกลาวถึงเปนพิเศษ เกินกวา 1 งวด 
3. สินทรัพยจัดชั้นต่ํากวามาตรฐาน เกินกวา 3 งวด 
4. สินทรัพยจัดชั้นสงสัย เกินกวา 6 งวด 
5. สินทรัพยจัดชั้นสงสัยจะสูญ เกินกวา 12 งวด 
6. สินทรัพยจัดชั้นสูญ หนี้ที่ขาดความสามารถในการชําระหนี้โดยส้ินเชิง 

 
 ที่มา:  ธนาคารแหงประเทศไทย. (2554). โครงการพัฒนาระบบบริหารขอมูล. ออนไลน. 
 

5. งานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
 ขนิษฐา สนองศรี. (2549:  50-51) ไดทําการศึกษาเรื่องปจจัยกําหนดสินเชื่อ SMEs ของ
ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) ทําการทดสอบโดยใชวิธีทางสถิติวิเคราะหใชสมการถดถอยพหุ
เชิงซอน (Multiple regression analysis) ใชขอมูลทุติยภูมิรายไตรมาส ในชวง พ.ศ. 2543-2547 รวมกัน
ทั้งหมด 20 ไตรมาส ผลการวิจัยพบวา แบบจําลองทางเศรษฐมิติของตัวแปรที่มีผลตอการใหสินเชื่อ 
SMEs ของธนาคารไทยพาณิชย โดยการประมาณคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรและทดสอบคาทางสถิติ 
พบวา ตัวแปรอิสระ คือ อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่แทจริง ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ และอัตราดอกเบี้ย
เงินกู นั้นไมมีนัยสําคัญทางสถิต จึงไดแกไขโดยการตัดตัวแปรดังกลาวออกไปจากสมการ และประมาณ
คาใหม ผลการศึกษาพบวาตัวแปรอิสระทั้ง 3 ตัวแปร ในสมการสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัว
แปรตาม คือ ปริมาณสินเชื่อ SMEs ของธนาคารไทยพาณิชย (SCB) นั้นมีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกันกับสินเชื่อรวมของธนาคารไทยพาณิชย (TCSCB) ตรงตามสมมติฐานที่ตั้งไว และผลการ
วิเคราะหของตัวแปรอิสระแตละตัว พบวาปริมาณสินเชื่อรวมของธนาคารไทยพาณิชย (TCSCB) มี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกับปริมาณการใหสินเชื่อ SMEs ของธนาคารไทยพาณิชยซ่ึงเปนไปตาม
สมมติฐานที่กําหนดไว สวนปริมาณเงินฝากของธนาคารไทยพาณิชย (TDSCB) และปริมาณเงินใน
ระบบเศรษฐกิจ M2 (MS) มีความสัมพันธเปนปฏิภาคกับปริมาณสินเชื่อ SMEs ของธนาคารไทยพาณิชย 
(SCB) ไมเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว 
 จรัสศรี ธิติเลิศเดชา. (2534:  109-149) ไดทําการศึกษาเรื่องปจจัยที่มีผลกระทบตอการให
สินเชื่อของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย ทําการทดสอบโดยใชวิธีการทางเศรษฐมิติสรางสมการใน



29 
 

รูปของสมการถดถอยเชิงซอน และใชวิธีกําลังสองนอยที่สุดทําการวิเคราะหหาความสัมพันธของการให
สินเชื่อแตละประเภทกับตัวแปรตางๆ โดยอาศัยขอมูลทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลาในชวงระหวางป 2515-
2532 ไดแบงการศึกษาออกเปน 2 สวน สวนแรก ไดศึกษาการใหสินเชื่อรวมของธนาคารพาณิชย และ
สวนที่สอง ศึกษาการใหสินเชื่อประเภทตางๆ ไดจําแนกตามวัตถุประสงคของการกูตามที่ธนาคารแหง
ประเทศไทยไดทําการจัดแบงไวทั้งหมด 12 ประเภท ประกอบดวย สินเชื่อเพื่อการเกษตรกรรม สินเชื่อ 
เพ่ือการเหมืองแร สินเช่ือเพ่ือการอุตสาหกรรม สินเช่ือเพ่ือการกอสราง สินเช่ือเพ่ือธุรกิจอสังหาริมทรัพย 
สินเชื่อเพื่อการนําเขา สินเชื่อเพื่อการสงออก สินเชื่อเพื่อการคาสง-คาปลีก สินเชื่อธุรกิจการธนาคาร 
สินเชื่อเพื่อการสาธารณูปโภค สินเชื่อเพื่อการบริการ และสินเชื่อเพื่ออุปโภค-บริโภค ผลการวิจัยพบวา 
สวนแรกนั้นพบวา การใหสินเชื่อรวม ปจจัยที่มีผล ไดแก ปริมาณเงินฝากอิสระของธนาคารพาณิชย 
GDP ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศ สวนตางของอัตราดอกเบี้ย สวนตางของสัดสวนเงินกองทุนตอ
สินทรัพยเสี่ยงในปที่ผานมา และปริมาณเงินกูยืมจากสถาบันการเงินในประเทศ  สวนที่สองพบวา ปจจัย
ที่มีผลกระทบตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยจําแนกตามวัตถุประสงคของการกูนั้น การให
สินเชื่อทุกประเภทยกเวนสินเชื่อเพื่อธุรกิจการธนาคารถูกกําหนดโดยปริมาณเงินฝากอิสระของธนาคาร
พาณิชยในทิศทางเดียวกัน สวนสินเชื่อเพื่อธุรกิจอสังหาริมทรัพยถูกกําหนดโดย มูลคาผลิตภัณฑมวล
รวมในประเทศสาขาที่อยูอาศัยในปที่ผานมาในทิศทางตรงกันขาม สินเชื่อเพื่อการนําเขาและสินเชื่อเพื่อ
การสาธารณูปโภค ถูกกําหนดโดยปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศ ในทิศทางเดียวกัน สินเชื่อเพื่อการ
สงออกถูกกําหนดโดยปริมาณเงินกูยืมจากสถาบันการเงินในประเทศในทิศทางเดียวกัน สําหรับสินเชื่อ
เพื่อธุรกิจการธนาคาร ถูกกําหนดโดยมูลคาผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศสาขาธุรกิจการธนาคารในปที่
ผานมา และปริมาณเงินสดสํารองสวนเกินของธนาคารพาณิชยในทิศทางเดียวกัน 
 จํารูญรุง พิมพภู. (2546:  79-81) ไดทําการศึกษาเรื่องปจจัยที่มีผลกระทบตอความเสี่ยงดาน
สินเชื่อของธนาคารพาณิชย ทําการทดสอบโดยใชวิธีทางเศรษฐมิติวิเคราะหสมการวิธีกําลังสองนอย
ที่สุด ใชขอมูลทุติยภูมิตั้งแตไตรมาส 3 พ.ศ. 2541 ถึง ไตรมาส 4 พ.ศ. 2546 ผลการวิจัยพบวา ปจจัยที่มี
ผลกระทบตอความเสี่ยงดานสินเชื่อของธนาคารพาณิชย ไดแก ปริมาณเงินใหกูยืมของธนาคารพาณิชย 
และผลิตภัณฑประชาชาติเบื้องตน โดยปริมาณเงินใหกูยืมของธนาคารพาณิชยมีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกันกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของธนาคารพาณิชย และผลิตภัณฑประชาชาติเบื้องตนมี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว สวนอัตราดอกเบี้ยเงินกู พบวา มี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของธนาคารพาณิชย ซ่ึงไม
เปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว 
 ชุลีพร ไกรสมเดช. (2546:  27-33) ไดทําการศึกษาเรื่องปจจัยที่มีผลตอการใหสินเชื่อของ
ธนาคารพาณิชยตอวิสาหกิจขนาดกลาง และขนาดยอม โดยไดใชวิธีการวิเคราะหสมการถดถอยพหุคูณ
ในรูปเชิงเสนตรง ใชขอมูลรายไตรมาสตั้งแต มกราคม พ.ศ. 2542 ถึง ธันวาคม พ.ศ. 2545 ผลการวิจัย
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พบวา ตัวแปร GDP มีความสัมพันธกับการอนุมัติสินเชื่อใหแก SMEs โดยที่ GDP ในระยะเวลาที่ผานมา
จะมีผลตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยในทิศทางตรงกันขาม อยางมีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อม่ัน 
90 % ไมเปนไปตามสมมติฐานที่กําหนดไว MLR-1% อัตราดอกเบี้ยเงินกู มีความสัมพันธกับการให
สิน เชื่ อของธนาคารพาณิชย แก  S M E s  ในทิศทางตรงกันข ามที่ ระดับความ เชื่ อมั่ น  90% 
ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานที่ไดกําหนดไว และ ERt เงินสํารองสวนเกิน มีความสัมพันธกับการอนุมัติ
สินเชื่อในปที่ t ในทิศทางเดียวกันที่ระดับความเชื่อมั่น 99% ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานที่ไดกําหนดไว 
 บุญรอด สามารถ. (2544:  81-83) ไดทําการศึกษาเรื่องปจจัยที่มีผลตอปริมาณการใหสินเชื่อ
เพื่อการเกษตรของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร โดยไดใชวิธีสมการถดถอยเชิงซอน 
(Multiple Regression) ไดเก็บรวบรวมขอมูลเปนรายป ระหวางป 2521-2540 รวมขอมูลทั้งสิ้น 20 
คาสังเกต ผลการวิจัยพบวา ปริมาณเงินฝาก ปริมาณเงินใหกูยืมทั้งในและตางประเทศ อัตราดอกเบี้ยเงิน
ใหกูยืม ดัชนีราคาสินคาผูบริโภค และงบประมาณรายจายที่ไดรับการสนับสนุนจากกระทรวงเกษตร
และสหกรณการเกษตร นั้นมีผลตอการขยายขนาดปริมาณเงินใหสินเชื่อเพื่อการเกษตร เปนไปตาม
สมมติฐานที่ไดกําหนดไว 
 ปญญาภรณ เสียงเจริญ.(2535:  132-182) ไดทําการศึกษาเรื่องปจจัยที่กําหนดความตองการ
สินเชื่อภาคอุตสาหกรรมจากสถาบันการเงินภายในประเทศ โดยไดใชวิธีการวิเคราะหเชิงปริมาณผาน
แบบจําลองเศรษฐมิติ ผลการวิจัยพบวาปจจัยที่กําหนดความตองการสินเชื่อภาคอุตสาหกรรมทั้งหมด
จากสถาบันการเงินภายในประเทศ และความตองการสินเชื่อภาคอุตสาหกรรมจากธนาคารพาณิชย นั้นมี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับ มูลคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศภาคอุตสาหกรรมในปที่
ผานมา และอัตราเงินเฟอ สวนปจจัยที่มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม ไดแก อัตราดอกเบี้ยเงินกู
จากธนาคารพาณิชย   สําหรับในสวนของปจจัยที่กําหนดความตองการสินเชื่อภาคอุตสาหกรรมจาก
ธนาคารพาณิชยโดยจําแนกรายประเภทอุตสาหกรรม ยกเวนอุตสาหกรรมผลิตภัณฑจากธัญพืช น้ําตาล 
อาหาร  อ่ืนๆ   มีปจจัยเดียวที่มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันคือ  มูลคาผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศภาคอุตสาหกรรมในปที่ผานมา   

   พรทิวา กองศักดา. (2545:  91-92) ไดทําการศึกษาเรื่องปจจัยกําหนดสวนตางของอัตรา
ดอกเบี้ยและสินเชื่อของธนาคารพาณิชยหลังวิกฤตการณทางการเงิน ทําการทดสอบโดยใชวิธีกําลังสอง
นอยที่สุด (Ordinary Least Squares:  OLS) ในรูปของสมการถดถอยเชิงซอน (Multiple regression 
Model) โดยใชขอมูลรายไตรมาสในชวงระหวางไตรมาสที่ 2 พ.ศ.2541 ถึง ไตรมาสที่ 1 ป 2544 
ผลการวิจัยพบวา ปจจัยที่มีบทบาทสําคัญตอสวนตางอัตราดอกเบี้ยเงินกูกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากของ
ธนาคารพาณิชยไทย ไดแก คาใชจายของรัฐบาล ปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดและปริมาณเงินใน
ระบบเศรษฐกิจ โดยสวนตางของอัตราดอกเบี้ยเงินกูกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากของธนาคารพาณิชย มี
ความสัมพันธเปนไปในทิศทางเดียวกับคาใชจายของรัฐบาล ปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได และ
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ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ สวนปจจัยที่มีบทบาทสําคัญตอปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ ไดแก สวน
ตางระหวางอัตราดอกเบี้ยเงินกูกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทย  การลงทุน
ภายในประเทศ ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ ปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได และปริมาณพันธบัตรที่
ถือโดยธนาคารพาณิชยไทย โดยปริมาณเงินกูของธนาคารพาณิชยไทยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับ
สวนตางอัตราดอกเบี้ยเงินกูกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากของธนาคารพาณิชย ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ 
และการลงทุนภายในประเทศและมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม ปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิด
รายได และปริมาณพันธบัตรที่ถือโดยธนาคารพาณิชยไทย 
 สมใจ มโนดํารงธรรม. (2542:  84-86) ไดทําการศึกษาเรื่องสินเชื่อของธนาคารพาณิชยใน
ประเทศไทย ระหวาง พ.ศ. 2521 – พ.ศ. 2540 โดยใชวิธีสมการถดถอยเชิงซอน เพื่อประมาณคา
สัมประสิทธิ์ของตัวแปรตางๆ ใชขอมูลทุติยภูมิรายป ตั้งแตป พ.ศ. 2521 - พ.ศ. 2540 ผลการวิจัยพบวา 
สมการที่หนึ่ง การทดสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธิ์ของปริมาณเงินฝากทั้งหมด ปริมาณ
เงินกูยืมจากตางประเทศ สวนตางของอัตราดอกเบี้ยเงินฝากกับเงินกูและปริมาณเงินกองทุน พบวามี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับมูลคาการใหสินเชื่อรวมของธนาคารพาณิชย เปนไปตามสมมติฐาน
ที่ตั้งไว สมการที่สองการทดสอบคานัยสําคัญของคาสัมประสิทธิ์ของปริมาณเงินฝากทั้งหมด พบวามี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับมูลคาการใหสินเชื่อเพื่อการเกษตรของธนาคารพาณิชย เปนไปตาม
สมมติฐานที่ตั้งไว สมการที่สามการทดสอบของคาสัมประสิทธิ์ของปริมาณเงินฝากทั้งหมด และปริมาณ
เงินกูยืมจากตางประเทศ พบวามีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับมูลคาการใหสินเชื่อเพื่อการ
อุตสาหกรรมของธนาคารพาณิชย เปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว สมการที่ส่ีการทดสอบคานัยสําคัญของ
คาสัมประสิทธิ์ของปริมาณเงินฝากทั้งหมด ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศ และปริมาณเงินกองทุน 
พบวามีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับมูลคาการใหสินเชื่อเพื่อการกอสรางของธนาคารพาณิชย 
เปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว สมการที่หาการทดสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธิ์ของ
ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศ มูลคาผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศสาขาที่อยูอาศัยในปที่ผานมา 
พบวามีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับมูลคาการใหสินเชื่อเพื่อธุรกิจอสังหาริมทรัพยของธนาคาร
พาณิชย เปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว สมการที่หกการทดสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธิ์
ของปริมาณเงินฝากทั้งหมด ปริมาณเงินกูยืมจากตางประเทศ  และปริมาณเงินกองทุน พบวามี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับมูลคาการใหสินเชื่อเพื่อการคาสง-คาปลีกของธนาคารพาณิชย 
เปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว 
 สุภาภรณ เหรียญประดับ. (2544:  191-195) ไดทําการศึกษาเรื่องปจจัยที่สงผลใหธุรกิจ
อุตสาหกรรม (SMEs) เปน NPL ซ่ึงกลุมประชากรที่ใชในการศึกษา ไดแก ขนาดของธุรกิจอุตสาหกรรม
ขนาดกลางและขนาดยอม (SMEs) ที่เขารวมโครงการเรงรัดประสิทธิภาพการประกอบธุรกิจ หรือ
โครงการ 13 จากสํานักพัฒนาธุรกิจอุตสาหกรรม กรมสงเสริมอุตสาหกรรม กระทรวงอุตสาหกรรม 
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จํานวน 500 ราย กลุมตัวอยางที่ใชศึกษาทั้ง 244 ราย เครื่องมือที่ใชในการศึกษาวิจัยคร้ังนี้ คือ 
แบบสอบถาม ใชสถิติในการวิเคราะห ไดแก คารอยละ คาเฉลี่ย คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน และเปรียบเทียบ
ความแตกตางใช T-test ผานโปรแกรมสําเร็จรูป SPSS for window ผลการวิจัยพบวา สวนใหญเปนเพศ
ชาย มีอายุต่ํากวา 40 วุฒิการศึกษาระดับปริญญาตรี จบการศึกษาดานบริหารธุรกิจ มีประสบการณใน
การบริหาร 5-10 ป ปจจัยที่สงผลใหธุรกิจอุตสาหกรรม (SMEs) เปน NPL ในภาพรวมอยูในระดับมาก 
คือดานการตลาด การผลิต ดานการเงิน/บัญชี ดานการบริหารทรัพยากรบุคคล และดานการจัดการทั่วไป 
ปจจัยที่สงผลใหธุรกิจอุตสาหกรรม (SMEs) เปน NPL พบวา ดานการตลาด ดานการบริหารทรัพยากร
บุคคล และดานการเงิน/บัญชี มีความแตกตางอยางมีนัยสําคัญ 0.05  
 แสงเดือน รัตนไดเจริญสุข. (2550:  52-57) ไดทําการศึกษาเรื่องปจจัยที่มีผลกระทบตอ
ปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทย โดยไดใชวิธีประมวลขอมูลดวยสมการถดถอยเชิงซอน 
ประมาณคาสมการดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด ใชขอมูลทุติยภูมิอยูในลักษณะอนุกรมเวลารายไตรมาส 
ตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2543 – ธันวาคม พ.ศ. 2548 เปนเวลา 24 ไตรมาส ผลการวิจัยพบวา ปริมาณ
เงินฝากของธนาคารพาณิชย ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศรายไตรมาส ปริมาณเงินกองทุนของ
ธนาคารพาณิชยไทย อัตราดอกเบี้ยเงินกูของธนาคารพาณิชย และปริมาณเงินกูระหวางธนาคารของ
ธนาคารพาณิชยไทย มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย
ไทย แตปริมาณเงินลงทุนในหลักทรัพยของธนาคารพาณิชยไทยมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม
กับปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทย 
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ตาราง 3   แสดงเอกสารงานวิจัยที่เกี่ยวของกับงานวิจัยเร่ือง “ปจจัยที่สงผลตอปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิด    
       รายได (NPL) ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย” 
 

                                   ช่ือ 
ตัวแปรอิสระ 

ขนิษฐา 
สนองศรี 

จรัสศรี ธิติ
เลิศเดชา 

จํารูญรุง 
พิมพภ ู

  ชุลีพร               บุญรอด  
ไกรสมเดช        สามารถ     

1.สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจ
เกษตรกรรมตอปริมาณเงินใหสินเชื่อ
รวม 

-  -         -                      
 

2.สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจ
ประเภทอุตสาหกรรมและการพาณชิย
กรรมตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม 

-  -        -                    - 

3.สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจ
ประเภทอสังหาริมทรัพยและที่อยู
อาศัยตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม 

-  -        -                  - 

4.สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจ
ประเภทการบริการตอปริมาณเงินให
สินเชื่อรวม 

-  -       -                 - 

5. Growth Rate (GDP) สาขา
เกษตรกรรม 

-  -       -                 - 

6. Growth Rate (GDP) สาขา
อุตสาหกรรมและพาณิชยกรรม 

-  -       -                 - 

7. Growth Rate (GDP) สาขา
อสังหาริมทรัพยและที่อยูอาศัย 

-  -       -               - 

8. Growth Rate (GDP) สาขาการ
บริการ 

-  -       -              - 

9.อัตราเงินกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยง  -  -        
              - 

10.อัตราดอกเบี้ยเงินกู                            
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ตาราง 3 (ตอ) 
 

                                   ช่ือ 
ตัวแปรอิสระ 

ปญญา
ภรณ  

เสียงเจริญ 

พรทิวา 
กอง
ศักดา 

สมใจ 
มโนดํารง
ธรรม 

  สุภาภรณ        แสงเดือน
เหรียญประดบั  รัตนได       

                        เจริญสุข 
1.สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจ
เกษตรกรรมตอปริมาณเงินใหสินเชื่อ
รวม 

- -           -      - 

2.สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจ
ประเภทอุตสาหกรรมและการพาณชิย
กรรมตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม 

- -           -                         - 
 

3.สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจ
ประเภทอสังหาริมทรัพยและที่อยู
อาศัยตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม 

 -                         -  

4.สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจ
ประเภทการบริการตอปริมาณเงินให
สินเชื่อรวม 

- - - -                         - 

5. Growth Rate (GDP) สาขา
เกษตรกรรม 

- -           -                         - 

6. Growth Rate (GDP) สาขา
อุตสาหกรรมและพาณิชยกรรม 

 -           -                         - 

7. Growth Rate (GDP) สาขา
อสังหาริมทรัพยและที่อยูอาศัย 

- -  -                      - 

8. Growth Rate (GDP) สาขาการ
บริการ 

- - -          -                        - 

9.อัตราเงินกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยง - -           -                        
10.อัตราดอกเบี้ยเงินกู             -                         

 



บทที่ 3 
วิธีดําเนินการวิจัย 

 
ในการวิจัยคร้ังนี้ ผูวิจัยไดดําเนินการวิจัยตามขั้นตอนดังนี้  
 

1. ขอมูลและแหลงของขอมูล 
2. การสรางเครื่องมือที่ใชในการวิจัย 
3. การเก็บรวบรวมขอมูล 
4. การจัดกระทําและการวิเคราะหขอมูล 

 

1. ขอมูลและแหลงของขอมูล 
การวิจัยคร้ังนี้ไดทําการศึกษาปจจัยที่สงผลตอปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของ

ธนาคารพาณิชยในประเทศไทย ประกอบดวยธนาคารพาณิชยจดทะเบียนในประเทศ สาขาธนาคาร
พาณิชยตางประเทศ และกิจการวิเทศธนกิจ โดยไดรวบรวมขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบ
อนุกรมเวลา (Time Series data) รายครึ่งป โดยแบงออกเปนครึ่งปแรก กับครึ่งปหลัง ไดเก็บรวบรวม
ตั้งแตครึ่งปหลัง พ.ศ. 2541 ถึง ครึ่งปแรก พ.ศ. 2553 รวมขอมูลท้ังสิ้น 24 คาสังเกต ไดแก ปริมาณหนี้ที่
ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย  สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อแยกตาม
สาขาเศรษฐกิจตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ 
(GDP) แบงตามสาขาการผลิต  อัตราเงินกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยง  และอัตราดอกเบี้ยเงินกู  โดยได
รวบรวมจาก รายงานสถิติตลาดการเงิน รายงานสถิติเศรษฐกิจและการเงิน รายงานสถิติสถาบันการเงิน 
จากธนาคารแหงประเทศไทย และสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ   

 

2. การสรางเครื่องมือท่ีใชในการวิจัย 
 เครื่องมือที่ใชในการวิจัยในครั้งนี้ ผูวิจัยไดจัดทําแบบบันทึกตารางขอมูลตางๆ ที่เกี่ยวของกับ
ปจจัยที่สงผลตอปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย โดย
จัดแบงขอมูลเปนรายครึ่งป แบงออกเปนครึ่งปแรก กับครึ่งปหลัง โดยใชวิธีทางเศรษฐมิติวิเคราะห
สมการถดถอยพหุเชิงซอน (Multiple Regression Analysis)  
 ขั้นตอนในการสรางเครื่องมือวิจัย 
  การสรางเครื่องมือที่ใชในการวิจัยคร้ังนี้ มีขั้นตอนดังนี้ 
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  1. ศึกษาตํารา เอกสาร บทความ ทฤษฎี หลักการและงานวิจัยที่เกี่ยวของ เพื่อกําหนด
ขอบเขตของการวิจัย และสรางเครื่องมือในการวิจัยใหครอบคลุมตามความมุงหมายของการวิจัย 
  2. สรางตารางขอมูลใหครอบคลุมกับตัวแปรที่ตองการศึกษาตามความมุงหมายของ    
การวิจัย 
  3. รวบรวมขอมูลตัวแปรตางๆ เพื่อนํามาใชเปนตัวแปรในการศึกษา 
 

3. การเก็บรวบรวมขอมูล 
 ขอมูลที่นํามาใชในการศึกษาครั้งนี้ เปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา 
(Time Series data) รายครึ่งป โดยแบงออกเปนครึ่งปแรก กับครึ่งปหลัง ตั้งแตคร่ึงปหลัง พ.ศ. 2541 ถึง 
คร่ึงปแรก พ.ศ. 2553 รวมขอมูลทั้งส้ิน 24 คาสังเกต โดยไดจัดเก็บบันทึกขอมูลตั้งแตเดือนกันยายน พ.ศ. 
2553 ถึง เดือนกุมภาพันธ พ.ศ. 2554 จากเว็บไซตตางๆที่เกี่ยวของ เชน รายงานสถิติตลาดการเงิน 
รายงานสถิติเศรษฐกิจและการเงิน รายงานสถิติสถาบันการเงิน จากธนาคารแหงประเทศไทย สํานักงาน
คณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ  รวมทั้งหนังสือและเอกสารงานวิจัยที่เกี่ยวของ  
 

4. การจัดกระทําและการวิเคราะหขอมูล 
 การวิเคราะหเชิงปริมาณ โดยใชขอมูลอนุกรมเวลาตั้งแต พ.ศ. 2541 – 2553 มาทํา 

การวิเคราะหปจจัยที่สงผลตอปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคารพาณิชยในประเทศ
ไทย โดยการหาคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Correlation Coefficient) รวมทั้งการวิเคราะหความถดถอย
พหุเชิงซอน (Multiple Regression Analysis) เพื่อเปนการทดสอบ สมมติฐานการวิจัย พรอมทั้งหา
สมการ และพิจารณาความสัมพันธระหวางปจจัยตางๆ ที่เปนตัวแปรอิสระ วามีผลกระทบตอปริมาณหนี้
ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทยอยางไร ซ่ึงการวิเคราะหเชิงปริมาณนี้
อาศัยโปรแกรมสําเร็จรูป (Statistic Package for Social Science : SPSS 16.0) ในการประมวลผลขอมูล 
 สถิติท่ีใชในการวิเคราะหขอมูล แบงออกเปนประเภทตางๆ มีดังนี้ 
  1. การวิเคราะหความถดถอยเชิงซอน (Multiple Regression Analysis) (กัลยา วานิชย
บัญชา. 2548:  173 – 175) 
   ถาตัวแปรอิสระ k ตัว (X1 , X2 , … , Xk) มีความสัมพันธกับตัวแปรตาม Y 
โดยที่ความสัมพันธอยูในรูปเชิงเสน จะไดสมการความถดถอยเชิงซอน ซ่ึงแสดงความสัมพันธระหวาง 
Y และ X1 , X2 , … , Xk ดังนี้ 
   

eXXXY kk +++++= ββββ ,...,22110  
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โดยกําหนดให 
  Y     =  ตัวแปรตาม 
  0β     =  สวนตัดแกน Y เมื่อกําหนดให X1 = X2 ,…, = Xk = 0 
  kβββ ,...,, 21  =  สัมประสิทธิ์สหสัมพันธเชิงสวน (regression coefficient) 
  SE    =  คาความคลาดเคลื่อน (residual term) 
 
  2.  การวิเคราะหคาสัมประสิทธ์ิการกําหนด 
  นราทิพย ชุติวงศ. (2547:  83–84) คาสัมประสิทธ์ิการกําหนด (coefficient of determination) 
ซ่ึงแทนดวยคา R2 จะเปนตัวเลขทางสถิติที่บอกใหรูถึงสัดสวนของการเปลี่ยนแปลงในตัวแปรตามที่
สามารถอธิบายไดจากการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรนําตัวใดตัวหนึ่งหรือหลายตัวที่กําหนดไว เมื่อเทียบ
กับการเปลี่ยนแปลงทั้งหมดที่เกิดขึ้นกับตัวแปรตาม 
  นั่นหมายถึงวา คา R2 จะบอกใหรูวา สมการถดถอยที่คํานวณไดมีความเหมาะสมกับ
ขอมูลที่เก็บรวบรวมมาไดมากนอยเพียงไร อาทิ คา R2 ที่เทากับ 0.98 ก็จะบอกใหรูถึงการเปลี่ยนแปลง
ในคาของตัวแปรนํามีสวนถึง 98 เปอรเซ็นต ที่กอใหเกิดการเปลี่ยนแปลงในตัวแปรตามตาม คา R2 ที่
เทากับ 1 จะหมายถึงวา การเปลี่ยนในคาของตัวแปรนํา Y  ที่บันทึกจากตัวอยางทั้งหมดสามรถอธิบายได     
จากการเปลี่ยนแปลงในคาตัวแปรตาม X ที่บันทึกได และถาเปนเชนนี้จุดที่แสดงความสัมพันธระหวาง
คา Y และ X ที่บันทึกไดทุกจุดนั้นจะอยูบนเสน line of best fit  ดังนั้นยิ่ง R2 มีคาต่ําลงเพียงใดจะเปน
เครื่องบงบอกถึงการกระจัดกระจายของจุดที่แสดงความสัมพันธระหวาง Y และ X ไปจากเสน line of 
best fit  และบงชี้ถึงความสัมพันธที่มีอยูคอนขางนอยระหวางตัวแปรตามและตัวแปรนํา ซ่ึงคาสัมประสิทธ์ิ 
การกําหนด หาไดจากสูตร ดังนี้ 
 

 สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ R = 
( )[ ] ( )[ ]

2

2222
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⎥
⎥

⎦

⎤

⎢
⎢
⎢

⎣

⎡

−−

−

∑ ∑∑ ∑
∑ ∑ ∑

YYnXXn

YXXYn  

 
โดยกําหนดให 
  X คือขอมูลของตัวแปรที่ 1 
  Y คือขอมูลของตัวแปรที่ 2 
  n  คือจํานวนของตัวแปรตัวใดตัวหนึ่ง  
   โดยคา -1 < r < + 1 
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 ความหมายของคา R2 
  1. ถา R2 เปนบวก  และมีคาใกล 1 หมายถึง ตัวแปร X และ Y 
มีความสัมพันธกันมากในทิศทางเดียวกัน 
  2. ถา R2 เปนลบ หรือมีคาใกล -1 หมายถึง ตัวแปร X และ Y  มีความสัมพันธกันมากใน
ทิศทางตรงกันขาม 
  3. ถา R2  มีคาเขาใกล 0 หมายถึง ตัวแป X และ Y มีความสัมพันธกันนอย 
  4. ถา R2 = 0 หมายถึง ตัวแปร X และ Y ไมมีความสัมพันธกันเลย 
 

  3.  การทดสอบโดยใชสถิติ F  
  บุญชม ศรีสะอาด. (2547:  163) กลาววา การทดสอบนัยสําคัญทางสถิติของ 

สัมประสิทธิ์สหสัมพันธพหุคูณ หรือสัมประสิทธิ์การถดถอย ทดสอบโดยใชสถิต F จากสูตร ดังนี้ 
  

( ) ( )1/1
/

2

2

−−−
=

kNR
kRF  

 
โดยกําหนดให 
  F  คือ  คาสถิติที่ใชเปรียบเทียบกับคาวิกฤตจากการแจกแจงแบบ F  
          เพื่อทราบความมีนัยสําคัญของ R 
  R คือ  สัมประสิทธิ์สหสัมพันธพหุคูณ 
  N คือ  จํานวนกลุมตัวอยาง 
  k คือ  จํานวนตัวพยากรณ (ตัวแปรอิสระ) 
 
  4.  คาความคลาดเคลื่อนมาตรฐานของสัมประสิทธ์ิการถดถอย (Standard errors of b 
coefficients) 
  บุญชม ศรีสะอาด. (2547:  170). กลาววา การหาคาความคลาดเคลื่อนมาตรฐานของ
สัมประสิทธิ์การถอดถอย จากสูตรดังนี้ 
 

( )2

2

1 jxj

est
bj RSS

SESE
−

=  

 
โดยกําหนดให 
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  bjSE  คือ ความคลาดเคลื่อนมาตรฐานของสัมประสิทธิ์การถดถอย (ของ b) 
  2

estSE  คือ  กําลังสองของความคลาดเคลื่อนมาตรฐานของการพยากรณ 
  xjSS  คือ  ผลรวมกําลังสองของความเบี่ยงเบน (Sum of Squares) ของตัวพยากรณ 
                  ตัวท่ี j 
  2

jR  คือ  กําลังสองสัมประสิทธิ์สหสัมพันธพหุคูณระหวางตัวพยากรณตัวที่ j 
 
  5.  การทดสอบโดยใชสถิติ t 
  บุญชม ศรีสะอาด. (2547:  171) กลาววา การทดสอบนัยสําคัญของสัมประสิทธิ์การ
ถดถอย เพื่อทดสอบวาตัวแปรพยากรณแตละตัวสงผลตอการทํานายตัวเกณฑหรือไม จากสูตรดังนี้ 
 

bj

j
j SE

b
t =  

โดยกําหนดให 
  jt  คือ  คาสถิติที่จะใหเปรียบเทียบกับคาวิกฤตจาการแจกแจงแบบ t เพือ่ทดสอบ 
          นัยสําคัญทางสถิติ 
  jb  คือ  สัมประสิทธิ์การถดถอยของตัวพยากรณที่ j ที่ตองการทดสอบนัยสําคัญ 
  bjSE  คือ  ความคลาดเคลื่อนมาตรฐานของสัมประสิทธิ์การถดถอย 
 
แบบจําลองที่ใชในการศึกษา 
 โดยมีวัตถุประสงคเพื่ออธิบายถึงปจจัยตางๆ ที่มีผลกระทบตอปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิด
รายได (NPL) ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย สรางแบบจําลองได ดังนี้ 
 

      
776655443322110 XXXXXXXNPL ββββββββ +++++++=

 

SEXXX ++++ 10109988 βββ  
 
โดยกําหนดให 

  NPL = ปริมาณหนีท้ี่ไมกอใหเกดิรายไดของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย  
(หนวย : พันลานบาท) 
  1X   = สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจเกษตรกรรมตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม 
(หนวย : รอยละ) 
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  2X   = สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจอุตสาหกรรมและพาณิชยกรรมตอปริมาณ
เงินใหสินเชื่อรวม (หนวย : รอยละ) 
  3X   = สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจอสังหาริมทรัพยและที่อยูอาศัยตอปริมาณ
เงินใหสินเชื่อรวม (หนวย : รอยละ) 
  4X   = สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจการบริการตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม 
(หนวย : รอยละ) 
  5X   = Growth Rate (GDP) สาขาเกษตรกรรม (หนวย: รอยละ) 

  6X   = Growth Rate (GDP) สาขาอุตสาหกรรมและพาณิชยกรรม (หนวย: รอยละ) 
  7X   = Growth Rate (GDP) สาขาอสังหาริมทรัพยและที่อยูอาศัย (หนวย: รอยละ) 
  8X   = Growth Rate (GDP) สาขาการบริการ (หนวย: รอยละ)   
  9X   = อัตราเงินกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยง (หนวย : รอยละ) 
      10X        = อัตราดอกเบี้ยเงินกู (หนวย : รอยละ) 
  0β   = คาสัมประสิทธิ์ของคาคงที่ 
  101 ββ − = คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระ 
  SE  = คาความคลาดเคลื่อน 
  
 
  



บทที่ 4 
ผลการวิเคราะหขอมูล 

 
   จากการวิเคราะหขอมูลในการวิจัยในครั้งนี้ เปนการศึกษาปจจัยที่สงผลตอปริมาณหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย โดยมีประเด็นนําเสนอดังตอไปนี้ 
   

การนําเสนอผลการวิเคราะหขอมลู 
 ในการวิเคราะหขอมูล และแปลความหมายของผลการวิเคราะหขอมูล ในการวจิัยครั้งนี้ผูวิจยัได
กําหนดสัญลักษณตางๆ ที่ใชแทนความหมาย ดังตอไปนี ้
  0β    = คาสัมประสิทธิ์ของคาคงที่ 
  101 ββ −   = คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระ 
  SE    = คาความคลาดเคลื่อน 
  N    = จํานวนขอมลู 
     F       = คาการแจกแจงแบบ F (F-distribution) 
     t        = คาการแจกแจงแบบ t (t-distribution) 
    R       = คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธพหุคูณ 
    R 2      = กําลังสองของสัมประสิทธิ์สหสัมพันธพหุคูณหรือรอยละของคาความแปรผัน    
             รวมกันของตัวแปรพยากรณกับตวัแปรเกณฑ 
   Adjusted R2  =  คาสัมประสิทธิ์พหุคูณทีป่รับปรุงแลว 
  *     = คานัยสําคัญที่มีระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 
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ผลการวิเคราะหขอมลู 

 ในการวิเคราะหขอมูล ไดผลการวิเคราะหขอมูล ดังตอไปนี้ 
  
ตาราง 4 ตวัแปรอิสระ คาสัมประสิทธ์ิ คาความคลาดเคลื่อน คาสถิติ t และระดับนัยสําคัญ ของปจจยัทีส่งผลตอ      
      ปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกดิรายได (NPL) ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย  
 

ตัวแปรอิสระ คา 
สัมประสิทธิ ์
ถดถอยของ 
ปจจัย (B) 

คาสถิติ t Sig. 

คาคงที่  (Constant)  -20739.710 -1.812 .091 
สัดสวนปริมาณเงินใหสินเช่ือธุรกิจเกษตรกรรมตอปริมาณเงินให   
สินเชื่อรวม (X1) 

 
-350.271 

 
-.213 

 
.835 

สัดสวนปริมาณเงินใหสินเช่ือธุรกิจอุตสาหกรรมและพาณิชยกรรมตอ
ปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม (X2) 

 
195.100 

 
1.593 

 
.148 

สัดสวนปริมาณเงินใหสินเช่ือธุรกิจอสังหาริมทรัพยและที่อยูอาศัยตอ
ปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม (X3) 

 
1588.008 

 
2.870 

 
.012 

สัดสวนปริมาณเงินใหสินเช่ือธุรกิจการบริการตอปริมาณเงินให      
สินเชื่อรวม (X4) 

 
383.544 

 
2.563 

 
.023 

Growth Rate (GDP) สาขาเกษตรกรรม (X5) -.964 -.023 .982 
Growth Rate (GDP) สาขาอุตสาหกรรมและพาณิชยกรรม (X6) 83.206 .899 .384 
Growth Rate (GDP) สาขาอสังหาริมทรัพยและที่อยูอาศัย (X7) 10.038 .088 .931 
Growth Rate (GDP) สาขาการบริการ (X8) -12.263 -.164 .872 
อัตราเงินกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยง (X9) -153.818 -.237 .816 
อัตราดอกเบี้ยเงินกู (X10) -160.667 -.540 .597 

R           :  .937 
R2          :  .878 

Adjusted R2   :  .799 
SE  :  1465.893 

คา F-Statistic  :  11.165 
Sig. F        :  .000 

Durbin Watson (D.W.)   :  1.790 
ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 
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 จากตาราง 4 ผลการวิเคราะหขอมูล จะไดสมการความถดถอยเชิงซอน ดังนี ้
 

NPL =  -20739.710 - 350.271(X1) + 195.100(X2) + 1588.008(X3) + 383.544(X4) - .964(X5) + 83.206(X6)  
+ 10.038(X7) - 12.263(X8) - 153.818(X9) - 160.667(X10)  

 
โดยกําหนดให 

  NPL = ปริมาณหนีท้ี่ไมกอใหเกดิรายไดของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย  
(หนวย : พันลานบาท) 
  1X  = สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจเกษตรกรรมตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม (หนวย: 
รอยละ) 
  2X  = สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจอุตสาหกรรมและพาณิชยกรรมตอปริมาณเงินให
สินเชื่อรวม (หนวย: รอยละ) 
  3X  = สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจอสังหาริมทรัพยและที่อยูอาศัยตอปริมาณเงินให
สินเชื่อรวม (หนวย: รอยละ) 
  4X  = สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจการบริการตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม (หนวย: 
รอยละ) 
  5X  = Growth Rate (GDP) สาขาเกษตรกรรม (หนวย: รอยละ) 

  6X  = Growth Rate (GDP) สาขาอุตสาหกรรมและพาณิชยกรรม (หนวย: รอยละ) 
  7X  = Growth Rate (GDP) สาขาอสังหาริมทรัพยและที่อยูอาศัย (หนวย: รอยละ) 
  8X  = Growth Rate (GDP) สาขาการบริการ (หนวย: รอยละ)   
  9X  = อัตราเงินกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยง (หนวย : รอยละ) 
      10X    = อัตราดอกเบี้ยเงินกู (หนวย : รอยละ) 
 

 จากตาราง 4 พบวา คา R2  เทากับ .878 แสดงใหเห็นวาการเปลี่ยนแปลงของปริมาณหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรอิสระใน
แบบจําลอง รอยละ 87.80  จัดไดวามีความสัมพันธอยูในระดับมากที่สุด  คา F-Statistic เปนคาสถิติที่บง
บอกวา ตัวแปรอิสระมีอิทธิพลตอตัวแปรตามหรือไม ในกรณีนี้พบวา คา F-Statistic ที่คํานวณไดมีคาเทากับ 
11.165  และคา Sig. F เทากับ 0.000  ซ่ึงมีคานอยกวาระดับนัยสําคัญ 0.01 แสดงวาตัวแปรอิสระนั้นมี
ความสัมพันธกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) อยางมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ  0.05 ณ ระดับ
ความเชื่อมั่นรอยละ 95  จากการทดสอบคาสหสัมพันธเชิงอนุกรมเวลา (Serial Correlation) ผลปรากฏวาคา 
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Durbin Watson (D.W.)   มีคาเทากับ 1.790 ซ่ึงอยูในชวงที่สรุปไดวาไมเกิดปญหาสหสัมพันธ (Auto 
Correlation) 

 สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจเกษตรกรรมตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม (X1) มี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ซ่ึงไมเปนไปตามสมมติฐาน
ที่ตั้งไว อยางไมมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 คาสัมประสิทธิ์เปนลบ มีคา
เทากับ 350.271 หมายความวา ถาสัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจเกษตรกรรมตอปริมาณเงินใหสินเชื่อ
รวมเพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ลดลง 350.271 พันลานบาท โดย
กําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงที่  

 สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจอุตสาหกรรมและพาณิชยกรรมตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม 
(X2) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐาน
ที่ตั้งไว อยางไมมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 คาสัมประสิทธิ์เปนบวก มีคา
เทากับ 195.100หมายความวา ถาสัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจอุตสาหกรรมและพาณิชยกรรมตอ
ปริมาณเงินใหสินเชื่อรวมเพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) เพิ่มขึ้น 195.100 
พันลานบาท โดยกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงที่  

 สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจอสังหาริมทรัพยและที่อยูอาศัยตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม 
(X3) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐาน
ที่ตั้งไว อยางมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 คาสัมประสิทธิ์เปนบวก มีคาเทากับ 
1588.008หมายความวา ถาสัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจอสังหาริมทรัพยและที่อยูอาศัยตอปริมาณเงิน
ใหสินเชื่อรวมเพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) เพิ่มขึ้น 1588.008 พันลาน
บาท โดยกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงที่  

 สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจการบริการตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม (X4) มีความสัมพันธ
ในทิศทางเดียวกันกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว อยางมีระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 คาสัมประสิทธิ์เปนบวก มีคาเทากับ 383.544 หมายความ
วา ถาสัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจการบริการตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวมเพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําให
ปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) เพิ่มขึ้น 383.544 พันลานบาท โดยกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงที่ 

 อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) สาขาเกษตรกรรม (X5) มี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐาน
ที่ตั้งไว อยางไมมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 คาสัมประสิทธิ์เปนลบ มีคา
เทากับ .964 พันลานบาท หมายความวา ถาอัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) 
สาขาเกษตรกรรมเพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ลดลง .964 พันลานบาท 
โดยกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงที่ 
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 อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) สาขาอุตสาหกรรมและการ
พาณิชยกรรม (X6) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ซ่ึงไม
เปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว อยางไมมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 คา
สัมประสิทธิ์เปนบวก มีคาเทากับ 83.206 หมายความวา ถาอัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมใน
ประเทศ (GDP) สาขาอุตสาหกรรมและการพาณิชยกรรมเพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหปริมาณหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายได (NPL) เพิ่มขึ้น 83.206 พันลานบาท โดยกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงที่ 

 อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) สาขาอสังหาริมทรัพยและท่ีอยู
อาศัย (X7) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ซ่ึงไมเปนไปตาม
สมมติฐานที่ตั้งไว อยางไมมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95  คาสัมประสิทธิ์เปน
บวก มีคาเทากับ 10.038 หมายความวา ถาอัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) 
สาขาอสังหาริมทรัพยและที่อยูอาศัยเพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) 
เพิ่มขึ้น 10.038 พันลานบาท โดยกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงที่ 

 อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) สาขาการบริการ (X8) มี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐาน
ที่ตั้งไว อยางไมมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95  คาสัมประสิทธ์ิเปนลบ มีคา
เทากับ 12.263 หมายความวา ถาอัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) สาขาการ
บริการเพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ลดลง 12.263 พันลานบาท โดย
กําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงที่  

 อัตราเงินกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยง (X9) มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายได (NPL) ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว อยางไมมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความ
เชื่อมั่นรอยละ 95  คาสัมประสิทธิ์เปนลบ มีคาเทากับ 153.818 หมายความวา  ถาอัตราเงินกองทุนตอ
สินทรัพยเส่ียงเพิ่มขึ้น รอยละ 1 จะทําใหปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ลดลง 153.818 พันลาน
บาท โดยกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงที่ 

 อัตราดอกเบี้ยเงินกู (X10) มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิด
รายได (NPL) ซ่ึงไมเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว อยางไมมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่น
รอยละ 95 คาสัมประสิทธิ์เปนลบ มีคาเทากับ 160.667  หมายความวา ถาอัตราดอกเบี้ยเงินกูเพิ่มขึ้นรอยละ 1 
จะทําใหปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ลดลง 160.667 พันลานบาท โดยกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆคงที่  

 



บทที่ 5 
สรุป อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 

 
        จากการวิเคราะหและแปลผลขอมูลที่เกี่ยวกับ ปจจัยที่สงผลตอปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได 
(NPL) ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย สามารถสรุป อภิปรายผล และขอเสนอแนะ ดังตอไปนี้ 
 

ความมุงหมายของงานวิจัย 
 เพื่อศึกษาถึงปจจัยที่สงผลตอปริมาณหนี้ทีไ่มกอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคารพาณิชยใน
ประเทศไทย 
 

ขอมูลและแหลงของขอมูล 
 การวิจัยคร้ังนี้ไดทําการศึกษาปจจัยที่สงผลตอปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของ
ธนาคารพาณิชยในประเทศไทย โดยไดรวบรวมขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา (Time 
Series data) รายครึ่งป โดยแบงออกเปนครึ่งปแรก กับครึ่งปหลัง ตั้งแตครึ่งปหลัง พ.ศ. 2541 ถึง คร่ึงปแรก 
พ.ศ. 2553 รวมขอมูลทั้งส้ิน 24 คาสังเกต ไดแก ปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคารพาณิชย
ในประเทศไทย  สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อแยกตามสาขาเศรษฐกิจตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม อัตรา
การเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) แบงตามสาขาการผลิต อัตราเงินกองทุนตอ
สินทรัพยเสี่ยง  และอัตราดอกเบี้ยเงินกู  โดยไดรวบรวมจาก รายงานสถิติตลาดการเงิน รายงานสถิติ
เศรษฐกิจและการเงิน  รายงานสถิติสถาบันการเงิน  จากธนาคารแหงประเทศไทย  และสํานักงาน
คณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ 
 

การสรางเครื่องมือท่ีใชในการวิจัย 
 เครื่องมือที่ใชในการวิจัยในครั้งนี้ ผูวิจัยไดจัดทําแบบบันทึกตารางขอมูลตางๆ ที่เกี่ยวของกับ
ปจจัยที่สงผลตอปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย โดยจัดแบง
ขอมูลเปนรายครึ่งป  แบงออกเปนครึ่งปแรก กับครึ่งปหลัง โดยใชวิธีทางเศรษฐมิติวิเคราะหสมการถดถอย
พหุเชิงซอน (Multiple Regression Analysis)  
 ขั้นตอนในการสรางเครื่องมือวิจัย 
  การสรางเครื่องมือที่ใชในการวิจัยคร้ังนี้ มีขั้นตอนดังนี้ 
  1. ศึกษาตํารา เอกสาร บทความ ทฤษฎี หลักการและงานวิจัยที่เกี่ยวของ เพื่อกําหนดขอบเขต
ของการวิจัย และสรางเครื่องมือในการวิจัยใหครอบคลุมตามความมุงหมายของการวิจัย 
  2. สรางตารางขอมูลใหครอบคลุมกับตัวแปรที่ตองการศึกษาตามความมุงหมายของการวิจัย 
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  3. รวบรวมขอมูลตัวแปรตางๆ เพื่อนํามาใชเปนตัวแปรในการศึกษา 
 

การเก็บรวบรวมขอมูล 
 ขอมูลที่นํามาใชในการศึกษาครั้งนี้ เปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา (Time 
Series data) รายครึ่งป โดยแบงออกเปนครึ่งปแรก กับครึ่งปหลัง ตั้งแตคร่ึงปหลัง พ.ศ. 2541 ถึง คร่ึงปแรก 
พ.ศ. 2553 รวมขอมูลทั้งสิ้น 24 คาสังเกต โดยไดจัดเก็บบันทึกขอมูลตั้งแตเดือนกันยายน พ.ศ. 2553 ถึง 
เดือนกุมภาพันธ พ.ศ. 2554 จากเว็บไซตตางๆที่เกี่ยวของ เชน รายงานสถิติตลาดการเงิน รายงานสถิติ
เศรษฐกิจและการเงิน รายงานสถิติสถาบันการเงิน จากธนาคารแหงประเทศไทย สํานักงานคณะกรรมการ
พัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ รวมทั้งหนังสือและเอกสารงานวิจัยที่เกี่ยวของ  
 

การจัดกระทําและการวิเคราะหขอมูล 
 การวิเคราะหเชิงปริมาณ โดยใชขอมูลอนุกรมเวลาตั้งแต พ.ศ. 2541 – 2553 มาทําการวิเคราะห 

ปจจัยที่สงผลตอปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย โดยการหาคา
สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Correlation Coefficient) รวมทั้งการวิเคราะหความถดถอยพหุเชิงซอน (Multiple 
Regression Analysis) เพื่อเปนการทดสอบ สมมติฐานการวิจัย พรอมทั้งหาสมการ และดูความสัมพันธ
ระหวางปจจัยตางๆ ที่เปนตัวแปรอิสระตางๆ วามีผลกระทบตอปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของ
ธนาคารพาณิชยในประเทศไทยอยางไร ซ่ึงการวิเคราะหเชิงปริมาณนี้อาศัยโปรแกรมสําเร็จรูป (Statistic 
Package for Social Science: SPSS 16.0). ในการประมวลผล 
 

สรุปผลการวิเคราะหขอมูล 
 จากการวิเคราะหปจจัยที่สงผลตอปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคารพาณิชยใน
ประเทศไทย ผลการศึกษาคนควาสามารถสรุปผลจากสมการถดถอย ไดดังนี้ 
 

NPL =  -20739.710 - 350.271(X1) + 195.100(X2) + 1588.008(X3) + 383.544(X4) - .964(X5) + 83.206(X6)  
+ 10.038(X7) - 12.263(X8) - 153.818(X9) - 160.667(X10)  

 
โดยกําหนดให 

  NPL = ปริมาณหนีท้ี่ไมกอใหเกดิรายไดของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย  
(หนวย : พันลานบาท) 
  1X   = สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจเกษตรกรรมตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม 
(หนวย: รอยละ) 
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  2X   = สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจอุตสาหกรรมและพาณิชยกรรมตอปริมาณเงิน
ใหสินเชื่อรวม (หนวย: รอยละ) 
  3X   = สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจอสังหาริมทรัพยและที่อยูอาศัยตอปริมาณเงิน
ใหสินเชื่อรวม (หนวย: รอยละ) 
  4X   = สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจการบริการตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม 
(หนวย: รอยละ) 
  5X   = Growth Rate (GDP) สาขาเกษตรกรรม (หนวย: รอยละ) 

  6X   = Growth Rate (GDP) สาขาอุตสาหกรรมและพาณิชยกรรม (หนวย: รอยละ) 
  7X   = Growth Rate (GDP) สาขาอสังหาริมทรัพยและที่อยูอาศัย (หนวย: รอยละ) 
  8X   = Growth Rate (GDP) สาขาการบริการ (หนวย: รอยละ)   
  9X   = อัตราเงินกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยง (หนวย: รอยละ) 
      10X        = อัตราดอกเบี้ยเงนิกู (หนวย: รอยละ) 
   
 จากสมการแสดงใหเห็นถึงความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ ไดแก สัดสวนปริมาณเงินให
สินเชื่อแยกตามสาขาเศรษฐกิจตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมใน
ประเทศ (GDP)  จําแนกตามสาขาการผลิต อัตราเงินกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยง และอัตราดอกเบี้ยเงินกู ที่มีผล
ตอตัวแปรตาม คือ ปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย พบวา 
สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจอุตสาหกรรมและพาณิชยกรรมตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม (X2) มี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว 
อยางไมมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ  0.05 ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95  มีคาเทากับ 195.100 สัดสวน
ปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจอสังหาริมทรัพยและที่อยูอาศัยตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม (X3) สัดสวนปริมาณ
เงินใหสินเชื่อธุรกิจการบริการตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม (X4) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับ
ปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว อยางมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ  
0.05 ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95  มีคาเทากับ 1588.100  และ 383.544  ตามลําดับ และ อัตราการ
เจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) สาขาเกษตรกรรม (X5) อัตราการเจริญเติบโตของ
ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) สาขาการบริการ (X8) และอัตราเงินกองทุนตอสินทรัพยเส่ียง (X9) มี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐาน
ที่ตั้งไว อยางมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ  0.05 ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95  มีคาเทากับ .964 12.263 และ 
153.818 ตามลําดับ  
 สวนสัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจเกษตรกรรมตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม (X1) อัตรา
ดอกเบี้ยเงินกู (X10) มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ซ่ึงไม
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เปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว อยางไมมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95  มีคา
เทากับ 350.271 และ 160.667 และอัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP)  สาขา
อุตสาหกรรมและพาณิชยกรรม (X6) อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) สาขา
อสังหาริมทรัพยและที่อยูอาศัย (X7) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได 
(NPL) ซ่ึงไมเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว อยางไมมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ณ ระดับความเชื่อมั่นรอย
ละ 95 มีคาเทากับ 83.206  และ 10.038  ตามลําดับ 
 

อภิปรายผล 

 จากการศึกษาถึงปจจัยที่สงผลตอปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคารพาณิชยใน
ประเทศไทย มีประเด็นที่สําคัญนํามาอภิปรายผลไดดังนี้ 
 1. สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจเกษตรกรรมตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม (X1) มี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ซ่ึงไมเปนไปตามสมมติฐาน
ที่ตั้งไว อยางไมมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 สอดคลองกับบทวิเคราะหของ 
นายปยะ ซอโสตถิสกุล. (ศูนยวิจัยกสิกรไทย 2551:  ออนไลน). กลาวา สินเชื่อ SMEs ตางจังหวัดของ
ธนาคารในปนี้ เติบโตแบบกาวกระโดดมาก ภาคเกษตรมีความแขงแกรงขึ้น สามารถปลอยสินเชื่อไดสูงเกิน
คาดโดย Q1/51 ยอดปลอยสินเชื่อเติบโตประมาณ 4-5% คิดเปนมูลคาประมาณ 3,000-4,000 ลานบาท สวน 
NPL ของ สินเชื่อ SMEs ลงประมาณ 1% ของยอด NPL  ที่มีอยู ภาคเกษตรกรรมและประมงมีความสามารถ
ในการชําระหนี้มากขึ้น ศูนยวิจัยกสิกรไทย  เปดเผยวายอดปลอย สินเชื่อธุรกิจ SMEs ตางจังหวัดของ
ธนาคารในปนี้ ยอมรับวามีอัตราการเติบโตแบบกาวกระโดดมาก ซ่ึงเปนผลมาจากภาคการเกษตรชวย
ผลักดัน ดังนั้น ยอดปลอยสินเชื่อ SMEs ดังกลาวในปนี้ยังคงเปาหมายการเติบโตไวเทา กับชวงป 2550 ที่ 
20% อยางไรก็ตาม ธนาคาร เชื่อวาสามารถปลอยสินเชื่อนี้ไดตามเปาหมายที่ 20% แนนอน เนื่องจากมีปจจัย
บวกทั้งดาน ภาคการเกษตร ที่ยังเติบโตดีตอเนื่อง นายปยะยังกลาวอีกวา  สวนแนวโนมหนี้ที่ไมกอใหเกิด
รายได (NPL) รวมและ NPL ของสินเชื่อ SMEs ตางจังหวัดของธนาคารในปนี้มีทิศทางที่ปรับตัวลงประมาณ 
1% ของยอด NPL ที่มีอยู   อยางไรก็ตาม คาดวา ยอดหนี้จะปรับลดลงได  โดย 1.วิธีการปรับโครงสรางหนี้ 
2.ลูกคามีการรีไฟแนนซสินเชื่อมากขึ้น และ 3.การที่ธนาคารนํา NPL ขายสูทองตลาดวิธีการที่แตกตางกัน 
คาดวาจะชวยใหแผนการลดหนี้ธนาคารเปนไปตามเปาหมายแนนอน จากขอความขางตนอาจจะสงผลตอ
งานวิจัยคร้ังนี้ได  จึงเปนเหตุทําใหสัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจเกษตรกรรมตอปริมาณเงินใหสินเชื่อ
รวม (X1) มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคาร
พาณิชยในประเทศไทย ซ่ึงไมเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว 
 2. สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจอุตสาหกรรมและพาณิชยกรรมตอปริมาณเงินใหสินเชื่อ
รวม (X2) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ซ่ึงเปนไปตาม
สมมติฐานที่ตั้งไว อยางไมมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 สอดคลองกับงานวิจัย
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ของ จรัสศรี ธิติเลิศเดช  (2534:  118-120) ไดทําการศึกษาเรื่องปจจัยที่มีผลกระทบตอการใหสินเชื่อของ
ธนาคารพาณิชยในประเทศไทย พบวา ปริมาณเงินกูยืมจากสถาบันการเงินในประเทศ มีความสัมพันธใน
ทิศทางเดียวกันกับมูลคาการใหสินเชื่อเพื่อการเหมืองแร ตามสมมติฐานที่ไดกําหนดไวอยางมีนัยสําคัญทาง
สถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 อาจจะเปนเพราะธนาคารพาณิชยมีความเชื่อมั่นในธุรกิจเหมืองแร วา
เปนธุรกิจที่มีความมั่นคง และมีความเสี่ยงต่ํา อีกทั้งเปนกิจการที่ไดรับการสนับสนุนจากภาครัฐบาล ซ่ึง
ธนาคารแหงประเทศไดกําหนดใหธนาคารพาณิชยใหสินเชื่อแกกิจการเหมืองแรโดยมีการกําหนดอัตรารับ
ชวงซื้อลดแลกเงิน และตั๋วสัญญาใชเงิน ที่เกิดจากกิจการเหมืองแรและยอยหินในอัตราที่ต่ํา ทําใหสวนตาง
ของอัตราดอกเบี้ยที่ธนาคารจะไดรับลดต่ําลง ดังนั้นธนาคารจึงมีความจําเปนใหสินเชื่อแกกิจการเหมืองแร
และยอยหินมากขึ้น ถึงแมวาสวนตางของอัตราดอกเบี้ยจะลดลง และมีการขยายตัวของมูลคาผลิตภัณฑมวล
รวมในประเทศสาขาเหมืองแรและยอยหินในอัตราที่นอยก็ตาม ดังนั้นเมื่อธนาคารพาณิชยใหปริมาณสินเชื่อ
จํานวนมาก โอกาสที่จะเกิดปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) จึงมากตามไปดวย ทําใหสัดสวนปริมาณ
เงินใหสินเชื่อธุรกิจอุตสาหกรรมและพาณิชยกรรมตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม มีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกันกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว  
 3. สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจอสังหาริมทรัพยและที่อยูอาศัยตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม 
(X3) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐาน
ที่ตั้งไว อยางมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95  สอดคลองกับงานวิจัยของ สมใจ 
มโนดํารงธรรม. (2542: 79)  ไดทําการศึกษาเรื่องสินเชื่อของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย ระหวาง พ.ศ. 
2521 – พ.ศ. 2540 พบวาคาสัมประสิทธิ์ของปริมาณเงินฝากทั้งหมด มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับ
มูลคาการใหสินเชื่อเพื่อการกอสรางของธนาคารพาณิชย  เปนไปตามสมมติฐานที่กําหนดไวอยางมีนัยสําคัญ
ทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 เมื่อมีปริมาณเงินฝากเพิ่มขึ้น ทําใหธนาคารพาณิชยนําเงินปลอย
สินเชื่อ โดยธนาคารพาณิชยจะไดรับผลตอบแทนในรูปของดอกเบี้ย และสวนลดรับ ซ่ึงเปนรายไดหลักของ
ธนาคารพาณิชย เนื่องจากธนาคารตองการแสวงหากําไรสูงสุด จึงตองขยายการสินเชื่อมากขึ้น เมื่อธนาคาร
พาณิชยเรงปลอยสินเชื่อในปริมาณมาก ประกอบกับมีการแขงขันกันสูง ทําใหเกิดความเสี่ยงขึ้นได โดย
ความเสี่ยงที่เกิดขึ้น อาจจะเกิดจากปจจัยภายในของธนาคารพาณิชย ไดแก กระบวนการพิจารณาสินเชื่อไม
เขมงวด หรือไมเปนไปตามหลักเกณฑ  เกิดการกระจุกตัวดานสินเชื่อ หลักประกันไมคุมกับภาระหนี้ รวมทั้ง
การขาดประสบการณของพนักงาน ซ่ึงในการปลอยสินเชื่อในปริมาณมาก โอกาสที่จะทําใหเกิดขอบกพรอง 
และเกิดปญหาหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) สูงตามไปดวย สอดคลองกับบทวิเคราะหของพิกุล รุกขพันธุ 
กลาววา ในชวงป 2530 - 2539 ธุรกิจอสังหาริมทรัพยเติบโตอยางมาก เปนผลมาจากการที่รัฐบาลอนุญาตให
มีธุรกรรมวิเทศธนกิจ (Bangkok International Banking Facilities : BIBF) ประกอบกับอัตราดอกเบี้ยใน
ตลาดโลกต่ํากวาในประเทศมาก จึงทําใหผูประกอบการหันไประดมทุนจากตางประเทศพรอมกับระดมทุน
ในตลาดหลักทรัพย โหมการลงทุนในโครงการอสังหาริมทรัพยทั่วประเทศ  และจากการที่ราคา
อสังหาริมทรัพยและที่ดินเพิ่มขึ้นเรื่อย ๆ จึงกอใหเกิดอุปสงคเพื่อเก็งกําไร และดึงดูดใหผูประกอบการ
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สมัครเลนหันมาทําธุรกิจประเภทภาคอสังหาริมทรัพยอยางกวางขวาง จนทําใหเกิดวิกฤตการณป 2540 ขึ้น 
(ศูนยวิจัยกสิกรไทย. 2551). กลาววา วิกฤตป 2540 นั้น เปนผลจากภาวะฟองสบูจากการเก็งกําไรในภาค
อสังหาริมทรัพยและตลาดหุนไทยที่ไดแตกตัวลง หลังจากที่นักลงทุนตางชาติไมเชื่อมั่นตอความสามารถใน
การชําระหนี้ตางประเทศของไทย โดยเฉพาะภายใตระบบอัตราแลกเปลี่ยนคงที่ (Fixed Exchange Rate) โดย
ความไมเช่ือมั่นดังกลาว ไดนํามาสูการไหลออกของเงินทุน และการคาดการณของตลาดที่วาในที่สุดแลว 
ทางการไทยคงจะตองยอมปรับคาเงินบาทใหสะทอนพื้นฐานที่เปนจริงของเศรษฐกิจอยางหลีกเล่ียงไมได  
สงผลใหสินเชื่อเหลานี้ไดกลายเปนสินเชื่อที่ไมกอใหเกิดรายได (Non-Performing Loan - NPL) เปนจํานวน
มาก  จากวิกฤติดังกลาว อาจจะสงผลตองานวิจัยคร้ังนี้ได ดังนั้นจึงเปนเหตุให สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อ
ธุรกิจอสังหาริมทรัพยและที่อยูอาศัยตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม (X3) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน 
กับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว 
 4. สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจการบริการตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม  (X4) มี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว
อยางมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95  สอดคลองกับบทความของ บรรษัทบริหาร
สินทรัพยไทย (2544. ออนไลน). กลาววา นับตั้งแตวิกฤตการณทางการเงินในภูมิภาคเอเชียในป 2540 
ประเทศไทยไดประสบปญหาวิกฤตเศรษฐกิจ อยางรุนแรง การเปลี่ยนระบบอัตราแลกเปลี่ยนคงที่เปนระบบ
อัตราแลกเปลี่ยนลอยตัว  สงผลใหคาเงินบาทออนตัวลงอยางมาก และสงผลกระทบตอการดําเนินงานของ
สถาบันการเงินและภาคธุรกิจตอเนื่องเปนลูกโซ สถาบันการเงินมีภาระการกันสํารองและตนทุนการ
ดําเนินงานที่เพิ่มสูงขึ้น นอกจากนี้ ผลประกอบการยังขาดทุนสูงจากภาระคาใชจายที่เพิ่มขึ้น และธนาคาร
แหงประเทศไทย ฝายปรับปรุงโครงสรางหนี้. (2550 :  13-14) กลาววา ในชวงป 2533-2539 ประเทศไทยได
ดําเนินการเปดเสรีทางการเงิน การผอนคลายดานการเคลื่อนยายเงินทุนภายใตมาตรการเปดเสรี ไดสงผลให
เงินทุนไหลเขาสูประเทศไทยในรูปของสินเชื่อเปนจํานวนมาก  เมื่อเกิดวิกฤตเศรษฐกิจการเงินขึ้น จึงสงผล
กระทบตอการดําเนินธุรกิจของลูกหนี้หลายประการ เชน ปญหาดานการตลาด ปญหาดานการเงิน สงผลให
ลูกหนี้บางคนที่มีความสามารถชําระไดแตไมชําระหนี้ จึงเกิดพฤติกรรมการชําระหนี้ที่เรียกวา “สามไม” คือ 
ไมมี ไมหนี ไมจาย จนกลายเปนลูกหนี้ NPL ประเภทเหนียวหนี้ (strategic NPL debtor) 
ทําใหการแกไขปญหา NPL ยิ่งยากขึ้น  ลูกหนี้ของสถาบันการเงินจึงไมสามารถชําระสินเชื่อได สงผลให
สินเชื่อเหลานี้ไดกลายเปนสินเชื่อที่ไมกอใหเกิดรายได (Non-Performing Loan - NPL) เปนจํานวนมากขึ้น
ดวย โดย มี NPL สูงสุดจํานวน 2.7 ลานลานบาท หรือรอยละ 47.7 ของสินเชื่อรวมของสถาบันการเงิน        
ณ ส้ินเดือนพฤษภาคม 2542 จากบทความขางตน  อาจจะสงผลตองานวิจัยคร้ังนี้ได และสอดคลองกับ
งานวิจัยของ จรัสศรี ธิติเลิศเดช (2534: 145-146) ไดทําการศึกษาเรื่องปจจัยที่มีผลกระทบตอการใหสินเชื่อ
ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย พบวา คาสัมประสิทธิ์ของปริมาณเงินฝากอิสระของธนาคาร และคา
สัมประสิทธิ์ของปริมาณเงินกูยืมจากสถาบันการเงินในประเทศ มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับมูลคา
การใหสินเชื่อเพื่อการบริการ เปนไปตามสมมติฐานที่กําหนดไวอยางมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ



52 
 

ความเชื่อมั่นรอยละ 99 และไมมีนัยสําคัญทางสถิติ เปนลําดับ เมื่อมีปริมาณเงินฝากอิสระของธนาคาร
เพิ่มขึ้น ทําใหธนาคารพาณิชยนําเงินปลอยสินเชื่อเพิ่มขึ้นดวย โดยธนาคารพาณิชยจะไดรับผลตอบแทนใน
รูปของดอกเบี้ย และสวนลดรับ ซ่ึงเปนรายไดหลักของธนาคารพาณิชย เนื่องจากธนาคารตองการแสวงหา
กําไรสูงสุด จึงตองขยายการสินเชื่อมากขึ้น เมื่อธนาคารพาณิชยเรงปลอยสินเชื่อในปริมาณมาก ประกอบกับ
มีการแขงขันกันสูง ทําใหเกิดความเสี่ยงขึ้นได โดยความเสี่ยงที่เกิดขึ้น อาจจะเกิดจากปจจัยภายในของ
ธนาคารพาณิชย ไดแก กระบวนการพิจารณาสินเชื่อไมเขมงวด หรือไมเปนไปตามหลักเกณฑ  เกิดการ
กระจุกตัวดานสินเชื่อ หลักประกันไมคุมกับภาระหนี้ รวมทั้งการขาดประสบการณของพนักงาน ซ่ึงในการ
ปลอยสินเชื่อในปริมาณมาก โอกาสที่จะทําใหเกิดขอบกพรอง และเกิดปญหาหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได 
(NPL) สูงตามไปดวย จากขอความขางตนอาจจะสงผลตองานวิจัยคร้ังนี้ได ดังนั้นจึงเปนเหตุใหสัดสวน
ปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจการบริการตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม (X4)  มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน
กับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว 
 5. อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) สาขาเกษตรกรรม (X5) มี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐาน
ที่ตั้งไว อยางไมมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 สอดคลองกับงานวิจัยของ จํารูญ
รุง พิมพภู. (2546: 75-77). ไดทําการศึกษาเรื่องปจจัยที่มีผลกระทบตอความเสี่ยงดานสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชย พบวาคานัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธิ์ของผลิตภัณฑประชาชาติเบื้องตนมีความสัมพันธใน
ทิศทางตรงกันขามกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของธนาคารพาณิชย ตรงตามสมมติฐานที่ตั้งไว อยาง
มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 สอดคลองกับบทวิเคราะหของ กลุมงานศึกษาวิเคราะห
ภาวะเศรษฐกิจการเกษตร. (สํานักวิจัยและพัฒนา ธ.ก.ส. 2551:  ออนไลน) กลาววา ในครึ่งแรกของป 2551 
(ม.ค. – พ.ค. 2551) GDP ภายในประเทศขยายตัวที่รอยละ 5.5 จากชวงปที่ผานมา ในขณะที่ GDP ภาค
การเกษตรขยายตัวรอยละ 8.84 เนื่องจากระดับราคาสินคาเกษตรเพิ่มขึ้นมาก สงผลใหรายไดของเกษตรกร
เพิ่มขึ้นตามไปดวย โดยเฉพาะพืชเศรษฐกิจสําคัญ ไดแก ขาว ขาวโพด เล้ียงสัตว(ปศุสัตว) มันสําปะหลัง 
ออย ยางพารา และปาลมน้ํามัน ภายใตปจจัยสนับสนุนคืออุปสงคของตลาดทั้งภายในและตางประเทศ ทั้ง
เพื่อบริโภคและใชเปนพลังงานทดแทน เมื่อประชาชนมีรายไดเพิ่มขึ้น ปริมาณเงินที่หมุนเวียนในตลาดมี
สภาพคลองมากขึ้น ประชาชนมีเงินใชจายในชีวิตประจําวันมากขึ้นและมีเงินไปชําระหนี้ที่กูยืม ทําให
สามารถลดปญหาหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ลงได  ดังนั้นจึงเปนเหตุใหความสัมพันธของอัตราการ
เจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) สาขาเกษตรกรรม (X5) มีความสัมพันธในทิศทาง
ตรงกันขามกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว  
 6. อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) สาขาอุตสาหกรรมและพาณิชย
กรรม (X6) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ซ่ึงไมเปนไปตาม
สมมติฐานที่ตั้งไว อยางไมมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 สอดคลองกับงานวิจัย
ของ ชุลีพร ไกรสมเดช. (2546: 34). ไดทําการศึกษาเรื่องปจจัยที่มีผลตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย
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ตอวิสาหกิจขนาดกลาง และขนาดยอม พบวา คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปร GDPt-1 มีความสัมพันธกับการ
อนุมัติสินเชื่อใหแก SMEs โดยที่ GDP ในระยะเวลาที่ผานมาจะมีผลตอการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชย
ในทิศทางตรงกันขาม กลาวคือถา GDP ในชวงที่ผานมามีคาเพิ่มขึ้น แนวโนมของการใหสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชยจะมีคาลดลง อยางมีระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 ไมเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว ทั้งนี้อาจ
เนื่องมาจากในสภาวะที่เศรษฐกิจดี GDP ปรับตัวสูงขึ้นธนาคารพาณิชยอาจจะหันไปปลอยเงินกูมากขึ้น เมื่อ
ธนาคารพาณิชยเรงปลอยสินเชื่อในปริมาณมาก ประกอบกับมีการแขงขันกันสูง ทําใหเกิดความเสี่ยงขึ้นได 
โดยความเสี่ยงที่เกิดขึ้น อาจจะเกิดจากปจจัยภายในของธนาคารพาณิชย ไดแก กระบวนการพิจารณาสินเชื่อ
ไมเขมงวด หรือไมเปนไปตามหลักเกณฑ  เกิดการกระจุกตัวดานสินเชื่อ หลักประกันไมคุมกับภาระหนี้ 
รวมทั้งการขาดประสบการณของพนักงาน ซ่ึงในการปลอยสินเชื่อในปริมาณมาก โอกาสที่จะทําใหเกิด
ขอบกพรอง และเกิดปญหาหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) สูงตามไปดวย ดวยเหตุผลดังกลาวอาจจะสงผล
ใหอัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) สาขาอุตสาหกรรมและพาณิชยกรรม 
(X6) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL)  ซ่ึงไมเปนไปตาม
สมมติฐานที่ตั้งไว 
 7. อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) สาขาอสังหาริมทรัพยและที่อยู
อาศัย (X7) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ซ่ึงไมเปนไปตาม
สมมติฐานที่ตั้งไว อยางไมมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 สอดคลองกับงานวิจัย
ของ สมใจ มโนดํารงธรรม. (2542: 79) ไดทําการศึกษาเรื่องสินเชื่อของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย 
ระหวาง พ.ศ. 2521 – พ.ศ. 2540 พบวา มูลคาผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศสาขากอสรางในปที่ผานมามี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับมูลคาการใหสินเชื่อเพื่อการกอสรางของธนาคารพาณิชยในประเทศ
ไทย ซ่ึงไมเปนไปตามสมมติฐานที่กําหนดไวอยางไมมีนัยสําคัญทางสถิติ ทั้งนี้อาจเนื่องมาจากในสภาวะที่
เศรษฐกิจดี GDP ปรับตัวสูงขึ้นธนาคารพาณิชยอาจจะหันไปปลอยเงินกูมากขึ้น เมื่อธนาคารพาณิชยเรง
ปลอยสินเชื่อในปริมาณมาก ประกอบกับมีการแขงขันกันสูง ทําใหเกิดความเสี่ยงขึ้นได โดยความเสี่ยงที่
เกิดขึ้น อาจจะเกิดจากปจจัยภายในของธนาคารพาณิชย ไดแก กระบวนการพิจารณาสินเชื่อไมเขมงวด 
หรือไมเปนไปตามหลักเกณฑ  เกิดการกระจุกตัวดานสินเชื่อ หลักประกันไมคุมกับภาระหนี้ รวมทั้งการขาด
ประสบการณของพนักงาน ซ่ึงในการปลอยสินเชื่อในปริมาณมาก โอกาสที่จะทําใหเกิดขอบกพรอง และ
เกิดปญหาหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) สูงตามไปดวย ดวยเหตุผลดังกลาวอาจจะสงผลใหอัตราการ
เจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) สาขาอสังหาริมทรัพยและที่อยูอาศัย (X7) มี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ซ่ึงไมเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้ง
ไว 
 8.อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) สาขาการบริการ(X8) มี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐาน
ที่ตั้งไว อยางไมมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 สอดคลองกับบทวิเคราะหของ 
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สถาบันทดสอบทางการศึกษาแหงชาติ (2546: ออนไลน). กลาววา ภาคบริการไดเพิ่มความสําคัญตอภาค
เศรษฐกิจของประเทศ ตั้งแตเกิดวิกฤตเศรษฐกิจในป 2540 เปนตนมา  ทั้งในรูปของสัดสวนมูลคาผลิตภัณฑ 
มวลรวม (GDP) และสัดสวนการจางงานที่เพิ่มสูงขึ้น โดยในป 2547 มีสัดสวนตอ GDP รอยละ 52 และมี
อัตราสวนการจางงานรอยละ 43 ซ่ึงมูลคา GDP  ของภาคบริการกวาครึ่งหนึ่งมาจากสาขาขนสงและการ                            
ส่ือสาร ตั้งแตชวงป 2547-2550 ไทยยังคงเปนประเทศที่ไดรับความสนใจจากนักลงทุนชาวตางชาติที่ตองการ
เขามาลงทุนในภาคธุรกิจบริการ โดยติดอันดับ 3 ของภูมิภาคเอเซียแปซิฟก รองจากจีนและอินเดีย สาขา
ธุรกิจที่ชาวตางชาติสนในลงทุน คือ สาขาการธนาคาร การประกันภัย การบริการธุรกิจ การทองเที่ยว และ
การขนสง จากบทวิเคราะหขางตนเมื่อมีการลงทุนในภาคบริการมากขึ้นสงผลให GDP  ภาคบริการขยายตัว 
มีสัดสวนการจางงานที่เพิ่มสูงขึ้น ภสงผลใหประชาชนมีความอยูดีกินดีมีรายไดตอหัวเพิ่มขึ้น ปริมาณเงินที่
หมุนเวียนในตลาดมีสภาพคลองมากขึ้น ประชาชนมีเงินใชจายในชีวิตประจําวันมากขึ้นและมีเงินไปชําระ
หนี้ที่กูยืม ทําใหสามารถลดปญหาหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ลงได  จึงสงผลใหอัตราการเจริญเติบโต
ของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) สาขาการบริการ(X8) มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับ
ปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว 
 9. อัตราเงินกองทุนตอสินทรัพยเส่ียง (X9) มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณหนี้ที่
ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว อยางไมมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ
ความเชื่อมั่นรอยละ 95 สอดคลองกับงานวิจัยของ แสงเดือน รัตนไดเจริญสุข. (2550:  52-57) ไดทําการศึกษา                      
เร่ืองปจจัยที่มีผลกระทบตอปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทย พบวาปริมาณเงินกองทุนของ
ธนาคารพาณิชยไทย มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับปริมาณการใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยไทย 
โดยมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 เปนไปตามสมมติฐานที่กําหนดไว และสอดคลอง
กับบทวิเคราะหของ ธนาคารแหงประเทศไทย. (เกณฑกํากับดูแลธุรกิจการเงินที่สําคัญ. 2550:  ออนไลน) 
กลาววา เงินกองทุนเปนตัววัดความมั่นคงของฐานะการเงินของสถาบันการเงิน สถาบันการเงินจึงจําเปนตอง
มีเงินกองทุนอยางพอเพียง เนื่องจากแหลงเงินทุนสวนใหญของสถาบันการเงินมาจากเงินฝากของประชาชน 
และเงินกูยืม สถาบันการเงินจึงตองบริหารความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากการดําเนินธุรกิจ ซ่ึงสนับสนุนให
สถาบันการเงินสามารถดําเนินธุรกิจตอไป โดยไมกอใหเกิดความเสียหายตอผูฝากเงิน เจาหนี้ และลูกคา
ผูใชบริการ รวมทั้งเปนการเพิ่มความเชื่อมั่นและความมั่นคงของระบบการเงินทั้งระบบ โดยทั่วไปแลว
อัตราสวนเงินกองทุนตอสินทรัพยเส่ียงที่สูงแสดงถึงการที่สถาบันการเงินนั้นมีความมั่นคงและสามารถ
รองรับผลขาดทุนที่จะเกิดจากการประกอบกิจการและสามารถปลอยสินเชื่อใหกับลูกคาไดอีกมาก เมื่อมีการ
ลงทุนในสาขาตางๆ ของประเทศสูงขึ้น  ภาคธุรกิจเอกชนมีผลกําไรจากการดําเนินงานขึ้นทําใหมี
ความสามารถในการชําระหนี้มากขึ้น สามารถลดปญหาหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ลงได ดังนั้นจึงทํา
ใหอัตราเงินกองทุนตอสินทรัพยเส่ียง (X9) มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายได (NPL)ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว 
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 10. อัตราดอกเบี้ยเงินกู (X10) มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิด 
รายได (NPL) ซ่ึงไมเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว อยางไมมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่น
รอยละ 95 สอดคลองกับงานวิจัยของ จํารูญรุง พิมพภู. (2546: 77). ไดทําการศึกษาเรื่องปจจัยที่มีผลกระทบ
ตอความเสี่ยงดานสินเชื่อของธนาคารพาณิชย พบวาคาสัมประสิทธิ์ของอัตราดอกเบี้ยเงินกู มีความสัมพันธ
ในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของธนาคารพาณิชย (NPL) ซ่ึงไมเปนไปตาม
สมมติฐานที่ตั้งไว อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 ทั้งนี้อาจจะเปนเพราะในชวง 
พ.ศ. 2541-2543 หลังจากเกิดภาวะวิกฤตการณทางการเงิน ที่เรียกวา “วิกฤตเศรษฐกิจป 2540 หรือวิกฤตตม
ยํากุง” นั่นเอง ธนาคารพาณิชยจึงดําเนินการแกไขโดยการชะลอการปลอยสินเชื่อเพื่อแกไขปญหาหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายได (NPL) ทําใหลูกคาเกิดปญหาการขาดสภาพคลองทางการเงิน ไมมีเงินหมุนเวียน เปนผลให
ลูกหนี้ไมสามารถนําเงินมาชําระหนี้ใหแกธนาคารได แมวาอัตราดอกเบี้ยเงินกูในชวงนั้นจะต่ําลงก็ตาม 
ดังนั้นจึงเปนเหตุใหความสัมพันธของอัตราดอกเบี้ยเงินกู (X10) กับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) 
ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม ไมเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว 
 

ขอเสนอแนะ 
 ผลการวิจัยในครั้งนี้ “เรื่องปจจัยที่สงผลตอปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคาร
พาณิชยในประเทศไทย” ผูวิจัยมีขอเสนอแนะ ดังนี้ 
 1. จากการศึกษาครั้งนี้ปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของธนาคารพาณิชยในประเทศ
ไทย นั้นมีความสัมพันธในทิศทางที่เปนไปตามสมมติฐานที่กําหนดไว ไดแก สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อ
ธุรกิจอุตสาหกรรมและพาณิชยกรรมตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม (X2) สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจ
อสังหาริมทรัพยและที่อยูอาศัยตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม (X3)  สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อธุรกิจการ
บริการตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม (X4) อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) 
สาขาเกษตรกรรม (X5)  อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) สาขาการบริการ
(X8) และอัตราเงินกองทุนตอสินทรัพยเส่ียง (X9) ซ่ึงอาจจะสรุปไดวาถาธนาคารพาณิชยตองการกําหนด
นโยบายในการใหสินเชื่อ ธนาคารพาณิชยควรจะพิจารณาถึงปจจัยที่สงผลขางตน มาประกอบในการกําหนด
นโยบาย นั่นคือ เมื่อธนาคารตองการขยายสินเชื่อใหมากขึ้น โอกาสที่จะทําใหเกิดความเสี่ยงสามารถเกิดขึ้น
ไดทุกขณะ ผูกูอาจจะไมสามารถชําระคืนเงินตนและดอกเบี้ยใหแกธนาคารได สงผลใหเกิดปญหาหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายได (NPL) ตามมา ดังนั้นธนาคารพาณิชยควรกําหนดมาตรฐาน และกระบวนการพิจารณา
สินเชื่อที่เขมงวดขึ้น โดยเนนคุณภาพของสินเชื่อมากกวาที่จะเนนในเรื่องของปริมาณการขยายตัวในการให
สินเชื่อตามสาขาเศรษฐกิจ 
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 2. ควรที่จะคํานึงถึงการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจดวย ซ่ึงเปนปจจัยภายนอกที่อาจกอใหเกิด 
ความเสียหายตอการขยายตัวของสินเชื่อได กลาวคือ ถาหากเศรษฐกิจของประเทศอยูในภาวะการขาดสภาพ
คลอง ประสบกับปญหาทางการเงิน หรือวิกฤตเศรษฐกิจตางๆ ซ่ึงจะมีผลใหผูกูยืมไมสามารถชําระหนี้ตามที่
ตกลง หรือที่สัญญาได ทางธนาคารพาณิชยควรที่จะปรับกลยุทธในการบริหารสินเชื่อใหทันกับสถานการณ
ปจจุบันที่เปนอยู เพื่อสามารถเรียกเก็บหนี้ไดตามเปาหมายที่กําหนดไว 
 3. นอกจากนี้ยังมีปจจัยอ่ืนๆ ที่กอใหเกิดความเสี่ยงดานสินเชื่อของธนาคารพาณิชยอีกมากมาย ที่มี
ผลกระทบตอปญหาดานคุณภาพสินเชื่อ ซ่ึงปญหาคุณภาพสินเชื่อสวนใหญเปนผลจากปญหาที่เกิดขึ้นพรอม
กันในหลายๆ  ดาน  ไดแก การแขงขันระหวางสถาบันการเงิน  การกระจุกตัวดานสินเชื่อ การขาด
ประสบการณของพนักงาน ระบบสารสนเทศเพื่อการบริหารไมมีประสิทธิภาพ การขาดการสอบทานดาน
สินเชื่อที่ดี ขบวนการตรวจสอบหนี้ที่ไมมีประสิทธิภาพ การติดตามที่ไมเพียงพอ และการใหสินเชื่อมาก
เกินไป โดยเกินกวาความสามารถที่จะจายคืนของลูกหนี้ ซ่ึงจะนําไปสูสินเชื่อที่มีปญหาหรือสินเชื่อดอย
คุณภาพ ซ่ึงธนาคารพาณิชย ควรมีการประเมินความเสี่ยงจากปจจัยตางๆ ที่กอใหเกิดความเสี่ยงดานสินเชื่อ 
เพื่อหาแนวทางการควบคุมความเสี่ยงที่เกิดขึ้น รวมทั้งกําหนดแนวทางในการปฏิบัติงานใหมีประสิทธิภาพ 
เพื่อลดความเสี่ยงดานสินเชื่อ นอกจากนี้ ธนาคารแหงประเทศไทยควรจะเขาไปตรวจสอบการปฏิบัติงาน 
และฐานะทางการเงินที่แทจริงของธนาคารพาณิชย เพื่อควบคุมการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยใหเปนไป
ตามขอกําหนดของทางการ เพื่อปองกันความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นไดทันทวงที 
 
 ขอเสนอแนะสําหรับการวิจัยคร้ังตอไป 
 1. ควรทําการศึกษาวิจัยถึงตัวแปรตางๆ ที่เกี่ยวของกับปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) 
เชน อัตราการขยายตัวของการสงออก อัตราเงินเฟอ สัดสวนของธุรกิจ SME ตอปริมาณเงินใหกูยืมทั้งหมด 
เปนตน 
 2. ควรทําการศึกษาเรื่องปจจัยที่สงผลตอปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) โดยแบงปริมาณ
หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) ตามสาขาเศรษฐกิจ  
 3. ควรทําการศึกษาปจจัยที่สงผลตอปริมาณหนี้ที่ไมกอให เกิดรายได  (NPL) ของกลุม
ผูประกอบการที่มิใชสถาบันการเงินหรือนอนแบงก (Non-bank) ในประเทศไทย เพื่อท่ีจะไดครอบคลุม และ
แตกตางมากขึ้น 
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ตาราง ก ปริมาณหนี้ทีไ่มกอใหเกิดรายได (NPL)  ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย 

(หนวย : พันลานบาท) 

รายครึ่งป ปริมาณหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายได (NPL)   

H2/2541 13,026.58 

H1/2542 14,994.99 

H2/2542 13,915.41 

H1/2543 11,137.53 

H2/2543 8,110.17 

H1/2544 8,228.22 

H2/2544 6,792.51 

H1/2545 6,508.18 

H2/2545 7,370.99 

H1/2546 8,817.97 

H2/2546 7,930.17 

H1/2547 6,646.84 

H2/2547 6,026.55 

H1/2548 10,718.34 

H2/2548 5,128.17 

H1/2549 4,612.32 

H2/2549 4,631.68 

H1/2550 4,216.45 

H2/2550 4,307.02 

H1/2551 4,580.72 

H2/2551 4,593.44 

H1/2552 4,648.80 

H2/2552 4,415.36 

H1/2553 4,285.52 

ที่มา:  ธนาคารแหงประเทศไทย. (2554). รายงานสถิติสถาบันการเงิน. ออนไลน. 
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ตาราง ข อัตราดอกเบี้ยเงินกู  ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย 

(หนวย : รอยละ) 

รายครึ่งป อัตราดอกเบี้ยเงินกู  

H2/2539 13.40 

H1/2540 13.19 

H2/2540 14.79 

H1/2541 15.69 

H2/2541 14.28 

H1/2542 10.34 

H2/2542 8.91 

H1/2543 8.58 

H2/2543 8.32 

H1/2544 8.00 

H2/2544 7.90 

H1/2545 7.41 

H2/2545 7.23 

H1/2546 6.78 

H2/2546 5.83 

H1/2547 5.83 

H2/2547 5.83 

H1/2548 5.83 

H2/2548 6.49 

H1/2549 7.63 

H2/2549 8.02 

H1/2550 7.74 

H2/2550 7.28 

H1/2551 7.35 

ที่มา:  ธนาคารแหงประเทศไทย. (2554). รายงานสถิติสถาบันการเงิน. ออนไลน. 
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ตาราง ค  อัตราเงินกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยง ของธนาคารพาณิชยในประเทศไทย 

(หนวย : รอยละ) 

 รายครึ่งป  อัตราเงินกองทุนตอสินทรพัยเสี่ยง 

 H2/2541  8.48 

 H1/2542  9.16 

 H2/2542  10.76 

 H1/2543  8.57 

 H2/2543  8.02 

 H1/2544  7.96 

 H2/2544  9.16 

 H1/2545  9.00 

 H2/2545  9.43 

 H1/2546  8.86 

 H2/2546  9.53 

 H1/2547  8.76 

 H2/2547  9.05 

 H1/2548  9.10 

 H2/2548  9.77 

 H1/2549  10.23 

 H2/2549  10.98 

 H1/2550  11.38 

 H2/2550  11.83 

 H1/2551  11.79 

 H2/2551  11.75 

 H1/2552  11.30 

 H2/2552  11.96 

 H1/2553  12.12 

ที่มา:  ธนาคารแหงประเทศไทย. (2554). รายงานสถิติสถาบันการเงิน. ออนไลน. 
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ตาราง ง สัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อแยกตามสาขาเศรษฐกิจตอปริมาณเงินใหสินเชื่อรวม ของ 
     ธนาคารพาณิชยในประเทศไทย 

(หนวย : รอยละ) 

 รายครึ่งป  เกษตรกรรม อุตสาหกรรมและพาณิชยกรรม อสังหาริมทรัพยและท่ีอยูอาศัย การบริการ 

 H2/2541  3.97 58.73 19.80 17.50 

 H1/2542  3.64 58.32 20.68 17.36 

 H2/2542  3.55 56.30 19.41 20.75 

 H1/2543  3.53 56.69 18.73 21.05 

 H2/2543  3.42 52.61 14.26 29.71 

 H1/2544  3.05 48.58 12.84 35.54 

 H2/2544  3.12 49.30 11.35 36.23 

 H1/2545  3.07 49.10 11.31 36.51 

 H2/2545  3.00 50.00 10.95 36.05 

 H1/2546  3.02 51.77 10.97 34.24 

 H2/2546  3.26 62.53 14.99 19.22 

 H1/2547  3.17 65.00 15.44 16.39 

 H2/2547  3.26 65.71 15.81 15.22 

 H1/2548  3.03 64.90 15.91 16.17 

 H2/2548  2.90 65.39 14.87 16.84 

 H1/2549  2.64 65.88 15.31 16.17 

 H2/2549  2.76 68.29 15.10 13.85 

 H1/2550  2.54 68.26 14.84 14.36 

 H2/2550  2.37 68.56 14.59 14.48 

 H1/2551  2.04 63.71 13.23 21.02 

 H2/2551  1.80 63.89 12.78 21.54 

 H1/2552  1.57 59.79 11.91 26.73 

 H2/2552  1.43 58.72 10.86 28.98 

 H1/2553  1.36 58.38 9.87 30.39 

ที่มา:  ธนาคารแหงประเทศไทย. (2554). รายงานสถิติสถาบันการเงิน. ออนไลน. 
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ตาราง จ อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP)  จําแนกตามสาขาการผลิต  
     ตามราคาป 2531 

(หนวย : รอยละ) 

รายครึ่งป  เกษตรกรรม อุตสาหกรรมและพาณิชยกรรม อสังหาริมทรัพยและท่ีอยูอาศัย การบริการ 

 H2/2541  13.79 -1.47 -1.34 -3.88 

 H1/2542  -8.13 9.04 -5.07 -3.69 

 H2/2542  9.26 6.38 9.63 -4.15 

 H1/2543  -1.46 2.33 -6.36 7.50 

 H2/2543  8.31 1.03 -0.29 4.87 

 H1/2544  -5.78 0.28 -2.09 -0.53 

 H2/2544  10.75 1.10 6.91 6.00 

 H1/2545  -9.17 4.64 0.42 -7.91 

 H2/2545  10.92 4.06 2.52 15.72 

 H1/2546  2.28 6.57 -0.68 -2.24 

 H2/2546  9.48 3.29 6.95 8.55 

 H1/2547  -12.08 5.22 -0.53 0.69 

 H2/2547  12.46 2.11 7.85 6.14 

 H1/2548  -16.66 2.32 -1.00 0.81 

 H2/2548  22.51 3.81 5.27 4.80 

 H1/2549  -13.05 3.04 -0.05 0.08 

 H2/2549  18.56 1.66 4.88 4.72 

 H1/2550  -13.72 3.16 -1.67 0.12 

 H2/2550  17.49 3.91 4.00 5.65 

 H1/2551  -10.11 4.24 -3.50 -1.80 

 H2/2551  16.40 -4.54 -0.08 0.37 

 H1/2552  0.90 -7.15 -2.40 -0.24 

 H2/2552  -1.80 1.60 2.10 3.22 

 H1/2553  -0.90 13.40 4.85 6.32 

ที่มา:  สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ. ออนไลน.   
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ภาคผนวก ข 
ผลการคํานวณ 
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ผลการคํานวณ 
 Dependent Variable : NPL 
 Method : Least Squares 
 Date : 21/04/2011 
 Sample : H2/2541 - H1/2553 
 Included observations : 24  
 
 

Variables Entered/Removedb 

Model 

Variables 

Entered 

Variables 

Removed Method 

1 X10, X6, X4, X8, 

X7, X9, X5, X1, 

X3a 

. Enter 

a. Tolerance = .000 limits reached.  

b. Dependent Variable: NPL  

 
 

Model Summaryb 

Model R R Square

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate

Change Statistics 

Durbin-

Watson 

R Square 

Change F Change df1 df2 

Sig. F 

Change 

1 .937a .878 .799 1465.89310 .878 11.165 9 14 .000 1.790

a. Predictors: (Constant), X10, X6, X4, X8, X7, X9, X5, 

X1, X3 

      

b. Dependent Variable: NPL 
       

 
 

ANOVAb 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 2.159E8 9 2.399E7 11.165 .000a 

Residual 3.008E7 14 2148842.590   

Total 2.460E8 23    

a. Predictors: (Constant), X10, X6, X4, X8, X7, X9, X5, X1, X3   

b. Dependent Variable: NPL     
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Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -20739.710 11407.177  -1.818 .091 

X1 -350.271 1647.473 -.077 -.213 .835 

X3 1588.008 553.353 1.461 2.870 .012 

X4 383.544 149.639 .953 2.563 .023 

X5 -.964 41.756 -.003 -.023 .982 

X6 83.206 92.552 .104 .899 .384 

X7 10.038 114.471 .013 .088 .931 

X8 -12.263 74.605 -.019 -.164 .872 

X9 -153.818 649.874 -.064 -.237 .816 

X10 -160.667 297.369 -.150 -.540 .597 

a. Dependent Variable: NPL     

 

Excluded Variablesb 

Model Beta In t Sig. 

Partial 

Correlation 

Collinearity 

Statistics 

Tolerance 

1 X2 1.951E2a 1.539 .148 .393 4.950E-7 

a. Predictors in the Model: (Constant), X10, X6, X4, X8, X7, X9, X5, X1, X3 

b. Dependent Variable: NPL    

 
 

Residuals Statisticsa 

 Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value 3.6913E3 1.4710E4 7.3185E3 3064.03222 24 

Residual -1.99137E3 3.35219E3 .00000 1143.67440 24 

Std. Predicted Value -1.184 2.412 .000 1.000 24 

Std. Residual -1.358 2.287 .000 .780 24 

a. Dependent Variable: NPL 
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ประวัติยอผูทําสารนิพนธ 
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ประวัติยอผูทําสารนิพนธ 
 

ช่ือ ช่ือสกุล นางสาวชัชวลัย   ใจธีรภาพกลุ 
วันเดือนปเกดิ 15 ธันวาคม 2523 
สถานที่เกิด จังหวดักรุงเทพมหานคร 
สถานที่อยูปจจุบัน 19/89 ม.9  ต.บางพูด  อ.ปากเกร็ด  จ.นนทบุรี  11120  
ตําแหนงงานในปจจุบัน เจาหนาที่สนับสนุนระบบงาน บริษัทแปลน เอสเตท จํากัด 
ประวัติการศึกษา  
               พ.ศ.2541 มัธยมศึกษาตอนปลาย 
   จาก โรงเรียนสวนกหุลาบวทิยาลัย นนทบรีุ 
               พ.ศ.2545 บริหารธุรกิจบัณฑิต (สาขาการเงิน) 
 จาก มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
               พ.ศ.2554 เศรษฐศาสตรมหาบัณฑติ (เศรษฐศาสตรการจัดการ) 
 จาก มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ 
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