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 การวิจัยครั้งนี้มีความมุงหมายเพ่ือ 1) ศึกษาคุณลักษณะของลูกหนี้รายยอยบุคคลธรรมดา

ที่ไดทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้และกลับมาปรับปรุงโครงสรางหน้ีซ้ํา และ 2) เพ่ือศึกษาปจจัยที่มี
ผลตอโอกาสที่ลูกหนี้มีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา ขอมูลที่ใชในการวิจัยประกอบดวยขอมูลลูกหนี้
รายยอยบุคคลธรรมดาของสาขาธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งในเขตกรุงเทพมหานคร โดยประชากรที่
ใชคือลูกหนี้สินเชื่อรายยอยบุคคลธรรมดา จํานวนทั้งหมด 924 รายบัญชี สถิติที่ใชในการวิเคราะห
ขอมูลครั้งนี้ คือ สถิติเชิงพรรณนาโดยใชสถิติรอยละ และ สถิติเชิงอนุมานโดยใชแบบจําลองโลจิต 
   การปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา หมายถึงลูกหนี้ที่ไดทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้แลวแตไม
สามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขการปรับปรุงโครงสรางหนี้ไดกลายเปนหนี้ที่มีปญหา จนตองกลับเขาสู
กระบวนการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา 

 ผลการศึกษา พบวา เพศหญิงมีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํามากกวาเพศชาย สวนใหญ
เปนลูกหนี้ที่มีอายุอยูในชวง 41 – 50 ป  มีสถานภาพโสด โดยลูกหนี้ที่มีการศึกษาในระดับปริญญา
โทมีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํามากกวาลูกหนี้ที่มีการศึกษาในระดับอ่ืน ลูกหนี้ที่มีอาชีพธุรกิจ
สวนตัวมีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํามากกวาอาชีพอ่ืน ซึ่งลูกหนี้ที่มีการปรับปรุงโครงสรางหน้ีซ้ํา
เปนลูกหนี้ที่มีรายได 20,000 - 40,001 บาทขึ้นไป ในสวนของประเภทสินเชื่อสวนใหญเปนลูกหนี้ที่
มีสินเชื่อประเภทสินเชื่อเพ่ือที่อยูอาศัยที่มีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา โดยเปนลูกหนี้ที่มีวงเงินกู   
0 – 2,000,000 บาท ที่มีการกลับมาปรับปรุงโครงสรางหน้ีซ้ํามากกวาวงเงินกูระดับอ่ืน ลูกหนี้
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ที่มีหลักประกันเปนที่ดินพรอมสิ่งปลูกสรางมีการกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้
ซ้ํามากกวาหลักประกันอ่ืน  

 ผลการศึกษาดวยการทดสอบดวยแบบจําลองโลจิต พบวา ปจจัยที่มีผลตอการปรับปรุงหนี้
ซ้ําอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 95 มี 2 ตัวแปรไดแก ระดับรายได และ 
ประเภทหลักประกัน โดย ระดับรายได ของลูกหนี้มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการปรับปรุง
โครงสรางหนี้ซ้ํา สวน ประเภทหลักประกันมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับการปรับปรุง
โครงสรางหนี้ซ้ํา กลาวคือ ลูกหนี้ที่มีระดับรายไดสูง และ ลูกหนี้ที่มีหลักประกันอ่ืนที่ไมใชที่ดินพรอม
สิ่งปลูกสรางมีโอกาสที่จะมีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา 
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 The objectives of this study were 1) to examined the characters for those  being a 
re-debt restructuring accounts and 2) to indicated the factors affecting the probability being 
a re-debt restructuring accounts. 924 retail borrowing accounts of unidentified commercial 
bank in Bangkok were used to be the population of this study. Both descriptive and inferred 
statistics were employed to find out what characters and causes of the re-debt restructuring 
account should be. 
  Re-debt restructuring account means the retail borrower account who obtained 
twice the debt restructuring programs proposed by their lender, the unidentified commercial 
bank.   
 The descriptive statistic showed that most of the re-debt restructuring accounts 
were female and aged between 41- 50 year olds. Surprisingly, most of them had a high 
profile in terms of education, earning and job ranking. Housing loan under 2 million baht an 
accounts and land collateral in credit auditing were the most of cases being a re-debt 
restructuring accounts. 
 Furthermore, the inferred statistic indicated that level of income and types of the 
collateral were the causes of being a re-debt restructuring accounts. This means that higher 
level of income and the borrowing without land collateral had a higher probability being a re 
–debt restructuring accounts in case of this commercial bank. 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 



ประกาศคุณูปการ 
 
 การจัดทําสารนิพนธฉบับน้ีสําเร็จลุลวงไดดวยดี เน่ืองจากความอนุเคราะหและความกรุณา
อันดียิ่งจากอาจารย ดร.รัชพันธุ เชยจิตร อาจารยที่ปรึกษาสารนิพนธ รวมทั้ง รองศาสตราจารย ดร.
พิศมัย จารุจิตติพันธ และ ผูชวยศาสตราจารยรวิพรรณ สาลีผล ที่ไดใหความกรุณาเปนกรรมการ
สอบ สารนิพนธ ตลอดจนใหคําปรึกษาขอเสนอแนะ แกไขปรับปรุงขอบกพรอง ขอคิดเห็น อันมี
คุณคาและเปนประโยชนในการจัดทําสารนิพนธฉบับนี้ ผูวิจัยรูสึกซาบซึ้งในความกรุณา จึงขอกราบ
ขอบพระคุณเปนอยางสูง ไว ณ โอกาสนี้ 
 ผูวิจัยขอกราบขอบพระคุณคณาจารยทุกทาน ที่ไดอบรมสั่งสอนประสิทธิ์ประสาทวิชา
ความรูใหแกผูวิจัย รวมทั้งขอขอบพระคุณ เจาหนาที่ ในสํานักวิชาเศรษฐศาสตรและนโยบาย
สาธารณะ ที่ไดอํานวยความสะดวก และใหคําปรึกษาเกี่ยวกับขั้นตอนในการนําเสนองานทําวิจัย ทํา
ใหงานวิจัยในครั้งนี้สําเร็จลุลวงไปไดดวยดี  
  ผูวิจัยขอกราบขอบพระคุณบิดา มารดา บุคคลในครอบครัว ที่คอยชวยเหลือและให
กําลังใจ ตลอดจนหัวหนางานที่เขาใจ และสนับสนุนในทุกๆดาน ขอบคุณเพ่ือนๆ ที่ไดคอยชวยเหลือ
ดานขอมูล และคอยใหกําลังใจตลอดมา คุณประโยชนและความดีอันพึงมีจากสารนิพนธฉบับนี้ 
ผูวิจัยขอมอบใหกับบิดา มารดา ครูอาจารยทุกทาน ตลอดจนบุคคลใกลชิดทุกทาน ที่ใหคําปรึกษา
และใหความชวยเหลือ กรุณาอบรมสั่งสอน ปลูกฝงคุณงามความดี และความมานะอดทนใหกับ
ผูวิจัยในการศึกษาคนควาจนเกิดผลสําเร็จในการทําสารนิพนธครั้งนี้ 
        
  ทายสุดนี้หากมีสิ่งขาดตกบกพรอง หรือผิดพลาดประการใด ผูวิจัยขออภัยเปนอยางสูงใน
ขอบกพรอง และนอมรับความผิดพลาดนั้น  ผูวิจัยหวังเปนอยางยิ่งวาสารนิพนธฉบับนี้  คงมี
ประโยชนบางสําหรับหนวยงานที่เกี่ยวของตอไป 
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บทที่ 1 
บทนํา 

 

ภูมิหลัง 
 ปญหาหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได( Non performing Loans : NPLs) เปนปญหาที่เห็นได
อยางชัดเจนเม่ือครั้งเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจเม่ือป 2540  ซึ่งทําใหเกิดปญหาทางเศรษฐกิจอัน
สงผลกระทบตอธุรกิจ และรายไดของลูกหนี้ของธนาคารพาณิชย ทําใหไมสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไข
ของสัญญากู ขาดการผอนชําระหนี้ จนทําใหเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได   (Non performing Loans 
: NPLs) ขึ้นเปนจํานวนมาก จากขอมูลของธนาคารแหงประเทศไทย พบวาในเดือนมิถุนายน ป 
2541 ตัวเลขของลูกหนี้ที่ไดรับผลกระทบจนเกิดเปนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPLs) เฉพาะในสวน
ของธนาคารพาณิชย คิดเปนปริมาณกวา 1,832,518 ลานบาท หรือคิดเปน รอยละ 31.04 ตอสินเชื่อ
รวม โดยในเดือนพฤษภาคม 2542 ปริมาณ หน้ีที่ไมกอใหเกิดรายได (NPLs) ของธนาคารพาณิชย
เพ่ิมขึ้นสูงสุด ถึง 2,557,279 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 47 ตอสินเชื่อรวม  โดยตัวเลขลาสุดใน
เดือนธันวาคม 2553 ของธนาคารแหงประเทศไทยพบวาปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPLs) 
ของธนาคารพาณิชยลดลงเหลือ 312,605 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 3.57 ตอเงินใหสินเชื่อ   
 จากขอมูลของธนาคารแหงประเทศไทยแสดงตัวเลขหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของธนาคาร
พาณิชยที่จดทะเบียนในประเทศ  5 อันดับ เรียงตามขนาดสินทรัพยรวม (ขอมูล ณ.ธันวาคม 2553) 
ไดแก ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารไทยพาณิชย ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 
เปรียบเทียบยอนหลัง 4 ป มีปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได ดังนี้   
 

ตาราง 1 แสดงตัวเลขหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดสุทธิ (Net NPLs) ธนาคารพาณิชยจดทะเบียนใน 
     ประเทศ 5 อันดับเรียงตามขนาดสินทรัพยรวม 
 

ธนาคารพาณิย ป 2550 ป 2551 ป 2552 ป 2553 

 ลานบาท รอยละ* ลานบาท รอยละ* ลานบาท รอยละ* ลานบาท รอยละ* 

ธ.กรุงเทพ 34,390.51 3.47 30,889.76 2.66 26,509.17 2.20 19,806.97 1.36 

ธ.กรุงไทย 67,491.83 6.89 58,711.52 5.39 52,145.58 4.10 43,434.35 3.08 

ธ.ไทยพาณิชย 22,401.47 2.97 23,735.25 2.56 20,750.98 2.54 17,066.11 1.48 

ธ.กสิกรไทย 15,776.30 2.05 13,591.08 1.27 17,145.30 1.77 14,805.97 1.32 

ธ.กรุงศรีอยุธยา 30,095.05 7.07 21,831.12 3.68 21,377.97 3.61 13,935.48 2.22 

 ที่มา: งบการเงินรายธนาคาร, ธพ. 1.1 ธนาคารแหงประเทศไทย. 

หมายเหตุ* รอยละของเงินใหสินเชื่อรวมหลังหักเงินสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของเงินใหสินเชื่อดอยคุณภาพ 
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 จากตาราง 1 แสดงขอมูลปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดสุทธิ (Net NPLs) ของธนาคาร
พาณิชยจดทะเบียนในประเทศ จํานวน 5 ธนาคาร ยอนหลัง ตั้งแตป พ.ศ. 2550 – พ.ศ. 2553 จะเห็น
ไดวาปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPLs) ของทุกธนาคารมีจํานวนลดลง ตัวเลขของปริมาณหนี้
ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPLs) ที่ลดลงสวนหนึ่งเปนผลอันเนื่องมาจากลูกหนี้ที่มีปญหาเหลานั้นไดเขา
สูกระบวนการปรับปรุงโครงสรางหนี้ 

 กระบวนการปรับปรุงโครงสรางหนี้  คือ การที่เจาหนี้และลูกหนี้สมัครใจแกปญหาภาระหนี้
รวมกันโดยไมจํากัดวงเงินหน้ีที่ตกลงกัน ระหวางลูกหนี้และเจาหนี้โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหลูกหนี้
สามารถดําเนินกิจการไปไดในขณะเดียวกันเจาหนี้มีโอกาสรับชําระหนี้คืนสูงสุด และแนวทางหนึ่งที่
จะนํามาใชในการแกปญหาคือการปรับปรุงโครงสรางหนี้ โดยธนาคารแหงประเทศไทย ซึ่งเปน
สถาบันที่กํากับดูแลธนาคารพาณิชย ไดมีแนวทางในการลดสินเชื่อที่ไมกอใหเกิดรายได หรือสินเชื่อ
ดอยคุณภาพ (NPLs)  ไดจัดตั้งคณะกรรมการเพื่อสงเสริมการปรับปรุงโครงสรางหนี้ (คปน.) ขี้นในป 
2541 โดยทําหนาที่เปนผูประสานงานและออกมาตรการเกี่ยวกับการปรับปรุงโครงสรางหนี้ เพ่ือให
ธนาคารพาณิชยทุกธนาคารไดถือปฏิบัติ 
 ในกระบวนการปรับปรุงโครงสรางหนี้นั้นปญหาประการหนึ่งที่มักจะเกิดขึ้นภายหลังที่
ลูกหนี้เขาสูกระบวนการปรับปรุงโครงสรางหนี้คือลูกหนี้ไมสามารถปฏิบัติไดตามเงื่อนไขของการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้  กลาวคือไมสามารถชําระหนี้ตนเงินและหรือดอกเบี้ยตามสัญญาปรับปรุง
โครงสรางหนี้ได อันเปนที่มาของการกลับเขาสูกระบวนการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา ซึ่งกอใหเกิด
ปญหาขึ้นกับตัวลูกหนี้และธนาคารพาณิชย กลาวคือการที่ลูกหนี้กลับมาเปนลูกหนี้ที่มีปญหาจนตอง
กลับเขาสูกระบวนการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา เกิดผลเสียตอตัวลูกหนี้เน่ืองจาก วัตถุประสงคของ
การปรับปรุงโครงสรางหนี้เพ่ือเปนการแกปญหากับลูกหนี้ในการที่จะชําระหนี้ตอไปได และเมื่อ
ลูกหนี้ไดเขาสูกระบวนการปรับปรุงโครงสรางหนี้แตไมสามารถปฏิบัติตามเง่ือนไขการปรับปรุง
โครงสรางหนี้จนตองกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา ทําใหเกิดผลกระทบตอลูกหนี้ เปนตนวาทําให 
ลูกหนี้เสียประโยชนในดานภาระดอกเบี้ยคางนานที่เพ่ิมมากขึ้นในขณะที่ระยะเวลาในการผอนชําระ
ยังคงเดิม จนอาจไมสามารถปฏิบัติตามเง่ือนไขของสัญญาไดในที่สุดจนกลายเปนหนี้มีปญหาของ
สถาบันการเงิน จนทําใหเกิดผลกระทบทั้งทางดานธุรกิจไมสามารถดําเนินกิจการตอไปได สงผลตอ
รายไดที่ลดลง สงผลตอหลักทรัพยซึ่งใชเปนหลักประกันที่จะตองถูกขายทอดตลาดเพื่อชําระหนี้ 
รวมถึงผลเสียจากภาระผูกพันที่เกิดขึ้นจนสงผลใหไมสามารถทําธุรกรรมทางการเงินดานการกูยืม
ตอไปในอนาคตได ผลเสียตอเจาหนี้สถาบันการเงินคือ หากการแกปญหาลูกหนี้ที่มีปญหาซึ่งไม
สามารถชําระหนี้ไดในกระบวนการปรับปรุงหน้ีไดจนตองเขาสูกระบวนการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา
จะทําใหธนาคารพาณิชยตองเสียเวลา และคาใชจายในการติดตามหนี้ อีกทั้งธนาคารพาณิชยจะตอง
มีภาระในการกันสํารองหนี้เสียที่เกิดขึ้น สงผลตอรายไดของธนาคารพาณิชย  
 การศึกษา ปจจัยที่ มีผลตอการปรับปรุงโครงสรางหนี้ของธนาคารพาณิชยในเขต
กรุงเทพมหานคร เปนการศึกษาถึงหลักเกณฑการปรับปรุงโครงสรางหนี้ตามหลักเกณฑของ
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ธนาคารแหงประเทศไทย เพ่ือศึกษาถึงแนวทางในการปรับปรุงโครงสรางหนี้ คุณลักษณะของลูกหนี้
และปจจัยที่ทําใหลูกหนี้ที่ทําการปรับปรุงโครงสรางหน้ีกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา เพ่ือเปน
แนวทางในการปฏิบัติงานปรับปรุงโครงสรางหนี้ใหเกิดประสิทธิภาพ นําผลการศึกษาไปใชใน
กระบวนการปรับปรุงโครงสรางหนี้ เพ่ือเปนแนวทางในการแกไขปญหาหนี้ใหกับลูกหนี้และธนาคาร
พาณิชยไดอยางแทจริง ทําใหหลังจากที่มีการปรับปรุงโครงสรางหนี้แลวลูกหนี้จะไมกลับมาเปนหน้ีที่
มีปญหาจนตองเขาสูกระบวนการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา  เพ่ือใหเกิดประโยชนสูงสุดแกลูกหนี้ 
เจาหนี้หรือธนาคารพาณิชย และตอระบบเศรษฐกิจในภาพรวมตอไป 
 

ความมุงหมายของการวิจัย 
 ในการวิจัยในครั้งนี้ผูวิจัยไดตั้งความมุงหมายไวดังนี้ 
 1.  เพ่ือศึกษาคุณลักษณะของลูกหนี้รายยอยบุคคลธรรมดาที่ไดทําการปรับปรุงโครงสราง

หนี้และกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา 
  2.  เพ่ือศึกษาปจจัยที่มีผลตอโอกาสที่ลูกหนี้มีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา 
  

ความสําคญัของการวิจัย 
 1.  เพ่ือที่จะไดนํามาเปนแนวทางในการที่ธนาคารจะไดนํามาเปนเกณฑในการวางแผน

และดําเนินการปรับปรุงโครงสรางหนี้ไดอยางถูกตอง เพ่ือที่จะเกิดผลประโยชนสูงสุด ทั้งตอฝาย
ลูกหนี้และธนาคารตอไป 

 2.  ผลการศึกษาสามารถนําเสนอเปนขอเสนอแนะสําหรับธนาคารพาณิชยเพ่ือเปน
ประโยชนสําหรับการนําวิธีการปรับปรุงโครงสรางหนี้มาใชตอไป 
 

ขอบเขตของการวิจัย 
  ประชากรที่ใชในการวิจัย 

  ลูกหนี้สินเชื่อรายยอยบุคคลธรรมดา ของสาขาธนาคารพาณิชยแหงหนึ่ง ในเขต
กรุงเทพมหานคร จํานวน 924 รายบัญชี  
  
   ตัวแปรที่ใชในการวิจัย 
   1. ตัวแปรอิสระ แบงเปนดังนี้  
   1.1 สถานภาพสมรส หมายถึง สถานภาพสมรสของลูกหนี้ที่เขาโครงการปรับปรุง
โครงสรางหนี้ สถานภาพสมรส แบงเปน สถานภาพหลัก คือ โสด สมรส หมาย หยาราง โดยกําหนด
สถานภาพ สมรส มีคาเทากับ 0 สถานภาพอื่นมีคาเทากับ 1 
   1.2  อาชีพ ของลูกหนี้ ที่เขาโครงการปรับปรุงโครงสรางหนี้ แสดงถึงแหลงที่มา
ของรายไดที่จะนํามาชําระหนี้ซึ่งจะบอกถึงความมั่นคงในหนาที่การงาน แบงเปน อาชีพธุรกิจสวนตัว 
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พนักงานเอกชน และขาราชการและพนักงานรัฐวิสาหิกิจ เน่ืองจากอาชีพเปนตัวแปรเชิงคุณภาพ 
การวัดคาจึงอาศัยตัวแปรหุน โดยกําหนดลูกหนี้ที่มีอาชีพที่มีรายไดประจําจากเงินเดือน มีคาเทากับ 0 
ลูกหนี้ที่มีอาชีพที่มีรายไดจากแหลงอ่ืนที่ไมใชเงินเดือนประจํา มีคาเทากับ 1 
   1.3  ระดับรายได แสดงถึงความสามารถของลูกหนี้ในการชําระหนี้คืนแกธนาคาร
หลังการปรับปรุงโครงสรางหนี้ ดังนั้นรายไดยิ่งสูง ความสามารถในการผอนชําระหนี้ยอมมีมากขึ้น 
   1.4  ประเภทสินเชื่อ หมายถึงประเภทของสินเชื่อที่ลูกคากู ซึ่งในการกูมีสินเชื่อ
หลายประเภท ไดแก เพ่ือที่อยูอาศัย สินเชื่อสวนบุคคล เพ่ือหมุนเวียนในธุรกิจ ประเภทสินเชื่อเปน
ตัวแปรเชิงคุณภาพ จึงอาศัยตัวแปรหุน โดยกําหนดให ประเภทสินเชื่อเพ่ือที่อยูอาศัยมีคาเทากับ 0 
สินเชื่อสวนบุคคล และสินเชื่อธุรกิจ มีคาเทากับ 1 
   1.5  วงเงินกู หมายถึง จํานวนเงินทั้งหมดที่ลูกหนี้กูยืม วงเงินกูขึ้นอยูกับ
วัตถุประสงคในการกู หลักประกัน ความสามารถในการชําระหนี้  
   1.6  หลักประกัน  แสดงถึงหลักประกันสัญญาที่ลูกหนี้ ใชค้ํ าประกันเ งินกู 
หลักประกันแบงเปน ที่ดินเปลา ที่ดินพรอมสิ่งปลูกสราง  บุคคลค้ําประกัน การใชหลักประกันแตละ
ประเภทแสดงถึงความเสี่ยงตอหน้ี สูงหรือต่ํา ในการวิจัยนี้กําหนดให หลักประกันประเภท ที่ดิน
พรอมสิ่งปลูกสรางมีความเสี่ยงตอปญหาการชําระหนี้ต่ํากวาการใชบุคคลค้ําประกันและหลักประกัน
ประเภทที่ดินเปลา ทั้งนี้หลักประกันเปนตัวแปรเชิงคุณภาพการวัดคาจึงตองอาศัยตัวแปรหุน โดย
กําหนดใหลูกหนี้ที่ใชหลักประกันเปนที่ดินพรอมสิ่งปลูกสราง มีคาเทากับ 0 หลักประกันประเภท 
ที่ดินเปลา บุคคลค้ําประกัน มีคาเทากับ 1 
   1.7 วิธีการผอนชําระหนี้ หมายถึง การผอนชําระหนี้ของลูกหนี้ตามเงื่อนไขของ
สัญญา แบงเปนการผอนชําระเทากันทุกเดือนตลอดอายุสัญญา และ การผอนชําระแบบขั้นบันได
หรือการผอนชําระในจํานวนเงินตางกันในแตละชวงเวลา กําหนดใหการผอนชําระเทากันทุกเดือน
ตลอดอายุสัญญามีคาเทากับ 0 การผอนชําระแบบขั้นบันได มีคาเทากับ 1 
   1.8  ระยะเวลาการผอนชําระหนี้ หมายถึง ระยะเวลาในการผอนชําระหนี้ตาม
เง่ือนไขของสัญญากู โดยกําหนดให ระยะเวลาการผอนชําระหนี้ 1-10 ป มีคาเทากับ 0 ระยะเวลา
การผอนชําระหนี้ 11 ปขึ้นไป มีคาเทากับ 1 
  
   2. ตัวแปรตาม ไดแก   
    Y =   โอกาสที่ลูกหนี้มีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา 
   Y = 0  หมายถึง โอกาสที่ลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้แลวไมกลับมา 
      ปรับปรุงซ้ํา 
   Y = 1  หมายถึง โอกาสที่ลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้แลวกลับมาปรับปรุงซ้ํา 
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นิยามศัพทเฉพาะ 
   1.  การปรับปรุงโครงสรางหนี้ (Debt Restructuring) หมายถึง การปรับปรับปรุงโครงสราง
หนี้ทั่วไป และการปรับปรุงโครงสรางหนี้มีปญหา  
   2.  การปรับปรุงโครงสรางหนี้ที่มีปญหา (Trouble Debt Restructuring : TDR) หมายถึง 
การที่เจาหนี้ยินยอมผอนปรนเง่ือนไขการชําระหนี้ใหลูกหนี้ที่ประสบปญหาทางการเงิน รวมถึงการที่
เจาหนี้ยึดทรัพย หรือกลับเขาครอบครองสินทรัพย หร่ือการที่ลูกหนี้โอนสินทรัพย หรือสวนไดสวน
เสียในสวนของเจาของ ของลูกหนี้ใหแกเจาหนี้ ในการวิจัยครั้งน้ีเรียกการเขาสูกระบวนการปรับปรุง
โครงสรางหนี้ตามวิธีการของธนาคารพาณิชย วา การทํา TDR 
   3. การปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา (Re Trouble Debt Restructuring : Re-TDR)   หมายถึง
ลูกหนี้ที่ไดทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้แลวแตไมสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขการปรับปรุงโครงสราง
หนี้ไดกลายเปนหน้ีที่มีปญหา จนตองกลับเขาสูกระบวนการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา 
 4.  ลูกหนี้จัดชั้นปกติ (C1) หมายถึง ลูกหนี้ที่คางชําระตนเงินหรือดอกเบี้ย เปนระยะเวลา
รวมกันไมเกิน 1 เดือน นับแตวันถึงกําหนดชําระ (การจัดชั้นตามเกณฑคงคาง) 
 5.  ลูกหนี้จัดชั้นกลาวถึงเปนพิเศษ (C2) หมายถึง ลูกหนี้ที่คางชําระตนเงินหรือดอกเบี้ย 
เปนระยะเวลารวมกันเกินกวา 1 เดือนนับแตวันถึงกําหนดชําระ (การจัดชั้นตามเกณฑคงคาง) 
 6.  ลูกหนี้จัดชั้นต่ํากวามาตรฐาน (C3) หมายถึง ลูกหนี้ที่คางชําระตนเงินหรือดอกเบี้ย 
เปนระยะเวลารวมกันเกินกวา 3 เดือนนับแตวันถึงกําหนดชําระ (การจัดชั้นตามเกณฑคงคาง) 
 7.  ลูกหนี้จัดชั้นสงสัย (C4) ลูกหนี้ที่คางชําระตนเงินหรือดอกเบี้ย เปนระยะเวลารวมกัน
เกินกวา 6 เดือนนับแตวันถึงกําหนดชําระ (การจัดชั้นตามเกณฑคงคาง) 
 8.  ลูกหนี้จัดชั้นสงสัยจะสูญ (C5) ลูกหนี้ที่คางชําระตนเงินหรือดอกเบี้ย เปนระยะเวลา
รวมกันเกินกวา 12 เดือนนับแตวันถึงกําหนดชําระ (การจัดชั้นตามเกณฑคงคาง) 
 9.  สถานภาพสมรส หมายถึง สถานภาพสมรสของลูกหนี้ที่ เขาโครงการปรับปรุง
โครงสรางหนี้ เน่ืองจากสถานภาพสมรสบอกถึงภาระผูกพันของอีกบุคคลหนึ่งที่จะตองเขามามีสวน
ในการรับผิดชอบหนี้ที่เกิดขึ้นโดยผลของกฎหมาย สถานภาพสมรส แบงเปน สถานะภาพหลัก คือ 
โสด สมรส หมาย หยาราง  
 10.  อาชีพ ของลูกหนี้ ที่เขาโครงการปรับปรุงโครงสรางหน้ี แสดงถึงแหลงที่มาของรายไดที่
จะนํามาชําระหนี้ซึ่งจะบอกถึงความมั่นคงในหนาที่การงาน แบงเปน อาชีพธุรกิจสวนตัว พนักงาน
เอกชน และ ขาราชการและพนักงานรัฐวิสาหกิจ 
  11. รายไดหรือระดับรายได แสดงถึงความสามารถของลูกหนี้ในการชําระหนี้คืนแก
ธนาคารหลังการปรับปรุงโครงสรางหนี้ ดังน้ันรายไดยิ่งสูง ความสามารถในการผอนชําระหนี้ยอมมี
มากขึ้น 
  12. ประเภทสินเชื่อ หมายถึงประเภทของสินเชื่อที่ลูกคากู ไดแก สินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัย 
สินเชื่อสวนบุคคล (สินเชื่อเพ่ืออุปโภคบริโภค) สินเชื่อเพ่ือหมุนเวียนในธุรกิจ  
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 13. วงเงินกู หมายถึงจํานวนเงินทั้งหมดที่ลูกหนี้กูยืม วงเงินกูขึ้นอยูกับวัตถุประสงคใน
การกู หลักประกัน ความสามารถในการชําระหนี้ เปนตน 
 14. หลักประกัน เปนแหลงชําระหนี้แหลงที่สองที่รองรับกรณีลูกหนี้ไมสามารถชําระหนี้คืน
ไดตามกําหนด เปนปจจัยชวยลดความเสี่ยงของการใหสินเชื่อในกรณีที่ผูกูไมสามารถชําระหนี้ได 
แบงเปน 2 ประเภท คือ บุคคล และ หลักทรัพยประกัน ไดแก ที่ดินเปลา ที่ดินพรอมสิ่งปลูกสราง  
 15. วิธีการผอนชําระหนี้ หมายถึง การผอนชําระหนี้ของลูกหนี้ตามเงื่อนไขของสัญญา 
แบงเปนการผอนชําระเทากันทุกเดือนตลอดอายุสัญญา และ การผอนชําระแบบขั้นบันไดหรือการ
ผอนชําระในจํานวนเงินตางกันในแตละชวงเวลา 
 16. ระยะเวลาการผอนชําระหนี้ หมายถึง ระยะเวลาในการผอนชําระหนี้ตามเงื่อนไขของ
สัญญากู แบงเปน ระยะเวลาผอน 1 - 10 ป และ ระยะเวลาผอน 11 ปขึ้นไป 
 17. ลูกคารายยอย หมายถึง ลูกคาที่มีวงเงินกูกับกับธนาคารพาณิชย ในจํานวนไมเกิน 10 
ลานบาท 
 18. ลูกหนี้ปกติสําหรับการศึกษาในครั้งน้ี หมายถึงลูกหนี้จัดชั้นปกติ (C1) และลูกหนี้จัด
ชั้นกลาวถึงเปนพิเศษ (C2) ซึ่งไมเคยผานกระบวนการปรับปรุงโครงการสรางหนี้มากอน 
 19. ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ (TDR) สําหรับการศึกษาในครั้งน้ี หมายถึงลูกหนี้ที่เคย
ผานกระบวนการปรับปรุงโครงสรางหนี้มากอนป 2552 ซึ่งแบงเปน 2 ประเภท คือ 

ประเภทที่ 1  คือลูกหนี้ที่ไมปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา หมายถึงลูกหนี้ที่จัดชั้นปกติ
(C1) หรือ ลูกหนี้จัดชั้นกลาวถึงเปนพิเศษ (C2) ตั้งแตเดือน มกราคม – ธันวาคม 2552  

ประเภทที่ 2  คือลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา หมายถึงลูกหนี้ที่ถูกจัดชั้นปกติ
(C1) หรือ ลูกหนี้จัดชั้นกลาวถึงเปนพิเศษ (C2) ในเดือนมกราคม และหลังจากนั้นถูกจัดชั้นเปนหน้ี
จัดชั้นต่ํากวามาตรฐาน (C3) หรือหน้ีจัดชั้นสงสัย (C4) หรือหน้ีจัดชั้นสงสัยจะสูญ (C5) ในชวงเดือน
ใดเดือนหน่ึงระหวางเดือนกุมภาพันธ-ธันวาคม 2552 
 20. ลูกหนี้ไมกอใหเกิดรายได (NPLs) สําหรับการศึกษาในครั้งน้ี หมายถึง ลูกหนี้ที่ถูกจัด
ชั้นต่ํากวามาตรฐาน (C3) หรือหนี้จัดชั้นสงสัย (C4) หรือหนี้จัดชั้นสงสัยจะสูญ (C5) แตไมไดเขาสู
กระบวนการปรับปรุงโครงสรางหนี้ 
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กรอบแนวคิดในการวิจัย  
  
 ในการศึกษา ปจจัยที่มีผลตอการปรับปรุงโครงสรางหน้ีของธนาคารพาณิชยในเขต
กรุงเทพมหานคร ไดมีการกําหนดตัวแปรอิสระและตัวแปรตามซึ่งมีกรอบแนวคิดดังนี้ 
 
 ตัวแปรอิสระ                                            ตัวแปรตาม 
      
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

ตัวแปรเกี่ยวกับคุณลักษณะ
ของลูกหนี้ 
สถานภาพสมรส 
อาชีพ 
ระดับรายได 
ประเภทสินเชือ่ 
วงเงินกู 
ประเภทหลักประกัน 
ตัวแปรเกี่ยวกับธนาคาร 
วิธีการผอนชําระหนี้ 
ระยะเวลาการผอนชําระหนี้ 
 
 

 
โอกาสที่ลูกหนี้มีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา 
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บทที่ 2 
เอกสารและงานวิจัยที่เก่ียวของ 

 
 ในการวิจัยครั้งน้ี ผูวิจัยไดศึกษาเอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวของและไดนําเสนอตามหัวขอ
ตอไปน้ี 

 1.แนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวของ 
 1.1 แนวนโยบายการปรับปรุงโครงสรางหนี้ 
 1.2 หลักเกณฑการจัดชั้นและการกันสํารองของสถาบันการเงินตามประกาศของ

ธนาคารแหงประเทศไทย 
 1.3 แนวคิดการวเิคราะหสนิเชื่อและ ปจจัยที่ทําใหเกิดหนี้คางชําระของธนาคารพาณิชย  
 1.4 แบบจําลองโลจิต 

 2. งานวิจัยที่เกี่ยวของ 
 

1. แนวคดิและทฤษฎีที่เก่ียวของ 
 1.1 แนวนโยบายการปรับปรุงโครงสรางหนี้ (สํานักนโยบายความเสี่ยง ฝายนโยบาย

และความเสี่ยง สายนโยบายสถาบันการเงิน ธนาคารแหงประเทศไทย. 2551) 
   1.  การปรับปรุงโครงสรางหนี้ หมายถึง การปรับปรุงโครงสรางหนี้ทั่วไป และการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ที่มีปญหา 
    1.1  การปรับปรุงโครงสรางหนี้ทั่วไป หมายถึง การปรับปรุงโครงสรางหน้ีที่ไมมี
สวนสูญเสีย เชนการลดอัตราดอกเบี้ยใหแกลูกหนี้ตามภาวะตลาด หรือเพ่ือรักษาความสัมพันธที่ดี
กับลูกคาหรือการขยายระยะเวลาการชําระหนี้ออกไป โดยมีการตกลงใหมีระยะเวลาปลอดหนี้โดย
ลูกหนี้ยังคงจายชําระดอกเบี้ยในอัตราที่ระบุไวในสัญญาเดิม และสถาบันการเงินวิเคราะหแลวคาดวา
จะไดรับชําระเงินตนและดอกเบี้ยคืนครบถวนตามสัญญาใหกูยืม 
    1.2  การปรับปรุงโครงสรางหนี้มีปญหา หมายถึง การปรับปรุงโครงสรางหน้ีที่มี
สวนสูญเสียเนื่องจาก 
     1.2.1  มีการลดตนเงินหรือดอกเบี้ยคางรับที่บันทึกเปนรายไดแลวใหลูกหนี้ หรือ 
     1.2.2  มีผลขาดทุนจากการรับโอนทรัพยสินที่มีมูลคาราคายุติธรรมต่ํากวายอด
หนี้ที่ตัดจําหนายไป หรือ 
     1.2.3  มีการผอนปรนเงื่อนไขการชําระหนี้ ซึ่งทําใหมูลคาปจจุบันของกระแสเงิน
สดรบัต่ํากวามูลหนี้ตามบัญชีของลูกหนี้รวมดอกเบี้ยคางรับที่บันทึกเปนรายไดแลว หรือ 
     1.2.4  มีสวนสูญเสียจากการคํานวณโดยใชมูลคายุติธรรมของหนี้ หรือการใช
มูลคายุติธรรมของหลักประกัน หรือมีสวนสูญเสียจากการปรับปรุงโครงสรางหนี้อันเน่ืองมาจาก
เหตุผลอ่ืน เชนการแปลงหนี้เปนทุน เปนตน 
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   2.  วัตถุประสงคในการปรับปรุงโครงสรางหน้ี 
   การปรับปรุงโครงสรางหนี้ของสถาบันการเงินเปนการดําเนินการแกไขหนี้ทั่วไปและ
หน้ีที่มีปญหาเพื่อใหสถาบันการเงินมีโอกาสไดรับชําระหนี้คืนสูงสุด หรือเพื่อกอใหเกิดประโยชน
สูงสุดในการดําเนินกิจการตอไปทั้งของลูกหนี้และสถาบันการเงิน โดยเฉพาะลูกหนี้ของสถาบัน
การเงินที่ประสบปญหาการชําระหนี้เน่ืองจากผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจ แตยังมีแนวโนมที่จะ
ดําเนินธุรกิจตอไปได ทั้งน้ี สถาบันการเงินจะตองระมัดระวังมิใหมีการปรับปรุงโครงสรางหนี้มี
ลักษณะเปนการหลีกเลี่ยงการจัดชั้นลูกหนี้และการกันเงินสํารอง หรือหลีกเลี่ยงหลักเกณฑการระงับ
รับรูดอกเบี้ยคางรับเปนรายได  

  3. การกําหนดนโยบายและมาตรการในการปรับปรุงโครงสรางหนี้ 
  สถาบันการเงินจะตองดําเนินการ ดังนี้ 
   3.1  นโนบายและมาตรการในการปรับปรุงโครงสรางหนี้ของสถาบันการเงินจะ 
ตองกําหนดไวอยางชัดเจนเปนลายลักษณอักษร ไดรับความเห็นชอบจากคณะกรรมการของ 
สถาบันการเงิน โดยผูบริหารระดับสูงของสถาบันการเงินจะตองมีสวนรวมในการกําหนดนโยบาย
และมาตรการดังกลาว 
   3.2  นโยบายและมาตรการที่กําหนดจะตองครอบคลุมแนวทางในการพิจารณา 
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ทั้งกระบวนการ ไดแก การกําหนดวัตถุประสงคแนวทางในการวิเคราะหและ
คัดเลือกลูกหนี้ การติดตามดูแล การรายงานผลการปฏิบัติงานเพื่อใหเปนไปตามวัตถุประสงคและ
นโยบายทางดานบัญชีที่เกี่ยวของกับการปรับปรุงโครงสรางหนี้ 
   3.3  สถาบันการเงินจะตองกําหนดระเบียบวิธีปฏิบัติเปนลายลักษณอักษรเกี่ยว 
กับหนาที่และความรับผิดชอบในการปรับปรุงโครงสรางหนี้ การอนุมัติการรายงาน และการติด 
ตามดูแลที่ชัดเจน รวมทั้งกําหนดแผนการปฏิบัติงาน (Action Plan) ในขั้นตอนตาง ๆ ให 
ครบถวนสมบูรณ 
   3.4  สถาบันการเงินจะตองจัดตั้งหนวยงานหรือกลุมเจาหนาที่ที่มีประสบการณ  
ในการปรับปรุงโครงสรางหนี้ที่เปนอิสระจากเจาหนาที่สินเชื่อที่ดูแลลูกหนี้รายนั้น เพ่ือทําหนาที่ 
ปฏิบัติงานตามกระบวนการปรับปรุงโครงสรางหนี้ตามระเบียบปฏิบัติที่กําหนดในขอ (3.3) หรือ 
อาจใหสถาบันการเงินอ่ืน หรือบุคคลที่สามที่เปนผูเชี่ยวชาญในการปรับปรุงโครงสรางหนี้เปนผูทํา
หนาที่นั้นก็ได ยกเวนในกรณีที่สถาบันการเงินมีบุคลากรจํากัด อนุโลมใหเจาหนาที่สินเชื่อทําหนาที่
ตามกระบวนการปรับปรุงโครงสรางหนี้ได แตตองทําตามระเบียบปฏิบัติที่กําหนดไวในขอ (3.3) โดย
เครงครัด 
   3.5  การปรับปรุงโครงสรางหนี้กับผูถือหุนรายใหญหรือกิจการที่มีผลประโยชน
เกี่ยวของ จะตองกําหนดใหสถาบันการเงินอ่ืนหรือบุคคลที่สาม ซึ่งไมมีความสัมพันธหรือมี
ผลประโยชนเกี่ยวของใด ๆ กันสถาบันการเงินและลูกหนี้ เปนผูทําหนาที่ในการวิเคราะหฐานะและ
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ความสามารถในการจายชําระหนี้ ตลอดจนกระแสเงินสดของลูกหนี้ ทั้งน้ี สถาบันการเงินอ่ืน หรือ
บุคคลที่สามจะตองเปนผูชํานาญการเฉพาะ ซึ่งประกอบธุรกิจเปนที่ปรึกษาเกี่ยวกับการเงินหรือการ
ดําเนินงาน หรือเปนที่ปรึกษาทางการเงิน หรือธุรกิจการใหคําปรึกษาทางการเงินหรือเปนบริษัทที่
ปรึกษาทางการเงินที่มีชื่อเสียง มีความชํานาญ มีประสบการณเปนที่ยอมรับ 
 ในกรณีสถาบันการเงินเขาไปมีความสัมพันธหรือมีประโยชนเกี่ยวของเน่ืองจากการเขาไป
แกไขปญหาหนี้ของลูกหนี้นั้น ไมวาจะกอนหรือหลังจากที่หลักเกณฑนี้มีผลบังคับใช สถาบันการเงิน
ไมตองกําหนดใหมีสถาบันการเงินอ่ืนหรือบุคคลที่สามเปนผูทําหนาที่วิ เคราะหฐานะและ
ความสามารถในการจายชําระหนี้ ตลอดจนกระแสเงินสดของลูกหนี้ก็ได 
 ทั้งน้ีความหมายของผูถือหุนรายใหญและกิจการที่มีผลประโยชนเกี่ยวของใหเปนไปตาม
มาตรา 4 และมาตรา 49 แหงพระราชบัญญัติธุรกิจสถาบันการเงิน พ.ศ. 2551 
  4.  ขั้นตอนการปฏิบัติงานและการจัดทําเอกสารประกอบ 
  ในการจัดทําแผนการปฏิบัติงานและเอกสารที่เกี่ยวของในแตละขั้นตอนใหถือ 
ปฏิบัติดังนี้ 
   4.1  ขั้นตอนการวิเคราะหและการจัดทําเอกสารเมื่อมีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ 
ควรมีการจัดทํารายงานการวิเคราะหลูกหนี้และเอกสารที่เกี่ยวของประกอบการ พิจารณาปรับปรุง
โครงสรางหนี้ ดังนี้ 
    4.1.1  สาเหตุที่หน้ีมีปญหาและเหตุผลที่มีการจายชําระดอกเบี้ยและหรือตนเงิน
ลาชากวากําหนด 
    4.1.2  ความรุนแรงของปญหา และความเสี่ยงทางดานการเงินของลูกหนี้ โดย
พิจารณาจากงบการเงิน งบกระแสเงินสด และการประมาณการทางการเงิน แลวแตกรณี รวมทั้งการ
ประเมินสถานการณทางการตลาด ตลอดจนสภาพแวดลอมที่จําเปน และเกี่ยวของกับฐานะและการ
ดําเนินงานของลูกหนี้ 
    4.1.3  การคาดการณเกี่ยวกับการรับชําระหนี้คืนเต็มจํานวนทั้งตนเงินและ
ดอกเบี้ยในกรณีที่มีการปรับปรุงโครงสรางหนี้และกรณีที่ไมมีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ 
    4.1.4  การประเมินคุณภาพการบริหารของลูกหนี้ โดยมุงเนนประสิทธิภาพของ
องคการ ในกรณีที่จําเปนอาจตองมีการปรับโครงสรางองคกรใหม เชน การเปลี่ยนโครงสรางผูถือหุน 
กรรมการ ผูบริหาร การจัดระบบการบริหารใหม เปนตน กรณีลูกหนี้บุคคลธรรมดา ควรจะ
กําหนดใหมีการเรียกหลักประกันเพ่ิมเติม หรือกําหนดใหมีการค้ําประกันจากบุคคลที่เชื่อถือได
เพ่ิมเติม 
    4.1.5  ความครบถวนของเอกสารหลักฐานประกอบการพิจารณาปรับปรุง
โครงสรางหนี้ 
    4.1.6  การประเมินมูลคาหลักประกัน (ถามี) ตามหลักเกณฑการประเมินมูลคา
หลักประกันของสถาบันการเงินที่ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนด 
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    4.1.7  แนวคิดหรือสมมติฐานเกี่ยวกับการประมาณการกระแสเงินสด ซึ่งควร
ตั้งอยูบนความสมเหตุสมผลและความเปนไปได 
  ทั้งน้ี ในการประมาณการกระแสเงินสดขางตน ไมใหสถาบันการเงินนํากระแสเงินสดที่
ยังไมมีความแนนอนวาจะไดรับ ไดแก เงินตนหรือสิทธิในการปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ย หากกิจการ
ของลูกหนี้ฟนตัวขึ้น หรือสิทธิในการแปลงสภาพของหุนกูแปลงสภาพ เปนตน มารวมในการคํานวณ
มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสด 
    4.1.8  การพิจารณา ขอสรุป และการอนุมัติเกี่ยวกับเง่ือนไขผอนปรนที่ควรใหใน
การปรับปรุงโครงสรางหนี้ ไดแก การลดอัตราดอกเบี้ย การลดตนเงิน การลดดอกเบี้ยที่ลูกหนี้คาง
ชําระ และการขยายระยะเวลาการชําระหนี้ เปนตน ทั้งน้ี เง่ือนไขดังกลาวจะตองสอดคลองกับอายุ
โครงการของลูกหนี้ (Economic Life) หรือระยะเวลาการใหบริการของโครงการลูกหนี้ รวมทั้ง
สอดคลองกับความสามารถในการชําระหนี้ของลูกหนี้ และชวยทําใหฐานะการเงินของลูกหนี้ดีขึ้นจน
มีความสามารถจายชําระหนี้คืนภายใตเง่ือนไขที่มีการปรับปรุงใหมไดตลอดไป 
    4.1.9  จัดทําตารางแสดงการชําระหนี้คืนหลังการปรับปรุงเง่ือนไขการชําระหนี้ที่
สอดคลองกับความสามารถชําระหนี้ของลูกหนี้ 
    4.1.10 รายละเอียดเง่ือนไขทางการเงินตาง ๆ การหามจายเงินปนผล การลดทุน
เพ่ือใหผูถือหุนเดิมรับภาระในสวนน้ีกอนการปรับปรุงโครงสรางหนี้ การใหเพ่ิมทุน การสงวนสิทธิ 
สําหรับการปรับอัตราดอกเบี้ยสูงขึ้นตามความสามารถในการจายชําระหรือของลูกหนี้ เปนตน 
    4.1.11 จัดทําเอกสารหลักฐานและสัญญาตาง ๆ ที่เกี่ยวของกับการปรับปรุง
โครงสรางหนี้ใหครบถวนและมีผลสมบูรณตามกฎหมาย 
    4.1.12 กรณีมีการใหกูยืมเงินเพ่ิมเติมภายหลังการปรับปรุงโครงสรางหนี้ 
สถาบันการเงินตองระบุวัตถุประสงคของการใชเม็ดเงินใหมอยางชัดเจนซึ่งจะตองไมใชการนําเม็ด
เงินใหมที่กูเพิ่มมาใชเพ่ือชําระหนี้เดิม 
   4.2  ขั้นตอนการติดตามผลหลังการปรับปรุงโครงสรางหนี้ จะตองจัดใหมีระบบ
การติดตามลูกหนี้ภายหลังการปรับปรุงโครงสรางหนี้อยางใกลชิดเปนพิเศษ เพ่ือใหแนใจไดวาลูกหนี้
จะสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขสัญญาใหมได เชน 
    4.2.1  กําหนดใหมีการจัดทํารายงานความคืบหนาเสนอผูบริหารโดยรายงานนี้
จะตองแสดงถึงพัฒนาการลาสุด แผนการปฏิบัติงานที่อยูในปจจุบันและแนวโนมที่จะไดรับชําระหนี้
คืนในที่สุด 
    4.2.2  กําหนดใหลูกหนี้จัดสงงบการเงิน รวมทั้งกําหนดใหลูกหนี้ตองรายงานผล
การปฏิบัติตามเงื่อนไขทางการเงินตาง ๆ เชน การหามปนผล การลดทุน การเพิ่มทุน เปนตน 
    4.2.3 กําหนดวิธีการแกไขปญหาลูกหนี้ที่ไมสามารถจายชําระหนี้ตามสัญญา
หรือไมปฏิบัติตามเงื่อนไขในการปรับปรุงโครงสรางหนี้ 
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  5. วิธีปฏิบตัิทางบัญชีเกี่ยวกับการปรับปรุงโครงสรางหนี้ 
  วิธีการปฏิบัติทางบัญชีเกี่ยวกับการปรับปรุงโครงสรางหน้ีใหสถาบันการเงินถือปฏิบัติ
ตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่เกี่ยวของที่กําหนดตามกฎหมายวาดวยวิชาชีพบัญชี 
  6.  การคํานวณสวนสูญเสียในการปรับปรุงโครงสรางหนี้ 
  ในการคํานวณสวนสูญเสียจากการปรับปรุงโครงสรางหนี้ใหสถาบันการเงินถือปฏิบัติ
ดังนี้ 
   6.1  ในการปรับปรุงโครงสรางหน้ีที่มีปญหาโดยยินยอมผอนปรนเงื่อนไขการ
ชําระหนี้ใหแกลูกหนี้ ใหสถาบันการเงินบันทึกสวนสูญเสียที่เกิดขึ้นจากการคํานวณราคาตามบัญชี
ใหมของลูกหนี้คงคาง ตามที่กําหนดไวในมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 34 เร่ืองการบัญชีสําหรับการ
ปรับโครงสรางหนี้ที่มีปญหา โดยอาจใชมูลคาใดมูลคาหนึ่งดังตอไปน้ี 
    6.1.1  มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดที่คาดวาจะไดรับในอนาคตตามเงื่อนไข
ใหมในการชําระหนี้ที่เปนผลมาจากการปรับปรุงโครงสรางหนี้ โดยใชอัตราคิดลดตามที่กําหนดไวใน
มาตรฐานการบัญชีฉบับขางตน 
    6.1.2  มูลคายุติธรรมของหนี้ 
    6.1.3  มูลคายุติธรรมของหลักประกัน หากการชําระหนี้ของหน้ีที่ปรับโครงสราง
หนี้ขึ้นอยูกับหลักประกันเปนสําคัญ 
  เม่ือราคาตามบัญชีใหมที่คํานวณไดตามมูลคาขางตนต่ํากวาราคาตามบัญชีเดิมรวม
ดอกเบี้ยคางรับที่บันทึกในบัญชีของลูกหนี้คงคาง สถาบันการเงินจะตองบันทึกสวนสูญเสียทั้งหมด
ในงบกําไรขาดทุนสําหรับงวดนั้น ในการตั้งคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญสําหรับสวนสูญเสียที่เกิดขึ้น ให
สถาบันการเงินถือปฏิบัติตามประกาศธนาคารแหงประเทศไทยวาดวยหลักเกณฑการจัดชั้นและการ
กันสํารองของสถาบันการเงิน 
   6.2  กรณีที่สถาบันการเงินรับชําระหนี้โดยการรับโอนสินทรัพย ตราสารการเงิน 
หรือรับทุนของลูกหนี้ที่เกิดการแปลงหนี้เปนทุน ใหสถาบันการเงินตัดจําหนายยอดลูกหนี้ใหหมดไป
และบันทึกบัญชีสินทรัพยที่ไดรับโอนมาดวยมูลคายุติธรรมของสินทรัพยหักดวยประมาณการ
คาใชจายในการขาย สวนสูญเสียที่เกิดขึ้นใหบันทึกในงบกําไรขาดทุนทันทีที่มีการรับโอน โดยให
คํานึงถึงคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญที่ตั้งไวแตเดิมดวย ทั้งน้ี สถาบันการเงินไมสามารถบันทึกสินทรัพยที่
ไดรับโอนมาดวยจํานวนที่สูงกวาราคาตามบัญชีของหนี้รวมดอกเบี้ยคางรับที่สถาบันการเงินมีสิทธิ
ไดรับตามกฎหมาย 
  กรณีรับชําระหนี้บางสวนโดยการรับโอนสินทรัพย ตราสารการเงินหรือรับทุนของ
ลูกหนี้ที่เกิดการแปลงหนี้เปนทุน ก็ใหปฏิบัติตามขอ (6.2) กอนแลวจึงปฏิบัติตามขอ (6.1) สําหรับ
หนี้สวนที่เหลือ 
   6.3  เม่ือไดมีการปรับปรุงโครงสรางหนี้แลว ใหสถาบันการเงินจัดชั้นและกันเงิน
สํารองสําหรับลูกหนี้รายนั้นๆ ตามประกาศธนาคารแหงประเทศไทยวาดวยหลักเกณฑการจัดชั้น
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และการกันเงินสํารองของสถาบันการเงินและที่แกไขเพิ่มเติม 
   6.4 ในระหวางการติดตามผลการปฏิบัติตามเงื่อนไขการปรับปรุงโครงสรางหนี้
ตามสัญญาการปรับปรุงโครงสรางหนี้ใหมติดตอกันไมนอยกวา 3 เดือนหรือ 3 งวดการชําระเงิน
แลวแตระยะใดจะนานกวา ใหสถาบันการเงินรับรูรายไดตามเกณฑเงินสด 
  ทั้งน้ีเม่ือลูกหนี้รายนี้กลับมาเปนลูกหนี้จัดชั้นปกติตามประกาศธนาคารแหงประเทศไทย 
เรื่อง หลักเกณฑการจัดชั้นและการกันเงินสํารองของสถาบันการเงิน และที่แกไขเพิ่มเติม ใหสถาบัน
การเงินสามารถรับรูรายไดตามเกณฑสิทธิไดใหม 
   6.5  สถาบันการเงินตองประเมินคุณภาพหนี้ของลูกหนี้อยางนอยปละครั้งหลังการ
ปรับปรุงโครงสรางหน้ี หากสถาบันการเงินพบวา จํานวนหรือวันถึงกําหนดของกระแสเงินสดรับ 
รวมทั้งอัตราดอกเบี้ย หรือมูลคายุติธรรมของหนี้ หรือมูลคายุติธรรมของหลักประกันเปลี่ยนแปลงไป
อยางมีนัยสําคัญจากที่บันทึกไวเดิม ใหสถาบันการเงินประเมินราคาตามบัญชีใหมของลูกหนี้ โดยใช
หลักตามที่กลาวมาแลวในขอ (6.1) การปรับปรุงราคาตามบัญชีใหมของลูกหนี้นี้ใหสถาบันการเงิน
ปรับปรุงกับบัญชีคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ อยางไรก็ตาม การปรับปรุงน้ีตองไมทําใหราคาตามบัญชีที่
บันทึกไวเดิมหรือเงินลงทุนในลูกหนี้ (จํานวนที่สถาบันการเงินจายเพื่อใหไดลูกหนี้มาครอง กรณีที่มี
การปรับปรุงโครงสรางหนี้ลูกหนี้ที่ซื้อมา) เพ่ิมสูงขึ้น   
  7.  คุณสมบัตลิูกหนี้ที่จะไดรับการปรับปรุงโครงสรางหนี้ (เอกสารประกอบการอบรม
หลักสูตรเทคนิคการวิเคราะหสินเชื่อและการปรับปรุงโครงสรางหนี้ ธนาคารกรุงไทย. 2552) 

7.1 ลูกหนี้ทั่วไป หรือลูกหนี้มีปญหาที่คางชําระหนี้กับธนาคาร 
   7.2  ธุรกิจของลูกหนี้ยังดําเนินอยู หรือยังมีรายไดพอที่จะชําระหนี้ หรือมีแนวโนม
ที่จะดําเนินธุรกิจตอไปได 
   7.3  ลูกหนี้ใหความรวมมือในการปรับปรุงโครงสรางหนี้โดยใหขอมูลและเอกสาร
หลักฐานที่จําเปนตอการวิเคราะหฐานะและความสามารถในการชําระหนี้ และงบการเงินดวย 
   7.4  กรณีลูกหนี้ เปนนิติบุคคล  จะตองไดรับความเห็นชอบจากที่ประชุม
คณะกรรมการนิติบุคคลนั้น และยินยอมใหความรวมมือที่จะปฏิบัติตามขอเสนอแนะของธนาคาร 
  8. วิธีการปรับปรุงโครงสรางหนี้โดยทั่วไป (เอกสารประกอบการอบรมหลักสูตรเทคนิค
การวิเคราะหสินเชื่อและการปรับปรุงโครงสรางหนี้ ธนาคารกรุงไทย. 2552) 
  วิธีการที่สถาบันการเงินใชในการปรับปรุงโครงสรางหนี้อาจมีหลายวิธีขึ้นอยูกับความ
จําเปนและสถานภาพของลูกหนี้ รวมทั้งนโยบายของสถาบันการเงินในการปรับปรุงโครงสรางหนี้
นั้นๆ ดวย ดังน้ันวิธีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ของแตละสถาบันการเงินอาจแตกตางกันได และ
สถาบันการเงินอาจใชวิธีหลายวิธีในการปรับปรุงโครงสรางหนี้ใหแกลูกหนี้รายใดรายหนึ่ง เชน 

   8.1 ลดอัตราดอกเบี้ย 
   8.2 ลดตนเงิน 
   8.3 ลดดอกเบี้ยที่คางชําระ 
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   8.4 ใหระยะเวลาปลอดหนี้ 
   8.5 ขยายเวลาชําระหนี้ 
   8.6 จัดประเภทหนี้ใหม 
   8.7 ใหวงเงินสินเชื่อเพ่ิม 
   8.8 กระจายหนี้ 
   8.9 โอนหลักทรัพย ตราสารทางการเงินและแปลงหนี้เปนทุน 

  1.2  หลักเกณฑการจัดชั้นและการกันสํารองของสถาบันการเงินตามประกาศของ
ธนาคารแหงประเทศไทย  

ตามประกาศธนาคารแหงประเทศไทย ที่ สนส.31/2551 ลงวันที่ 3 สิงหาคม 2551 เร่ือง 
หลักเกณฑการจัดชั้นและการกันเงินสํารองของสถาบันการเงิน ดังนี้ 
 
ตาราง 2 การจัดชั้นตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทย (โดยสรุป) 
 

สินทรัพยจัดชั้น คางชําระเงินตนหรือดอกเบ้ีย อัตราการกันสํารองหลังหัก
หลักประกันตามเกณฑ ธปท. 

1.ปกติ (C1) ไมเกิน 1 เดือน 1% 
2.กลาวถึงเปนพิเศษ (C2) เกิน 1 เดือนแตไมเกิน 3 เดือน 2% 
3.ต่ํากวามาตรฐาน (C3) เกิน 3 เดือนแตไมเกิน 6 เดือน 100% 
4.สงสัย (C4) เกิน 6 เดือนแตไมเกิน12เดือน 100% 
5.สงสัยจะสูญ (C5) มากกวา 12 เดือน 100% 
6.สูญ  ตัดบัญช ี

 
 ที่มา: จากการรวบรวมขอมูล. 

 
 ในการศึกษาปจจัยที่มีผลตอการปรับปรุงโครงสรางหนี้ของธนาคารพาณิชยในเขต

กรุงเทพมหานคร ไดใชหลักเกณฑการจัดชั้นและการกันสํารองของสถาบันการเงินตามประกาศของ
ธนาคารแหงประเทศไทยในการจัดชั้นและการแบงประเภทลูกหนี้ ดังตอไปน้ี 

 การจัดชั้นสินทรัพย (ประกาศธนาคารแหงประเทศไทย. 2551) 
 สถาบันการเงินตองจัดชั้นสินทรัพยตามลักษณะสินทรัพยดังตอไปน้ีเปนรายบัญชี โดย
สถาบันการเงินตองคํานึงถึงความเกี่ยวเนื่องของกระแสเงินสดรับของแตละบัญชีดวยซึ่งหากกระแส
เงินสดของลูกหนี้หรือผูที่เกี่ยวของกับลูกหนี้มีความเกี่ยวเนื่องกัน ก็อาจตองจัดชั้นไวดวยกัน การจัด
ชั้นตามประกาศของธนาคารแหงประเทศไทย ดังตอไปน้ี 
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  1.  สินทรัพยจัดชั้นสูญ หมายถึง สินทรัพยที่เขาลักษณะตามขอใดขอหนึ่ง ดังตอไปน้ี 
   1.1  สิทธิเรียกรองซ่ึงไดปฎิบัติการโดยสมควรเพื่อใหไดรับชําระหนี้แตไมมีทางที่

จะไดรับชําระหนี้แลว โดยการพิจารณาตามเกณฑขอใดขอหนึ่ง ดังตอไปน้ี 
 1.1.1  ลูกหนี้ถึงแกความตาย เปนคนสาบสูญ หรือวามีหลักฐานวาหายสาบสูญ 

    1.1.2  ลูกหนี้เลิกกิจการ และมีหน้ีของเจาหนี้รายอื่นมีบุริมสิทธิ์เหนือทรัพยสิน
ทั้งหมดของลูกหนี้อยูในลําดับกอนเปนจํานวนมากกวาสินทรัพยของลูกหนี้ 

    1.1.3  ธนาคารไดฟองลูกหนี้หรือไดยื่นคําขอเฉลี่ยทรัพยในคดีที่ลูกหนี้ถูกเจาหนี้
รายอ่ืนฟอง และในกรณีนั้นๆไดมีคําบังคับหรือคําสั่งของศาลแลวแตลูกหนี้ไมมีทรัพยสินใดๆ จะ
ชําระหนี้ได 

    1.1.4  ธนาคารไดฟองลูกหนี้ในคดีลมละลายหรือไดยื่นคําขอรับชําระหนี้ในคดีที่
ลูกหนี้ถูกเจาหนี้รายอ่ืนฟองในคดีลมละลาย และในกรณีนั้น ๆ ไดมีการประนอมหนี้กับลูกหนี้ โดย
ศาลมีคําสั่งเห็นชอบดวยกับการประนอมหนี้นั้น หรือลูกหนี้ถูกศาลพิพากษาใหเปนบุคคลลมละลาย
และไดมีการแบงทรัพยสินของลูกหนี้ครั้งแรกแลว 

   1.2.  สิทธิเรียกรองซ่ึงตามพฤติการณไมอาจเรียกใหชําระหนี้ได 
   1.3.  สินทรัพยอ่ืนซึ่งชํารุด เสียหาย หรือหมดราคา 
   1.4. สวนสูญเสียที่เกิดจากการปรับปรุงโครงสรางหนี้ตามหลักเกณฑและวิธีการที่

ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนด 
  2.  สินทรัพยจัดชั้นสงสัยจะสูญ หมายถึง สินทรัพยที่เขาลักษณะตามขอใดขอหน่ึง 

ดังตอไปน้ี 
   2.1  ลูกหนี้ที่คางชําระตนเงินหรือดอกเบี้ยเปนระยะเวลารวมกันเกินกวา 12 เดือน 

นับวันถึงกําหนดชําระ ไมวาจะเปนไปตามเง่ือนไขหรือเง่ือนเวลาตามสัญญา หรือวันที่ธนาคาร
พาณิชยทวงถามหรือเรียกใหชําระคืน แลวแตวันใดจะถึงกอนยกเวนลูกหนี้ที่จัดชั้นสูญแลว สําหรับ
กรณีลูกหนี้เงินเบิกเกินบัญชีใหจัดชั้นตาม (2.2) 

   2.2  ลูกหนี้เงินเบิกเกินบัญชีที่ไมมีวงเงิน หรือถูกยกเลิกวงเงิน หรือมีวงเงินตาม
สัญญาแตยอดหนี้เกินวงเงิน หรือครบกําหนดสัญญาแลว และไมมีเม็ดเงินนําเขาบัญชีเพ่ือชําระตน
เงินหรือดอกเบี้ยเกินกวา 12 เดือนนับแตวันที่ถูกยกเลิกวงเงิน หรือวันที่ยอดหนี้เกินวงเงิน หรือวันที่
ครบกําหนดสัญญาแลวแตวันใดจะถึงกอน 

   2.3  อสังหาริมทรัพยที่ไดมาจากการชําระหนี้ หรือซื้อจากการขายทอดตลาด 
เฉพาะสวนที่เปนผลตางของราคาตามบัญชีที่สูงกวามูลคาที่ไดจากการประเมินราคา หรือตีราคาไม
เกิน 12 เดือน โดยมูลคาที่กลาวใหหักดวยประมาณการคาใชจายในการขายกอนนําไปเปรียบเทียบ
กับราคาตามบัญชี แตหากสถาบันการเงินไดทําการประเมินราคา หรือตีราคาไวเกินกวา 12 เดือน 
ใหนํามูลคาที่ไดจากการประเมินราคาหรือตีราคามาใชไดเพียงรอยละ 50 ทั้งน้ีในการประเมินราคา 
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หรือตีราคาอสังหาริมทรัพยที่กลาวใหถือปฏิบัติตามหลักเกณฑการประเมินมูลคาหลักประกันของ
สถาบันการเงินที่ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนด 

   2.4  สินทรัพยอ่ืนเฉพาะสวนที่เปนผลตางของราคาตามบัญชีที่สูงกวามูลคา
ยุติธรรม หรือมูลคาที่คาดวาจะไดรับคืน ทั้งน้ี สถาบันการเงินตองกําหนดมูลคายุติธรรมหรือมูลคาที่
คาดวาจะไดรับคืนตามขอกําหนดที่ระบุไวในมาตรฐานการบัญชี 

   2.5  สินทรัพยหรือสิทธิเรียกรองที่คาดวาจะเรียกคืนไมไดทั้งจํานวน 
   2.6  สวนสูญเสียที่เกิดจากการปรับปรุงโครงสรางหนี้ตามหลักเกณฑและวิธีการที่

ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนด 
   2.7  มีเหตุประการอื่นที่แสดงวาสินทรัพยหรือสิทธิเรียกรองนั้นจะเรียกคืนไมไดทั้ง

จํานวนตามธนาคารแหงประเทศไทยสั่ง 
  3.  สินทรัพยจัดชั้นสงสัย หมายถึง สินทรัพยที่เขาลักษณะตามขอใดขอหนึ่ง ดังตอไปน้ี 
   3.1  ลูกหนี้ที่คางชําระเงินตนหรือดอกเบี้ยเปนระยะเวลารวมกันเกินกวา 6 เดือน 

นับแตวันถึงกําหนดชําระ ไมวาจะเปนไปตามเง่ือนไขหรือเง่ือนเวลาตามสัญญา หรือวันที่ธนาคาร
พาณิชยทวงถามหรือเรียกใหชําระคืน แลวแตวันใดจะถึงกอน ยกเวนลูกหนี้ที่จัดชั้นสูญหรือสงสัยจะ
สูญแลว สําหรับกรณีลูกหนี้เงินเบิกเกินบัญชีใหจัดชั้นตาม (3.2) 

   3.2  ลูกหนี้เงินเบิกเกินบัญชีที่ไมมีวงเงิน หรือถูกยกเลิกวงเงิน หรือมีวงเงินตาม
สัญญาแตยอดหนี้เกินวงเงิน หรือครบกําหนดสัญญาแลว และไมมีเม็ดเงินนําเขาบัญชีเพ่ือชําระตน
เงินหรือดอกเบี้ยเกินกวา 6 เดือน นับแตวันที่ถูกยกเลิกวงเงิน หรือวันที่ยอดหนี้เกินวงเงิน หรือวันที่
ครบกําหนดสัญญาแลวแตวันใดจะถึงกอน 

   3.3  ลูกหนี้ที่ศาลมีคําสั่งพิทักษทรัพยแลว 
   3.4  ลูกหนี้ที่หยุดดําเนินกิจการหรือเลิกกิจการ หรือกิจการของลูกหนี้อยูระหวาง

ชําระบัญชี 
   3.5  ลูกหนี้ที่ประวิงการชําระหนี้หรือกระทําการใดๆ เพ่ือมิใหเจาหนี้ไดรับชําระหนี้ 

เชน ออกไปเสียนอกราชอาณาจักร หรือยักยายถายเททรัพยสิน 
   3.6  ลูกหนี้ที่ธนาคารพาณิชยติดตอไมได หรือตามตัวลูกหนี้ไมพบ หรือลูกหนี้ไป

เสียจากภูมิลําเนาที่ปรากฏตามสัญญาโดยไมแจงใหธนาคารพาณิชยทราบ 
   3.7  ลูกหนี้ที่ไมปรากฏธุรกิจแนชัดหรือไมไดประกอบธุรกิจจริงจังหรือนําเงินไปใช

ผิดวัตถุประสงค 
   3.8  ธนาคารพาณิชยไดยื่นคําขอเฉลี่ยทรัพยในคดีที่ลูกหนี้ถูกเจาหนี้รายอ่ืนฟอง 
   3.9  สินทรัพยหรือสิทธิเรียกรองที่คาดวาจะเรียกใหชําระคืนไมไดครบถวน 
   3.10  มีเหตุประการอื่นที่แสดงวาสินทรัพยหรือสิทธิเรียกรองน้ันคาดวาจะเรียกคืน

ไมไดครบถวนตามที่ธนาคารแหงประเทศไทยสั่ง 
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  4.  สินทรัพยจัดชั้นต่ํากวามาตรฐาน หมายถึง สินทรัพยที่เขาลักษณะตามขอใดขอหน่ึง 
ดังตอไปน้ี 

   4.1  ลูกหนี้ที่คางชําระตนเงินหรือดอกเบี้ยเปนระยะเวลารวมกันเกินกวา 3 เดือน 
นับแตวันถึงกําหนดชําระ ไมวาจะเปนไปตามเง่ือนไขหรือเงื่อนเวลาตามสัญญา หรือวันที่ธนาคาร
พาณิชยทวงถามหรือเรียกใหชําระคืน แลวแตวันใดจะถึงกอน ยกเวนลูกหนี้ที่จัดชั้นสูญ สงสัยจะสูญ 
หรือสงสัยแลว สําหรับกรณีลูกหนี้เงินเบิกเกินบัญชีใหจัดชั้นตาม (4.2) 

   4.2  ลูกหนี้เงินเบิกเกินบัญชีที่ไมมีวงเงิน หรือถูกยกเลิกวงเงิน หรือมีวงเงินตาม
สัญญาแตยอดหนี้เกินวงเงิน หรือครบกําหนดสัญญาแลว และไมมีเม็ดเงินนําเขาบัญชีเพ่ือชําระตน
เงินหรือดอกเบี้ยเกินกวา 3 เดือน นับแตวันที่ถูกยกเลิกวงเงิน หรือวันที่ยอดหนี้เกินวงเงิน หรือวันที่
ครบกําหนดสัญญา แลวแตวันใดจะถึงกอน 

   4.3  มีเหตุประการอื่นที่แสดงวาสินทรัพยหรือสิทธิเรียกรองน้ันมีปญหาในการ
เรียกใหชําระคืน หรือไมกอใหเกิดรายไดตามปกติตามที่ธนาคารแหงประเทศไทยสั่ง 

  5.  สินทรัพยจัดชั้นกลาวถึงเปนพิเศษหรือสินทรัพยจัดชั้นควรระวังเปนพิเศษ หมายถึง 
สินทรัพยที่เขาลักษณะตามขอใดขอหนึ่ง ดังตอไปน้ี 

   5.1  ลูกหนี้ที่คางชําระตนเงินหรือดอกเบี้ยเปนระยะเวลารวมกันเกินกวา 1 เดือน 
นับแตวันถึงกําหนดชําระ ไมวาจะเปนไปตามเง่ือนไขหรือเง่ือนเวลาตามสัญญา หรือวันที่ธนาคาร
พาณิชยทวงถามหรือเรียกใหชําระคืน แลวแตวันใดจะถึงกอน ยกเวนลูกหนี้ที่จัดชั้นสูญ สงสัยจะสูญ 
สงสัย หรือ ต่ํากวามาตรฐาน สําหรับกรณีลูกหนี้เงินเบิกเกินบัญชีใหจัดชั้นตาม (5.2) 

   5.2  ลูกหนี้เงินเบิกเกินบัญชีที่ไมมีวงเงิน หรือถูกยกเลิกวงเงิน หรือมีวงเงินตาม
สัญญาแตยอดหนี้เกินวงเงินหรือครบกําหนดสัญญาแลว และไมมีเม็ดเงินนําเขาบัญชีเพ่ือชําระตน
เงินหรือดอกเบี้ยเกินกวา 1 เดือน นับแตวันที่ถูกยกเลิกวงเงิน หรือวันที่ยอดหนี้เกินวงเงิน หรือวันที่
ครบกําหนดสัญญาแลวแตวันใดจะถึงกอน 

  6.  สินทรัพยจัดชั้นปกติ หมายถึง สินทรัพยที่เขาลักษณะตามขอใดขอหนึ่ง ดังตอไปน้ี 
   6.1  ลูกหนี้ที่ไมผิดนัดชําระสําหรับกรณีลูกหนี้เงินเบิกเกินบัญชีใหจัดชั้นตาม (6.2) 
   6.2.  ลูกหนี้เงินเบิกเกินบัญชีที่ยังใชไมเต็มวงเงินและยังไมถูกยกเลิกวงเงินหรือ

สัญญายังไมครบกําหนด หรือลูกหนี้เงินเบิกเกินบัญชีที่คางชําระดอกเบี้ยไมเกิน 1 เดือน 
   6.3  ลูกหนี้อ่ืนที่ไมเขาขายเปนลูกหนี้จัดชั้นสูญ สงสัยจะสูญ สงสัย ต่ํากวา

มาตรฐาน หรือกลาวถึงเปนพิเศษ (หรือควรระวังเปนพิเศษ) 
   6.4  ลูกหนี้ที่มีหนังสือยืนยันการตรวจรับงานจากหนวยราชการตามระเบียบของ

หนวยราชการนั้นที่มีระยะเวลาไมเกิน 6 เดือนนับแตวันตรวจรับงาน เงินใหสินเชื่อสวนที่มีหนังสือ
ยืนยันน้ันใหถือเปนสินทรัพยจัดชั้นปกติ 
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  การจัดชั้นกรณีปรับปรุงโครงสรางหนี้ (ประกาศธนาคารแหงประเทศไทย. 2551) 
  ในการปรับปรุงโครงสรางหนี้ตามหลักเกณฑการปรับปรุงโครงสรางหนี้ของสถาบัน
การเงินที่ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนด สถาบันการเงินตองถือปฏิบัติดังตอไปน้ี 
  1. ตัดสวนสูญเสียออกจากบัญชีหรือกันเงินสํารอง ดังตอไปน้ี 
   1.1  ในกรณีที่สถาบันการเงินยินยอมลดตนเงินหรือดอกเบี้ยที่คางชําระกอนการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ใหแกลูกหนี้ หรือรับชําระหนี้โดยการรับโอนสินทรัพยตราสารการเงิน หรือรับ
ทุนของลูกหนี้ที่เกิดจากการแปลงหนี้เปนทุน ใหสถาบันการเงินตัดจําหนายบัญชีลูกหนี้และบันทึก
สวนสูญเสียที่เกิดขึ้น พรอมกับโอนกลับรายการเงินสํารองสวนเกินที่กันไวเฉพาะสําหรับลูกหนี้ราย
นั้นทั้งจํานวนได 
   1.2  ในกรณีที่สถาบันการเงินยินยอมผอนปรนเงื่อนไขในการชําระหนี้ใหแกลูกหนี้
โดยไมมีการลดตนเงินและดอกเบี้ยที่คางชําระกอนการปรับปรุงโครงสรางหนี้ ซึ่งมีผลทําใหมูลคาที่
คาดวาจะไดรับคืนของหน้ีที่มีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ที่ไดคํานวณตามวิธีการที่กําหนดไวตาม
หลักเกณฑการปรับปรุงโครงสรางหนี้ของสถาบันการเงินที่ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดต่ํากวา
ราคาตามบัญชีเดิมรวมดอกเบี้ยคางรับที่บันทึกในบัญชีของลูกหนี้กอนการปรับปรุงโครงสรางหนี้ ให
สถาบันการเงินบันทึกเงินสํารองสําหรับสวนสูญเสียที่เกิดขึ้นดังกลาวทั้งจํานวน ทั้งน้ี สถาบันการเงิน
สามารถโอนกลับรายการเงินสํารองที่กันไวแลวเดิมกอนการปรับปรุงโครงสรางหนี้สําหรับลูกหนี้ราย
นั้นไดเฉพาะจํานวนที่กันไวแลวสูงกวาจํานวนสวนสูญเสียที่ตองกัน และหากเงินสํารองที่กันไวแลว
ต่ํากวาจํานวนสวนสูญเสียก็ใหกันเงินสํารองเพิ่มขึ้นใหครบจํานวนสวนสูญเสียที่ตองกันดังกลาว 
   1.3  ในกรณีที่สถาบันการเงินยินยอมลดตนเงิน หรือดอกเบี้ยที่คางชําระกอนการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ใหแกลูกหนี้ หรือรับชําระหนี้บางสวนโดยการรับโอนสินทรัพย ตราสารการเงิน 
หรือรับทุนของลูกหนี้ที่เกิดจากการแปลงหนี้เปนทุน และผอนปรนเงื่อนไขในการชําระหนี้ในสวนที่
เหลือใหแกลูกหนี้ ใหสถาบันการเงินปฏิบัติตาม (1.1) สําหรับกรณีการลดตนเงินหรือดอกเบี้ยหรือ
การรับชําระหนี้ดังกลาว และปฏิบัติตาม (1.2) ในสวนการผอนปรนเง่ือนไขในการชําระหนี้ 
  2.  ในระหวางติดตามผลการปฏิบัติตามเงื่อนไขการปรับปรุงโครงสรางหนี้ ซึ่งลูกหนี้ตอง
ชําระเงินตามสัญญาการปรับปรุงโครงสรางหนี้ใหมติดตอกันไมนอยกวา 3 เดือน หรือ 3 งวดการ
ชําระเงิน แลวแตระยะเวลาใดจะนานกวา ใหดําเนินการดังนี้ 
   2.1  ลูกหนี้ที่ถูกจัดชั้นเปนสงสัยจะสูญ หรือสงสัยใหจัดชั้นเปนต่ํากวามาตรฐาน 
   2.2  ลูกหนี้ที่ถูกจัดชั้นเปนต่ํากวามาตรฐาน หรือกลาวถึงเปนพิเศษ (หรือควรระวัง
เปนพิเศษ) ใหคงจัดชั้นเชนเดิม 
  ทั้งน้ี สถาบันการเงินจะตองกันเงินสํารองสําหรับลูกหนี้ตามสถานะการจัดชั้นหลังการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ หากเงินสํารองตาม (2) นี้มีจํานวนสูงกวาเงินสํารองสําหรับสวนสูญเสียจาก
การปรับปรุงโครงสรางหนี้ตาม (1.1) (1.2) และ (1.3) 
  เม่ือลูกหนี้สามารถปฏิบัติตามเง่ือนไขการปรับปรุงโครงสรางหนี้ไดโดยชําระเงินตาม



19 
 

สัญญาปรับปรุงโครงสรางหนี้ใหมติดตอกันไมนอยกวา 3 เดือน หรือ 3 งวดการชําระเงินแลว ใหถือ
เปนลูกหนี้จัดชั้นปกติ 
  ในกรณีลูกหนี้ไมสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขการชําระหนี้ใหม ใหนับระยะเวลาการคาง
ชําระรวมกับระยะเวลาการคางชําระกอนการปรับปรุงโครงสรางหนี้แลวพิจารณาจัดชั้นตาม
หลักเกณฑการจัดชั้นเพื่อการกันเงินสํารอง 
  3.  สําหรับลูกหนี้ที่ปรับปรุงโครงสรางหนี้ตามหลักเกณฑการปรับปรุงโครงสรางหน้ีของ
สถาบันการเงินที่ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนด และเขาเงื่อนไขขอใดขอหน่ึงดังตอไปน้ี ให
สถาบันการเงินจัดชั้นลูกหนี้ดังกลาวเปนชั้นปกติไดทันทีโดยไมตองรอติดตามผลการปฏิบัติตาม
เง่ือนไขการปรับปรุงโครงสรางหนี้ 
   3.1  ลูกหนี้ที่สามารถชําระดอกเบี้ยไดไมต่ํากวาอัตราดอกเบี้ยในตลาด (Market 
interest rate) โดยไมมีชวงปลอดการชําระดอกเบี้ย แตอาจมีชวงปลอดชําระเงินตนได 
   3.2  ลูกหนี้ที่มีสวนสูญเสียจากการปรับปรุงโครงสรางหนี้ไมต่ํากวารอยละ 20 ของ
ยอดหนี้ตามบัญชีกอนการปรับปรุงโครงสรางหนี้ ซึ่งไดมีการตัดออกจากบัญชีแลว หรือไดมีการกัน
เงินสํารองในอัตราดังกลาวครบถวนแลว โดยหนี้สวนที่เหลือไดมีการวิเคราะหฐานะและกิจการของ
ลูกหนี้ ตลอดจนกระแสเงินสดอยางมีหลักเกณฑ สมเหตุสมผล และมีหลักฐานประกอบจนเชื่อได
แนนอนวา ลูกหนี้สามารถปฏิบัติตามสัญญาการปรับปรุงโครงสรางหนี้ได 
   3.3  ลูกหนี้ในลักษณะ Loan Syndication หรือมีเจาหนี้หลายรายซึ่งบรรดาเจาหนี้ได
ตกลงปรับปรุงโครงสรางหนี้รวมกันได และสามารถแสดงหลักฐานการวิเคราะหฐานะและกิจการของ
ลูกหนี้ ตลอดจนกระแสเงินสดอยางมีหลักเกณฑ สมเหตุสมผล และมีความเปนไปไดแนนอนที่ลูกหนี้
จะปฏิบัติตามสัญญาปรับปรุงโครงสรางหนี้ได 
   3.4  กรณีที่สถาบันการเงินไดฟองรองลูกหนี้ ตอมาไดมีการตกลงทําสัญญา
ประนีประนอมยอมความและศาลไดมีคําพิพากษาตามยอมแลว และกรณีที่สถาบันการเงินได
ฟองรองลูกหนี้ตามกฎหมายวาดวยลมละลาย และศาลไดมีคําสั่งเห็นชอบตามคําขอประนอมหนี้ 
หรือแผนฟนฟูกิจการของลูกหนี้แลว 
  4.  ในกรณีที่เห็นวามีขอผิดสังเกตุในการปรับปรุงโครงสรางหนี้ ธนาคารแหงประเทศไทย
อาจสั่งการใหมีการแกไข หรือใหสถาบันการเงินหาผูเชี่ยวชาญอิสระมาประเมิน หรือทบทวนการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ หรือสั่งการใหเปลี่ยนแปลงการจัดชั้นและการกันเงินสํารองสําหรับลูกหนี้แต
ละรายได 
  การกันเงินสํารองและการตัดจําหนายสินทรัพยที่ เสียหายหรืออาจเสียหาย 

(ประกาศธนาคารแหงประเทศไทย. 2551) 
 สถาบันการเงินตองตัดจําหนายสินทรัพยและกันเงินสํารองตามลักษณะการจัดชั้นสินทรัพย 
ดังตอไปน้ี 
  1.  สินทรัพยจัดชั้นสูญ ใหสถาบันการเงินตัดออกจากบัญชีทั้งจํานวน 
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  2.  สินทรัพยจัดชั้นสงสัยจะสูญ จัดชั้นสงสัย หรือจัดชั้นต่ํากวามาตรฐาน 
   2.1  ใหสถาบันการเงินกันเงินสํารองในอัตรารอยละ 100 สําหรับสวนตางระหวางยอด
หนี้คงคางตามบัญชีกับมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดที่คาดวาจะไดรับจากลูกหนี้หรือมูลคาปจจุบัน
ของกระแสเงินสดที่คาดวาจะไดรับจากลูกหนี้ หรือมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดที่คาดวาจะไดรับ
จากการจําหนายหลักประกันตามที่ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนด 
  สําหรับหลักประกันประเภทอ่ืนนอกเหนือจากอสังหาริมทรัพย สิทธิการเชา เครื่องจักร 
และยานพาหนะ ใหสถาบันการเงินสามารถนํามูลคาของหลักประกันตามตารางสรุปประเภทของ
หลักประกันและมูลคาของหลักประกันที่สามารถนํามาหักออกจากราคาตามบัญชีของลูกหนี้กอนการ
กันเงินสํารองตามที่ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดไดโดยมิตองคํานวณมูลคาปจจุบันของกระแส
เงินสดที่คาดวาจะไดรับจากการจําหนายหลักประกันดังกลาว 
   2.2  กรณีสินเชื่อรายยอยที่สามารถจัดกลุมสินเชื่อที่มีลักษณะความเสี่ยงดานเครดิต
คลายคลึงกันไดอยางเหมาะสม สถาบันการเงินสามารถเลือกกันเงินสํารองตามของ (2.1) หรือกัน
เงินสํารองแบบกลุมสินเชื่อ (Collection Approach) โดยใชวิธีผลขาดทุนจากประสบการณในอดีต
ตามที่ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนด 
  3.  สินทรัพยจัดชัน้กลาวถึงเปนพิเศษ หรือจัดชั้นปกต ิ
   3.1 ใหสถาบันการเงินกันเงินสํารองโดยใชยอดคงคางของตนเงินที่ไมรวมดอกเบี้ย
คางรับเปนฐานในการคํานวณจากอัตราดังตอไปน้ี 
    3.1.1  รอยละ 2 ของสินทรัพยจัดชัน้กลาวถึงเปนพิเศษ 
    3.2.2  รอยละ 1 ของสินทรัพยจัดชัน้ปกต ิ
   3.2  กรณีสินเชื่อรายยอยที่สามารถจัดกลุมสินเชื่อที่มีลักษณะความเสี่ยงดานเครดิต
คลายคลึงกันไดอยางเหมาะสม สถาบันการเงินสามารถเลือกกันเงินสํารองตามของ (2.1) หรือกัน
เงินสํารองแบบกลุมสินเชื่อ (Collection Approach) โดยใชวิธีผลขาดทุนจากประสบการณในอดีต
ตามที่ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนด 
  ทั้งน้ีหากสถาบันการเงินมีระบบฐานขอมูลเพ่ือใชในการคํานวณการกันเงินสํารองแบบ
กลุมสินเชื่อตามขอ (3.2) ไมเพียงพอ เชนนอยกวา 5 ป เปนตน ใหสถาบันการเงินกันสํารองตามที่
คํานวณไดในขอ (3.2) หรือ (3.1) แลวแตจํานวนใดจะมากกวา 
  1.3  แนวคิดการวิเคราะหสินเชื่อและปจจัยที่ทําใหเกิดหนี้คางชําระของธนาคาร
พาณิชย 
 ในการวิเคราะหสินเชื่อของแตละสถาบันการเงินแมจะมีหลักในการปฏิบัติแตกตางกัน
ออกไปแตเปาหมายหลักหรือวัตถุประสงคที่เหมือนกัน คือ ตองการใหผูที่ขอสินเชื่อไปแลวสามารถ
นําไปใชประโยชนไดตรงตามวัตถุประสงค สามารถชําระหนี้เงินตนพรอมดอกเบี้ยไดตามกําหนด
สัญญา โดยจะมีหลักในการวิเคราะหสินเชื่อที่เปนมาตรฐานเดียวกัน โดยมีหลัก พิจารณาเบื้องตน   
(ปยะฉัตร มะโนแกว. 2550:  9; อางอิงจาก อรรถสิทธิ์ อิตรศิริ. 2538: 352) ดังนี้ 
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  1. แนวคิดเบื้องตนในการพิจารณาสินเชื่อ 
  ในการพิจารณาสินเชื่อ จะตองมีการศึกษาขอมูลตางๆกอนที่จะพิจารณาใหสินเชื่อแก
ลูกคาใหสามารถมั่นใจไดวาสินเชื่อที่ปลอยไปจะไมสูญ ลูกหนี้จะสามารถนําเงินมาชําระหนี้คืนได
ตามกําหนดสัญญา ขอมูลที่ตองศึกษา คือ 
   1.1  วัตถุประสงค (Purpose) 
   เปนอันดับแรกที่จะตองพิจารณา คือพิจารณาวาลูกคาขอสินเชื่อไปเพื่ออะไร 
นอกจากนี้จะตองดูวาเงินกูที่ลูกคาขอสินเชื่อน้ันใชถูกตองตามวัตถุประสงคหรือไม ซึ่งหากนําเงินไป
ใชผิดวัตถุประสงคอาจทําใหไมสามารถชําระหนี้คืนได 
   1.2  การชําระหนี้ (Payment)   
   พิจารณาจากความสามารถในการดําเนินการหรือ จากรายไดของผูขอสินเชื่อวาจะ
สามารถทําตามสัญญาไดหรือไม การผอนชําระหนี้เปนอยางไร ระยะเวลาการผอนชําระหนี้เปน
อยางไร ชําระเปนระยะสั้นหรือระยะยาวและสอดคลองกับวัตถุประสงคของการขอกูเงินหรือไม 
   1.3  การปองกันความเสียหายอันเกิดจากการชําระหนี้คืนไมได (Protection) 
   ในการพิจารณาการปลอยสินเชื่อใหแกลูกคาจะตองพิจารณาวาในกรณีที่ลูกหนี้
บริหารงานผิดพลาด รายไดจากการทํางานลด หรือขาดรายได ไมสามารถชําระหนี้คืนไดตาม
กําหนด ธนาคารจะมีอะไรเปนหลักประกันในการกูนั้น กลาวคือเปนการพิจารณาความเสี่ยงที่
ธนาคารอาจไดรับ ซึ่งสามารถปองกันไดจากหลักประกันไมวาจะเปนสินทรัพยที่นํามาจํานอง หรือ
บุคคลค้ําประกัน  
   2. การวิเคราะหเชิงคุณภาพโดยใชนโยบาย 5 C (C’ Policy) คือหลักเกณฑที่ใช
พิจารณาความสามารถของลูกคาในการชําระหนี้คืนเงินตนและดอกเบี้ยใหกับธนาคาร เปนการ
วิเคราะหเชิงคุณภาพ มีองคประกอบดังนี้ 
   2.1  คุณสมบัติ (Character) ของผูขอสินเชื่อ การพิจารณาเกี่ยวกับประวัติ 
พฤติกรรม อุปนิสัย ความรับผิดชอบและความเต็มใจที่จะชําระหนี้ (Willingness to repay) แยก
พิจารณา 2 ประการคือ 
    2.1.1  บุคคลธรรมดา พิจารณาถึงประวัติสวนตัว เชน อายุ ความรู สภาวะ
ครอบครัว สถานะทางสังคม ความซื่อสัตย และอุปนิสัยทั่วๆไป รวมถึงการพิจารณาคุณสมบัติเฉพาะ
ดาน เชน หนาที่การงาน แนวคิด ความสามารถ ประสบการณการทํางาน ความตั้งใจในการชําระหนี้ 
    2.1.2  นิติบุคคล พิจารณาผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงินทั้งในอดีต และ
ปจจุบัน และคุณสมบัติผูบริหาร รวมถึงการพิจารณา ตามลักษณะของบุคคลธรรมดา ประกอบอีก
ทางหนึ่ง 
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   2.2  ความสามารถ (Capacity) ในการชําระหนี้ การพิจารณาถึงความสามารถใน
การชําระหนี้ พิจารณาเกี่ยวกับรายได ความสามารถในการหากําไร รายได รายจาย ผลกําไร และ
ฐานะทางการเงินของกิจการ จากงบดุล งบกําไรขาดทุน งบกระแสเงินสด 
   2.3 เงินทุน (Capital) พิจารณาจากฐานะการเงินของธุรกิจ ไดแก ทรัพยสิน 
หน้ีสินทุน สําหรับทุน คือ เงินทุนสวนที่เปนเจาของหรือผูประกอบการนํามาลงทุนจริงๆ มีสัดสวน
เหมาะสมหรือไม ที่ใชสนับสนุนในการชําระหนี้ 
   2.4  หลักประกัน (Collateral) หลักประกันเปนแหลงชําระหนี้แหลงที่สองที่รองรับ
กรณีลูกหนี้ไมสามารถชําระหนี้คืนไดตามกําหนด เปนปจจัยชวยลดความเสี่ยงของการใหสินเชื่อใน
กรณีที่ผูกูไมสามารถชําระหนี้ได แบงเปน 2 ประเภท 
    2.4.1  บุคคล อาจเปนบุคคลธรรมดา หรือ นิติบุคคล ถาเปนบุคคลธรรมดาตอง
พิจารณาถึงฐานะสวนตัว รายได สถานะทางสังคม ชื่อเสียง เปนตน สวนนิติบุคคล พิจารณาถึงผล
ประกอบการในอดีต ผลกําไร และความสามารถในการชําระหนี้ 
    2.4.2  หลักทรัพยประกัน ไดแก ที่ดินเปลา ที่ดินพรอมสิ่งปลูกสราง โดย
หลักทรัพยตองมีสภาพคลองและอยูในทําเลดี เปนตน 
   2.5  สภาวะการณทั่วไป (Condition) เปนการพิจารณาถึงสภาวะทางเศรษฐกิจ 
ที่อาจจะมีผลกระทบตอความสามารถในการชําระหนี้ของผูกู ตลอดจนสิ่งแวดลอมตางๆ ที่มีผลตอ
การผลิต การจําหนาย การบริโภค รวมถึงปจจัยทางเศรษฐกิจ อ่ืนๆ ที่มีผลกระทบตอความสามารถ
ในการชําระหนี้ 

  3.  การวิเคราะหเชิงปริมาณ1 เปนการวิเคราะหผลการประกอบการในอดีตของผูขอ
สินเชื่อ โดยอาศัยขอมูลจากงบการเงินเปนหลัก กลาวภาพรวมโดยสรุปดังตอไปน้ี 

   3.1  งบดุล เปนรายงานที่แสดงถึงฐานะของธุรกิจ ณ.ขณะเวลาหนึ่งวากิจการมี
รายละเอียดของสินทรัพย (เงินสด หรือเครื่องจักร อาคาร ที่ดิน หักคาเสื่อมราคา) หนี้สิน (หน้ีสิน
ระยะสั้น ระยะยาว) และสวนของเจาของ (หุนสามัญ กําไรสะสม) เปนจํานวนมากนอยเพียงใด ณ 
เวลานั้นๆ  

   3.2  งบกําไรขาดทุน เปนการแสดงถึงผลกําไร โดยจะแจกแจงรายละเอียด
เกี่ยวกับรายไดและรายจายตางๆ ที่เกิดขึ้นในชวงเวลาใดเวลาหนึ่ง ซึ่งสวนมากมักกําหนดชวงเวลา
เทากับ 1 ไตรมาสหรือ 1 ป 

   3.3  งบกําไรสะสม เปนการบวกรวมยอดกําไรขาดทุนจากงบกําไรขาดทุนในแตละ
ชวงเวลา โดยจะแสดงถึงกําไรสะสมตนงวด รายการเพิ่มหรือลดระหวางงวดและกําไรสะสมปลายงวด 

   3.4  งบกระแสเงินสด เปนการแสดงการเคลื่อนไหวของเงินสดที่เขาและออกจาก
กิจการมีวัตถุประสงคเพ่ือใชในการแสดงฐานะสภาพคลองของกิจการ โดยแบงเปน 3 ประเภท คือ

                                                 
1 ที่มา http://www.fpo.go.th/s-I/Source/ECO/ECO27.htm. 
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กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน การลงทุนและการจัดหาทุน ทั้งน้ีการบันทึกบัญชีจะใชหลักเกณฑ
เงินสดซึ่งแตกตางจาก 3 บัญชีขางตนที่บันทึกบัญชีดวยเกณฑสิทธิหรือเกณฑคงคาง 

 การวิเคราะหทางการเงินอาศัยขอมูลจากงบการเงินขางตนเปนหลัก โดยทั่วไปมี 3 วิธี 
ดังนี้ 

  วิธีที่ 1  งบการเงินเปรียบเทียบ เปนการเปรียบเทียบรายการสําคัญๆ ในงบการเงิน
ของแตละปวามีแนวโนมหรืออัตราการเพิ่มเปนอยางไร เพ่ือบงชี้ถึงความเจริญเติบโตมากนอย
เพียงใด 

  วิธีที่ 2  การวิเคราะหงบการเงินในแนวดิ่ง เปนการเปรียบเทียบรายการตางๆ ในงบ
การเงินเปนรอยละตอรายการหลัก เชน หากวิเคราะหงบกําไรขาดทุนก็อาจเปรียบเทียบขนาดของ
รายการตางๆ เปนรอยละตอยอดขายโดยปกติมักเปรียบเทียบเพื่อใหทราบถึงการเปลี่ยนแปลงที่
สําคัญของตนทุนตางๆ ไมวาจะเปนตนทุนคงที่ เชน เครื่องจักร หรือตนทุนแปรผัน เชน วัตถุดิบ
ตางๆ ของแตละปวาเปนสัดสวนมากนอยเพียงใด เม่ือคิดเปนรอยละตอยอดขาย แตหากวิเคราะหงบ
ดุลก็อาจเปรียบเทียบขนาดของรายการตางๆ เปนรอยละตอสินทรัพยรวม เชน ที่ดิน อาคาร เปน
สัดสวนมากนอยเพียงใด เปนตน 
   3.5  การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน เปนการแสดงความสัมพันธระหวาง
รายการตางๆ ในงบการเงิน ซึ่งมีรายละเอียดและรูปแบบของอัตราสวนทางการเงินที่หลากหลาย 
โดยทั่วไปแบงเปน 4 กลุม ยกตัวอยางแตละกลุม ดังนี้ 

    3.5.1  อัตราสวนสภาพคลองภายในกิจการ เชน สัดสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอ
หน้ีสินหมุนเวียน ใชสําหรับวิเคราะหถึงภาระผูกพันจากหนี้สินระยะสั้นที่ตองชําระวาถูกครอบคลุม
ดวนสินทรัพยที่เปลี่ยนเปนเงินสดไดมากนอยเพียงใด 

    3.5.2  อัตราสวนวัดผลการดําเนินงาน เชน อัตราสวนกําไรตอสินทรัพยรวม 
สําหรับวิเคราะหถึงความสามารถในการทํากําไร วาสินทรัพยที่มีอยูนั้นสามารถกอใหเกิดอัตรา
ผลตอบแทนไดมากนอยเพียงใด 

    3.5.3  อัตราสวนการบริหารหนี้สิน เชน อัตราสวนกําไร (กอนหักดอกเบี้ยและ
ภาษี) ตอภาระดอกเบี้ยเงินกู เพ่ือวิเคราะหความสามารถในการชําระรายจายผูกพันจากหนี้สิน 

    3.5.4  อัตราสวนตอหุน เชน อัตราสวนราคาตลาดของหุนสามัญตอราคาหุนตาม
บัญชี เพ่ือสะทอนถึงมูลคาของหุนสามัญในสายตาของนักลงทุนซ่ึงเกิดจากการคาดการณเกี่ยวกับ
ฐานะการดําเนินงานของกิจการในอนาคตวานาจะเปนอยางไร 

  4. ปจจัยที่ทําใหเกิดหนี้คางชําระของธนาคารพาณิชย (การบริหารความเสี่ยง: 49 
www.e-training.ktb.co.th สืบคน 15 มิถุนายน 2550) 
  ปจจัยที่ทําใหผูกูไมสามารถชําระหนี้ไดตามกําหนดระยะเวลาเกิดการคางชําระหนี้ของ
ลูกหนี้ สามารถวิเคราะหไดจากสาเหตุ ดังตอไปน้ี  
   4.1  เกิดจากปจจัยภายนอก อาทิ 



24 
 

    4.1.1  ภาวะเศรษฐกจิไมดี 
    4.1.2  การเปลี่ยนแปลงในนโยบายของรัฐบาล 

 4.1.3  การเปลี่ยนรสนิยมของผูบริโภค 
    4.1.4  การเปลี่ยนแปลงทางดานเทคโนโลย ี
    4.1.5  ภัยและเหตุการณที่เกิดขึ้นโดยไมไดคาดคิด 
   4.2   เกิดจากตัวลูกหนี้มีปญหา 
    4.2.1  ทําการคาเกินตัว การจับโครงการใหญเกินไป การขยายกําลังผลติมากไป 
หรือลงทุนหลายดาน 
    4.2.2  มีการเปลี่ยนแปลงผูบริหารระดับสูง 
    4.2.3  เกิดการเปลี่ยนแปลงในพฤติกรรมของผูบริหารระดับสงู 
    4.2.4  ผูบริหารทุจรติ 
    4.2.5  อ่ืนๆ (ปญหาดานการตลาด, เทคนิคการผลิต) 
   4.3  เจาหนาที่บกพรอง 
    4.3.1 เจาหนาที่สินเชื่อไมมีคุณสมบัติพอเพียง 
    4.3.2  องคการนั้นขาดระบบการควบคุมและติดตามงานที่ดี 

     4.3.3 ผูบริหารระดับสูงขององคการใหสินเชื่อกับผูกูที่รูจักโดยไมศึกษาความ
เปนไปไดของโครงการ ยอดการขายเพิ่มขึ้น แตกําไรลดลงเปอรเซ็นตหนี้สูญเพ่ิมขึ้นมาก 
  4.  มีปญหาดานอ่ืนๆ 
   4.1   คดีฟองรอง (ลูกหนี้ถูกฟอง หรือลูกคารายใหญของลูกหนี้ถูกฟอง) 
   4.2   การตลาด (มีการแขงขันรุนแรง, ตลาดอิ่มตัว, ทํากําไรลําบาก) 
   4.3   การเงิน (ไมสงแชร, ไมสงเบี้ยประกัน, มีหน้ีสินเพิ่มมากขึ้น) 
   4.4   ผูบริหาร (เกิดการขัดแยง, เปลี่ยนแปลงตวัผูบริหาร, เปลี่ยนผูค้ําประกัน) 
   4.5   การผลิต  (ขาดวัตถุดิบ, เครื่องจักรไมไดมาตรฐาน, พนักงานไมมีคุณภาพ) 

 
 ในการวิจัยในครั้งน้ีผูวิจัยไดนําแนวคิดในการวิเคราะหสินเชื่อ  ไดแก แนวคิดเบื้องตนใน

การพิจารณาสินเชื่อและ หลัก 5 C มาใชเพ่ือเปนแนวทางในการกําหนดตัวแปรเกี่ยวกับคุณลักษณะ
ของลูกหนี้ที่มีผลตอการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา กลาวคือ ในการวิจัย ไดกําหนดตัวแปรดาน
คุณลักษณะของลูกหนี้ที่มีผลตอการปรับปรุงโครงสรางหน้ีซ้ํา 6 ตัวแปร ไดแก สถานภาพสมรส 
อาชีพ ระดับรายได ประเภทสินเชื่อ วงเงินกู ประเภทหลักประกัน  

 ดานคุณลักษณะของลูกหนี้ (Character) ซึ่งเปนการพิจารณาเกี่ยวกับประวัติ พฤติกรรม 
อุปนิสัย ความรับผิดชอบ และความเต็มใจที่จะชําระหนี้ ไดนํามาใชกําหนดตัวแปร ไดแก สถานภาพ
สมรส และอาชีพ 
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 ดานความสามารถในการชําระหนี้ (Capacity) เปนการพิจารณาถึงความสามารถในการ
ชําระหนี้ของลูกหนี้ ไดนํามาใชกําหนดตัวแปร ไดแก ระดับรายไดของลูกหนี้ 

 ดานหลักประกัน (Collateral) หรือแหลงชําระหนี้แหลงที่สองที่รองรับกรณีลูกหนี้ไม
สามารถชําระหนี้ไดตามกําหนด และ หลักการปองกันความเสียหายอันเกิดจากการชําระหนี้คืนไมได 
(Protection) ไดนํามากําหนดตัวแปร ประเภทหลักประกัน 

 หลักแนวคิดเบื้องตนในการพิจารณาสินเชื่อ ในเร่ืองวัตถุประสงค (Purpose) คือการ
พิจารณาวาลูกหนี้นําเงินกูนั้นไปใชเพ่ือวัตถุประสงคใด การไดเงินจากธนาคารไปนั้นนําไปใชถูกตอง
ตามวัตถุประสงคหรือไม นํามากําหนดตัวแปร ประเภทสินเชื่อ และวงเงินกู 

 ผูวิจัยเห็นวาในเมื่อกระบวนการของการวิเคราะหในการพิจารณาในการใหสินเชื่อตอง
พิจารณาลักษณะทั้ง 5 ดานของลูกหนี้ ดังน้ันในการปรับปรุงโครงสรางหนี้ก็ตองพิจารณาลักษณะ
ดังกลาวเชนเดียวกัน เพ่ือจะแสดงใหเห็นวาในการปรับปรุงโครงสรางหนี้ลูกหนี้ที่มีคุณลักษณะเชนไร
บางที่เม่ือไดทําการปรับปรุงโครงสรางหน้ีไปแลวจะปฏิบัติตามเงื่อนไขการปรับปรุงโครงสรางหน้ี
ไมไดจนกลับมาเปนหน้ีที่มีปญหาจนตองกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา 
 1.4 แบบจําลองโลจิต (กัลยา วานิชบัญชา. 2546) 

 แบบจําลองโลจิต (Logit Model) หมายถึง แบบจําลองที่อธิบายความสัมพันธของตัว
แปรตาม (Dependent Variable) ที่มี 2 ลักษณะ (Dichotomous Variable) คือ เกิดเหตุการณ กับ 
ไมเกิดเหตุการณ เชน มีรถยนต หรือ ไมมีรถยนต หรือ การตัดสินใจ “ซื้อ” กับ “ไมซื้อ” สินคา โดย
คาของตัวแปรตามเมื่อกําหนดคาตัวแปรอิสระจะเปนคาความนาจะเปนที่จะเกิดเหตุการณ หรือ ไม
เกิดเหตุการณ ซึ่งมีคา 0 ถึง 1 กับ ตัวแปรอิสระ (Independent Variable) ที่เปนตัวแปรเชิงปริมาณ 
และเนื่องจากตัวแปรตามที่ไดกลาวขางตนเปนตัวแปรเชิงคุณภาพ จะมีวิธีการวิเคราะหที่เรียกวา 
การวิเคราะหการถดถอยโลจิสติก (Logistic Regression Analysis)   
  
  การวิเคราะหสมการถดถอยโลจิสติก (ศิริชัย กาญจนวาสี. 2550: 41) 
   การวิเคราะหสมการถดถอยโลจิสติก (Logistic Regression Analysis) หรือเรียกวา 
การวิเคราะหโลจิต (Logit Analysis) เปนการวิเคราะหสมการทํานายเม่ือตองการศึกษาผลของตัว
แปรทํานาย (Predictor Variable) ที่มีตอตัวแปรเกณฑซึ่งเปนทวิภาค (Dichotomous variable) หรือ
พหุวิภาค (Polytomous Variable) โดยใชฟงกชั่นโลจิสติก (Logistic Function) แสดงความสัมพันธ
ระหวางคาของตัวแปรทํานายกับความนาจะเปนของการเกิดเหตุการณที่สนใจตามตัวแปรเกณฑ 
   การวิเคราะหสมการถดถอยหรือการวิเคราะหสมการทํานาย (Predictor Equation) ซึ่ง
เปนเทคนิคทางสถิติของการใชตัวแปรตนหรือตัวแปรตามหรือตัวแปรเกณฑ (Criterion Variable)  
   สําหรับการวิเคราะหสมการถดถอยที่ประกอบดวยตัวแปรตนอยางนอย 1 ตัว เพ่ือ
ทํานายหรืออธิบายตัวแปรตาม 1 ตัว ซึ่งเปนตัวแปรจัดประเภทเรียกวา การวิเคราะหสมการ
ถดถอยโลจิสติก (Logistic Regression) เพราะวาตองใชฟงกชั่นโลจิสติก (Logistic Function) 
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สําหรับแสดงความสัมพันธระหวางตัวแปรทํานายกับความนาจะเปนของการเกิดเหตุการณตาม
ลักษณะของตัวแปรเกณฑ ตัวแปรจัดประเภทอาจมีการจัดประเภทเปน 2 ลักษณะ ซึ่งเรียกวาตัว
แปรทวิภาค (Dichotomous) เชน สูบบุหร่ี/ไมสูบบุหร่ี เปนโรคหัวใจ/ไมเปนโรคหัวใจ การสอบผาน/
ไมผาน หรืออาจมีการจัดประเภทมากกวา 2 ลักษณะ ซึ่งเรียกวา ตัวแปรพหุวิภาค (Polytomous) 
เชนสถานพยาบาลที่มีมาตรฐานของการใหบริการสูง/กลาง/ใหญ เปนตน  
  การวิเคราะหสมการถดถอยโลจิสติก มีจุดมุงหมายเพื่อศึกษาวา ตัวแปรตนใดบางที่
สามารถใชทํานาย ตัวแปรเกณฑ ซึ่งเปนตัวแปรทวิวิภาค หรือพหุวิภาค โดยอาจมีประเด็นปญหา
ของการวิจัยดังเชน 
   1.  ตัวแปรตนใดบางที่สามารถใชทํานาย หรือ เพ่ิม/ลด โอกาสของการเกิดเหตุการณ
ของตัวแปรตามหรือตัวแปรเกณฑที่สนใจ 
   2.  ตัวแปรตนตามทฤษฎีมีตัวใดบางและมีความสําคัญเพียงใดในการทํานาย หรือ เพ่ิม/
ลด โอกาสของการเกิดเหตุการณของตัวแปรตาม 
   3.  ตัวแปรตนหรือตัวแปรทํานายใดนาจะเปนสาเหตุของการเกิดเหตุการณในตัวแปรตาม 
  
  โมเดลการวิเคราะห 
   เม่ือตัวแปรตามหรือตัวแปรเกณฑ (Y) มีลักษณะเปนทวิภาค เชน เกิดเหตุการณ 
(Y=1) หรือไมเกิดเหตุการณ (Y=0) ตัวแปรเกณฑ (Y) จะมีรูปแบบความสัมพันธกับตัวแปรทํานาย 
(Xi) ดวยฟงกชั่นความสัมพันธระหวางตัวแปรรูปคลายตัว S 
 

      โดย P(Y) = )(

1
xfe−  

  

เชน        P(Y) = )( 33221101
1

Exbxbxbbe ++++−+
 

     
 เม่ือ  P(Y) = ความนาจะเปนของการเกิดเหตุการณ Y 
   e   = exponential function (e≅ 2.71828) 
   f(x) = ฟงกชั่นของตวัแปรทํานาย 
สมมติให   Py  = ความนาจะเปนของการเกิดเหตุการณที่สนใจ (Y=1) 
    Qy  = ความนาจะเปนของการไมเกิดเหตุการณที่สนใจ (Y=0) 
   Z  = Linear combination ของตวัแปรทํานาย 
     = b0 + b1x1 + b2x2 +…+ bk xk  
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     ∴ Py = ze−+1
1  = z

z

e
e
+1

      .....(1)  

     

   

     ∴ Qy = 1- yP  = 1- ⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
+ z

z

e
e

1
 = ze+1

1    ..... (2) 

        
จาก (1) และ (2) สามารถหาคา Odds Ratio ของการเกิดเหตุการณ Y ที่สนใจได 
   P =  Odds Ratio 
    = โอกาสการเกิดเหตุการณ (Y=1) มีอัตราสวนเปนกี่เทาของ   
  โอกาสไมเกิดเหตุการณ (Y=0) 
 

   P = 
y

y

Q
P

 =  
y

y

P
P
−1

    = ze    …..(3) 

     

   
)(Pr

)(Pr
eventNoob

eventob  = kk xbxbxbbe ...22110 +++   

 
  นั่นคือ P = 0be . 11xbe . 22xbe  …. kk xbe  
  
  จาก (3) แปลงใหอยูในรูปของสมการถดถอยเชิงเสนตรง(Linear Regression Model) โดย
การใสคา Natural Logarithm ทั้งสองขางของสมการ 
 

      Ln 
⎥
⎥
⎦

⎤

⎢
⎢
⎣

⎡

− y

y

P
P

1
 = ln ( )ze   = z 

 
     ∴ Logit (p)  = b0 + b1x1 + b2x2 +…+bkxk 
 

เม่ือ ln  
⎥
⎥
⎦

⎤

⎢
⎢
⎣

⎡

− y

y

P
P

1
 = log.of the Odds หรืออาจเรียกวา Logit transformation หรือLogit(p) 

  
 ดังน้ัน Logit (p) หรือ log หรือ Odds Ratio จึงอยูในรูปแบบของตัวแปรเกณฑ ที่สามารถ
ทํานายไดดวยชุดของตัวแปรทํานายเชิงเสนตรง 
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  วิธีการคํานวณคาสัมประสิทธิ์ถดถอยโลจิสติก (b) ในฟงกชัน ใชหลักการของ OLS ที่
เรียกวา Maximum Liklihood โดยการประมาณคา b ดวยการหาคาที่เปนไปไดสูงสุดที่สอดคลองกับ
ฟงกชันจากขอมูลประจักษที่มีอยู 
 การตรวจสอบความสอดคลองของโมเดล (Assessing the Goodness-of fit of the 
Estimated Model) (ศิริชัย กาญจนวาสี. 2550: 44) 
 การตรวจสอบความสอดคลองของโมเดลกับขอมูลเชิงประจักษ  พิจารณาไดจากคาความ
นาจะเปน (Likelihood Value) ของโมเดลซ่ึงเทากับคา -2 Log Likelihood (-2LL) เหตุผลของการ
คูณ Log Likelihood ดวย -2 เพ่ือใหคาที่ไดมีการแจกแจงคลาย 2χ  สําหรับทดสอบนัยสําคัญทาง
สถิติ 
 คา -2LL มีคาต่ํา แสดงวาโมเดลสอดคลองกับขอมูลเชิงประจักษ ถาคา -2LL เปน 0 แสดง
วาโมเดลสอดคลองกับขอมูลประจักษอยางสมบูรณ (คา Likelihood เปน 1 ดังน้ัน -2LLจึงเปน 0) ถา
คา -2LL มีคาสูงแสดงถึงความไมสอดคลองกับขอมูลเชิงประจักษ ในการทดสอบนัยสําคัญความ
สอดคลองของโมเดลใช 2χ -test สมมติฐานศูนยที่วา H0 : โมเดลสอดคลองกับขอมูลเชิงประจักษ 
 การทดสอบ Model Chi square ที่ df = p (จํานวนตัวแปรทํานาย) เปนการทดสอบ
สมมติฐานที่วา   H0 : สัมประสิทธิ์ถดถอยแบบโลจิสติกทุกตัวมีคาเทากับ 0  
 
  H0 : B1 = B2 …= Bk = 0  
  H1 :  Bi ≠ 0  อยางนอย 1 คา ; i=1,2,…k 
 
 ถาสถิติทดสอบ 2χ มีนัยสําคัญแสดงวา ชุดของตัวแปรทํานายสามารถรวมกันทํานาย
โอกาสของการเกิดเหตุการณ (Y = 1) ไดดวยความเชื่อม่ัน (1-∝ ) x 100% 
 สําหรับคา R2 สามารถคํานวณไดจากสูตร 
  

    R2
log it = 

null

elnull

L
LL

log2
)log2(log2 mod−−  

     
 นอกจากนี้ยังสามารถตรวจสอบความเหมาะสมของโมเดลจากความถูกตองของการ

ทํานายวาสมการสามารถทํานายการเกิดเหตุการณจากขอมูลจริงไดถูกตองรอยละเทาใด 
การทดสอบนัยสําคัญของสัมประสิทธิ์ถดถอยโลจิสติก (b) 
 การทดสอบนัยสําคัญของสัมประสิทธิ์ถดถอยแบบโลจิสติกดวย Wald Statistic เปนการ
ทดสอบสมมติฐานที่วา H0 : Bi = 0 ถาผลการทดสอบ H0 : Bi = 0 แสดงวาตัวแปรทํานาย i ไมมีผล
ตอการทํานาย Odds Ratio ดังนั้นจึงไมมีผลตอความนาจะเปนของการเกิดเหตุการณนั้น 
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 การทดสอบ Bi พบนัยสําคัญ คาสัมประสิทธิ์ที่เปน+ แสดงวาตัวแปรทํานายนั้นมีผลตอการ
เพ่ิมความนาจะเปนของการเกิดเหตุการณ สวนคาสัมประสิทธิ์ที่เปน - แสดงถึงการลดความนาจะ
เปนของการเกิดเหตุการณ 
 

โดย    W  = 
)(bSE

b    (W แจกแจงแบบสถติิทดสอบ Z) 

   
  

   W2 =  
2

)( ⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
bSE

b   (W2 แจกแจงแบบสถติิทดสอบ 2χ ) 

 
 
 การวิเคราะหความถดถอยโลจิสติก (Logistic Regression Analysis) (กัลยา        
วานิชยบัญชา. 2549: 79)  
 การวิเคราะหความถดกรณีตัวแปรตามเปนตัวแปรเชิงกลุม ประเภท Binary Logistic จะ
ใชเม่ือตัวแปรตาม Y เปนตัวแปรเชิงกลุมที่มีคาไดเพียง 2 คา (Dichotomous Variable) เชน Y = 1 
ถาคนไขเปนโรคหัวใจ , Y = 0 ถาคนไขไมเปนโรคหัวใจ โดยพิจารณาจากตัวแปรตน หรือตัวแปร
อิสระ เชน อาการ การออกกําลังกาย การสูบบุหรี่ ระดับคลอเรสโตรอล เปนตน 
 
 Binary Logistic Regression 

  กรณีมีตัวแปรอิสระ 1 ตัว สมการความถดถอยเชิงเสนอยางงาย หรือสมการที่แสดง
ความสัมพันธระหวาง Y กับ X จะอยูในรูปเชิงเสนดังนี้ 

 
    Y = eX ++ 10 ββ  
 

หรือ E(Y) = X10 ββ +  โดยที่ ∞− < E(Y) < ∞  
 
 สําหรับในการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติกนั้น เม่ือ Y มีไดเพียง 2 คา จะพบวา

ความสัมพันธระหวาง X กับ Y ไมไดอยูในรูปเชิงเสนแตจะอยูในรูป 
 

      E(Y) = X

X

e
e

10

10

1 ββ

ββ

+

+

+
      ..... (4)  

เรียก สมการ (4) วา Logistic Response Function โดยที่ 0 ≤E(Y) ≤  1 หรือ 
E(Y) = P(event) = P(เกิดเหตุการณที่สนใจ) = และ P(No event) = P(ไมเกิดเหตุการณที่สนใจ)   
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 ดังนั้น P(Event) = P(เกิดเหตุการณ)  = X

X

e
e

10

10

1 ββ

ββ

+

+

+
  .....(5) 

 
 กรณีตัวแปรอิสระมากกวา 1 ตัว 
 เม่ือมีตัวแปรอิสระมากกวา 1 ตัว หรือมีตัวแปรอิสระ p ตัว (p≥ 2) Logistic Response 
Function หรือสมการที่ (5) จะกลายเปน  
 

 P (เกิดเหตุการณ)   = 
pp

pp

XX

XX

e
e

βββ

βββ

+++

+++

+ ...

...

110

110

1
   ….. (6) 

 P (ไมเกิดเหตุการณ)   = 1 - P(เกิดเหตุการณ) 
 
 จะพบวาทั้งสมการที่ (5) และ (6)  ความสัมพันธระหวางตัวแปรตามและตัวแปรอิสระไมได
อยูในรูปเชิงเสน จึงมีการปรับความสัมพันธใหอยูในรูปเชิงเสนโดยให 
 

  Odds     = 
)(

)(
eventNop

eventp       …..(7) 

 
 Odds หรือ Odd Ratio จะแสดงถึง โอกาสที่จะเกิดเหตุการณเปนกี่เทาของโอกาสที่จะไม
เกิดเหตุการณ ถาคา Odds Ratio มากกวา 1 แสดงวาโอกาสการเกิดเหตุการณมากกวาการไมเกิด
เหตุการณ 
 Take Log สมการที่ 4.4 จะได 
 

    log(odds)    = log
)(

)(
eventNop

eventp  

หรือ    log(odds)    = pp XX βββ +++ ...110   .…. (8) 
 
 สมการที่ (8) จะอยูในรูปเชิงเสน และเรียกวา Logit Response Function 
 สําหรับการประมาณคา Y เปนการประมาณ P(เกิดเหตุการณ) จะใชสมการ (6) สําหรับ
การประมาณคาสัมประสิทธิ์ pβββ ,...,, 10 โดยใชวิธี Maximum Likelihood  
 
 การทดสอบนัยสําคัญของสัมประสิทธิ์ถดถอยโลจิสติก (b) (กัลยา วานิชยบัญชา.
2546) 
  Wald Statistic เปนสถิติที่ใชทดสอบสมมติฐานคาสัมประสิทธิ์การถดถอยที่ประมาณได 
โดยที่ Wald Statistic มีการแจกแจงแบบไควสแควส (Chi-Square Distribution) และมีคาความเปน
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อิสระเทากับ 1 ทั้งนี้ Wald Statistic คํานวณไดจากคาสัมประสิทธิ์การถดถอยและคาความ
คลาดเคลื่อนมาตรฐาน (Standard Error) ของตัวแปรอิสระนั้นๆ 
 

      Wald Statistic = 
2

.. ⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
jES

Bi   

             
 สมมติฐานสําหรับ Wald Statistic คือ 

 H0 : สัมประสทิธิ์การถดถอยของตัวแปรอิสระใดๆ เทากับ 0 (ß j = 0 ) 
 H1 : สัมประสทิธิ์การถดถอยของตัวแปรอิสระใดๆ ไมเทากับ 0 (ßj ≠ 0 ) 

การประเมินความเหมาะสมของสมการ 
 คา Pseudo R2 ในการตรวจสอบความแมนยําของแบบจําลองเปนคาที่บอกสัดสวน หรือ
เปอรเซ็นตที่สามารถอธิบายความผันแปรในตัวแบบการถดถอยโลจิสติก ซึ่งในการวิเคราะหการ
ถดถอยโลจิสติกจะมีคา R2 ของ Cox & Snell และ Nagelkerke มีวิธีการคํานวณดังนี้ 
 

    Cox & Snell R2  =  1- ⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
)(
)0(

BL
L 1/2 

  
 โดยที่  L (0) = likelihood สําหรับ model ที่มีเพียงคาคงที ่
    L (B) = likelihood สําหรับ model ที่มีตวัแปรอิสระตามที่กําหนด 
 และ 
  

      Nagelkerke R2   =  2
max

2

RSnellCox
RSnellCox

     

 
 โดยที่ R2 max   = 1- [L(0)] 2 / n 

 
 การอธิบายคา Pseudo R2 จะคลายกับการอธิบายคา R2 ในการวิเคราะหการถดถอยเชิง
เสน (กัลยา วานิชยบัญชา. 2546) 
  
หรือ ใชคาสถิติที่บอกความสอดคลอง(Fit) ของแบบจําลอง (อัครพงศ อ้ันทอง. 2550: 76) 
  

     McFadden R2 = 1 - 
0LobL

LogL  
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 Marginal effect (คมสัน สุริยะ. 2552:  9) 
   Marginal effect คือ หากตัวแปรตนมีคาเพิ่มขึ้นเทากับ 1 หนวย แลวตัวแปรตาม
เปลี่ยนแปลงไปเทาไร โดยการอานคา Marginal effect สามารถใชสูตรที่เสนอโดย Judge,et al 
(1998) ดังนี้ 
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 โดย β'x  =  kk xx βββ +++ ...110  
 
 วิธีแปลงคาสัมประสิทธิ์ของสมการใหอยูในรูปของผลกระทบสวนเพิ่ม(Marginal effect) 
(สฎายุ ธีระวิชตระกูล. 2547) 
 

   จาก แบบจําลองโลจิต  Py = 
ize+1

1  = 
i

i

z

z

e
e
+1

 

 
   โดย Zi = ln =  b0 + b1x1 + b2x2 +…+ bi xi  
 
 การหาผลกระทบสวนเพิ่ม (Marginal effect) สามารถหาไดโดยสูตรคํานวณดังตอไปน้ี 
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 สําหรับการศึกษาปจจัยที่มีผลตอการปรับปรุงโครงสรางหนี้ของธนาคารพาณิชยในเขต

กรุงเทพมหานคร ไดทําการศึกษารูปแบบความสัมพันธระหวางตัวแปรตามที่มีคา 2 คา 
(Dichotomous) คือมีสองเหตุการณที่มีคาเปน 0 กับ 1 กับตัวแปรอิสระในครั้งน้ีจะใชตัวแปรที่มีผล
ตอการปรับปรุงหนี้ซ้ํา จํานวน 8 ตัวแปร เพ่ือนํามาหาแบบจําลองโลจิตแลวนําสมการถดถอยที่ได
จากแบบจําลองโลจิตนั้นไปพยากรณคาตัวแปรตาม เม่ือกําหนดคาตัวแปรอิสระ การประมาณ
คาพารามิเตอรของแบบจําลองนั้นจะใชภาวะความนาจะเปนสูงสุด (Maximum Likelihood) (กัลยา 
วาณิชบัญชา. 2546; อางอิงจาก รพีพรรณ ดวงคําสวัสดิ์. 2550:  12) 

 ขั้นตอนของการของการวิเคราะหการถดถอยโลจิสติก มีขั้นตอนดังนี้ 
  ขั้นที่ 1 : เลือกตัวแปรอิสระที่คาดวาจะมีความสัมพันธกับตัวแปรตาม (โอกาสที่

เหตุการณจะเกิด) โดยที่ตัวแปรอิสระอาจมีมากกวา 1 ตัวก็ได 
  ขั้นที่ 2 : ตรวจสอบหาคาที่ผิดปกติของตัวแปรอิสระแตละตัว 
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  ขั้นที่ 3 :  สรางสมการถดถอยโลจิสติกแลวตรวจสอบความถูกตองเหมาะสมของสมการ
โดยพิจารณาจากคา Wald Statistics หรือคาสถิติทดสอบ (ในสมการถดถอยทั่วไปใชคา t- test) 

  ขั้นที่ 4 : ตรวจสอบเงื่อนไขของการวิเคราะหการถดถอยโลจิสติก  
  ดังนั้น การวิเคราะหเพ่ือหาปจจัยที่มีผลตอการเกิดการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ําหรือไม

เกิดการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา สามารถจัดรูปทั่วไปไดดังนี้ 
 

      Py =  ze−+1
1   ; Z = 0b  + i

k

i
i xb∑

=1
 

 
  หรือเม่ือ Take Logarithms จะได 
 

     ln(Py) = ln ⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
− Py
Py

1
 =  0b  + i

k

n
i xb∑

=1
 

 
โดยที่ Py   คือ  ความนาจะเปนที่ลูกหนี้ปรบัปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา 
 ln(Py)  คือ  Log ของสัดสวนความนาจะเปนทีลู่กหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา 
 b0   คือ  คาพารามิเตอรของตัวแปรอิสระ 
 Xi   คือ  ตัวแปรอิสระที่มีผลตอ Py ประกอบดวย 
 X1   คือ  สถานภาพสมรส  

 X2   คือ  อาชีพ 

 X3   คือ  ระดับรายได 
 X4   คือ  ประเภทสินเชือ่ 

 X5   คือ  วงเงินกู 
 X6   คือ  ประเภทหลักประกัน 

 X7   คือ  วิธีการผอนชําระหนี ้
 X8   คือ  ระยะเวลาการผอนชําระหนี ้
 

จะไดแบบจําลองเปนดังนี้  
  

ln(Py) = b0 + b1X1+  b2X +  b3X3 +  b4X4 +  β5X5 +  b6X6 +  b7X7 + b8X8 
  
 สรุปการวิเคราะหผลของการประมาณคา 
  1. คาสัมประสิทธิ์การพยากรณ (b) ใชบอกทิศทางและปริมาณของผลกระทบของตัว
แปรอิสระตัวน้ันๆ (X) ที่มีตอโอกาสการเกิดเหตุการณ (Y) คานี้นําไปคํานวณคา Odd ratio ซึ่งจะ
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บอกถึงการเพิ่มขึ้นหรือลดลงของโอกาสที่จะเกิดเหตุการณ และคานี้นําไปใชเขียนสมการโลจิสติกใน
การทํานายการการเกิดเหตุการณที่สนใจ 
  2.  Standard error ของสัมประสิทธิ์แตละตัว เปนตัวกําหนดคานัยสําคัญทางสถิติของ
ตัวแปรอิสระตัวนั้นๆ 
  3.  -2 log likelihood เปนคาที่บอกถึงความเหมาะสมของโมเดล ถามีคาเขาใกล 0 
แสดงวาโมเดลมีความเหมาะสม 
  4.  คาไคสแควร เปนคาที่บอกถึงความสอดคลองระหวางโมเดลและขอมูลเชิงประจักษ 
ถาหากมีความสอดคลองคาไคสแควรไมควรแตกตางอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ (ไม sig) 

 
2. งานวิจัยที่เก่ียวของ  
  รพีพรรณ ดวงคําสวัสดิ์ (2550) ศึกษาการวิเคราะหเพ่ือพยากรณหน้ีที่ไมกอใหเกิดรายได
ของธนาคารกรุงไทยจํากัด (มหาชน)ในเขต อําเภอเมืองเชียงใหมโดยใชแบบจําลองโลจิต โดยใช
ขอมูลจากอัตราสวนทางการเงินของนิติบุคคลที่มีวงเงินสินเชื่อมากกวา 5 ลานบาท ในชวงป พ.ศ. 
2546-2549 ผลการศึกษาพบวาตัวแปรที่มีผลตอการเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได ที่ระดับนัยสําคัญ
ทางสถิติ 0.01 ประกอบดวย อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย อัตราสวนวัดความสามารถในการจาย
ดอกเบี้ยและอัตราทุนหมุนเวียน สวนที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ0.1 ประกอบดวย อัตรากําไรสุทธิ 
และอัตราสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย อีกทั้งผลการศึกษาพบวา อัตรา
ผลตอบแทนของสินทรัพย อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย อัตราทุนหมุนเวียน
และอัตรสวนกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอดอกเบี้ยจาย มีผลในทิศทางตรงกันขามกับการเกิด
หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได สวนปจจัยอ่ืนคือ อัตรากําไรสุทธิ มีผลในทิศทางเดียวกันกับการเกิดหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายได และ ถาอัตราสวนทางการเงินมีคาสูง เม่ือการพยากรณโอกาสที่จะเกิดหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายไดยอมมีคาต่ํา ในทางตรงกันขามเม่ืออัตราสวนทางการเงินมีคาต่ํา เม่ือการพยากรณ
โอกาสที่จะเกิดหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดสูง 

 พิมลยุพา สุวรรณชฎ  (2544)  ศึกษาความเปนไปไดของบริษัทในการเปนหนี้ ที่ไม
กอใหเกิดรายไดและหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดเทียมโดยแบบจําลองโลจิทและโพรบิท เปนการสราง
แบบจําลองในการประมาณคาความมั่นคงของบริษัท เพ่ือเปนสัญญาณเตือนความลมเหลวหรือการ
เกิดภาวะลมละลายของบริษัทลวงหนา และการเตรียมมาตรการปองกันเพ่ือไมใหบริษัทเหลานี้
กลายเปนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (Non Performing Loan)และเพ่ือศึกษาลักษณะของหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายไดเทียม (Strategic Non Performing Loan) และแนวทางแกไข ผลการประมาณคา
ดวยแบบจําลองโพรบิทมีความแมนยําในการประมาณคาโดยรวม รอยละ 80.8  และแบบจําลองโล
จิทรอยละ 80.00 สําหรับขอมูลป 2540 ประกอบดวยตัวแปรอิสระ 5 ตัวแปร คือ อัตราสวนวัด
ความสามารถในการชําระหนี้(DR) อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหน้ีสินหมุนเวียน (CR) 
อัตราสวนกําไรจากการดําเนินงานตอสินทรัพยรวม (EA) อัตราสวนยอดขายตอสินทรัพยรวม (ST) 
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และอัตราสวนหน้ีสินรวมตอสินทรัพยรวม (LA) และแบบจําลองที่ใหผลการประมาณคาโดยรวม
แมนยําที่สุดสําหรับขอมูลป 2541 ประกอบดวยตัวแปรอิสระ 3 ตัวแปร คือ อัตราสวนสินทรัพย
หมุนเวียนตอหน้ีสินหมุนเวียน (CR) อัตราสวนยอดขายตอสินทรัพยรวม (ST) และอัตราสวนหนี้สิน
รวมตอสินทรัพยรวม (LA) โดยมีความแมนยําในการประมาณคาโดยรวมทั้งแบบจําลองโพรบิทและ
แบบจําลองโลจิทรอยละ 82.40  ทั้งน้ีแบบจําลองสําหรับขอมูลป 2540 และป 2541 ตัวแปรอิสระ 
DR,CR,EA และ ST มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับความสามารถในการชําระหนี้หรือความ
ม่ันคงของบริษัท ในขณะที่ตัวแปรอิสระ LA มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับความสามารถ
ในการชําระหนี้หรือความมั่นคงของบริษัท 

 สงกรานต จอมแจง (2544) ศึกษาปญหาวิธีการปฏิบัติทางบัญชีสําหรับการปรับโครงสราง
หนี้ที่มีปญหาของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) เปนการศึกษาหลักเกณฑการปรับปรุงโครงสราง
หน้ีตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทยและการปฏิบัติทางบัญชีสําหรับการปรับโครงสรางหน้ี
ของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) วาไดปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีไทยฉบับที่ 34 หรือไม
อยางไรเปนการเปรียบเทียบวิธีปฏิบัติทางบัญชีสําหรับการปรับโครงสรางหนี้ที่มีปญหาของ
ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) กับมาตรฐานการบัญชีไทย จากผลการศึกษาพบวาสวนที่เกิด
ปญหาทําใหเกิดความแตกตางกันคือ ในกรณีที่เจาหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้กับลูกหนี้และมีสวน
สูญเสียเกิดขึ้น มาตรฐานการบัญชีใหรับรูเปนคาใชจายทันทีในงวดบัญชีนั้น แตวิธีปฏิบัติของ
ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ภายใตการกํากับของธนาคารแหงประเทศไทยใหทยอยกันสํารอง
ไดภายใน 5 รอบระยะเวลาบัญชี ตามมาตรการของธนาคารแหงประเทศไทย ดังน้ันเม่ือธนาคารได
บันทึกบัญชีตามเกณฑการผอนปรนของธนาคารแหงประเทศไทยแลว การบันทึกบัญชีดังกลาวจะไม
ถูกตองตามมาตรฐานการบัญชี และผูสอบบัญชีจะตองเสนอรายงานของผูสอบบัญชีเอง แบบมี
เง่ือนไข และจะตองมีการเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงินอยางเพียงพอตามมาตรฐาน
การบัญชี ซึ่งไดมีการแกไขปญหาที่เกิดขึ้นในประเด็นเรื่องการทยอยกันเงินสํารองการจัดชั้นของ
ธนาคาร ปจจุบันธนาคารแหงประเทศไทยไดมีคําสั่งใหสถาบันการเงินดําเนินการกันสํารองใหครบ 
100% กอนสิ้นป 2543 ใหครบกําหนด ซึ่งจะทําใหงบกําไรขาดทุนของธนาคารแสดงคาที่ชัดเจน และ
เปนประโยชนตอผูใชงบการเงิน 

 พจนา เชาวนวิทยางกูร (2544) ศึกษาการปรับปรุงโครงสรางหนี้ของธนาคารพาณิชยแหง
หน่ึงในจังหวัดเชียงใหม  โดยศึกษาจากสาขาของธนาคารพาณิชยแหงหน่ึงจํานวน 9 สาขา เปน
การศึกษาโนบายและวิธีการปฏิบัติในการปรับปรุงโครงสรางหนี้ของธนาคารพาณิชยแหงหน่ึงใน
จังหวัดเชียงใหม รวมถึงการศึกษาปจจัยที่มีผลกระทบตอการปรับปรุงโครงสรางหนี้ โดยใชสมการ
ถดถอย Logistic Regression ในการประมาณคาความนาจะเปนของปจจัย 24 ปจจัย ไดแก อายุ
ของลูกหนี้ สถานภาพการสมรส จํานวนบุตร คาใชจายในการเลี้ยงดูบุคคลในครอบครัว คาใชจาย
อ่ืนๆของครอบครัว อาชีพของลูกหนี้ที่เขาโครงการปรับปรุงโครงสรางหนี้ รายไดของลูกหนี้ รายได
ของคูสมรส คาใชจายเปนคาเชาที่อยูอาศัย คาผอนชําระหนี้อ่ืนๆ การมีทรัพยสินอ่ืน ลักษณะการ
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เปนลูกคาของธนาคาร ประเภทการกู วัตถุประสงคในการกู ระยะเวลาการชําระหนี้ เง่ือนไขการผอน
ตอเดือน หลักประกันสัญญา จํานวนมาตรการเพื่อใชในการปรับปรุงโครงสรางหนี้ การมีปญหา
ภายในครอบครัว การมีปญหาไมมีความรูในการประกอบธุรกิจ การมีปญหาทางการเงิน เหตุผลที่ไม
สามารถชําระหนี้กับธนาคาร ผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจการเมืองภายในประเทศ และทัศนคติตอ
การปรับปรุงโครงสรางหน้ี พบวาตัวแปรที่สามารถอธิบายผลการปรับปรุงโครงสรางหนี้ของธนาคาร
พาณิชยแหงหนึ่งในจังหวัดเชียงใหมอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ มีจํานวน 5 ตัวแปรคือ สถานภาพ
สมรส คาใชจายอ่ืนๆของครอบครัว ระยะเวลาในการชําระหนี้ เง่ือนไขการผอนชําระตอเดือน และ
ทัศนคติของลูกหนี้ที่มีตอการปรับปรุงโครงสรางหนี้ และพบวามีอีก 3 ปจจัยที่มีผลตอการปรับปรุง
โครงสรางหนี้ซึ่งไดใชการทดสอบโดยวิธี Chi-Square test เพ่ือหาคาความสัมพันธของตัวแปร ณ 
ระดับความเชื่อม่ันตั้งแตรอยละ 95 ขึ้นไปซึ่งตัวแปรที่มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ไดแก 
คาใชจายที่เปนคาเชาอยูอาศัย ระยะเวลาชําระหนี้ และเงื่อนไขการชําระตอเดือน นอกจากนั้นจาก
การศึกษาผลจากการใชมาตรการปรับปรุงโครงสรางหนี้จํานวน 14 มาตรการไดแก (1) ผอนเงินตน
ลงนอยกวาเง่ือนไขในชวงเวลาหนึ่ง (2) ชําระเฉพาะดอกเบี้ยโดยปลอดเงินตนในชวงเวลาหนึ่ง (3) 
ขยายเวลาการชําระเงินตน (4) ผอนดอกเบี้ยใหทันกําหนดภายในระยะเวลาอันสั้น (5) ลดดอกเบี้ย
คางชําระ (6) ลดอัตราดอกเบี้ย (7) ลดเงินตนบางสวน (8) ใหกูเพ่ิม (9) ชําระเงินตน ตั้งพักดอกเบี้ย 
(10) โอนทรัพยชําระหนี้บางสวน (11) แปลงหนี้เปนทุน (12) ยกเลิกสินเชื่อโดยขอลดดอกเบี้ย
บางสวน (13) สินเชื่อโดยขอลดดอกเบี้ยและ/หรือเงินตนบางสวน (14) โอนทรัพยประกันชําระหนี้
พรอมลดดอกเบี้ยและ/หรือเงินตนบางสวน พบวาการใชมาตรการผอนเงินตนนอยลงกวาเงื่อนไข
ในชวงระยะเวลาหนึ่ง มาตรการขยายระยะเวลาการชําระเงิน มาตรการลดอัตราดอกเบี้ย มีผลทําให
ลูกหนี้ชําระหนี้คืนธนาคารไดเพ่ิมมากขึ้น หรือจํานวนหนี้ลดลง และมีผลทําใหลูกหนี้ที่ปรับปรุง
โครงสรางหนี้สามารถชําระหนี้คืนไดตามเงื่อนไขการปรับปรุงโครงสรางหนี้ไดจํานวน 159 ราย จาก
จํานวนทั้งสิ้น 175 ราย 

 อภิศร อารีพันธ (2545) ศึกษาปจจัยที่มีผลกระทบตอการเกิดหนี้จัดชั้นหลังจากไดรับการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ จากการเก็บแบบสอบถาม จํานวน 162 ฉบับจาก กลุมตัวอยาง ผูบริหาร 
พนักงานสินเชื่อ และพนักงานทั่วไปของธนาคารพาณิชยแหงหน่ึงในอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม 
โดยจากผลการศึกษาปจจัยที่มีผลกระทบตอการเกิดหนี้จัดชั้นหลังจากไดรับการปรับปรุงโครงสราง
หน้ีในระดับมากและระดับรอง มีดังตอไปนี้ ปจจัยดานเงื่อนไขอนุมัติ คือ การกําหนดการผอนชําระ
หน้ีสูงไมสอดคลองกับรายได เง่ือนไขการอนุมัติไมมีความยืดหยุน  ปจจัยดานบุคลากร คือ การ
ติดตามดูแลไมมีความตอเน่ือง การวิเคราะหลูกหนี้ ปจจัยดานหลักประกัน คือ หลักประกันไมมี
ประสิทธิภาพ ราคาประเมินหลักประกันเกินความเปนจริง ปจจัยดานปริมาณ ภาระหนี้และจํานวน
รายที่ปรับปรุงโครงสรางหนี้ คือ ภาระหนี้ และ จํานวนลูกหนี้ และปจจัยดานเศรษฐกิจ คืออัตราการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจ และ การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย 
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 กุศล จันทรแสงศรี (2548) ศึกษาการเกิดใหมของสินเชื่อดอยคุณภาพหลังจากการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ของธนาคารพาณิชย ในอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม เปนการศึกษาเพื่อ
วิเคราะหโครงสรางการเกิดสินเชื่อดอยคุณภาพทั้งกอนและหลังการปรับปรุงโครงสรางหน้ีของ
ธนาคารพาณิชยโดยจําแนกประเภทสินเชื่อ 3 อันดับไดแก สินเชื่อเพ่ือการอุปโภคบริโภคสวนบุคคล 
สินเชื่อเพ่ือการพาณิชย สินเชื่อเพ่ือธุรกิจอสังหาริมทรัพย เปนการศึกษาเพื่อวิเคราะหถึงปจจัยที่ทํา
ใหเกิดสินเชื่อดอยคุณภาพขึ้นมาอีกภายหลังจากมีการปรับปรุงโครงสรางหนี้  โดยเม่ือไดทําการ
ทดสอบโดยใช F-test พบวาที่ระดับนัยสําคัญทางสถิต 0.01 พบวาเปนปจจัยทางดานลูกหนี้ไดแก 
ลูกหนี้ประสบปญหาภายในธุรกิจ ลูกหนี้มีภาระหนี้หลายแหงและมีจํานวนสูง มูลคาหลักประกันต่ํา
กวาภาระหนี้หรือหลักประกันไมใชของลูกหนี้  ปจจัยทางดานธนาคารไดแก การที่ธนาคารพาณิชย
กําหนดเงื่อนไขการชําระหนี้ไมสอดคลองกับรายไดของลูกหนี้ การที่ธนาคารพาณิชยขาดระบบ
ติดตามหนี้ที่มีประสิทธิภาพ และการที่พนักงานธนาคารพาณิชยขาดความรูความสามารถ โดย
วิธีการที่ธนาคารพาณิชยนํามาใชในการปรับปรุงโครงสรางหนี้ 3 อันดับแรกไดแก การขยาย
ระยะเวลาการชําระหนี้ การลดอัตราดอกเบี้ย และการใหระยะเวลาปลอดหนี้เงินตนและดอกเบี้ย ผล
ที่ไดจากการปรับปรุงโครงสรางหนี้พบวาสวนใหญมีลูกหนี้สามารถปฏิบัติไดตามเงื่อนไขการ
ปรับปรุงโครงสรางหน้ี สวนปญหาที่เกิดจากการปรับปรุงโครงสรางหนี้พบวาเกิดจากการที่ลูกหนี้
ไมใหความรวมมือในการปรับปรุงโครงสรางหน้ี ลูกหนี้มีภาระหนี้หลายแหงและมีจํานวนสูง ขั้นตอน
การอนุมัติการปรับปรุงโครงสรางหนี้ลาชา การที่พนักงานธนาคารพาณิชยวิเคราะหผิดพลาด วิธีการ
และขั้นตอนในการปรับปรุงโครงสรางหน้ีของทางการมีความซับซอนและยุงยากในการปฏิบัติและ
การที่ระเบียบและหลักเกณฑการปรับปรุงโครงสรางหนี้ของทางการไมชัดเจน 
 
จากการศึกษางานวิจัยที่เกี่ยวของ สามารถสรุปผลการศึกษา ไดดังนี้  
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ตาราง 3 สรุปผลการศึกษางานวิจัยที่เกี่ยวของกับแบบจําลองโลจิตและการปรับปรุงโครงสรางหนี้ 
 

ผูศึกษา ชื่อเรื่อง วิธีการศึกษา แหลงขอมูล ผลการศึกษา 
รพีพรรณ ดวง
คําสวัสดิ์(2550) 

การวิเคราะหเพ่ือ
พยากรณหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายได
ของ
ธนาคารกรุงไทย
จํากัด (มหาชน) ใน
เขต
กรุงเทพมหานคร 

แบบจําลองโลจิต ขอมูลทุติยภูมิ โดย
ใชขอมูลจาก
อัตราสวนทาง
การเงินของนิติ
บุคคลที่มีวงเงิน
สินเชื่อมากกวา 5 
ลานบาทในชวงป
พ.ศ.2546-2549 

จากการศึกษาดวย
แบบจําลองโลจิตพบวา
อัตราสวนทางการเงินมี
ผลตอการเกิดเปนหนี้ที่
ไมกอใหเกิดรายได 
 

พิมลยุพา 
สุวรรณชฎ  
(2544)   

ความเปนไปไดของ
บริษัทในการเปน
หนี้ ที่ไมกอใหเกิด
รายไดและหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายได
เทียม 

แบบจําลองโลจิต
และโพรบิท 

ศึกษาขอมูลจากงบ
การเงินบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหง
ประเทศไทยชวงป 
2541-2545 จํานวน 
125บริษัท 

จากการศึกษาดวย
แบบจําลองโลจิตและโพ
รบิทพบวาอัตราสวนทาง
การเงินมีผลตอการเกิด
เปนหนี้ที่ไมกอใหเกิด
รายไดแทหรือหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายไดเทียม 
 

สงกรานต จอม
แจง (2544) 

ปญหาวิธีการ
ปฏิบัติทางบัญชี
สําหรับการปรับ
โครงสรางหนี้ที่มี
ปญหาของ
ธนาคารกรุงไทย 
จํากัด (มหาชน) 

เปนการศึกษา
หลักเกณฑการ
ปรับปรุงโครงสราง
หนี้ตามเกณฑของ
ธนาคารแหง
ประเทศไทยและ
การปฏิบัติทาง
บัญชีสําหรับการ
ปรับโครงสรางหนี้
ของธนาคาร 
กรุงไทย จํากัด 
(มหาชน) 

ขอมูลทุติยภูมิ จาก
ขอมูลบัญชีที่มีการ
ปรับปรุงโครงสราง
หนี้ที่มีวงเงินกูไม
เกิน 5 ลานบาท 

ในกรณีที่เจาหนี้ปรับปรุง
โครงสรางหนี้กับลูกหนี้และมี
สวนสูญเสียเกิดขึ้น มาตรฐาน
การบัญชีใหรับรูเปนคาใชจาย
ทันทีในงวดบัญชีนั้น แตวิธี
ปฏิบัติของธนาคารกรุงไทย 
จํากัด (มหาชน) ภายใตการ
กํากับของธนาคารแหงประเทศ
ไทยใหทยอยกันสํารองได
ภายใน 5 รอบระยะเวลาบัญชี 
ตามมาตรการของธนาคารแหง
ประเทศไทย  

 
 ที่มา: จากการรวบรวมขอมูล. 
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ตาราง 4 สรุปผลการศึกษางานวิจัยที่เกี่ยวของกับปจจัยที่มีผลตอการปรับปรุงโครงสรางหนี้ 
 

ผูศึกษา ตัวแปร ความหมาย แหลงขอมูล ผลการศึกษา 
พจนา เชาวน
วิทยางกูร 
(2544) 

X1 สถานภาพ
สมรส 

ปฐมภูมิ 
(แบบสอบถาม) 

สถานภาพสมรสมี
ความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกับการปรับปรุง
โครงสรางหนี้คือลูกหนี้ที่มี
สถานภาพสมรสจะไม
กลับมาเปนหนี้มีปญหาอีก 

พจนา เชาวน
วิทยางกูร 
(2544) 

X3 รายได ปฐมภูมิ 
(แบบสอบถาม) 

ภาระผอนตอรายไดมี
ความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกับการปรับปรุง
โครงสรางหนี้กลาวคือถา
ภาระผอนนอยกวารายไดตอ
เดือนทําใหลูกหนี้ชําระหนี้ได
ตามปกต ิ

กุศล จันทร
แสงศรี 
(2548) 

X4 ประเภทสินเชือ่ ปฐมภูมิ 
(แบบสอบถาม) 

ประเภทสินเชือ่ที่ลูกหนี้กูยืม
แลวเกิดหนี้ทีไ่มกอใหเกิด
รายได (NPLs) ตามลําดับ 
ไดแก อุปโภคบริโภค เพ่ือ
การพาณิชย เพ่ือ
อสังหาริมทรัพย 

กุศล จันทร
แสงศรี 
(2548)และ
อภิศร อารี
พันธ (2545) 

X6 หลักประกัน ปฐมภูมิ 
(แบบสอบถาม) 

หลักประกันทีไ่มมีคุณภาพ 
หลักประกันทีร่าคาประเมิน
เกินความเปนจริง มูลคา
หลักประกันต่าํกวาภาระหนี ้
และหลักประกันไมใชของ
ลูกหนี้ สงผลตอการเกิดใหม
ของหนี้ดอยคุณภาพหลังการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ 
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ตาราง 4 (ตอ) 
 

ผูศึกษา ตัวแปร ความหมาย แหลงขอมูล ผลการศึกษา 
อภิศร อารี
พันธ 
(2545)และ
พจนา เชาว
วิทยางกูร 
(2544) 

X7 วิธีการผอน
ชําระหนี้ 

ปฐมภูมิ 
(แบบสอบถาม) 

การกําหนดเงื่อนไข
การผอนชําระหนี้สูง
ไมสอดคลองกับ
รายไดสงผลกระทบ
ตอการเกิดหนี้จัดชั้น
หลังจากไดรับการ
ปรับปรุงโครงสราง
หนี้ 

พจนา เชาว
วิทยางกูร 
(2544) 

X8 ระยะเวลาการ
ผอนชําระหนี้ 

ปฐมภูมิ 
(แบบสอบถาม) 

ระยะเวลาในการผอน
ชําระหนี้มี
ความสัมพันธใน
ทิศทางตรงกันขาม
กับผลของการ
ปรับปรุงโครงสราง
หนี้ กลาวคือหากมี
ระยะเวลาในการชําระ
หนี้ไมเกิน 10 ปจะทํา
ใหลูกหนี้ไมสามารถ
ผอนชําระหนี้ได
ตามปกต ิ

 
 ที่มา: จากการรวบรวมขอมูล. 
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บทที่ 3  
วิธีดําเนินการวิจัย 

 
 ในการวิจัยครัง้นี้ ผูวิจัยไดดําเนินการตามขั้นตอนดังนี้ 

1. การกําหนดประชากรและการสุมกลุมตัวอยาง 
2. การสรางเครื่องมือที่ใชในการวิจัย 
3. การเก็บรวบรวมขอมูล 
4. การจัดกระทําและการวเิคราะหขอมูล 

 

การกําหนดประชากรและการเลือกกลุมตัวอยาง 
  ประชากรที่ใชในการวิจัย 

  ลูกหนี้สินเชื่อรายยอยบุคคลธรรมดา ของสาขาธนาคารพาณิชยแหงหนึ่ง ในเขต
กรุงเทพมหานคร ที่จํานวนทั้งหมด 924 รายบัญชี  

  
การสรางเคร่ืองมือที่ใชในการวิจัย 

 การวิจัยในครั้งน้ีเปนการใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary data) จากฐานขอมูลลูกหนี้ของ
สาขาของธนาคารพาณิชยแหงหน่ึงในเขตกรุงเทพมหานคร โดยไดแบงขอมูลเปน 2 สวนดังนี้ 

  สวนที่ 1  ขอมูลทั่วไปเก่ียวกับคุณลักษณะของลูกหนี้และขอมูลเกี่ยวกับสินเชื่อของ
สาขาของธนาคารพาณิชยแหงหน่ึง ไดแก เพศ อายุ ระดับการศึกษา อาชีพ/ลักษณะธุรกิจ รายได 
ประเภทสินเชื่อ วงเงินกู หลักประกัน วิธีการผอนชําระหนี้ ระยะเวลาการผอนชําระหนี้ 

  สวนที่ 2  ปจจัยที่สงผลตอการที่ลูกหนี้ที่ทําการปรับปรุงโครงสรางหน้ีจะกลับมา
ปรับปรุงโครงสรางหนี้อีกครั้ง แบงเปน 8 ตัวแปรไดแก สถานภาพสมรส อาชีพ รายได ประเภท
สินเชื่อ วงเงินกู ประเภทหลักประกัน วิธีการผอนชําระหนี้ ระยะเวลาการผอนชําระหนี้ 

 

การเก็บรวบรวมขอมูล 

 การวิจัยครั้งในเปนการวิจัยที่มีการเก็บรวบรวมขอมูลทุติยภูมิ  (Secondary data) โดย
การคนควารวบรวมขอมูลที่เกี่ยวของกับงานวิจัย และการเก็บรวบรวมขอมูลสื่อสิ่งพิมพ วารสาร 
งานวิจัยที่เกี่ยวของ และขอมูลจากหนวยงานราชการและเอกชนตางๆ ดังนี้ 
  1. เก็บรวบรวมขอมูลปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได แนวนโยบายการปรับปรุง
โครงสรางหนี้ และหลักเกณฑการจัดชั้นและการกันสํารองของสถาบันการเงินตามประกาศของ
ธนาคารแหงประเทศไทยจากขอมูลของธนาคารแหงประเทศไทย ผาน เวบไซต www.bot.or.th 
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  2.  เก็บรวบรวมขอมูลลูกหนี้จากฐานขอมูลของสาขาของธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งใน
เขตกรุงเทพมหานคร 
  3.  การเก็บรวบรวมขอมูลเกี่ยวกับทฤษฎีตางๆ เกี่ยวกับการวิเคราะหและแบบจําลอง 
ที่นํามาใชในงานวิจัย จากหนังสือ วิทยานิพนธ สารนิพนธ จากสํานักหอสมุดกลาง มหาวิทยาลัยศรี
นครินทรวิโรฒ 
  4. การเก็บรวบรวมขอมูลวิทยานิพนธ สารนิพนธ งานวิจัยตางๆ ผานขอมูลทาง
อินเตอรเน็ต 
  5. การเก็บรวบรวมขอมูลหลักเกณฑและกระบวนวิธีในการปรับปรุงโครงสรางหนี้ จาก
เอกสารประกอบการอบรมของธนาคารกรุงไทยจํากัด (มหาชน) 

 

การจัดกระทําขอมูลและการวิเคราะหขอมูล 
 การศึกษาปจจัยที่มีผลตอการปรับปรุงโครงสรางหนี้ของธนาคารพาณิชยแหงหน่ึงในเขต
กรุงเทพมหานคร มีการจัดกระทําขอมูลและการวิเคราะหขอมูลดัง ตอไปน้ี 

 1. การจัดกระทําขอมูล 
  1.1  ตรวจสอบความถูกตอง ของขอมูลทุติยภูมิที่รวบรวมจากแหลงขอมูลที่เกี่ยวของ 
  1.2  นําขอมูลที่ไดมาบันทึกในตารางแบบบันทึกขอมูล 
  1.3  นําขอมูลที่ไดมาประมวลผลโดยโปรแกรมสําเร็จรูป 

  1.4  ตรวจสอบความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลที่ไดทําการประมวลผล  
 2. การวิเคราะหขอมูล 
  การวิเคราะหขอมูลและการหาคาสถิติในการวิจัยครั้งน้ีผูวิจัยไดวิเคราะหขอมูลที่ไดเก็บ
รวบรวมดวยโปรแกรมสําเร็จรูป โดยแบงเปน 2 สวน ดังนี้ 
  สวนที่ 1  การวิคราะหสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistic) ของตัวแปรที่เกี่ยวของ
ไดแก เพศ อายุ สถานภาพสมรส ระดับการศึกษา อาชีพ/ลักษณะธุรกิจ รายได ประเภทสินเชื่อ 
วงเงินกู หลักประกัน วิธีการผอนชําระหนี้ ระยะเวลาการผอนชําระหนี้ เพ่ือใหเห็นถึงขอมูลเกี่ยวกับ
คุณลักษณะของลูกหนี้และขอมูลเกี่ยวกับสินเชื่อของสาขาของธนาคารพาณิชยแหงหนึ่ง โดยใช
คาความถี่ คารอยละ  

  สวนที่ 2  การวิเคราะหปจจัยที่สงผลตอการที่ลูกหนี้ที่ทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้จะ
กลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา แบงเปน 8 ตัวแปรไดแก สถานภาพสมรส อาชีพ รายได ประเภท
สินเชื่อ วงเงิน หลักประกัน วิธีการผอนชําระหนี้ ระยะเวลาการผอนชําระหนี้ ดวยแบบจําลองโลจิตมี 
ขั้นตอนดังนี้ 

   ขั้นที่ 1  กําหนดตัวแปรอิสระที่คาดวาจะมีความสัมพันธกับตัวแปรตาม ตัวแปร
อิสระที่เลือก มี 8 ตัวแปรไดแก 
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   X1 =  สถานภาพสมรส หมายถึง สถานภาพสมรสของลูกหนี้ที่เขาโครงการปรับปรุง
โครงสรางหนี้ เน่ืองจากสถานภาพสมรสบอกถึงภาระผูกพันของอีกบุคคลหนึ่งที่จะตองเขามามีสวน
ในการรับผิดชอบหนี้ที่เกิดขึ้นโดยผลของกฎหมาย สถานภาพสมรส แบงเปน สถานะภาพหลัก คือ 
โสด สมรส หมาย หยาราง โดยกําหนดสถานภาพ สมรส มีคาเทากับ 0 สถานภาพอื่นมีคาเทากับ 1 
   X2 =  อาชีพของลูกหนี้ ที่เขาโครงการปรับปรุงโครงสรางหนี้ แสดงถึงแหลงที่มา
ของรายไดที่จะนํามาชําระหนี้ซึ่งจะบอกถึงความมั่นคงในหนาที่การงาน เน่ืองจากอาชีพเปนตัวแปร
เชิงคุณภาพ การวัดคาจึงอาศัยตัวแปรหุน โดยกําหนดลูกหนี้ที่มีอาชีพที่มีรายไดประจําจากเงินเดือน 
มีคาเทากับ 0 ลูกหนี้ที่มีอาชีพที่มีรายไดจากแหลงอ่ืนที่ไมใชเงินเดือนประจํา มีคาเทากับ 1 
   X3 =  ระดับรายได แสดงถึงความสามารถของลูกหนี้ในการชําระหนี้คืนแกธนาคาร
หลังการปรับปรุงโครงสรางหนี้ ดังนั้นรายไดยิ่งสูง ความสามารถในการผอนชําระหนี้ยอมมีมากขึ้น 
   X4 =  ประเภทสินเชื่อ หมายถึงประเภทของสินเชื่อที่ลูกคากู ซึ่งในการกูมีสินเชื่อ
หลายประเภท ไดแก เพ่ือที่อยูอาศัย เพ่ืออุปโภคบริโภค (สินเชื่อสวนบุคคล) เพ่ือหมุนเวียนในธุรกิจ 
เพ่ือซ้ือที่ดินเปนตน ประเภทสินเชื่อเปนตัวแปรเชิงคุณภาพ จึงอาศัยตัวแปรหุน โดยกําหนดให 
ประเภทสินเชื่อเพ่ือที่อยูอาศัยมีคาเทากับ 0 สินเชื่อประเภทอ่ืนมีคาเทากับ 1 
   X5 =  วงเงินกู หมายถึง จํานวนเงินทั้งหมดที่ลูกหนี้กูยืม วงเงินกูขึ้นอยูกับ
วัตถุประสงคในการกู หลักประกัน ความสามารถในการชําระหนี้ เปนตน 
   X6 = หลักประกัน  แสดงถึงหลักประกันสัญญาที่ลูกหนี้ ใชค้ํ าประกันเ งินกู 
หลักประกันแบงเปน ที่ดินเปลา ที่ดินพรอมสิ่งปลูกสราง  บุคคลค้ําประกัน การใชหลักประกันแตละ
ประเภทแสดงถึงความเสี่ยงตอหน้ี สูงหรือต่ํา ในการวิจัยนี้กําหนดให หลักประกันประเภท ที่ดิน
พรอมสิ่งปลูกสรางมีความเสี่ยงตอปญหาการชําระหนี้ต่ํากวาการใชบุคคลค้ําประกันและหลักประกัน
ประเภทที่ดินเปลา ทั้งนี้หลักประกันเปนตัวแปรเชิงคุณภาพการวัดคาจึงตองอาศัยตัวแปรหุน โดย
กําหนดใหลูกหนี้ที่ใชหลักประกันเปนที่ดินพรอมสิ่งปลูกสราง มีคาเทากับ 0 หลักประกันประเภท 
ที่ดินเปลา บุคคลค้ําประกัน มีคาเทากับ 1 
   X7 =  วิธีการผอนชําระหนี้ หมายถึง การผอนชําระหนี้ของลูกหนี้ตามเงื่อนไขของ
สัญญา แบงเปนการผอนชําระเทากันทุกเดือนตลอดอายุสัญญา และ การผอนชําระแบบขั้นบันได
หรือการผอนชําระในจํานวนเงินตางกันในแตละชวงเวลา กําหนดใหการผอนชําระเทากันทุกเดือน
ตลอดอายุสัญญามีคาเทากับ 0 การผอนชําระแบบขั้นบันได มีคาเทากับ 1 
   X8 =  ระยะเวลาการผอนชําระหนี้ หมายถึง ระยะเวลาในการผอนชําระหนี้ตาม
เง่ือนไขของสัญญากู โดยกําหนดให ระยะเวลาการผอนชําระหนี้ 1-10 ป มีคาเทากับ 0 ระยะเวลา
การผอนชะระหนี้ 11 ปขึ้นไป มีคาเทากับ 1 
   ขั้นที่ 2  ตรวจสอบหาคาที่ผิดปกติของตัวแปรอิสระทั้ง 8 ตัวแปร 
   ขั้นที่ 3  สรางแบบจําลองโลจิตแลวตรวจสอบความถูกตองเหมาะสมของสมการ 
โดยพิจารณาจากคา Wald Statistics คือ คาสถิติทดสอบ (ถาเปนสมการถดถอยทั่วไปใชคา t-test) 
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 แบบจําลองที่ใชในการวิเคราะหครั้งนี้ไดกําหนดสมการดังนี้ 
 

ln(Py) = ln ⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
− Py
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1
 =  0b  + i
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n
i xb∑
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หรือ 

ln(Py) = 0b  + b1X1+  b2X +  b3X3 +  b4X4 +  β5X5 +  b6X6 +  b7X7 + b8X8 

 

  Y    คือ โอกาสที่ลูกหนี้มีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา 
 Y = 0  หมายถึง โอกาสที่ลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้แลวไมกลับมาปรับปรุงซ้ํา 
 Y = 1  หมายถึง โอกาสที่ลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้แลวกลับมาปรับปรุงซ้ํา 
 b0   คือ คาคงที่ 
 bi     คือ คาคาสัมประสิทธิ์หนาตัวแปรที่นํามาอธิบาย 

 Xi   คือ ตัวแปรอิสระหรือปจจัยที่มีผลตอการที่ลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้แลว
กลับมาปรับปรุงซ้ํา ตัวแปรอิสระที่นํามาวิเคราะหมีจํานวน 8 ตัวแปร 
   ขั้นที่ 4  ตรวจสอบเงื่อนไขของการวิเคราะหการถดถอยโลจิสติกกลาวคือ 
ตรวจสอบวาตัวแปรอิสระ ทั้ง 8 ตัวแปร มีความสัมพันธกับตัวแปรตามหรือไม 
   ขั้นที่ 5  ทําการวัดระดับความสัมพันธโดยใช Cox & Snell R2 และ McFadden R2  

 3. สถิติที่ใชในการวิเคราะหขอมูล  
  สวนที่ 1 ขอมูลเกี่ยวกับคุณลักษณะของลูกหนี้ของสาขาของธนาคารพาณิชยแหงหน่ึง 
ไดแก เพศ อายุ สถานภาพสมรส ระดับการศึกษา อาชีพ/ลักษณะธุรกิจ รายได ประเภทสินเชื่อ 
วงเงินกู หลักประกัน 
   สถิติในการวิเคราะหขอมูลไดแก  
  1.  คารอยละ (Percentage) โดยใชสูตรดังนี้ (ชัยสิทธิ์ เฉลิมมีประเสริฐ.2538: 45)  

           

 %    =   
n

f 100×         

 
  เม่ือ     %       แทน   คารอยละ 
     f        แทน   คาความถี่หรอืจํานวนตัวอยาง 
     n       แทน   จํานวนตวัอยางทั้งหมด 
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  สวนที่ 2  ปจจัยที่สงผลตอการที่ลูกหนี้ที่ทําการปรับปรุงโครงสรางหน้ีจะกลับมา
ปรับปรุงโครงสรางหนี้อีกครั้ง แบงเปน 8 ตัวแปรไดแก สถานภาพสมรส อาชีพ รายได ประเภท
สินเชื่อ วงเงิน หลักประกัน วิธีการผอนชําระหนี้ ระยะเวลาการผอนชําระหนี้ 
  สถิติที่ใชในการวิเคราะหขอมูลไดแก 
  1.  การหาความสัมพันธของตัวแปรทั้ง 8 ตัวแปร ที่มีผลตอการที่ลูกหนี้ที่มีปญหาที่ได
ปรับปรุงโครงสรางหนี้แลวกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา โดยใชแบบจําลอง Logit ดวยวิธี 
Logistic regression (กัลยา วาณิชยบัญชา. 2552; อางอิงจาก ศิริชัย กาญจนวาสี. 2550) 
   1.1  แบบจําลองที่ใชในการวิเคราะหครั้งนี้ไดกําหนดสมการดังนี้ 
 

   ln(Py) = ln ⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
− Py
Py

1
 =  0b  + i

k

n
i xb∑

=1
   

หรือ 
   ln(Py) = 0b  + b1X1+  b2X +  b3X3 +  b4X4 +  β5X5 +  b6X6 +  b7X7 + b8X8 

 
   1.2  การประมาณคาพารามิเตอร โดยเราจะทําการประมาณคา Odds แปลงคา 
Odds ใหเปน Logit แลวจึงประมาณคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรโดยใชภาวะความนาจะเปนสูงสุด 
(Maximum Likelihood) 
 

    Odds  = 
)(

)(
eventnoP

eventP  =   ze   

 

โดยที่   Log(odds) = log   
)(
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eventnoP

eventP   

 

        = Ln 
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⎥
⎦
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1
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    ∴ Logit (p) = 8822110 ... XbXbXbb ++++  
        
  หรือ log(odds) = b0 + b1x1 + b2x2 +…+b8x8   
 
  2.  การตรวจสอบนัยสําคัญของสัมประสิทธิ์ถดถอยโลจิสติคโดยใชสถิติทดสอบ วอลด 
(Wald Statistic) 
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 การทดสอบ Bi พบนัยสําคัย คาสัมประสิทธิ์ที่เปน + แสดงวาตัวแปรทํานายนั้นมีผลตอ
การเพิ่มความนาจะเปนของการเกิดเหตุการณ สวนคาสัมประสิทธิ์ที่เปน - แสดงถึงการลดความ
นาจะเปนของการเกิดเหตุการณ 
 

  โดย W  = 
)(bSE

b    (W แจกแจงแบบสถิติทดสอบ Z) 

    

   W2 =  
2

)( ⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
bSE

b   (W แจกแจงแบบสถิติทดสอบ 2χ ) 

              
 สมมติฐานสําหรับ Wald Statistic คือ 
 
 H0 : สัมประสทิธิ์การถดถอยของตัวแปรอิสระใดๆ เทากับ 0 (ßj = 0 ) 
 H1 : สัมประสทิธิ์การถดถอยของตัวแปรอิสระใดๆ ไมเทากับ 0 (ßj ≠0) 
  

  3.  การวัดระดับความสัมพันธโดยใช Cox & Snell R2   
 

    Cox & Snell R2  =  1- ⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
)(
)0(

BL
L 1/2 

  
  โดยที่  L (0) = likelihood สําหรับ model ที่มีเพียงคาคงที ่
     L (B) = likelihood สําหรับ model ที่มีตวัแปรอิสระตามที่กําหนด 
 และ 
  

   Nagelkerke R2   =  2
max

2

RSnellCox
RSnellCox

     

 
    โดยที่ R2 max   = 1- [L(0)] 2 / n 
  
หรือใชคาสถิติที่บอกความสอดคลอง(Fit) ของแบบจําลองหรือ McFadden R2 (อัครพงศ อ้ันทอง.
2550: 76) 
  

     McFadden R2 = 1 - 
0LobL

LogL  
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บทที่ 4 
ผลการวิเคราะหขอมูล 

 
 การศึกษาปจจัยที่มีผลตอการปรับปรุงโครงสรางหนี้ของธนาคารพาณิชยในเขต

กรุงเทพมหานคร ไดแบงการศึกษาออกเปน 2 สวน 
  สวนที่ 1  ขอมูลทั่วไปเก่ียวกับคุณลักษณะของลูกหนี้และขอมูลเกี่ยวกับสินเชื่อของ

สาขาของธนาคารพาณิชยแหงหน่ึง ไดแก เพศ อายุ สถานภาพสมรส ระดับการศึกษา อาชีพ/ลักษณะ
ธุรกิจ รายได ประเภทสินเชื่อ วงเงินกู หลักประกัน วิธีการผอนชําระหนี้ ระยะเวลาการผอนชําระหนี้ 

  สวนที่ 2  ปจจัยที่สงผลตอโอกาสที่ลูกหนี้ที่เคยทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้จะ
กลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา แบงเปน 8 ตัวแปรไดแก สถานภาพสมรส อาชีพ รายได ประเภท
สินเชื่อ วงเงินกู ประเภทหลักประกัน วิธีการผอนชําระหนี้ ระยะเวลาการผอนชําระหนี้ 

 
ผลการวิเคราะหขอมูล 

 สวนที่ 1 ขอมูลทั่วไปเกี่ยวกับคุณลักษณะของลูกหนี้และขอมูลเกี่ยวกับสินเชื่อของสาขา
ของธนาคารพาณิชยแหงหน่ึง ไดแก เพศ อายุ สถานภาพสมรส ระดับการศึกษา อาชีพ/ลักษณะ
ธุรกิจ รายได ประเภทสินเชื่อ วงเงินกู หลักประกันของลูกหนี้สินเชื่อรายยอยบุคคลธรรมดา ของ
สาขาธนาคารพาณิชยแหงหน่ึง ในเขตกรุงเทพมหานคร จํานวนทั้งสิ้น 924 รายบัญชี โดยจะ
นําเสนอในรูปของความถี่รอยละ ผลการศึกษาเปนดังตอไปน้ี 
 
ตาราง 5 แสดงภาพรวมขอมูลลูกหนี ้

 

ลูกหนี้ จํานวน รอยละ 
ลูกหนี้ปกติ  
ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ (TDR)  

ลูกหนี้ที่ไมปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา 
ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา (Re – TDR) 

ลูกหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPLs)  

795 
82 

58 
24 

47 

86.04 
8.87 

6.27 
2.60 

5.09 
 

รวม 924 100.00 

 
 ที่มา: จากการรวบรวมขอมูล.   

 หมายเหตุ:  ขอมูลในชวงป 2552 (มกราคม-ธันวาคม 2552) 
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ตาราง 5 แสดงขอมูลลูกหนี้รายยอยบุคคลธรรมดาของธนาคารพาณิชยแหงหน่ึง ในเขต

กรุงเทพมหานครในป 2552 ทั้งหมด 924 รายบัญชี โดยแบงเปน 
 1. ลูกหนี้ปกติ จํานวน 795 รายบัญชี คิดเปนรอยละ 86.04 ของจํานวนลูกหนี้ทั้งหมด  
 2. ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ จํานวน 82 รายบัญชี คิดเปนรอยละ 8.87 ของจํานวน
ลูกหนี้ทั้งหมด ซึ่งในจํานวนนี้แบงเปน 
  2.1 ลูกหนี้ที่ไมปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ําจํานวน 58 รายบัญชี คิดเปนรอยละ 6.27 ของ
จํานวนลูกหนี้ทั้งหมด  
  2.2 ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา (Re – TDR) จํานวน 24 รายบัญชี คิดเปนรอยละ 
2.60 ของจํานวนลูกหนี้ทั้งหมด  
 3. ลูกหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPLs) จํานวน 47 ราย คิดเปนรอยละ 5.09 ของจํานวน
ลูกหนี้ทั้งหมด 
 
 จากภาพรวมของลูกหนี้ทั้งหมดสามารถแบงประเภทลูกหนี้ไดดังตารางตอไปน้ี 
 
ตาราง 6 แสดง รอยละของคุณลักษณะและขอมูลสินเชือ่ของลูกหนี้รายยอยบุคคลธรรมดาของ 
     ธนาคารพาณิชยแหงหน่ึงในเขตกรงุเทพมหานครแบงตามประเภทลูกหนี ้

         (n=924) 

คุณลักษณะของลูกหนี้ 
ลูกหนี้ปกติ 

 795 รายบัญชี  
(รอยละ) 

ลูกหนี้ NPLs 
47 รายบัญชี 

(รอยละ) 

ลูกหนี้ TDR 
82 รายบัญชี 

(รอยละ) 
เพศ 

หญิง 
ชาย 

 
49.56 
50.44 

 
25.53 
74.47 

 
58.54 
41.46 

รวม 100.00 100.00 100.00 
อายุ 

20 – 40 ป 
41 – 50 ป 
51 ปขึ้นไป 

 
90.44 
3.40 
6.16 

 
74.47 
12.77 
12.77 

 
29.27 
41.46 
29.27 

รวม 100.00 100.00 100.00 
สถานภาพสมรส 

โสด 
สมรส 
หยา - หมาย 

 
40.50 
54.97 
4.53 

 
27.66 
70.21 
2.13 

 
58.54 
40.24 
1.22 

รวม 100.00 100.00 100.00 
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ตาราง 6 (ตอ) 
 

คุณลักษณะของลูกหนี้ 
ลูกหนี้ปกติ 

 795 รายบัญชี (รอย
ละ) 

ลูกหนี้ NPLs 
47 รายบัญชี 

(รอยละ) 

ลูกหนี้ TDR 
82 รายบัญชี 

(รอยละ) 
ระดับการศึกษา 

อนุปริญญาหรือตํ่ากวา 
ปริญญาตรี 
ปริญญาโท 

 
34.84 
34.72 
30.44 

 
87.29 
8.51 
4.26 

 
35.37 
35.37 
29.27 

รวม 100.00 100.00 100.00 
อาชีพ 

ธุรกิจสวนตัว 
พนักงานเอกชน 
ขาราชการและรัฐวิสาหกิจ 

 
24.91 
21.01 
54.09 

 
48.94 
23.40 
27.66 

 
45.12 
30.49 
24.39 

รวม 100.00 100.00 100.00 
ระดับรายได 

0 – 20,000 บาท 
20,001 – 40,000 บาท 
40,001 บาท ขึ้นไป 

 
34.97 
32.20 
32.83 

 
74.47 
19.15 
6.38 

 
28.05 
41.46 
30.49 

รวม 100.00 100.00 100.00 
ประเภทสินเชื่อ 

สินเชื่อเพ่ือท่ีอยูอาศัย 
สินเชื่อสวนบุคคล 
สินเชื่อธุรกิจ 

 
32.83 
60.38 
6.79 

 
72.34 
14.89 
12.77 

 
65.85 
18.29 
15.85 

รวม 100.00 100.00 100.00 
วงเงินกู 

0 – 2,000,000 บาท 
2,000,001 – 4,000,000 บาท 
4,000,001 บาทขึ้นไป 

 
89.56 
8.18 
2.26 

 
95.74 
4.26 
0.00 

 
96.68 
6.10 
1.22 

รวม 100.00 100.00 100.00 
ประเภทหลักประกัน 

บุคคล 
ที่ดินเปลา 
ที่ดินพรอมส่ิงปลูกสราง 

 
44.65 
1.64 
53.71 

 
10.64 
0.00 
89.36 

 
9.76 
8.54 
81.71 

รวม 100.00 100.00 100.00 
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ตาราง 6 (ตอ) 
  

คุณลักษณะของลูกหนี้ 
ลูกหนี้ปกติ 

 795 รายบัญชี (รอย
ละ) 

ลูกหนี้ NPLs 
47 รายบัญชี 

(รอยละ) 

ลูกหนี้ TDR 
82 รายบัญชี 

(รอยละ) 
วิธีการผอนชําระหนี้ 

ผอนชําระเทากันทุกเดือน 
ผอนชําระแบบขั้นบันได 

 
45.41 
54.59 

 
6.38 
93.62 

 
9.76 
90.24 

รวม 100.00 100.00 100.00 
ระยะเวลาการผอนชําระหนี้ 

1 -10 ป 
11 ป ขึ้นไป 

 
37.74 
62.26 

 
80.85 
19.15 

 
58.54 
41.46 

รวม 100.00 100.00 100.00 

  
 ที่มา: จากการคํานวณ. 
 
 ตาราง 6 จากการรวบรวมขอมูลลูกหนี้รายยอยบุคคลธรรมดาของธนาคารพาณิชยแหง
หนึ่งในเขตกรุงเทพมหานครโดยแบงเปนลูกหนี้ปกติ จํานวน 795 รายบัญชี ลูกหนี้ที่ไมกอใหเกิด
รายได (NPLs) จํานวน 47 รายบัญชี ลูกหนี้ปรับปรุงโครงโครงสรางหนี้ (TDR) จํานวน 82 รายบัญชี 
มีรายละเอียดเกี่ยวกับคุณลักษณะของลูกหนี้ และ ขอมูลเกี่ยวกับสินเชื่อของธนาคาร ดังตอไปน้ี 

 1)  เพศ ของกลุมประชากรที่ทําการศึกษาไดแกลูกหนี้รายยอยบุคคลธรรมดาของธนาคาร
พาณิชยแหงหน่ึงในเขตกรุงเทพมหานคร ทั้งสิ้น 924 รายบัญชี โดยแบงกลุมลูกหนี้เพ่ือใหภาพของ
แตละกลุมอยางชัดเจน เปนดังน้ี (1) ลูกหนี้ปกติ  เปนเพศหญิง คิดเปนรอยละ 49.56 เปนเพศชาย 
รอยละ 50.44 (2) ลูกหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPLs) เปนเพศหญิง คิดเปนรอยละ 25.53 เปนเพศ
ชายรอยละ 74.47 (3) ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ เปนเพศหญิงคิดเปนรอยละ 58.54 เปนเพศชาย 
รอยละ 41.46 

 2)  อายุ ของลูกหนี้รายยอยบุคคลธรรมดาของธนาคารพาณิชยแหงหน่ึงในเขต
กรุงเทพมหานครทั้งสิ้น 924 รายบัญชี โดยแบงเปนกลุมตามประเภทลูกหนี้ ดังน้ี (1) ลูกหนี้ปกติ มี
อายุอยูในชวง 20 – 40 ป คิดเปนรอยละ 90.44 ชวงอายุ 41 – 50 รอยละ 3.40 ชวงอายุ 51 ปขึ้นไป 
คิดเปนรอยละ 6.16 (2) ลูกหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPLs) ลูกหนี้มีอายุ 20 – 40 ป รอยละ 74.47 
อยูในชวงอายุ 41 -50 คิดเปนรอยละ 12.77 ชวงอายุ 51 ปขึ้นไป คิดเปนรอยละ12.77 (3) ลูกหนี้
ปรับปรุงโครงสรางหน้ีมีมีอายุอยูในชวง 20 – 40 ป คิดเปนรอยละ 58.54 ชวงอายุ 41 – 50 คิดเปน
รอยละ 40.24 ชวงอายุ 51 คิดเปนรอยละ 1.22 
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 3)  สถานภาพสมรส ของลูกหนี้รายยอยบุคคลธรรมดาของธนาคารพาณิชยแหงหน่ึงใน
เขตกรุงเทพมหานครทั้งสิ้น 924 รายบัญช ีโดยแบงเปนกลุมตามประเภทลูกหนี้ ดังนี้ (1) ลูกหนี้ปกต ิ
มีสถานภาพ โสด คิดเปนรอยละ 40.50 มีสถานภาพ สมรส คิดเปนรอยละ 54.97 มีสถานภาพ หยา 
- หมาย คิดเปนรอยละ 4.53 (2) ลูกหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPLs) มีสถานภาพ โสด คิดเปนรอย
ละ 27.66 คิดเปนรอยละ 70.21 สถานภาพ หยา - หมาย คิดเปนรอยละ 2.13 (3) ลูกหนี้ปรับปรุง
โครงสรางหนี้ มีสถานภาพ โสด คิดเปนรอยละ 58.54 มีสถานภาพ สมรส คิดเปนรอยละ 40.24 มี
สถานภาพ หยา-หมาย คิดเปนรอยละ 1.22 

 4)  ระดับการศึกษา ลูกหนี้รายยอยบุคคลธรรมดาของธนาคารพาณิชยแหงหน่ึงในเขต
กรุงเทพมหานครทั้งสิ้น 924 รายบัญชี โดยแบงเปนกลุมตามประเภทลูกหนี้ ดังนี้ (1) ลูกหนี้ปกติ มี
การศึกษาอยูในระดับต่ํากวาหรือเทียบเทาอนุปริญญา คิดเปนรอยละ 34.84 มีการศึกษาในระดับ
ปริญญาตรี คดิเปนรอยละ 34.72 และมีการศึกษาระดบัปริญญาโท คิดเปนรอยละ 30.44 (2) ลกูหนี้
ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPLs) มีการศึกษาอยูในระดับต่าํกวาหรือเทียบเทาอนุปริญญา คิดเปนรอยละ 
87.29 มีการศึกษาในระดับปริญญาตรคีิดเปนรอยละ 8.51 และมีการศึกษาระดบัปริญญาโท คิดเปน
รอยละ 4.26 (3) ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ มีการศึกษาอยูในระดบัต่าํกวาหรือเทียบเทา
อนุปริญญา คิดเปนรอยละ 35.37 มีการศึกษาในระดับปริญญาตรี คิดเปนรอยละ 35.37 และมี
การศึกษาระดบัปริญญาโท คิดเปนรอยละ 29.27 

 5)  อาชีพ ของลูกหนี้รายยอยบุคคลธรรมดาของธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งในเขต
กรุงเทพมหานครทั้งสิ้น 924 รายบัญชี โดยแบงเปนกลุมตามประเภทลูกหนี้ ดังน้ี (1) ลูกหนี้ปกติ มี
อาชีพ ธุรกิจสวนตัว คิดเปนรอยละ 24.91 อาชีพพนักงานเอกชน คิดเปนรอยละ 21.01 และอาชีพ
ขาราชการและพนักงานรัฐวิสาหกิจ คิดเปนรอยละ 54.09 (2) ลูกหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPLs) มี
อาชีพ ธุรกิจสวนตัว คิดเปนรอยละ 48.94 อาชีพพนักงานเอกชน คิดเปนรอยละ 23.40 และอาชีพ
ขาราชการและพนักงานรัฐวิสาหกิจ คิดเปนรอยละ 27.66 (3) ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ มีอาชีพ
ธุรกิจสวนตัว คิดเปนรอยละ 45.12 อาชีพพนักงานเอกชน คิดเปนรอยละ 30.49 และอาชีพ
ขาราชการและพนักงานรัฐวิสาหกิจ คิดเปนรอยละ 24.39 

 6)  ระดับรายได ของลูกหนี้รายยอยบุคคลธรรมดาของธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งในเขต
กรุงเทพมหานครทั้งสิ้น 924 รายบัญชี โดยแบงเปนกลุมตามประเภทลูกหนี้ ดังน้ี (1) ลูกหนี้ปกติ มี
ระดับรายไดอยูในชวง 0 – 20,000 บาท คิดเปนรอยละ 34.97 ระดับรายได 20,001 – 40,000 คิด
เปนรอยละ 32.20 และมีระดับรายได 40,001 บาทขึ้นไป คิดเปนรอยละ 32.83 (2) ลูกหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายได (NPLs) มีระดับรายไดอยูในชวง 0 – 20,000 บาท คิดเปนรอยละ 74.47 มีระดับ
รายได 20,001 – 40,000 บาท คิดเปนรอยละ 19.15 และมีระดับรายได 40,001 บาทขึ้นไป คิดเปน
รอยละ 6.38 (3) ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ มีระดับรายไดอยูในชวง 0 – 20,000 บาท คิดเปนรอย
ละ 28.05 ระดับรายได 20,001 – 40,000 บาท คิดเปนรอยละ 41.46 และมีระดับรายได 40,001 
บาทขึ้นไป คิดเปนรอยละ 30.49 



52 
 

 7)  ประเภทสินเชื่อ พบวา ลูกหนี้รายยอยบุคคลธรรมดาของธนาคารพาณิชยแหงหน่ึงใน
เขตกรุงเทพมหานครทั้งสิ้น 924 รายบัญชี โดยแบงเปนกลุมตามประเภทลูกหนี้ ดังนี้ (1) ลูกหนี้ปกติ 
มีเงินกูประเภทสินเชื่อเพ่ือที่อยูอาศัย คิดเปนรอยละ 32.83 ประเภทสินเชื่อสวนบุคคล คิดเปนรอยละ 
60.38 ประเภทสินเชื่อเพ่ือธุรกิจ คิดเปนรอยละ 6.79 (2) ลูกหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPLs) มีเงินกู
ประเภทสินเชื่อเพ่ือที่อยูอาศัย คิดเปนรอยละ 72.34 ประเภทสินเชื่อสวนบุคคล คิดเปนรอยละ 14.89 
ประเภทสินเชื่อเพื่อธุรกิจ คิดเปนรอยละ 12.77 (3) ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ มีเงินกูประเภท
สินเชื่อเพ่ือที่อยูอาศัย คิดเปนรอยละ 65.85 ประเภทสินเชื่อสวนบุคคล คิดเปนรอยละ 18.29 
ประเภทสินเชื่อเพ่ือธุรกิจ คิดเปนรอยละ 15.85 

 8) วงเงินกู พบวา ลูกหนีร้ายยอยบุคคลธรรมดาของธนาคารพาณิชยแหงหน่ึงในเขต
กรุงเทพมหานครทั้งสิ้น 924 รายบัญชี โดยแบงเปนกลุมตามประเภทลูกหนี้ ดังนี้ (1) ลูกหนี้ปกติ มี
วงเงินกูอยูในชวง 0 – 2,000,000 บาท คิดเปนรอยละ 89.56 วงเงินกูชวง 2,000,001 – 4,000,000 
บาท คิดเปนรอยละ 8.18 วงเงินกู 4,000,001 บาทขึ้นไป คิดเปนรอยละ 2.26 (2) ลูกหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายได (NPLs) มีวงเงินกูอยูในชวง 0 – 2,000,000 บาท คิดเปนรอยละ 95.74 วงเงินกู
ชวง 2,000,001 – 4,000,000 บาท คิดเปนรอยละ 4.26 โดยไมมีลูกหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดที่มี
วงเงินกูชวง 4,000,001 บาทขึ้นไป (3) ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้วงเงินกูอยูในชวง 0 – 
2,000,000 บาท คิดเปนรอยละ 96.68 วงเงินกูชวง 2,000,001 – 4,000,000 บาท คิดเปนรอยละ 
6.10 วงเงินกู 4,000,001 บาทขึ้นไป คิดเปนรอยละ 1.22  

 9)  ประเภทหลักประกัน พบวา ลูกหนี้รายยอยบุคคลธรรมดาของธนาคารพาณิชยแหง
หนึ่งในเขตกรุงเทพมหานครทั้งสิ้น 924 รายบัญชี โดยแบงเปนกลุมตามประเภทลูกหนี้ ดังน้ี (1) 
ลูกหนี้ปกติ มีการกูเงินโดยมีหลักประกันเปนบุคคลค้ําประกัน คิดเปนรอยละ 44.65 หลักประกันเปน
ที่ดินเปลา คิดเปนรอยละ 1.64 และหลักประกันเปนที่ดินพรอมสิ่งปลูกสรางคิดเปนรอยละ 53.71 (2) 
ลูกหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPLs) มีการกูเงินโดยมีหลักประกันเปนบุคคลค้ําประกัน คิดเปนรอยละ 
10.64 หลักประกันเปนที่ดินพรอมสิ่งปลูกสราง คิดเปนรอยละ 89.36 โดยไมมีลูกหนี้ที่ไมกอใหเกิด
รายไดที่มีวงเงินกูโดยมีหลักประกันเปนที่ดินเปลา (3) ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้มีการกูเงินโดยมี
หลักประกันเปนบุคคลค้ําประกัน คิดเปนรอยละ 9.76 หลักประกันเปนที่ดินเปลา คิดเปนรอยละ 
8.54 และหลักประกันเปนที่ดินพรอมสิ่งปลูกสราง คิดเปนรอยละ 81.71 

 10) วิธีการผอนชําระหนี้ พบวา ลูกหนี้รายยอยบุคคลธรรมดาของธนาคารพาณิชยแหงหนึ่ง
ในเขตกรุงเทพมหานครทั้งสิ้น 924 รายบัญชี โดยแบงเปนกลุมตามประเภทลูกหนี้ ดังน้ี (1) ลูกหนี้
ปกติ มีการกูเงินโดยเปนการผอนชําระจํานวนเทากันทุกเดือน คิดเปนรอยละ 45.41 มีการกูเงินโดย
เปนการผอนชําระแบบขั้นบันได คิดเปนรอยละ 54.59 (2) ลูกหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPLs) มีการ
กูเงินโดยเปนการผอนชําระจํานวนเทากันทุกเดือน คิดเปนรอยละ 6.38 มีการกูเงินโดยเปนการผอน
ชําระแบบขั้นบันได คิดเปนรอยละ 93.62 (3) ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหน้ี มีการกูเงินโดยเปนการ
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ผอนชําระจํานวนเทากันทุกเดือน คิดเปนรอยละ 9.76 มีการกูเงินโดยเปนการผอนชําระแบบ
ขั้นบันได คิดเปนรอยละ 90.24 

 11) ระยะเวลาการผอนชําระหนี้ พบวา ลูกหนี้รายยอยบุคคลธรรมดาของธนาคารพาณิชย
แหงหน่ึงในเขตกรุงเทพมหานครทั้งสิ้น 924 รายบัญชี โดยแบงเปนกลุมตามประเภทลูกหนี้ ดังน้ี (1) 
ลูกหนี้ปกติ มีการกูเงินโดยระยะเวลาการผอนชําระหนี้ 1 - 10 ป คิดเปนรอยละ 37.74 มีการกูเงิน
โดยระยะเวลาการผอนชําระหนี้ 11 ปขึ้นไป คิดเปนรอยละ 62.26 (2) ลูกหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได 
(NPLs) มีการกูเงินโดยระยะเวลาการผอนชําระหนี้ 1 - 10 ป คิดเปนรอยละ 80.85 มีการกูเงินโดย
ระยะเวลาการผอนชําระหนี้ 11 ปขึ้นไป คิดเปนรอยละ 19.15 (3) ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ มี
การกูเงินโดยระยะเวลาการผอนชําระหนี้ 1 - 10 ป คิดเปนรอยละ 58.54 มีการกูเงินโดยระยะเวลา
การผอนชําระหนี้ 11 ปขึ้นไป คิดเปนรอยละ 41.46 

 
 โดยสามารถแสดงรายละเอียดของลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้โดยแบงเปนลูกหนี้

ปรับปรุงโครงสรางหนี้ที่ไมกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา และกลุมลูกหนี้ที่ปรับปรุงโครงสรางหนี้
แลวกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา โดยมีรายละเอียดดังตอไปน้ี 

 
ตาราง 7 รอยละของคุณลักษณะและขอมูลสินเชื่อของลกูหนี้รายยอยบุคคลธรรมดาของธนาคาร 
     พาณิชยแหงหน่ึงในเขตกรุงเทพมหานครแบงตามลักษณะการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา และ  
     การไมปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา 

         (n = 82) 

คุณลักษณะของลูกหนี้ 
ลูกหนี้ TDR 
58 รายบัญช ี

(รอยละ) 

ลูกหนี้ Re – TDR 
24 รายบัญช ี

(รอยละ) 
เพศ 

หญิง 
ชาย 

 
56.90 
43.10 

 
65.50 
37.50 

รวม 100.00 100.00 
อายุ 

20 – 40 ป 
41 – 50 ป 
50 ปขึ้นไป 

 
29.31 
41.38 
29.31 

 
29.17 
41.67 
29.17 

รวม 100.00 100.00 
 
 



54 
 

ตาราง 7 (ตอ) 
 

คุณลักษณะของลูกหนี ้
ลูกหนี้ TDR 
58 รายบัญช ี

(รอยละ) 

ลูกหนี้ Re – TDR 
24 รายบัญชี 

(รอยละ) 
สถานภาพสมรส 

โสด 
สมรส 
หยา – หมาย 

 
60.34 
37.93 
1.72 

 
54.17 
45.83 
0.00 

รวม 100.00 100.00 
ระดับการศึกษา 

อนุปริญญาหรือตํ่ากวา 
ปริญญาตรี 
ปริญญาโท 

 
43.10 
34.48 
22.41 

 
16.67 
37.50 
45.83 

รวม 100.00 100.00 
อาชีพ 

ธุรกิจสวนตัว 
พนักงานเอกชน 
ขาราชการและรัฐวิสาหกิจ 

 
41.38 
31.03 
27.59 

 
54.17 
29.17 
16.67 

รวม 100.00 100.00 
ระดับรายได 

0 – 20,000 บาท 
20,001 – 40,000 บาท 
40,001 บาท ขึ้นไป 

 
36.20 
39.66 
24.14 

 
8.34 
45.83 
45.83 

รวม 100.00 100.00 
ประเภทสินเชื่อ 

สินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัย 
สินเชื่อสวนบุคคล 
สินเชื่อธุรกิจ 

 
72.41 
33.79 
13.79 

 
50.00 
29.17 
20.83 

รวม 100.00 100.00 
วงเงินกู 

0 – 2,000,000 บาท 
2,000,001 – 4,000,000 บาท 
4,000,001 บาทขึ้นไป 

 
94.83 
5.17 
0.00 

 
87.50 
8.33 
4.17 

รวม 100.00 100.00 
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ตาราง 7 (ตอ) 
 

คุณลักษณะของลูกหนี้ 
ลูกหนี้ TDR 
58 รายบัญช ี

(รอยละ) 

ลูกหนี้ Re – TDR 
24 รายบัญช ี

(รอยละ) 
ประเภทหลักประกัน 

บุคคล 
ที่ดินเปลา 
ที่ดินพรอมสิ่งปลูกสราง 

 
10.34 
12.07 
77.59 

 
8.33 
0.00 
91.67 

รวม 100.00 100.00 
วิธีการผอนชําระหนี ้

ผอนชําระเทากันทุกเดือน 
ผอนชําระแบบขั้นบันได 

 
10.34 
89.66 

 
8.33 
91.67 

รวม 100.00 100.00 
ระยะเวลาการผอนชําระหนี้ 

1 -10 ป 
11 ป ขึ้นไป 

 
56.90 
43.10 

 
62.50 
37.50 

รวม 100.00 100.00 

  
 ที่มา: จากการคํานวณ. 
 

 ตาราง 7 แสดงขอมูลเกี่ยวกับคุณลักษณะของลูกหนี้ และ ขอมูลเกี่ยวกับสินเชื่อของ
ธนาคาร ของกลุมตัวอยางลูกหนี้ที่เคยไดรับการปรับปรุงโครงสรางหนี้มากอน ป 2552 โดยแบงเปน
กลุมลูกหนี้ที่ไดปรับปรุงโครงสรางหนี้แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ําและกลุมลูกหนี้ที่
ปรับปรุงโครงสรางหนี้แลวกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา ดังตอไปน้ี 

 1)  เพศ ของลูกหนี้ที่ไดทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้ พบวา ลูกหนี้ที่ไดมีการปรับปรุง
โครงสรางหนี้ทั้งสิ้น 82 รายบัญชี  แบงเปน (1) ลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้แตไมไดกลับมา
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา เปนเพศหญิง คิดเปนรอยละ 56.90 เปนเพศชาย คิดเปนรอยละ 43.10 (2) 
ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา พบเปนเพศหญิงมากกวาเพศชาย กลาวคือเปนเพศหญิง คิดเปน
รอยละ 65.50 เปนเพศชาย คิดเปนรอยละ 37.50  

 2)  อายุ ของกลุมตัวอยางลูกหนี้ที่ไดทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้ พบวา ลูกหนี้ที่ไดมีการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ทั้งสิ้น 82 รายบัญชี แบงเปน (1) ลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้แตไมได
กลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา มีอายุอยูในชวง 20 - 40 ป คิดเปนรอยละ 29.31 อยูในชวงอายุ 
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41 – 50 ป คิดเปนรอยละ 41.38 และอยูในชวงอายุ 51 ปขึ้นไป คิดเปนรอยละ 29.31 (2) ลูกหนี้ปรับปรุง
โครงสรางหนี้ซ้ํา มีอายุอยูในชวง 20 - 40 ป คิดเปนรอยละ 29.17 อยูในชวงอายุ 41 – 50 ป มีการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํามากที่สุด คิดเปนรอยละ 41.67 และอยูในชวงอายุ 51 ปขึ้นไป คิดเปนรอยละ 
29.17  

 3)  สถานภาพสมรส ของกลุมตัวอยางลูกหนี้ที่ไดทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้ พบวา 
ลูกหนี้ที่ไดมีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ทั้งสิ้น 82 รายบัญชี แบงเปน (1) ลูกหนี้ที่เคยปรับปรุง
โครงสรางหน้ีแตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหน้ีซ้ํา มีสถานภาพโสด คิดเปนรอยละ 60.34 มี
สถานภาพ สมรส คิดเปนรอยละ 37.93 สถานภาพ หยา-หมาย คิดเปนรอยละ 1.72 (2) ลูกหนี้
ปรับปรุงโครงสรางหน้ีซ้ํา พบวาลูกหนี้ที่มีสถานภาพ โสด มีการกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซํ้า
มากที่สุด คิดเปนรอยละ 54.17 มีสถานภาพ สมรส คิดเปนรอยละ 45.83 และไมมีสถานภาพ หยา-
หมาย กลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา 

 4) ระดับการศึกษา ของลูกหนี้ที่ไดทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้ พบวา ลูกหนี้ที่ไดมีการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ทั้งสิ้น 82 รายบัญชี  แบงเปน (1) ลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้แตไมได
กลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา มีระดับการศึกษาดังน้ี การศึกษาในระดับต่ํากวาหรือเทียบเทา
อนุปริญญา คิดเปนรอยละ 43.10 มีการศึกษาในระดับปริญญาตรี คิดเปนรอยละ 34.48 และมี
การศึกษาในระดับปริญญาโท  คิดเปนรอยละ 22.41  (2) ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา พบวา มี
ระดับการศึกษาดังน้ี การศึกษาในระดับต่ํากวาหรือเทียบเทาอนุปริญญา คิดเปนรอยละ 16.67 มี
การศึกษาในระดับปริญญาตรี คิดเปนรอยละ 37.50 และมีการศึกษาในระดับปริญญาโทมากที่สุด  
คิดเปนรอยละ 45.83 

 5)  อาชีพ ของลูกหนี้ที่ไดทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้ พบวา ลูกหนี้ที่ไดมีการปรับปรุง
โครงสรางหนี้ทั้งสิ้น 82 รายบัญชี แบงเปน (1) ลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้แตไมไดกลับมา
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา มีอาชีพ ธุรกิจสวนตัว คิดเปนรอยละ 41.38 อาชีพพนักงานเอกชน คิดเปน
รอยละ 31.03 และอาชีพขาราชการและพนักงานรัฐวิสาหกิจ คิดเปนรอยละ 27.59  (2) ลูกหนี้
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา พบวา ลูกหนี้ที่มีอาชีพ ธุรกิจสวนตัว มีการกลับมาปรับปรุงโครงสรางหน้ี
ซ้ํามากที่สุด คิดเปนรอยละ 54.17 สวนอาชีพพนักงานเอกชน คิดเปนรอยละ 29.17 และอาชีพ
ขาราชการและพนักงานรัฐวิสาหกิจ คิดเปนรอยละ 16.67 

 6) ระดับรายได ของลูกหนี้ที่ไดทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้ พบวา ลูกหนี้ที่ไดมีการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ทั้งสิ้น 82 รายบัญชี แบงเปน (1) เปนลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้แต
ไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํามีระดับรายไดดังน้ี ระดับรายได 0 - 20,000 บาท คิดเปนรอย
ละ 36.20 มีระดับรายได 20,001 - 40,000  บาทเปนรอยละ 39.66 และมีระดับรายได 40,001 บาท
ขึ้นไปคิดเปนรอยละ 24.14 (2) ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ําจํานวน 24 รายบัญชี พบวาระดับ
รายได 0 - 20,000 บาท คิดเปนรอยละ 8.34 สวนลูกหนี้ที่มีระดับรายได 20,000 – 40,000 บาทและ 
รายได 40,001 บาทขึ้นไป มีการปรับปรุงหนี้ซ้ํามากเปนจํานวนเทากัน คิดเปนรอยละ 45.83  
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 7)  ประเภทสินเชื่อ ที่ลูกหนี้ที่ไดทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้กูยืม พบวา ลูกหนี้ที่ไดมี
การปรับปรุงโครงสรางหนี้ทั้งสิ้น 82 รายบัญชี แบงเปน (1) ลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้แต
ไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา มีประเภทสินเชื่อเพ่ือที่อยูอาศัย มากที่สุดคือ คิดเปนรอยละ 
72.41 ประเภทสินเชื่อสวนบุคคล คิดเปนรอยละ 33.79 และประเภทสินเชื่อธุรกิจ คิดเปนรอยละ 
13.79 (2) ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา พบวาเปนลูกหนี้ที่มีประเภทสินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัย มีการ
ปรับปรุงหนี้ซ้ํามากที่สุด คิดเปนรอยละ 50.00 ประเภทสินเชื่อสวนบุคคล คิดเปนรอยละ 29.17 และ
ประเภทสินเชื่อธุรกิจ คิดเปนรอยละ 20.83 

 8) วงเงินกู ของลูกหนี้ที่ไดทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้ พบวา ลูกหนี้ที่ไดมีการปรับปรุง
โครงสรางหนี้ทั้งสิ้น 82 รายบัญชี แบงเปน (1) ลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้แตไมไดกลับมา
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา มีวงเงินกูอยูในชวง 0 – 2,000,000 บาท คิดเปนรอยละ 94.83 มีวงเงินกู 
2,000,001 – 4,000,000 บาท คิดเปนรอยละ 5.17 โดยไมมีลูกหนี้ที่มีวงเงินกู 4,000,001 บาทขึ้นไป 
(2) ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา พบวาเปนลูกหนี้ที่มีวงเงินกูอยูในชวง 0 – 2,000,000 บาท มี
การปรับปรุงหน้ีซ้ํามากที่สุด คิดเปนรอยละ 87.50 มีวงเงินกู 2,000,001 – 4,000,000 บาท คิดเปน
รอยละ 8.33 มีวงเงินกู 4,000,001 บาทขึ้นไป คิดเปนรอยละ 4.17 

 9)  ประเภทหลักประกัน ของลูกหนี้ที่ไดทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้ พบวา ลูกหนี้ที่ได
มีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ทั้งสิ้น 82 รายบัญชี แบงเปน (1) ลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้แต
ไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา มีประเภทหลักประกันเปนที่ดินพรอมสิ่งปลูกสราง มากที่สุด 
คิดเปนรอยละ 77.59 มีหลักประกันเปนบุคคลค้ําประกัน คิดเปนรอยละ 10.34 มีหลักประกันเปน
ที่ดินเปลา คิดเปนรอยละ 12.07 (2) ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา พบวาเปนลูกหนี้ที่มีวงเงินกู
โดยมีที่ดินพรอมสิ่งปลูกสรางเปนหลักประกัน มีการปรับปรุงหนี้ซ้ํามากที่สุด คิดเปนรอยละ 91.67 มี
หลักประกันเปนบุคคลค้ําประกัน คิดเปนรอยละ 8.33 โดยไมมีลูกหนี้ที่มีหลักประกันเปนที่ดินเปลา
กลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา 

 10) วิธีการผอนชําระหนี้ ของลูกหนี้ที่ไดทําการปรับปรุงโครงสรางหน้ี แบงเปน (1) 
ลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา มีการกูเงินโดยเปนการ
ผอนชําระจํานวนเทากันทุกเดือน คิดเปนรอยละ 10.34 มีการกูเงินโดยเปนการผอนชําระแบบ
ขั้นบันได คิดเปนรอยละ 89.66 (2) ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา มีการกูเงินโดยเปนการผอน
ชําระจํานวนเทากันทุกเดือน คิดเปนรอยละ 8.33 มีการกูเงินโดยเปนการผอนชําระแบบขั้นบันได 
คิดเปนรอยละ 91.67  

 11) ระยะเวลาการผอนชําระหนี้ ของลูกหนี้ที่ไดทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้ พบวา 
ลูกหนี้ที่ไดมีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ทั้งสิ้น 82 รายบัญชี แบงเปน(1) ลูกหนี้ที่เคยปรับปรุง
โครงสรางหนี้แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา มีการกูเงินโดยระยะเวลาการผอนชําระหนี้ 1 
-10 ป คิดเปนรอยละ 56.90 มีการกูเงินโดยระยะเวลาการผอนชําระหนี้11 ปขึ้นไป คิดเปนรอยละ 
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43.10 (2) ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา มีการกูเงินโดยระยะเวลาการผอนชําระหนี้ 1 -10 ป คิด
เปนรอยละ 62.50 มีการกูเงินโดยระยะเวลาการผอนชําระหนี้ 11 ปขึ้นไป คิดเปนรอยละ 37.50  
 
 จากตาราง 7 เปนการแสดงขอมูลเกี่ยวกับคุณลักษณะของลูกหนี้ และ ขอมูลเกี่ยวกับ
สินเชื่อของธนาคาร ของกลุมตัวอยางลูกหนี้ที่เคยไดรับการปรับปรุงโครงสรางหนี้มากอน ป 2552 
โดยแบงเปนกลุมลูกหนี้ที่ไดปรับปรุงโครงสรางหนี้แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ําและกลุม
ลูกหนี้ที่ปรับปรุงโครงสรางหนี้แลวกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา ทั้งน้ีเพ่ือเปนการเปรียบเทียบ
ระหวางคุณลักษณะของลูกหนี้และขอมูลสินเชื่อผูวิจัยไดมีการหาคาความถี่รอยละ ของแตละ
คุณลักษณะที่มีตอการปรับปรุงโครงสรางหน้ีซ้ํา หรือไมปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ําของลูกหนี้กลุมที่
เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้ ดังตอไปน้ี 
 

ตาราง 8 แสดง รอยละของการปรับปรุงโครงสรางหนี้และการปรับปรงุโครงสรางหน้ีซ้ําแบงตาม  
     คุณลักษณะและขอมูลสินเชื่อของลูกหนี้รายยอยบุคคลธรรมดาของธนาคารพาณิชยแหงหน่ึงใน 
     เขตกรุงเทพมหานคร   

             (n = 82) 

คุณลักษณะของลูกหนี้ 
ลูกหนี้ TDR 
58 รายบัญช ี

(รอยละ) 

ลูกหนี้ Re – TDR 
24 รายบัญช ี

(รอยละ) 

รวม 
(รอยละ) 

เพศ 
หญิง 
ชาย 

 
68.80 
73.50 

 
31.30 
26.50 

 
100.00 
100.00 

อายุ 
20 – 40 ป 
41 – 50 ป 
51 ปขึ้นไป 

 
70.80 
70.60 
70.80 

 
29.20 
29.40 
29.20 

 
100.00 
100.00 
100.00 

สถานภาพสมรส 
โสด 
สมรส 
หยา - หมาย 

 
72.90 
66.70 

100.00 

 
27.10 
33.30 
0.00 

 
100.00 
100.00 
100.00 

ระดับการศึกษา 
อนุปริญญาหรือต่ํากวา 
ปริญญาตรี 
ปริญญาโท 

 
86.20 
69.00 
54.20 

 
13.80 
31.00 
45.80 

 
100.00 
100.00 
100.00 
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ตาราง 8 (ตอ) 
 

คุณลักษณะของลูกหนี้ 
ลูกหนี้ TDR 
58 รายบัญช ี

(รอยละ) 

ลูกหนี้ Re – TDR 
24 รายบัญช ี

(รอยละ) 

รวม 
(รอยละ) 

อาชีพ 
ธุรกิจสวนตัว 
พนักงานเอกชน 
ขาราชการและรัฐวิสาหกิจ 

 
64.90 
72.00 
80.00 

 
35.10 
28.00 
20.00 

 
100.00 
100.00 
100.00 

ระดับรายได 
0 – 20,000 บาท 
20,001 – 40,000 บาท 
40,001 บาท ขึ้นไป 

 
91.30 
67.60 
56.00 

 
8.70 

32.40 
44.00 

 
100.00 
100.00 
100.00 

ประเภทสินเชื่อ 
สินเชื่อเพ่ือที่อยูอาศัย 
สินเชื่อสวนบุคคล 
สินเชื่อธุรกิจ 

 
77.80 
53.30 
61.50 

 
22.20 
46.70 
38.50 

 
100.00 
100.00 
100.00 

วงเงินกู 
0 – 2,000,000 บาท 
2,000,001 – 4,000,000 บาท 
4,000,001 บาทขึ้นไป 

 
72.40 
60.00 
0.00 

 
27.60 
40.00 

100.00 

 
100.00 
10.00 

100.00 
ประเภทหลักประกัน 

บุคคล 
ที่ดินเปลา 

     ที่ดินพรอมสิ่งปลูกสราง 

 
75.00 

100.00 
67.20 

 
25.00 
0.00 

32.80 

 
100.00 
100.00 
100.00 

วิธีการผอนชําระหนี ้
ผอนชําระเทากันทุกเดือน 

     ผอนชําระแบบขั้นบันได 

 
75.00 
70.30 

 
25.00 
29.70 

 
100.00 
100.00 

ระยะเวลาการผอนชําระหนี้ 
1 -10 ป 
11 ป ขึ้นไป 

 
68.80 
73.50 

 
31.30 
26.50 

 
100.00 
100.00 

 
 ที่มา: จากการคํานวณ. 
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  ตาราง 8 แสดงรอยละลูกหนี้ที่ไดปรับปรุงโครงสรางหน้ีแตไมไดกลบัมาปรับปรุง
โครงสรางหนี้ซ้ําและกลุมลกูหนี้ที่ปรับปรุงโครงสรางหน้ีแลวกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ําแบง
ตามคุณลักษณะและขอมูลสินเชื่อของลูกหนี้รายยอยบุคคลธรรมดาของธนาคารพาณิชยแหงหน่ึงใน
เขตกรุงเทพมหานคร ของกลุมตัวอยางลกูหนี้ที่เคยไดรับการปรับปรุงโครงสรางหนี้มากอน ป 2552 
ดังตอไปน้ี 
 1)  เพศ ของลูกหนี้ที่ไดทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้ พบวา ลูกหนี้ที่ไดมีการปรับปรุง
โครงสรางหนี้ทั้งสิ้น 82 รายบัญชี แบงเปน (1) เพศหญิง โดยมีลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้ 
แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 68.80 และ ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา 
คิดเปนรอยละ 31.30 (2) เพศชาย โดยมีลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้ แตไมไดกลับมาปรับปรุง
โครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 73.50 และ ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 26.50  
 2)  อายุ ของกลุมตัวอยางลูกหนี้ที่ไดทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้ พบวา ลูกหนี้ที่ไดมีการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ทั้งสิ้น 82 รายบัญชี แบงเปนลูกหนี้ที่มีอายุอยูในชวง ตางๆดังน้ี (1) ชวงอายุ 
20 - 40 ป มีลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสรางหน้ี แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหน้ีซ้ํา คิดเปน
รอยละ 70.80 และ ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 29.20  (2) ชวงอายุ 41 – 50 ป 
มีลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้ แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 70.60 
และ ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 29.40  (3) อายุ 51 ปขึ้นไป มีลูกหนี้ที่เคย
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 70.80 และ ลูกหนี้
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 29.20  
 3)  สถานภาพสมรส ของกลุมตัวอยางลูกหนี้ที่ไดทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้ พบวา 
ลูกหนี้ที่ไดมีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ทั้งสิ้น 82 รายบัญชี แบงเปนลูกหนี้ที่มีมีสถานภาพตางๆ ดังนี้ 
(1) สถานภาพ โสด มีลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้ แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา 
คิดเปนรอยละ 72.90 และ ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 27.10 (2) สถานภาพ 
สมรส  มีลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้ แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 
66.70 และ ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 33.30 (3) สถานภาพ หยา – หมาย มี
ลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้ แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 100.00  
 4)  ระดับการศึกษา ของลูกหนี้ที่ไดทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้ พบวา ลูกหนี้ที่ไดมีการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ทั้งสิ้น 82 รายบัญชี แบงเปน (1) ระดับต่ํากวาหรือเทียบเทาอนุปริญญา มี
ลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้ แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 86.20 
และ ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 13.80 (2) ระดับปริญญาตรี มีลูกหนี้ที่เคย
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 69.00 และ ลูกหนี้
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 31.00 (3) ระดับปริญญาโท มีลูกหนี้ที่เคยปรับปรุง
โครงสรางหนี้ แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 54.20 และ ลูกหนี้ปรับปรุง
โครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 45.80 
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 5)  อาชีพ ของลูกหนี้ที่ไดทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้ พบวา ลูกหนี้ที่ไดมีการปรับปรุง
โครงสรางหนี้ทั้งสิ้น 82 รายบัญชี แบงเปน (1) อาชีพธุรกิจสวนตัว มีลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสราง
หน้ี แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 64.90 และ ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสราง
หน้ีซ้ํา คิดเปนรอยละ 35.10 (2) อาชีพพนักงานเอกชน มีลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้ แต
ไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 72.00 และ ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา 
คิดเปนรอยละ 28.00 (3) อาชีพขาราชการและพนักงานรัฐวิสาหกิจ มีลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสราง
หน้ี แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 80.00 และ ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสราง
หนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 20.00 
 6) ระดับรายได ของลูกหนี้ที่ไดทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้ พบวา ลูกหนี้ที่ไดมีการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ทั้งสิ้น 82 รายบัญชี แบงเปน (1) ระดับรายได 0 – 20,000 บาท มีลูกหนี้ที่เคย
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 91.30 และ ลูกหนี้
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 8.70 (2) ระดับรายได 20,001 – 40,000 บาท มีลูกหนี้ที่
เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้ แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหน้ีซ้ํา คิดเปนรอยละ 67.60 และ 
ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 32.40 (3) ระดับรายได 40,001 บาทขึ้นไป มีลูกหนี้ที่
เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้ แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 56.00 และ 
ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 44.00 
 7)  ประเภทสินเชื่อ ที่ลูกหนี้ที่ไดทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้กูยืม พบวา ลูกหนี้ที่ไดมี
การปรับปรุงโครงสรางหนี้ทั้งสิ้น 82 รายบัญชี แบงเปน (1) ประเภทสินเชื่อเพ่ือที่อยูอาศัย มีลูกหนี้ที่
เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้ แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 77.80 และ 
ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 22.20 (2) ประเภทสินเชื่อสวนบุคคล มีลูกหนี้ที่เคย
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 53.30 และ ลูกหนี้
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 46.70 (3) ประเภทสินเชื่อธุรกิจ มีลูกหนี้ที่เคยปรับปรุง
โครงสรางหนี้ แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 61.50 และ ลูกหนี้ปรับปรุง
โครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 38.50 
 8) วงเงินกู ของลูกหนี้ที่ไดทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้ พบวา ลูกหนี้ที่ไดมีการปรับปรุง
โครงสรางหนี้ทั้งสิ้น 82 รายบัญชี แบงเปน (1) วงเงินกู 0 – 2,000,000 บาท มีลูกหนี้ที่เคยปรับปรุง
โครงสรางหนี้ แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 72.40 และ ลูกหนี้ปรับปรุง
โครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 27.60 (2) วงเงินกู 2,000,001 – 4,000,000 บาท มีลูกหนี้ที่เคย
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 60.00 และ ลูกหนี้
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 40.00 (3) วงเงินกู 4,000,001 บาทขึ้นไป มีลูกหนี้ที่เคย
ปรับปรุงโครงสรางหนี้  แลวลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 100.00  
 9) ประเภทหลักประกัน ของลูกหนี้ที่ไดทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้ พบวา ลูกหนี้ที่ได
มีการปรับปรุงโครงสรางหน้ีทั้งสิ้น 82 รายบัญชี แบงเปน (1) บุคคลค้ําประกัน มีลูกหนี้ที่เคย
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ปรับปรุงโครงสรางหนี้ แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 75.00 และ ลูกหนี้
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 25.00 (2) ที่ดินเปลา มีลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้ 
แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 100.00 (3) ที่ดินพรอมสิ่งปลูกสราง มี
ลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้ แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 67.20 
และ ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 32.80 

 10) วิธีการผอนชําระหนี้ ของลูกหนี้ที่ไดทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้ พบวา ลูกหนี้ที่ได
มีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ทั้งสิ้น 82 รายบัญชี แบงเปน (1) ผอนชําระเทากันทุกเดือน มีลูกหนี้ที่
เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้ แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหน้ีซ้ํา คิดเปนรอยละ 75.00 และ 
ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 25.00 (2) ผอนชําระแบบขั้นบันได มีลูกหนี้ที่เคย
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 70.30 และ ลูกหนี้
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 29.70 
 11) ระยะเวลาการผอนชําระหนี้ ของลูกหนี้ที่ไดทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้ พบวา 
ลูกหนี้ที่ไดมีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ทั้งสิ้น 82 รายบัญชี แบงเปน (1) ผอนชําระหนี้ 1- 10 ป มี
ลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้ แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 68.80 
และ ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 31.30 (2) ผอนชําระหนี้ 11 ปขึ้นไป มีลูกหนี้ที่
เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้ แตไมไดกลับมาปรับปรุงโครงสรางหน้ีซ้ํา คิดเปนรอยละ 73.50 และ 
ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คิดเปนรอยละ 26.50 
 

 สวนที่ 2 ปจจัยที่สงผลตอโอกาสที่ลูกหนี้ที่เคยทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้จะกลับมา
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา แบงเปน 8 ตัวแปรไดแก สถานภาพสมรส อาชีพ รายได ประเภทสินเชื่อ 
วงเงินกู ประเภทหลักประกัน วิธีการผอนชําระหนี้ ระยะเวลาการผอนชําระหนี้ 

 จากการศึกษาโดยกําหนดตัวแปรอิสระ (Independent Variable) ที่มีผลตอโอกาสที่ลูกหนี้
มีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา ของลูกหนี้รายยอยบุคคลธรรมดาของธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งใน
เขตกรุงเทพมหานคร โดยแบงเปนปจจัยเกี่ยวกับคุณลักษณะที่เกี่ยวกับลูกหนี้  จํานวน 6 ตัวแปร 
ไดแก สถานภาพสมรส อาชีพ ระดับรายได ประเภทสินเชื่อที่ลูกหนี้กู ประเภทหลักประกันที่ใชใน
การค้ําประกัน  และ ตัวแปรเกี่ยวกับธนาคาร 2 ตัวแปรไดแก วิธีการผอนชําระหนี้ และระยะเวลาการ
ผอนชําระหนี้ รวมตัวแปรที่ใชในการศึกษาทั้งหมด 8 ตัวแปร แตเน่ืองจากตัวแปรตามเปนรูปแบบมี 
2 ทางเลือก (Binary Choice) คือ โอกาสที่ลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้แลวกลับมาปรับปรุง
โครงสรางหนี้ซ้ํา ซึ่งกําหนดใหมีคาเปน 1  และ โอกาสที่ลูกหนี้ที่เคยปรับปรุงโครงสรางหนี้แลวไม
กลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา ซึ่งกําหนดใหมีคาเปน 0 ในการศึกษาโดยอาศัยแบบจําลองโลจิต 
ผลการศึกษา เปนดังตอไปน้ี 
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ตาราง 9 ผลการประมาณคาสัมประสิทธิ์ของแบบจําลอง โดยวิธีการวิเคราะหแบบโลจิสติก 
 
ตัวแปร คุณลักษณะ coefficient Standard 

Error 
b/St.Er. คา P[Z>z] Marginal 

Effect 
X1 สถานภาพสมรส -1.0430941 0.6810522 -1.532 0.1256 - 0.2057 
X2 อาชีพ -1.2816471 0.7811622 -1.641 0.1009 - 0.2351 
X3 ระดับรายได * 0.0000384 0.0000194 1.977 0.0481 0.00001 
X4 ประเภทสินเชื่อ -0.8851308 0.7661475 -1.155 0.2480 -0.17885 
X5 วงเงินกู 0.0000003 0.0000003 1.084 0.2784 0.00000 
X6 หลักประกัน* -2.2987839 1.1347525 -2.026 0.0428 -0.29456 
X7 วิธีการผอนชําระหนี้ 0.0004238 0.0011189 0.379 0.7049 -0.01690 
X8 ระยะเวลาการผอน

ชําระหนี้ 
-0.0888655 0.7360889 0.121 0.9039 0.00008 

จํานวนตัวอยาง 
- 2 Log Likelihood 
Restrictecd likelihood 
Chi square 
McFadden R² 
Correct predicts 

                                                                    82 รายบัญช ี
- 41.131 
- 49.571 
16.880 
0.1702 

71.951% 

 
* มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 95 

 
 ที่มา: จากการคํานวณ. 
 
 ผลที่ไดจากการวิเคราะหโดยใชแบบจําลองโลจิต 
 แบบจําลองการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ําของลูกหนี้รายยอยบุคคลธรรมดาของธนาคาร
พาณิชยแหงหน่ึงในขตกรุงเทพมหานครเปนดังนี้ 
 

     ln(Py) = ln ⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
− Py
Py
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 =  0b  + i
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หรือ 
  Py =-0.423 -0.2057(Status) – 0.2351(Occupation) + 0.00001(Income) – 
0.1788(Loantype) + 0.0(Limit) – 2.945(Collateral) – 0.0169(Term) + 0.00008(Time) 

 
 โดยมีคา               

  - 2 log likelihood  = - 41.131 
Restriced likelihood  = - 49.571 
   Chi square   = 16.880 
  McFadden R²   = 0.1702 
 Correct predicts   = 71.951% 
 
 ผลการศึกษา ไดคา Log likelihood function เทากับ - 41.131 คา Restricted log 

likelihood เทากับ - 49.571 คา Chi-square เทากับ 16.88 คา McFadden R2 เทากับ 0.1702 และ
คาความถูกตองของการทํานาย เทากับ รอยละ 71.951 โดยคุณลักษณะที่เกี่ยวกับลูกหนี้ที่มี
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 95 มี 2 ตัวแปร ที่มีผลตอโอกาสที่ลูกหนี้มีการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา คือ ระดับรายได และ ประเภทหลักประกัน  (ดังแสดงในตาราง 9) 
  (1) ระดับรายได (X3) 

ระดับรายไดของลูกหนี้มีความสัมพันธกับการปรับปรุงโครงสรางหน้ีซ้ํา อยางมี
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 คา P- Value ที่คํานวณไดมีคาเทากับ 0.0481 ซึ่งมีคานอยกวาคา 
0.05 แสดงวาระดับรายไดของลูกหนี้มีผลตอการปรับปรุงหนี้ซ้ําอยางมีนัยสําคัญ ณ ระดับความ
เชื่อม่ันรอยละ 95 ในการศึกษาครั้งน้ีเปนการนํารายไดที่แทจริงของลูกหนี้มาใชในการคํานวณ เม่ือ
พิจารณาจากผลกระทบที่มีตอการยอมรับจากคา Marginal Effect ซึ่งมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 
0.00001 สามารถอธิบายไดวาหากกลุมตวอยางมีรายไดเพ่ิมขึ้น รอยละ 1 แลวจะมี โอกาสที่ลูกหนี้
จะกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํารอยละ 0.00001 โดยมีทิศทางไปในทิศทางเดียวกัน กลาวคือเม่ือ
ลูกหนี้มีรายไดเพ่ิมขึ้นโอกาสที่ลูกหนี้จะปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ําก็จะมีมากขึ้น ซึ่งเปนไปตาม
หลักการพิจารณาในการปรับปรุงโครงสรางหนี้ที่วาลูกหนี้ที่จะเขาสูกระบวนการปรับปรุงโครงสราง
หน้ีไดจะตองมีรายไดเพียงพอที่จะผอนชําระหนี้ตนเงินและหรือดอกเบี้ยคืนได ซึ่งก็เปนหลักการ
เดียวกับการพิจารณาในการใหสินเชื่อน่ันเอง  

  (2) ประเภทหลักประกัน (X6)  
ประเภทหลักประกันของลูกหนี้มีความสัมพันธกับการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา 

อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 คา P- Value ที่ ที่คํานวณไดมีคาเทากับ 0.0428 ซึ่งมีคานอย
กวาคา 0.05 แสดงวาระดับรายไดของลูกหนี้มีผลตอการปรับปรุงหนี้ซ้ําอยางมีนัยสําคัญ ณ ระดับ
ความเชื่อม่ันรอยละ 95 โดยในการศึกษาไดกําหนด ให หลักประกันประเภทที่ดินพรอมสิ่งปลูกสราง
มีคาเปน 1 หลักประกันประเภทอ่ืน ไดแก หลักประกันประเภทบุคคลค้ําประกัน และ หลักประกัน
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ประเภทที่ดินเปลา มีคาเปน 0 และ เม่ือพิจารณาจากผลกระทบที่มีตอการยอมรับจากคา Marginal 
Effect ซึ่งมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ -0.29456 แสดงใหเห็นวาเม่ือมูลคาหลักประกันเปลี่ยนแปลงไป
รอยละ 1 โอกาสที่ลูกหนี้จะกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ําจะเปน รอยละ 0.29 โดยมีทิศทางในทาง
ตรงกันขาม ซึ่งอธิบายไดวาลูกหนี้ที่มีการกูเงินโดยใชหลักประกันเปนที่ดินพรอมสิ่งปลูกสรางมี
ความสัมพันธในทางตรงกันขามกับโอกาสที่ลูกหนี้มีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ําหรือ อธิบายไดวา 
ลูกหนี้ที่มีการกูเงินโดยใชหลักประกันเปนบุคคลค้ําประกันมีโอกาสที่จะกลับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา
มากกวาลูกหนี้ที่กูเงินโดยโดยมีหลักประกันเปนที่ดินพรอมสิ่งปลูกสราง  
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บทที่ 5 

สรุป อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 
 
 การวิจัยครั้งน้ีมุงศึกษาปจจัยที่มีผลตอการปรับปรุงโครงสรางหน้ีซ้ําของลูกหนี้รายยอย
บุคคลธรรมดาของธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งในเขตกรุงเทพมหานคร เพ่ือเปนการศึกษาคุณลักษณะ
ของลูกหนี้รายยอยบุคคลธรรมดาที่ไดทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้และกลับมาปรับปรุงโครงสราง
หน้ีซ้ํา และ เพ่ือศึกษาปจจัยที่มีผลตอโอกาสที่ลูกหนี้มีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา โดยแบง
การศึกษาออกเปน 2 สวน คือ สวนที่ 1 เปนการศึกษาคุณลักษณะทั่วไปของลูกหนี้และลักษณะของ
สินเชื่อของธนาคารพาณิชยแหงหน่ึงในเขตกรุงเทพมหานคร ในเชิงพรรณนาสวนที่ 2 เปนการศึกษา
ปจจัยที่มีผลตอโอกาสที่ลูกหนี้มีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ําโดยใชแบบจําลองโลจิต 
 

สรุปผลการศึกษา 
 จากการศึกษาปจจัยที่มีผลตอการปรับปรุงโครงสรางหนี้ของลูกหนี้รายยอยบุคคลธรรมดา
ของธนาคารพาณิชยในเขตกรุงเทพมหานคร ผลการศึกษาสรุปไดดังนี้ 
  สวนที่ 1  ผลการศึกษาขอมูลทั่วไปเกี่ยวกับคุณลักษณะของลูกหนี้และขอมูล
เก่ียวกับสินเชื่อของสาขาของธนาคารพาณิชยแหงหนึ่ง  

พบวา ลูกหนี้รายยอยบุคคลธรรมดาของธนาคารพาณิชยแหงหน่ึงในเขต
กรุงเทพมหานครจํานวนทั้งสิ้น 924 รายบัญชี แบงเปน ลูกหนี้ปกติจํานวน 795 รายบัญชี คิดเปน
รอยละ 86.04 ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ (TDR) จํานวน 82 รายบัญชี คิดเปนรอยละ 8.87 และ 
เปนลูกหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPLs) จํานวน 47 รายบัญชี คิดเปนรอยละ 5.09 แบงเปน  

(1)  ขอมูลทั่วไปของลูกหนี้ทั้งหมดของสาขาของธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งในเขต
กรุงเทพมหานคร เม่ือแบงลูกหนี้เปนกลุมตามประเภทลูกหนี้ไดแก (1) ลูกหนี้ปกติ (2) ลูกหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายได (NPLs) และ (3) ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ (TDR) พบวา (1) กลุมลูกหนี้ปกติ
เปนเพศชายมากกวาเพศหญิง คือรอยละ 50.44 โดยมีอายุ 20 - 40 ป รอยละ 90.44 มากกวาชวง
อายุอ่ืน ลูกหนี้มีสถานภาพ สมรส มากที่สุด รอยละ 54.97 ในเรื่องของระดับการศึกษามีการศึกษา
ในต่ํากวาหรือเทียบเทาระดับอนุปริญา รอยละ 34.84 ซึ่งมากกวาการศึกษาในระดับอ่ืน ดานอาชีพ
ของลูกหนี้ลูกหนี้มีอาชีพขาราชการและพนักงานรัฐวิสาหกิจ มากที่สุด รอยละ 54.09  โดยมีรายได
อยูในระดับ 0 – 20,000 บาท รอยละ 34.97 ซึ่งมากกวารายไดระดับอ่ืน โดยประเภทสินเชื่อที่ลูกหนี้
กูเปนสินเชื่อสวนบุคคลรอยละ 60.38 มีวงเงินกู 0 – 2,000,000 บาทมากที่สุดรอยละ 89.56 ซึ่ง
หลักประกันสวนใหญเปนประเภทที่ดินพรอมสิ่งปลูกสรางรอยละ 53.71 ซึ่งมากกวาหลักประกัน
ประเภทอื่น โดยลูกหนี้มีวิธีการผอนชําระแบบผอนชําระแบบขั้นบันไดรอยละ 54.59  และมี
ระยะเวลาการผอนชําระหนี้ 11 ปขึ้นไปมากที่สุดรอยละ 62.26  (2) กลุมลูกหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได 
(NPLs) เปนเพศชายรอยละ 74.47 ซึ่งมากกวาเพศหญิง มีอายุอยูในชวง 20 - 40 ป มากที่สุดคือคิด
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เปนรอยละ 74.47  ลูกหนี้สวนใหญมีสถานภาพสมรส คิดเปนรอยละ 70.21 โดยลูกหนี้สวนใหญมี
การศึกษาอยูในระดับต่ํากวาหรือเทียบเทาอนุปริญญาคิดเปนรอยละ 87.29 เปนลูกหนี้ที่มีอาชีพ
ธุรกิจสวนตัวรอยละ 48.94 มากกวาอาชีพอ่ืน โดยลูกหนี้มีรายไดอยูในระดับ 0 - 20,000 บาท รอย
ละ 74.47 ซึ่งมากกวารายไดในระดับอ่ืน เปนการกูสินเชื่อประเภทสินเชื่อเพ่ือที่อยูอาศัยรอยละ 
72.34 โดยเปนวงเงินกู 0 – 2,000,000 บาท มากที่สุดรอยละ 95.74 มีหลักประกันเปนที่ดินพรอมสิ่ง
ปลูกสราง รอยละ 89.36 ลูกหนี้มีวิธีการผอนชําระแบบขั้นบันไดรอยละ 93.62 และมีระยะเวลาการ
ผอนชําระ 1 -10 ปมากที่สุด รอยละ 80.85  (3) ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ (TDR) พบวาเปน
ลูกหนี้เพศหญิงที่มีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ รอยละ 58.54 มากกวาเพศชาย เปนลูกหนี้ที่มีชวงอายุ 
41- 50 ป มีการปรับปรุงโครงสรางหนี้มากกวาชวงอายุอ่ืนคือคิดเปน รอยละ 41.46 สวนใหญมี
สถานภาพ โสด คิดเปนรอยละ 58.54 มีการปรับปรุงโครงสรางหนี้มากกวาสถานภาพอื่น โดยเปน
ลูกหนี้ที่มีระดับการศึกษาในระดับต่ํากวาหรือเทียบเทาอนุปริญญาและระดับปริญญาตรีที่เขาสู
กระบวนการปรับปรุงโครงสรางหนี้ในสัดสวนเทากัน คิดเปนรอยละ 35.37 โดยลูกหนี้ที่ประกอบ
ธุรกิจสวนตัวมีสัดสวนการเขามาปรับปรุงโครงสรางหนี้มากวาอาชีพอ่ืนคิดเปนรอยละ 45.12 โดย
ลูกหนี้ที่เขามาปรับปรุงโครงสรางหนี้มีรายไดอยูในระดับ 20,001 – 40,000 บาทคิดเปน รอยละ 
41.46 ลูกหนี้ที่มีสินเชื่อเพ่ีอที่อยูอาศัยเขาสูกระบวนการปรับปรุงโครงสรางหนี้มากที่สุดคิดเปนรอย
ละ 65.85 โดยลูกหนี้ที่มีวงเงินกู ชวง 0 – 2,000,000 บาท คิดเปนรอยละ 96.68 เขาสูกระบวนการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้มากกวาวงเงินอ่ืน ลูกหนี้มีหลักประกันเปนที่ดินพรอมสิ่งปลูกสรางมีการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้มากกวาหลักประกันอ่ืน คิดเปนรอยละ 81.71 โดยลูกหนี้ที่มีวิธีการผอนชําระ
หนี้แบบขั้นบันได คิดเปนรอยละ 90.24 มีการปรับปรุงโครงสรางหนี้มากกวาลูกหนี้ที่มีการผอนชําระ
หน้ีเทากันทุกเดือน และลูกหนี้ที่มีระยะเวลาผอนชําระหนี้ 1 - 10 ป คิดเปนรอยละ 58.54 มีการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้มากกวาลูกหนี้ที่มีการผอนชําระ 11 ป ขึ้นไป 

(2)  ขอมูลคุณลักษณะของลูกหนี้ที่ปรับปรุงโครงสรางหน้ี จํานวน 82 รายบัญชี
แบงเปน (1) ลูกหนี้ที่ไมปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา และ (2) ลูกหนี้ที่ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา พบวา 
(1) ลูกหนี้ที่ไมปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ําเปนเพศหญิงมากกวาเพศชายคิดเปนรอยละ 56.90 สวน
ใหญเปนลูกหนี้ที่มีอายุ 41 - 50 ป คิดเปนรอยละ 41.38 มีสถานภาพโสด คิดเปนรอยละ 60.34 ซึ่ง
เปนสัดสวนที่มากกวาสถานภาพอื่น สวนใหญมีการศึกษาอยูในระดับต่ํากวาหรือเทียบเทา
อนุปริญญาคิดเปนรอยละ 43.10 โดยลูกหนี้มีอาชีพธุรกิจสวนตัวคิดเปนรอยละ 41.38 มีรายไดอยูใน
ระดับ 20,001 – 40,000 บาท คิดเปนรอยละ 39.66 โดยมีประเภทสินเชื่อเปนสินเชื่อเพ่ือที่อยูอาศัย 
รอยละ 72.41 ลูกหนี้สวนใหญมีวงเงินกู 0 – 2,000,000 บาท คิดเปนรอยละ 94.83 มีหลักประกัน
เปนที่ดินพรอมสิ่งปลูกสราง คิดเปนรอยละ 77.59 โดยลูกหนี้มีวิธีการผอนชําระแบบขั้นบันไดมาก
ที่สุด รอยละ 89.66 ซึ่งระยะเวลาการผอนชําระหนี้ของลูกหนี้กลุมหนี้สวนใหญมีระยะเวลา 1 – 10 ป 
คิดเปนรอยละ 56.90  ( 2) ลูกหนี้ที่ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา ลูกหนี้เพศหญิงมีการปรับปรุง
โครงสรางหนี้ซ้ํามากกวาเพศชาย คิดเปนรอยละ 65.50 ลูกหนี้ที่มีอายุอยูในชวง 41 – 50 ป คิดเปน
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รอยละ 41.67 มีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํามากกวาชวงอายุอ่ืน ลูกหนี้ที่มีสถานภาพโสดเขาสูการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา มากกวาสถานภาพอื่นคิดเปนรอยละ 54.17  โดยลูกหนี้ที่มีการศึกษาใน
ระดับปริญญาโท คิดเปนรอยละ 45.83 มีการปรับปรุงโครงสรางหน้ีซ้ํามากกวาลูกหนี้ที่มีการศึกษา
ในระดับอ่ืน  ซึ่งลูกหนี้ที่มีอาชีพธุรกิจสวนตัวมีการปรับปรุงหน้ีซ้ํามากกวาอาชีพอ่ืน คิดเปนรอยละ 
54.17 โดยลูกหนี้มีระดับรายได 20,001 – 40,000 บาท และ ระดับรายได 40,001 บาทขึ้นไปมีการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํามากเปนสัดสวนเทากัน คิดเปนรอยละ 45.83 ลูกหนี้ที่มีสินเชื่อประเภท
สินเชื่อสวนบุคคลเขาสูกระบวนการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํามากกวาสินเชื่อประเภทอื่นคิดเปนรอย
ละ 29.17 สัดสวนของลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ที่มีวงเงินกู 0 - 2,000,000 บาทขึ้นไป มีลูกหนี้
กลับมาปรับปรุงโครงสรางหน้ีซ้ํามากกวาวงเงินกูระดับอ่ืน คิดเปนรอยละ 87.50 ลูกหนี้ปรับปรุง
โครงสรางหนี้ที่มีหลักประกันเปนที่ดินพรอมสิ่งปลูกสรางมีการกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา
มากกวาหลักประกันอ่ืน คิดเปนรอยละ 91.67 ลูกหนี้ที่มีการผอนชําระแบบขั้นบันได รอยละ 96.67 
มีการปรับปรุงโครงสรางหน้ีซ้ํามากกวาลูกหนี้ที่ผอนชําระเทากันทุกเดือน และลูกหนี้ปรับปรุง
โครงสรางหนี้ที่มีระยะเวลาการผอนชําระหนี้ 1 -10 ป มีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํามากกวาลูกหนี้
ที่ผอนชําระ 11 ปขึ้นไป คิดเปนรอยละ 62.50 
  สวนที่ 2  ผลการศึกษาปจจัยที่สงผลตอโอกาสที่ลูกหนี้มีการปรับปรุง
โครงสรางหนี้ซ้ํา 
   ผลการศึกษาตัวแปรที่เกี่ยวกับคุณลักษณะของลูกหนี้และสินเชื่อของธนาคาร ไดแก 
สถานภาพสมรส อาชีพ รายได ประเภทสินเชื่อ วงเงินกู ประเภทหลักประกัน และ ตัวแปรที่เกี่ยวกับ
ธนาคาร ไดแก วิธีการผอนชําระหนี้ ระยะเวลาการผอนชําระหนี้ พบวา มี  2 ตัวแปรที่มีผลตอการ
ปรับปรุงโครงสรางหน้ีซ้ําอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อม่ันรอยละ 95 ไดแก ระดับ
รายไดของลูกหนี้ และ ประเภทหลักประกันที่ลูกหนี้กู โดย ระดับรายไดเม่ือพิจารณาจากผลกระทบที่
มีตอการยอมรับจากคา Marginal Effect ซึ่งมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ 0.00001 สามารถอธิบายไดวา
หากกลุมตวอยางมีรายไดเพ่ิมขึ้น รอยละ 1 แลวจะมี โอกาสที่ลูกหนี้จะกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้
ซ้ํารอยละ 0.00001 โดยมีความสัมพันธไปในทิศทางเดียวกับโอกาสที่ลูกหนี้มีการปรับปรุงโครงสราง
หนี้ซ้ํา กลาวคือเม่ือลูกหนี้มีรายไดเพ่ิมขึ้นโอกาสที่ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้จะกลับมาปรับปรุง
โครงสรางหนี้ซ้ําจะมีมากขึ้น ในสวนของประเภทหลักประกัน เม่ือพิจารณาจากผลกระทบที่มีตอการ
ยอมรับจากคา Marginal Effect ซึ่งมีคาสัมประสิทธิ์เทากับ -0.29456 แสดงใหเห็นวาเมื่อมูลคา
หลักประกันเปลี่ยนแปลงไปรอยละ 1 โอกาสที่ลูกหนี้จะกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ําจะเปน รอย
ละ 0.29 โดยมีทิศทางตรงกันขาม กับโอกาสที่ลูกหนี้มีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา กลาวคือ ลูกหนี้
ที่มีหลักประกันเปนบุคคลค้ําประกันมีโอกาสที่จะทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํามากกวาลูกหนี้ที่มี
หลักประกันเปนที่ดินพรอมสิ่งปลูกสรางหรืออาจจะกลาวอีกนัยหน่ึงไดวา การที่หลักประกันประเภท
ที่ดินพรอมสิ่งปลูกสรางมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับโอกาสที่ลูกหนี้มีการปรับปรุง
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โครงสรางหน้ีซ้ํานั้นหลักประกันประเภทที่ดินพรอมสิ่งปลูกสรางเปนหลักประกันที่ดีกวาหลักประกัน
ประเภทบุคคลค้ําประกัน  
  

การอภิปรายผล 
 ผลการศึกษาที่ไดสามารถนํามาอภิปรายผลของการศึกษาไดดังนี้  
  สวนที่ 1  ผลการศึกษาขอมูลทั่วไปเกี่ยวกับคุณลักษณะของลูกหนี้และขอมูล
เก่ียวกับสินเชื่อของสาขาของธนาคารพาณิชยแหงหนึ่ง  

จากการศึกษาขอมูลคุณลักษณะของลูกหนี้ที่ปรับปรุงโครงสรางหนี้ จํานวน 82 ราย
บัญชี พบวาลูกหนี้เพศหญิงมีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํามากกวาเพศชาย ลูกหนี้ที่มีอายุอยูในชวง 
41 – 50 ป มีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํามากกวาชวงอายุอ่ืน ลูกหนี้ที่มีสถานภาพโสดเขาสูการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา มากกวาสถานภาพอื่น โดยลูกหนี้ที่มีการศึกษาในระดับปริญญาโทมีการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํามากกวาลูกหนี้ที่มีการศึกษาในระดับอ่ืน ซึ่งลูกหนี้ที่มีอาชีพธุรกิจสวนตัวมี
การปรับปรุงหนี้ซ้ํามากกวาอาชีพอ่ืน โดยลูกหนี้มีรายได 20,000 – 40,000 บาท และ รายได 
40,001 บาทขึ้นไปมีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ําเปนสัดสวนเทากัน ลูกหนี้ที่มีสินเชื่อประเภท
สินเชื่อเพ่ือที่อยูอาศัยเขาสูกระบวนการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํามากกวาสินเชื่อประเภทอ่ืน สัดสวน
ของลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ที่มีวงเงินกู 0 - 2,000,000 บาทขึ้นไป มีลูกหนี้กลับมาปรับปรุง
โครงสรางหนี้ซ้ํามากกวาวงเงินกูระดับอ่ืน ลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ที่มีหลักประกันเปนที่ดิน
พรอมสิ่งปลูกสรางมีการกลับมาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํามากกวาหลักประกันประเภทอ่ืน ลูกหนี้ที่มี
การผอนชําระแบบขั้นบันไดมีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํามากกวาลูกหนี้ที่ผอนชําระเทากันทุก
เดือน และลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหน้ีที่มีระยะเวลาการผอนชําระหนี้ 1 -10 ป มีการปรับปรุง
โครงสรางหนี้ซ้ํามากกวาลูกหนี้ที่ผอนชําระ 11 ปขึ้นไป 
 จากคุณลักณะดังกลาวจะเห็นวา ในเรื่องระดับการศึกษา ลูกหนี้ที่มีการศึกษาในระดับสูง
คือระดับปริญญาโทจะมีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํามากกวาลูกหนี้ที่มีระดับการศึกษาในระดับต่ํา
กวา ซึ่งสอดคลองกับหลักการวิเคราะหเชิงคุณภาพโดยใชนโยบาย 5 C (C’ Policy) ในดาน
คุณสมบัติของลูกหนี้ (Character) คือพิจารณาถึงประวัติสวนตัว เชน อายุ ความรู สภาวะครอบครัว 
สถานะทางสังคม ความซื่อสัตย และอุปนิสัยทั่วๆไป กลาวคือลูกหนี้ที่มีระดับการศึกษาสูงยอมมี
ความรูความเขาใจในหลักเกณฑตางๆของธนาคารเมื่อเกิดปญหาในการผอนชําระตามเง่ือนไขของ
สัญญากูจนอาจกลายเปนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได ลูกหนี้เลือกที่จะเขามาปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา
เพ่ือปองกันปญหาการเกิดเปนหน้ีเสียที่จะเกิดขึ้น  
 คุณลักษณะดานระดับรายได ลูกหนี้ที่มีระดับรายได 20,000 - 40,001 บาทขึ้นไป จะมี
การปรับปรุงโครงสรางหนี้มากกวาระดับรายไดที่ต่ํากวา สอดคลองกับหลักการวิเคราะหเชิงคุณภาพ
โดยใชนโยบาย 5 C (C’ Policy) ในดานความสามารถในการชําระหนี้ (Capacity) ซึ่งเปนการ
พิจารณาถึงความสามารถในการชําระหนี้ พิจารณาเกี่ยวกับรายไดของลูกหนี้วาจะมีความสามารถใน
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การผอนชําระหนี้ไดหรือไมอยางไร โดยในสวนของการปรับปรุงโครงสรางหนี้นั้นลูกหนี้ที่จะเขามา
ปรับปรุงหนี้ซ้ําไดนั้นจะตองมีการวิเคราะหกระแสเงินสด หรือวิเคราะหรายไดวามีรายไดเพียง
พอที่จะชําระหนี้เพ่ือใหการปรับปรุงหนี้เปนไปเพื่อประโยชนสูงสุดทั้งตอตัวลูกหนี้และสถาบันการเงิน
กลาวคือไมกลับมาเปนหน้ีที่ไมกอใหเกิดรายไดอีก 
 นอกจากนี้หลักการวิเคราะหเชิงคุณภาพโดยใชนโยบาย 5 C (C’ Policy) ยังสามารถ
นํามาวิเคราะหคุณลักษณะดานอ่ืนของลูกหนี้ กลาวคือ คุณลักษณะดาน เพศ คือ ลูกหนี้เพศหญิง 
สถานภาพโสด มีการปรับปรุงหนี้ซ้ํามากกวา ดานอาชีพธุรกิจสวนตัว ประเภทสินเชื่อที่อยูอาศัย 
วงเงินกู 0 - 2,000,000 บาท หลักประกันเปนที่ดินพรอมสิ่งปลูกสราง วิธีการผอนชําระหนี้แบบ
ขั้นบันได และระยะเวลาการผอนชําระหนี้ 1-10 ป เปนคุณลักษณะของลูกหนี้ที่จะมีการปรับปรุง
โครงสรางหน้ีซ้ํามากดังน้ันคุณลักษณะเหลานี้เปนคุณลักษณะที่ธนาคารพาณิชยควรที่จะนํามาใชใน
การพิจารณาในการปรับปรุงโครงสรางหนี้ใหกับลูกหนี้ 

 
  สวนที่ 2  ผลการศึกษาปจจัยที่สงผลตอโอกาสที่ลูกหนี้มีการปรับปรุง
โครงสรางหนี้ซ้ํา 
   จากผลการศึกษาปจจัยที่ มีผลตอการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํ าโดยอาศัย
แบบจําลองโลจิตพบวา ตัวแปรมีความสัมพันธกับการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ําอยางมีนัยสําคัญทาง
สถิติที่ระดับระดับความเชื่อม่ันรอยละ 95 มี 2 ตัวแปร คือ ระดับรายได (X3) และ ประเภท
หลักประกัน (X6) ในเรื่องของระดับรายไดพบวาระดับรายไดมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับ
โอกาสที่ลูกหนี้มีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา กลาวคือเม่ือลูกหนี้มีรายไดเพ่ิมขึ้นจะมีโอกาสปรับปรุง
โครงสรางหนี้ซ้ํามากขึ้น ซึ่งสอดคลองกับหลักการวิเคราะหเชิงคุณภาพโดยใชนโยบาย 5 C (C’ 
Policy) ในดานความสามารถในการชําระหนี้ (Capacity) ซึ่งเปนการพิจารณาถึงความสามารถใน
การชําระหนี้ ในสวนของปจจัยดานประเภทหลักประกัน(X6) พบวาประเภทหลักประกันที่ลูกหนี้กูมี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับโอกาสที่ลูกหนี้มีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา หมายความวา
หลักประกันประเภทที่ดินพรอมสิ่งปลูกสรางมีความสัมพันธในทางตรงกันขามกับโอกาสที่ลูกหนี้มี
การปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา หรือ จะกลาวในนัยหน่ึงวา หลักประกันประเภทบุคคลค้ําประกันมี
ความสัมพันธกับโอกาสที่ลูกหนี้มีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา ซึ่งสอดคลองกับการศึกษาของอภิศร 
อารีพันธ (2545) ที่ไดทําการศึกษาปจจัยที่มีผลกระทบตอการเกิดหนี้จัดชั้นหลังจากไดรับการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ พบวาดานหลักประกัน คือ หลักประกันไมมีประสิทธิภาพ ราคาประเมิน
หลักประกันเกินความเปนจริง จะทําใหลูกหนี้เกิดเปนหน้ีจัดชั้นหลังจากไดรับการปรับปรุงโครงสราง
หน้ี  และสอดคลองกับแนวคิดเบื้องตนในการพิจารณาสินเชื่อ ในเรื่องการปองกันความเสียหายอัน
เกิดจากการชําระหนี้คืนไมได (Protection) กลาวคือ ในการพิจารณาการปลอยสินเชื่อใหแกลูกคา
จะตองพิจารณาวาในกรณีที่ลูกหนี้บริหารงานผิดพลาด รายไดจากการทํางานลด หรือขาดรายได ไม
สามารถชําระหนี้คืนไดตามกําหนด ธนาคารจะมีอะไรเปนหลักประกันในการกูนั้น กลาวคือเปนการ
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พิจารณาความเสี่ยงที่ธนาคารอาจไดรับ ซึ่งสามารถปองกันไดจากหลักประกัน กลาวคือ หลักประกัน
ประเภทที่ดินพรอมสิ่งปลูกสรางเปนเครื่องปองกันความเสี่ยงที่ดีกวาหลักประกันประเภทอื่นอันไดแก 
บุคคลค้ําประกัน 

 
ขอเสนอแนะจากงานวิจัย 
 1.  ธนาคารพาณิชยควรพิจารณาดานหลักประกันที่ลูกหนี้นํามาใชในการค้ําประกันการ
กูยืมจากธนาคาร โดยธนาคารพาณิชยควรเรียกหลักประกันที่สามารถใชเปนเคร่ืองปองกันความ
เสี่ยงที่ดี ซึ่งจะเปนการลดความเสี่ยงใหกับธนาคารพาณิชยกรณีที่ไมสามารถเรียกคืนเงินใหกูยืมได  
 2.  ธนาคารพาณิชยควรเรียกหลักประกันประเภทที่ดินพรอมสิ่งปลูกสรางซึ่งถือวาเปน
หลักประกันที่ดีกวาหลักประกันประเภทบุคคลค้ําประกัน ในการที่จะนํามาเปนหลักประกันการใหเงิน
สินเชื่อ 
 3.  ธนาคารพาณิชยควรมีการวิเคราะหระดับรายไดของลูกหนี้ใหถูกตอง รวมถึงการ
วิเคราะหถึงแหลงที่มาของรายไดใหชัดเจน เพ่ือใชในการวิเคราะหความสามารถในการชําระหนี้ เพ่ือ
นํามาเปนขอมูลสําคัญในการวิเคราะหการปรับปรุงโครงสรางหนี้ใหมีประสิทธิภาพ ไมใหเกิดเปน
ปญหาการกลับมาเปนหน้ีที่ไมกอใหเกิดรายไดจนกลับเขาสูกระบวนการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา 

 
ขอเสนอแนะในการวิจัยคร้ังตอไป 
 1.  การศึกษาในครั้งน้ีไดทําการศึกษาประเด็นปจจัยดานคุณลักษณะของลูกหนี้และปจจัย
ดานธนาคาร ซึ่งมีการศึกษาปจจัยดานธนาคารเพียง 2 ดาน คือ ในเรื่องของวิธีการผอนชําระหนี้ 
และ ระยะเวลาการผอนชําระหนี้ ดังน้ันในการศึกษาครั้งตอไปควรมีการกําหนดปจจัยที่มีผลตอการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ในสวนของธนาคารใหมากขึ้น เปนตนวาควรศึกษาถึงกระบวนการในการ
ปรับปรุงโครงสรางหนี้ของลูกหนี้และกระบวนการเหลานั้นมีผลตอการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา
อยางไร เปนตน เพ่ือที่ธนาคารพาณิชยจะไดนําปจจัยเหลานั้นมาใชประโยชนในการปรับปรุง
โครงสรางหนี้ตอไป 
 2.  การศึกษาในครั้งน้ีไดทําการศึกษาเฉพาะกลุมลูกหนี้รายยอยบุคคลธรรมดา ของสาขา
ธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งในเขตกรุงเทพมหานคร ไมไดครอบคลุมลูกหนี้ทุกประเภทของธนาคาร 
ดังน้ันในสวนของการศึกษาครั้งตอไปควรมีการศึกษา ลูกหนี้ ขนาดกลาง และขนาดใหญ รวมไปถึง 
ลูกหนี้กลุมนิติบุคคลดวย เพ่ือใหเห็นถึงลักษณะของลูกหนี้ และทําใหทราบถึงปจจัยที่มีผลตอโอกาส
ที่ลูกหนี้มีการปรับปรุงโครงสรางหนี้ซ้ํา ซึ่งจะเปนประโยชนกับธนาคารพาณิชยในการที่จะนํามาใช
เปนเกณฑในการปรับปรุงโครงสรางหนี้ใหมีประสิทธิภาพ 
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